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Resumen

La presente investigacion titulada caracterizacion del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector agrario del Pert: caso Vecor SRL. - Nuevo Chimbote,
2018, trata del financiamiento que es de suma importancia y necesaria para las
diferentes areas de la empresa ya que con ella se va a conseguir los recursos
necesarios para que la empresa pueda cumplir las metas y objetivos trazados. Es por
ello que la presente investigacion tiene como propoésito determinar la caracterizacion
del financiamiento de las micro y pequefias empresas (MYPE). El objetivo general es
Describir las caracteristicas del financiamiento de las Empresas sector cometcio del
Peri y de la Empresa Vecor SRL. de Nuevo Chimbote, 2018. El disefio de la
investigacion fue no experimental, descriptivo, bibliografico y documental, el nivel
de la investigacion fue descriptivo y de caso. Para el recojo de la informacion se
utilizé un cuestionario aplicado al gerente de la empresa del caso, Respeto al caso, se
pudo evidenciar que la empresa Empresa Vecor SRL. de Nuevo Chimbote, asi como
la mayoria de MYPE han tenido principalemente como fuentes de financiamiento los

préstamos con instituciones financieras.

Palabras claves: Financiamiento, micro empresas y comercio.



Abstract

The present investigation entitled characterization of the financing of micro and
small enterprises in the agricultural sector of Peru: Vecor SRL. - Nuevo Chimbote,
2018, deals with the financing that is of the utmost importance and necessary for the
different areas of the company since with it the necessary resources will be obtained
so that the company can meet the goals and objectives set. That is why this research
aims to determine the characterization of the financing of micro and small enterprises
(MYPE). The general objective is to describe the characteristics of the financing of
the Companies sector of Peru and of the Company Vecor SRL. de Nuevo Chimbote,
2018. The research design was non-experimental, descriptive, bibliographic and
documentary, the level of research was descriptive and case. For the collection of the
information, a questionnaire applied to the manager of the case company, Respect to
the case, was used to show that the company Empresa Vecor SRL. of Nuevo
Chimbote, as well as the majority of MYPE have mainly had as financing sources

loans with financial institutions.

Keywords: Financing, micro businesses and commerce.
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l. Introduccion

Definitivamente el surgimiento de las micro empresas en los paises pobres es el
resultado de la necesidad individual y/o grupal, por la falta de puestos de trabajos y
la obligacion de proveer un sustento familiar. En su gran mayoria informales que
sumadas a las formales en este rubro representan una opcion muy interesante para el
desarrollo personal, familiar y nacional, las mismas que sobrepasan en forma
completamente desproporcionada a las empresas medianas y grandes de cualquiera
de las sociedades de los paises pobres.

Segun la edicion del Microscopio Global (2014) el Per es uno de los paises que
promueve el desarrollo de micro y pequefias empresas, manteniéndose lider entre
paises con mejor entorno para microfinanzas, siendo las entidades micro financieras
las que generan mayor sustento a las MYPE.

Segun datos del Ministerio de la Produccion (2018) las micro y pequefias
empresas (MYPE) representan el 98,6 % de las empresas en el pais, generan el 77 %
del empleo anual y representan el 42 % del Producto bruto Interno (PBI) Nacional.
Actualmente los micro y pequefios empresarios peruanos se sienten mucho mas
seguros, ya que su nivel de confianza para hacer negocios alcanzé su nivel mas alto
en los dltimos seis afios. ElI 99,5% del total de empresas formales en la economia
peruana el 99,1% son microempresas, 4,3% pequefia y 0,2% mediana. De las cuales
el 85,6% de ellas se dedican a la actividad de comercio y servicios, y el resto (14,4%)
a la actividad productiva (manufactura, construccion, agropecuario, mineria y pesca).
Por lo que se considera que las MYPE son de vital importancia para el crecimiento

del Peru, estimandose un aporte al PBI del 42,1% y del 77% a la generacion de
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empleo.

La Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (Sunat), considera que
en la region Ancash, existen un total de 39,206 microempresas, de las cuales el 58 %
se encuentran en la provincia del Santa y de este universo, el 40 % se encuentra en el
distrito de Chimbote, un 10 % en el distrito de Nuevo Chimbote y el 8 % en el resto
de los distritos de la provincia. En el distrito de Chimbote, existen aproximadamente
9,095 microempresas y en Nuevo Chimbote unas 2,750 microempresas. A todo ello,
se alude que el nacimiento de las micro y pequefias empresas parte de un capital
propio o ajeno al emprendedor que decida hacer empresa, las que a su vez necesitan
cubrir sus principales necesidades econémicas. Es aqui donde las fuentes de
financiamiento se presentan como un contribuyente al crecimiento de las MYPE y en
un largo plazo a su desarrollo. Kon & moreno (2014, p.12)

Hoy en dia se cuenta con microempresarios que con su espiritu emprendedor
han sabido administrar sus recursos con el fin de generar empresa. Actualmente
Chimbote cuenta con muchas micro y pequefias empresas de diferentes actividades,
en las que destaca el sector comercio, el sector servicio y la pesca; que dia a dia van
en aumento. El sector microempresarial del Distrito de Chimbote esta constituido en
su mayoria por unidades econdémicas de pequefia escala, conocidas como
microempresas. Por lo anteriormente expresado, el enunciado del problema de la
investigacion es el siguiente: ¢ Cudles son las caracteristicas del financiamiento de las
micro y pequefias empresas del sector comercio del Per(: caso empresa Vecor SRL.
2018?

Para dar respuesta al problema de investigacion, se ha planteado el siguiente objetivo

general:
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Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Per(: caso empresa Vecor SRL.Chimbote, 2018.
Para poder conseguir el objetivo general, se ha planteado los siguientes objetivos
especificos:

1. Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Per.
2. Describir las caracteristicas del financiamiento de la empresa Vecor SRL.

2018.

3. Hacer un analisis comparativo de las caracteristicas del financiamiento de las
micro y pequefias empresas del sector comercio del Per( y de la empresa

Vecor SRL. 2018.

Finalmente la investigacion se justifica porque permitird comprender a nivel
descriptivo las caracteristicas del financiamiento, las micro y pequefias empresas del
sector comercio, rubro venta de herramientas, que nos permitio conocer las
principales caracteristicas del rubro mencionado. La investigacién también se
justifica porque nos permitira tener ideas mucho mas acertadas de como ejecuta el
financiamiento en el manejo de las micro y pequefias empresas del sector en estudio.
El estudio servird también como base para realizar estudios semejantes en otros
sectores de comercio, productivos y de servicios en el distrito de Chimbote.

La metodologia aplicada fue: Descriptiva-No Experimental y studio de caso.
La poblacion estubo formada por todas las MYPES del Perd y la muestra

representada por nuestro caso de studio. Empresa Vecor SRL. 2018.
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1. Revision de la literatura

2.1 Antecedentes

Los antecedentes se desdoblan en antecedentes internacionales, nacionales,

regionales y locales. La estructura es la siguiente:
2.1.1 Internacionales
En este trabajo de investigacion, se entiende por antecedentes internacionales a todo
trabajo de investigacion realizado por un investigador en cualquier ciudad del
Mundo, menos del Per(; sobre la variable y unidades de analisis de nuestra
investigacion.

Gonzales (2014) en su tesis denominada: La gestion financiera y el acceso a
financiamiento de las PYME del sector comercio en la ciudad de Bogota, Colombia,
desarrollado en Colombia. Tuvo como objetivo general: Determinar la configuracién
del financiamiento en pequefias y medianas empresas. La técnica de la investigacion
fue cualitativo - inductivo, y el tipo de investigacion fue descriptiva. El autor
concluyo que: Identifico que el sector comercio es uno de los sectores mas
importantes de la economia, con una alta aportaciéon al PIB y a la generacion de
empleo. El financiamiento de las empresas Pymes del sector comercio de la ciudad
de Bogota para el periodo de estudio, se evidencia que un 25% de las empresas se
han financiado durante los seis afios (2008-2013) con recursos patrimoniales. EI 75%
de las empresas restantes ha presentado una estructura que combina pasivo y
patrimonio en una proporcion que oscila entre 13,08% y 86,66%. Se recalca que
dicha estructura ha tenido un comportamiento estable sin variaciones significativas.

Saavedra, Tapia y Aguilar (2014) en su tesis titulada: El problema del

financiamiento de la pyme en el distrito federal. desarrollada en México Como uno
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de sus objetivos especifico de esta investigacion consistié en determinar cuales son
las fuentes de financiamiento que utilizan las Pyme en el D.F. y cuales son las
razones por las que no han podido acceder a financiamientos viables y acordes a su
realidad. Esta investigacion es de tipo descriptiva, para la recoleccion de datos se
disefid un cuestionario directo estructurado, en este trabajo de investigacion concluyé
que, las principales fuentes de financiamiento que utilizan los sectores industria y
comercio son los proveedores y los préstamos de familiares, mientras que el sector
servicios utiliza el financiamiento de clientes. Es incipiente el uso de financiamiento
por parte de la banca comercial, donde se reporta que solo el 4.4% de las empresas
en México han recibido financiamiento bancario.
2.1.2 Nacionales

Hidalgo (2014) en su trabajo de investigacion denominado: Influencia del
financiamiento en la rentabilidad de la empresa reencauchadora Llanta Nueva S.A.C,
2014 de la Ciudad de Trujillo. Cuyo objetivo general fue determinar la influencia del
financiamiento en la rentabilidad de la empresa a través de un préstamo a largo plazo
de 5 afos. La técnica de la investigacion fue cualitativo - inductivo, y el tipo de
investigacion fue descriptiva. El autor concluyo que: El financiamiento aumenta la
rentabilidad de la empresa de manera considerable, siempre que la compra de la
maquinaria se le dé un uso 6ptimo, llegando a un margen de rentabilidad de 7.48% al
termino del financiamiento. Ya que al financiar la compra de la maquinaria se logro
incrementar la produccién, aumento de ventas, en ingresos y en utilidades.
Obteniéndose un aumento moderado en la rentabilidad, todo esto con el uso
adecuado y optimo para el desarrollo de la empresa. Es preciso seguir un plan de

financiamiento que permita resultados positivos que influyan en el incremento de la

14



rentabilidad de la empresa, se debe proyectar la situacién con o sin financiamiento
para evaluar los riesgos y evitar contingencias.

Javier (2015) en su tesis titulada: el financiamiento a las micro y pequefias
empresas del sector comercial de Guadalupe para contribuir a su crecimiento,
siendo su objetivo general, determinar la fuente de financiamiento de las Micro y
Pequefias empresas del Sector Comercial del Distrito de Guadalupe, el método que se
utiliz6 fue el analitico- descriptivo y sus conclusiones fueron que las entidades
bancarias cubren un 12.5 %, y las entidades no bancarias cubren un 50% y un 37.5%

recurren a los prestamistas (informales).

2.1.3 Regionales

Sanchez (citado por Baltodano, 2016) en su trabajo de investigacion
denominado: El financiamiento, la capacitacion y la rentabilidad de las MYPE del
sector servicio — rubro Cebicheria del distrito de Independencia —Huaraz, 2011, cuyo
objetivo principal fue describir las principales caracteristicas del financiamiento, la
capacitacion y rentabilidad de las MYPE del sector servicio — rubro ceviche rias del
Distrito de Independencia — Huaraz, La técnica de la investigacion fue cualitativo -
inductivo, y el tipo de investigacion fue descriptiva. El autor concluyo que: EI 80%
de las MYPE encuestadas recibieron crédito de instituciones bancarias e invirtieron
dicho crédito en el mejoramiento y/o ampliacion de sus locales y el 20% dijeron que
invirtieron en activos fijos y capital detrabajo.

Sessarego (2015) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento para
optimizar la rentabilidad de las Mypes del sector comercio-rubro ferreterias de la
ciudad de Huarmey, 2011. Cuyo objetivo general fue: Describir la caracterizacion del

financiamiento para optimizar la rentabilidad de las MYPE del sector comercio-rubro
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ferreterias de la ciudad de Huarmey, 2011. La técnica de la investigacion fue
cualitativo - inductivo, y el tipo de investigacion fue descriptiva. El autor concluyo
que: El 100% de los representantes son adultos, sus edades fluctdan entre 30 a 40
afios, el 67% es de sexo masculino y el 50% tiene grado de instruccion secundaria
completa. Respecto a las caracteristicas de las Mype: EI 100% de los representantes
o0 duefios se dedican al negocio hace mas de 03 afios respectivamente, el 100% son
formales en el sector comercio, el 100% tiene de 01 trabajador permanente y el 67%
de las Mypes indicaron que su objetivo principal es para subsistir. Respecto al
financiamiento: El 67% de las MYPE financian su actividad con recursos de terceros,
el 100% indicaron que el crédito obtenido fue a corto plazo, y el 100% lo invirtieron
su crédito en capital de trabajo.
2.1.4 Locales

Dominguez (citado por Agreda, 2016) en su trabajo de investigacion
denominado: Incidencia del financiamiento y la capacitacién en la rentabilidad de las
MYPE en el sector de comercializacion de redes de pesca en el distrito de Nuevo
Chimbote, Periodo 2013. Cuyo objetivo general fue: Describir la incidencia del
financiamiento y la capacitacion en la rentabilidad de las MYPE. La técnica de la
investigacion fue cualitativo - inductivo, y el tipo de investigacion fue descriptiva. El
autor concluyo que: El 75% de los empresarios recibieron financiamiento del banco
continental y el 25% del banco de credito, asi mismo, el 50% del financiamiento lo
utilizan como capital de trabajo y un 25% en elmejoramiento del local de trabajo y el
resto para la compra de un activo fijo. También se reflej0 que las empresas
encuestadas no capacitan a su personal, solo se auto capacitan con sus propios

recursos. Las MYPE tienen mas oportunidades de obtener financiamiento a través de
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las entidades del sistema financiero, en comparacion con afios anteriores, también se
pudo constatar que, si existe una influencia entre financiamiento y la rentabilidad de
las MYPE, ya que cuyos resultados muestran un 100% como respuestas de los
encuestados, que el financiamiento mejoro en gran medida la rentabilidad de sus
negocios, demostrandose con el crecimiento paulatino de estos.

Effio (2015) en su tesis titulado Caracterizacion de la capacitacion en las
micro y pequefias empresas del sector comercio —rubro venta de ropa para damas y
caballeros en el mercado modelo, del distrito de Chimbote, afio 2014.cuyo objetivo
general fue: Determinar las 4 principales caracteristicas de la capacitacion en las
micro y pequefias empresas del sector comercio rubro — venta de ropa para damas y
caballeros, en el Mercado modelo, del distrito de Chimbote, afio 2014. Y los
objetivos especificos fueron: Determinar las principales caracteristicas de las micro y
pequefias empresas (MyPE) del sector comercio rubro — venta de ropa para damas y
caballeros, del Mercado modelo, del distrito de Chimbote, afio 2014; por ultimo
concluyendo que Los encuestados de las MyPes, en su mayoria son de género
femenino, tienen mas de 30 afios de edad, la mayoria de los encuestados tienen
estudios técnicos, tienen como profesion ser técnicos en informatica, y en su mayoria
son representantes de la MyPe.
2.2 Bases tedricas
2.2.1 Bases tedricas.

Las bases tedricas van elaboradas tomando en cuenta los resultados de los
antecedentes internacionales, nacionales, regionales y locales. Es decir, en las bases
tedricas seran deducidas de la teoria que subyace a los resultados de los antecedentes,

pertinentes a la variable de Investigacion.
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En base a lo explicado lineas arriba las bases teoricas que subyace a los

antecedentes son:

2.1.1.1 Teoria del financiamiento.

Con respecto a las teorias de financiamiento, Drimer (2018)

afirma:

Desde el punto de vista externo a la empresa, toma los distintos rendimientos a
diferentes niveles de riesgo que surgen del mercado financiero como variables
exogenas determinadas independientemente de las decisiones que se puedan adoptar
en el seno de una empresa. Sin embargo, considera que en ocasiones puede ser
posible tomar decisiones de financiamiento que contribuyan a aprovechar esa
realidad externa junto con las variables enddgenas de una empresa para intentar
optimizar el rendimiento de su patrimonio neto, con las restricciones antes

mencionadas, lo que se fundamenta a continuacion.

2.1.1.1.1 Fuentes del Financiamiento
Normalmente las empresas buscan alternativas de fuente de financiamiento, Ccaccya
(2015) explica que:
La importancia del capital financiero recae principalmente en
incrementarlo, y para esto se debe de invertir en otros tipos o formas de capital, ya
que esta reaccion en cadena genera un aumento en la rentabilidad y beneficios de la
empresa, al mismo tiempo que se incrementa el valor del capital en conjunto.
» Fuentes del financiamiento formal
Se conoce como fuentes del financiamiento formal a todas las entidades
dedicadas al otorgamiento de créditos y demas productos relacionados y que

a su vez se encuentren supervisadas directa e indirectamente por la
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Superintendencia de banca, seguros y AFP.

Dichas entidades financieras proporcionaran el préstamo y/o servicio
tomando en cuenta los datos y la evaluacion debidamente sustentada logrando
asi ser aceptada.

Dentro de este grupo podemos mencionar a las empresas bancarias
comerciales y estatales, cajas municipales de ahorro y crédito, cajas rurales de
ahorro y crédito, edpymes, etc.

Fuente de financiamiento semiformal

En este sector micro financiero podemos destacar a las organizaciones no
gubernamentales (ONG) quienes se encuentran en esta linea atendiendo a un
publico de bajos recursos econdémicos, pues precisamente el grupo de
personas que no pueden acceder a las fuentes de financiamiento formal.
Fuente de financiamiento informal

Este tipo de fuente de financiamiento aparece debido a que existe una gran
demanda que solicita un financiamiento formal, la cual no puede ser
satisfecha por prestamistas que se encuentren en el ambito formal, por lo que
a su vez cuentan con mayor presencia en escenarios donde logran mitigar las
imperfecciones de los mercados financieros y/o cuando existen fallas en los
mercados. Y es asi como aparecen las fuentes de financiamiento informal, que
vienen a ser todos los individuos (personas naturales) que por diversas
razones efectlan préstamos, asi como a entidades que no cuentan con
estructura organizativa para el manejo de los créditos. En este grupo tenemos
a los prestamistas informales (individuos), a las juntas grupales, comerciantes,

entre otros.

19



2.1.1.1.2  Sistema de financiamiento

Con respecto al concepto de sistema de financiamiento, América economia (2014)
afirma que:

“El financiamiento consiste en financiar determinada empresa, o adquisicion, o
proyecto, lo cual en algunos supuestos consiste en otorgar un credito, y en otros
casos otro tipo de contratos, entre otros tantos supuestos de financiamiento”.

Los créditos son de dos tipos que son los siguientes: créditos duros y créditos
blancos. Los primeros son los cuales existe poco plazo para pagar y la tasa de interés
es alta. Mientras que los segundos son los cuales en los que el plazo para pagar es
prolongado y la tasa de interés es baja. Un sistema financiero es un conjunto de
instituciones y mercados, cuya funcion basica es la transferencia de fondos de los
ahorristas hacia los inversionistas a través de dos alternativas. En primer lugar, los
intermediarios financieros, como un banco.

Los bancos comerciales tradicionales usan los depositos de unos para
financiar los préstamos de otros y estan sujetos a un conjunto de regulaciones.

El sistema financiero peruano incluye a diferentes tipos de instituciones que
captan depdsitos: bancos, empresas financieras, cajas municipales de ahorro y
crédito, cajas rurales y el banco de la Nacion que es una entidad del estado que
fundamentalmente lleva a cabo operaciones del sector publico.
2.1.1.1.3 Plazos de financiamiento
Se presentan varios criterios para su clasificacion. Entre las mas comunes se tienen,
segun Ccaccya (2015).

v El financiamiento a corto plazo esta conformado por:

Crédito comercial, crédito bancario, linea de crédito, papeles comerciales,
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financiamiento por medio de las cuentas por cobrar y financiamiento por medio de
los inventarios.
v El financiamiento a largo plazo esta conformado por:

Hipoteca, acciones, bonos y arrendamiento financiero.
2.1.1.1.4 Costos del financiamiento
Son las tasas de interés del préstamo o de descuento que exigen los inversionistas. En
una emisién de bonos seria la tasa de colocacién del instrumento. El otro factor que
se debe considerar es el plazo del financiamiento, el bancario tiene un plazo fijo y el
de la emision de acciones es indefinido.
El costo financiero sobre los resultados de tu empresa.
Uno de los estados financieros es el estado de resultados que muestra las ventas, el
costo de ventas, los costos, los gastos y las ganancias de la empresa para un mes o
para un periodo.

En analista vera cuanto representan los intereses con respecto a las ventas.
Un 5% podria ser conservador. Un 15% alarmante y méas de un 20% caotico. Por
supuesto, depende de los margenes de rentabilidad que tiene la empresa.

También podria calcular cuanto de las ganancias antes de intereses, se dedican
a cubrir los intereses, es decir la mitad de tus ganancias son ganancias para los
bancos.
Maldonado (citado por Aguilar y Cano, 2017) sostiene que:
Las cooperativas constituyen una opcion interesante, al igual que las cajas rurales,
porque estan proporcionando tasas de interés muy atractivas para inversiones en
ahorros o en certificados a plazo fijo. Los bancos estdn proporcionando tasas de

interés entre 2% y 2.5% anual, mientras que las cooperativas de ahorro y crédito y
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cajas rurales estan dando tasas de interés que bordean 8% e incluso llegan al 11%.

2.1.1.1.5 Usos del financiamiento
Es una decision de adquirir nuevos activos que incrementen el capital del negocio en
periodo de corto o largo plazo, con el objetivo de fomentar la mejora en los niveles
de ingresos y empleo, a través del fortalecimiento del patrimonio.
Una empresa crece mas con respecto a su ubicacién actual, o si hay una
demanda de nuevos productos o servicios, la expansidn se convierte en una opcion.
Una nueva ubicacién, producto y la investigacién de mercados, nuevos
servicios y el personal adicional, se pueden financiar si es necesario con fondos del
negocio.
Respecto a la fuente de financiamiento
Segun los resultados encontrados en el objetivo es especifico 1 y en la empresa
Vecor SRL. Chimbote, 2018 (Resultados del objetivo especifico 2) ambos coinciden
ya que, (Diego, 2018) Sostiene que mayormente las Mype obtuvieron un
financiamiento de terceros y la empresa del caso financia su actividad productiva con
financiamiento de terceros, es decir aquellos recursos financieros que la empresa ha
obtenido de su entorno para financiar sus proyectos y su actividad.
Sistema de financiamiento
Segun los resultados encontrados en el objetivo es especifico 1 y en la empresa
Vecor SRL. Chimbote, 2018 (Resultados del objetivo especifico 2) ambos coinciden
ya que (Osorio, 2016) sefiala que mas de la mitad de las empresas encuestadas
recibieron crédito de entidades no bancarias, un porcentaje menor lo hicieron de
entidades bancarias, y menos de la mitad lo hicieron de usureros.

Empresa Vecor SRL. también recurrio al sistema de financiamiento no bancario, la
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cual es una entidad que ofrece servicios financieros pero que no tiene la ficha
bancaria.

Facilidades del financiamiento

Segun los resultados encontrados en el objetivo es especifico 1 y en la empresa
Vecor SRL. Chimbote, 2018 (Resultados del objetivo especifico 2) ambos coinciden
ya que (Diego, 2018) sefiala que un porcentaje alto manifestaron que la entidad que
otorga més facilidades son las entidades no bancarias, y menos de la mitad
manifestaron que fueron las entidades bancarias. La empresa del caso obtuvo crédito
con mayor facilidad de las entidades no bancarias.

Instituciones financieras

Segun los resultados encontrados en el objetivo es especifico 1 y en la empresa
Vecor SRL. Chimbote, 2018 (Resultados del objetivo especifico 2) ambos coinciden
ya que (Rosales, 2016) establece que de todas las empresas encuestadas, que la mitad
de empresas precisaron que solicitaron crédito las entidades no bancarias cubren y un
porcentaje reducido a las entidades bancarias y a los prestamistas (informales). Vecor
SRL. ha obtenido crédito de Cajas Municipales que son instituciones
microfinancieras enfocadas en la atencion de aquellos sectores de la poblacion no
atendidos por la banca formal.

Plazos de devolucion

Segun los resultados encontrados en el objetivo es especifico 1 y en la empresa
Vecor SRL. Chimbote, 2018 (Resultados del objetivo especifico 2) ambos coinciden
ya que (Angulo, 2016) establece que de todas las empresas encuestadas més que la
mitad de las Mypes escogid la modalidad del crédito a corto plazo y solo menos de la

mitad de las MYPE escogi6 la modalidad del crédito a largo plazo.
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La empresa del caso solicitd crédito a corto plazo cuyo plazo de devolucién es menor
a un afo.

Usos del financiamiento

Segun los resultados encontrados en el objetivo es especifico 1 y en la empresa
Vecor SRL. Chimbote, 2018 (Resultados del objetivo especifico 2) ambos coinciden
ya que (Nivin, 2016) precis6 que del total de encuestados, la mayor parte de las
MYPE uso el financiamiento en capital de trabajo y menos de la mitad fueron para el
mejoramiento de local. La empresa del caso invirtié el crédito financiero solicitado
en capital de trabajo recursos que requiere la empresa para poder operar.

2.3 Marco conceptual

2.3.1 Definicion de Micro y Pequeiia Empresa (MYPE)

En el Perq, las MYPE, estan conformadas por 2 402 453 unidades empresas, que
representan el 99.1% del total de empresas registradas y formalizadas (Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI, 2018). Segun la estructura del mercado
laboral, las MYPE emplean al 32.5% de la PEA y contribuyen a generar el 24% del
PBI (MTPE-DGPE-Direccion de Investigacion Socio Econdmico Laboral (DISEL,
2017).

Segun la Ley N° 28015, en su Art. 2° (2003) define:

“La Micro y Pequefia Empresa es la unidad econdmica constituida por una persona
natural o juridica, bajo cualquier forma de organizacién o gestion empresarial
contemplada en la legislacion vigente, que tiene como objeto desarrollar actividades
de extraccién, transformacion, produccion, comercializacion de bienes o prestacién
de servicios. Cuando esta Ley se hace mencion a la sigla MYPE, se esta refiriendo a

las Micro y Pequefias Empresas, las cuales no obstante tener tamafios y
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caracteristicas propias, tienen igual tratamiento en la presente Ley, con excepcion al
régimen laboral que es de aplicacion para las Microempresas”(p.1).

En el Perd, las MYPE, estan conformadas por 2 402 453 unidades empresas,
que representan el 99.1% del total de empresas registradas y formalizadas (Instituto
Nacional de Estadistica e Informatica (INEI, 2018). Segun la estructura del mercado
laboral, las MYPE emplean al 32.5% de la PEA y contribuyen a generar el 24% del
PBI (MTPE-DGPE-Direccion de Investigacion Socio Econdmico Laboral (DISEL,
2017).

La Ley N° 30056, promulgada el 02 de Julio del 2013, Ley que modifica la
actual Ley MYPE -28015 y otras normas, en su Articulo 5, establece que la nueva
caracterizacion de las MYPES serd: Microempresa, cuando sus ventas al afio lleguen
a ser menor o igual 150 (UIT). Pequefia Empresa, cuando sus ventas anuales sean
desde 150 UIT hasta 1700 (UIT). Namero de trabajadores sin limite.

2.3.2 Definicién de financiamiento
Se puede tener multiples definiciones del financiamiento, asi Microscopio Global
(2018) afirma:

“El financiamiento consiste en financiar determinada empresa, o adquisicion,

o0 proyecto, lo cual en algunos supuestos consiste en otorgar un crédito, y en otros

casos otro tipo de contratos, entre otros tantos supuestos de financiamiento”.

I11.  Hipotesis
La hipéteis son afirmaciones adelantadas a la situacién problematica. Hernandez,
Fernandez y Batista (2014) plantean que en las investigaciones cualitativas, no

necesariamente se debe plantear hipotesis.
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IV.  Metodologia
4.1 Disefio de investigacion
La investigacién fue no experimental- descriptivo- bibliografico y de caso.

e No experimental: Es no experimental porque se realiz6 sin manipular
deliberadamente las variables, es decir se observo el fendmeno a estudiar
tal como se muestra en su contexto.

e Descriptivo: Es descriptivo porque solo se limitd a describir las
principales caracteristicas de las variables en estudio.

e Bibliografico: porque es desarrollado a través de la busqueda de datos
registrados por otros investigadores.

e Caso: porque es realizado por una sola empresa.

4.2 Poblacién y muestra

4.2.1 Poblacion

La poblacion de la presente investigacion estuvo conformada por todas las empresas
de comercio del Perd.

4.2.2 Muestra

Se tom6 como muestra a la empresa Vecor SRL. caso en estudio.
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4.3 Definicion y operalizacion de variables e indicadores

VARIABLE CONCEPTUALIZACION | INDICADORES | DIMENSION VARIABLE MEDICION
Financiamiento | Es el conjunto de recursos | Conocimiento, 1. ¢ Usted sabe que es el
de las Micro y | monetarios necesarios financiamiento. | financiamiento? SI () NO ( X)
pequefias para llevar a cabo una
empresas actividad economica. Productividad 2. ¢Cree usted que es
del préstamo necesario el Financiamiento SI(X)NO ()
financiamiento para las
Variacion de micro y pequefia empresa?
préstamos
3. ¢ Tiene dificultad para SI () NO ( X)

conseguir préstamo?
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4.4 Técnicas e instrumentos
4.4.1 Técnicas
Para el desarrollo de la investigacion se recogio informacion de primera
mano, donde se aplicd una encuesta al personal de la empresa.
4.4.2 Instrumentos
Para el recojo de la informacién se aplicé un cuestionario, de tal manera que
nos proporciond y facilité la obtencidn de la informacion para los resultados
de la investigacion.
4.5 Plan de analisis
Para conseguir el objetivo especifico 1: Se utilizé el andlisis de los
antecedentes y bases tedricas pertinentes.
Para conseguir el objetivo especifico 2: Se utilizé un cuestionario, el
mismo que fue aplicado a Vecor SRL. la empresa del caso.
Para conseguir el objetivo especifico 3: Se realiz6 un andlisis
comparativo de los resultados del objetivo especifico 1 y el objetivo

especifico 2.
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4.6 Principios Eticos

Dominguez (2016) considera:

Principios que rigen la actividad investigadora

Proteccion a las personas: La persona en toda investigacion es el fin y no el medio,
por eso necesitan cierto grado de proteccion el cual se determinara de acuerdo al
riesgo en que incurran y la probabilidad de que obtengan un beneficio. En el ambito
de la investigacion es en las cuales se trabaja con personas se debe respetar la
dignidad humana, la identidad, la diversidad, la confidencialidad y la privacidad.
Este principio no solamente implicara que las personas que son sujeto de
investigacion participen voluntariamente en la investigacion y dispongan de
informacion adecuada, sino también involucrara el pleno respeto de sus derechos
fundamentales.

Beneficencia: La beneficencia hace que el investigador sea responsable del bienestar
fisico, mental y social del encuestado. De hecho, la principal responsabilidad del
investigador es la proteccién del participante. Esta proteccion es mas importante que
la busqueda de nuevo conocimiento o que el interés personal, profesional o cientifico
de la investigacion. Nuestras acciones deben ser motivas por buenas intenciones o
cuando menos la voluntad de no causar dafio a los demas.

Justicia: El principio de justicia prohibe exponer a riesgos a un grupo para beneficiar
a otro, pues hay que distribuir de forma equitativa riesgos y beneficios. La justicia
requiere de imparcialidad y de una distribucion equitativa de los bienes. Toda

persona debe recibir un trato digno.



V. Resultados

5.1 Resultados

5.1.1 Respecto al objetivo especifico 1

Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias

empresas del sector comercio del Per(: caso empresa Vecor SRL. Chimbote,

2018.

Cuadro 1 Resultados al objetivo uno

AUTORES

RESULTADOS

Diego (2018)

Sostiene que mayormente las MYPE obtuvieron un
financiamiento de terceros y un porcentaje reducido con

fondos propios

Osorio (2016)

Sefiala que el 59 % de las MY PE encuestadas recibieron
crédito de entidades no bancarias, 8% de entidades

bancarias, 25% de usureros y 8% de otros

Diego (2018)

Sostiene que el 80% manifestaron que la entidad que otorga
mas facilidades son las entidades no bancarias, el 20%

manifestaron que fueron las entidades bancarias.

Rosales (2016)

Sefiala que de todas las empresas encuestadas, el 42%
precisaron que solicitaron crédito al banco de crédito, el
25% solicitaron crédito a Crediscotia, 33% solicitaron

crédito a cajas municipales.

Angulo (2016)

Establece que de todas las empresas encuestadas el 57% de

las Mypes escogio la modalidad del crédito a corto plazo y




solo el 37% de las MYPE escogio6 la modalidad del crédito a

largo plazo

Nivin (2016) Precisé que del total de encuestados, el 62% son para capital

de trabajo y el 30% son para el mejoramiento de local.

Fuente: Elaboracion propia en base a los antecedentes nacionales, regionales y
locales.

Cuadro 2 Resultados al objetivo dos

RESULTADOS
ITEMS
Sl NO
1. Como financia su actividad productiva
1.1Con financiamiento propio (autofinanciamiento)
1.2. Con financiamiento de terceros X
2. Sistema de financiamiento al cual recurre
2.1 Entidades bancarias
2.2 no bancarias X

2.3 Prestamistas o usureros

2.4 ;Latasa de interés fue de su satisfaccion?

3. Qué entidades financieras le otorga mayores facilidades para la obtencion

del crédito

3.1. Las entidades bancarias

3.2. Las entidades no bancarias X

3.3. Los prestamistas usureros

4. Instituciones financieras que se ha obtenido el credito




4.1 Bco. de crédito

4.2 CrediScotia

4.3 Mi Banco

4.4 Cajas Municipales X

4.5 Usureros

5. Tiempo del crédito solicitado

5.1 El crédito fue de corto plazo X

5.2 El crédito fue de largo plazo

6. En qué fue invertido el crédito financiero solicitado

6.1 Capital de trabajo X

6.2 Mejoramiento o ampliacion del local

6.3 Activos fijos

6.4 Programas de capacitacion

Fuente: Elaboracion propia

Cuadro 3 Resultados al objetivo tres

ELEMENTO DE RESULTADOS RESULTADOS
RESULTADOS

COMPARACION O.E.1 O.E.2

Sostiene que Vecor SRL. financia

mayormente las Mype  su actividad

obtuvieron un productiva con
Fuente de financiamiento de financiamiento de
financiamiento terceros terceros, es decir COINCIDE

obtenido a través de




(Diego, 2018)

las entidades
bancarias, no
bancarias o familiares

0 amigos.

Sistema de

financiamiento

Sefiala que el 59 % de
las Mypes encuestadas
recibieron crédito de

entidades no bancarias,

Vecor SRL. recurrié
al sistema de
financiamiento no

bancario, la cual es

8% de entidades una entidad que ofrece COINCIDE
bancarias, 25% de servicios financieros
usureros y 8% de otros.  pero que no tiene la
(Osorio, 2016) ficha bancaria.
Sostiene que el 80% Vecor SRL. obtuvo
Facilidades del manifestaron que la crédito con mayor
financiamiento entidad que otorga mas  facilidad de las COINCIDE
facilidades son las entidades no
entidades no bancarias, bancarias.
el 20% manifestaron
que fueron las entidades
bancarias.
(Diego, 2018)
Sefiala que, de todas las  Vecor SRL. ha
empresas encuestadas,  obtenido crédito de
las entidades bancarias  cajas municipales que  COINCIDE




Instituciones

cubren un 12.5 %, y las

son instituciones

financieras entidades no bancarias  microfinancieras

cubren un 50% y un enfocadas en la

37.5% recurren a los atencion de aquellos

prestamistas sectores de la

(informales). poblacion no

(Rosales, 2016) atendidos por la banca

formal.

Establece que de todas  Vecor SRL. solicitd

las empresas crédito a corto plazo
Plazos de encuestadas el 57% de  cuyo plazo de COINCIDE
devolucion las Mypes escogio la devolucién es menor a

modalidad del créditoa un afio.

corto plazo y solo el

37% de las MYPE

escogio la modalidad

del crédito a largo

plazo.

(Angulo, 2016)

Preciso que, del total de  Vecor SRL. invirtio el

encuestados, el 62% crédito financiero COINCIDE
Usos del son para capital de solicitado en capital

financiamiento

trabajo y el 30% son

para el mejoramiento de

de trabajo recursos

que requiere la




local. empresa para poder

(Nivin, 2016) operar.

Fuente: Elaboracion propia en base a los resultados comparables de los resultados
especificos.
5.2 Analisis de resultados
5.2.1 Respecto al objetivo especifico 1: Describir las caracteristicas del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio del
Peru: caso empresa Vecor SRL. Chimbote, 2018.
Acosta (2016), Osorio (2016), Diego (2018), Rosales (2016), Angulo
(2016) y Nivin (2016) afirman que la gran mayoria de los negocios
financian su actividad con financiamiento de terceros es decir con aportes de
entidades financieras o prestamos de familiares o amigos, , que pueden ser a
corto plazo o sin interés, asi mismo existe una minoria que se financia con
entidades bancarias, ademas podemos agregar que la mayoria encuentran
mayor facilidad de financiamiento en entidades no bancarias. Precisaron
ademas que la mayoria solicitaron crédito para capital de trabajo, muy pocos
solicitaron crédito para el mejoramiento y/o ampliacion del local.
Estos resultados coinciden con los autores de los siguientes antecedentes
internacionales: Saavedra, Tapia y Aguilar (2014), Logreira y Bonett
(2017), Lopez y Farias (2018), quienes establecen que principales fuentes
de financiamiento que utilizan los sectores industria y comercio son las
entidades fianncieras como cajas municipales son los proveedores y los
préstamos de familiares, y negocio propio, entre las principales razones

por las que las PYME no han obtenido financiamiento de entidades



bancarias, destacan las altas tasas de interés, asi como la aversion por parte
de los empresarios para acudir a la banca en busca de financiamiento, dada
la cantidad interminable de requisitos que requieren cubrir, asimismo estos
resultados coinciden con lo que establece en las teoria segin Dominguez,
2010) con el enfoque de ciclo de vida.
5.2.2. Respecto al objetivo especifico 2: Describir las caracteristicas del
financiamiento de la empresa Vecor SRL. - Chimbote, 2018.
Respecto a la fuente de financiamiento
Del cuestionario aplicado a la propietaria de Vecor SRL. de Chimbote,
2018 sostuvo que financia su actividad productiva con financiamiento
de terceros, es decir obtenido a traves de las entidades bancarias, no
bancarias o familiares o amigos.
Sistema de financiamiento
Del cuestionario aplicado a la propietaria Vecor SRL. sostuvo que
recurrio al sistema de financiamiento no bancario, la cual es una entidad
que ofrece servicios financieros pero que no tiene la ficha bancaria.
Facilidades del financiamiento
Del cuestionario aplicado a la propietaria Vecor SRL. sefiala que
obtuvo crédito con mayor facilidad de las entidades no bancarias.
Instituciones financieras
Del cuestionario aplicado a la propietaria Vecor SRL. sostiene que ha
obtenido crédito de Cajas Municipales que son, instituciones
microfinancieras enfocadas en la atencion de aquellos sectores de la

poblacién no atendidos por la banca formal.



Plazos de devolucién
Del cuestionario aplicado a la propietaria Vecor SRL. sefiala que
solicito creédito a corto plazo cuyo plazo de devolucion es menor a un
afno.
Usos del financiamiento
Del cuestionario aplicado a la propietaria Vecor SRL. establece que
invirtié el crédito financiero solicitado en capital de trabajo recursos
que requiere la empresa para poder operar.

5.2.3. Respecto al objetivo especifico 3: Hacer un analisis comparativo de
las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas
del sector comercio del Perd y de la empresa Vecor SRL. Chimbote,

2018.

VI. Conclusiones

6.1 Respecto al objetivo especifico 1:

Los autores citados afirman que las caracteristicas del financiamiento de las
micro y pequefias empresas del sector comercio del Per( son las siguientes:
las empresas comerciales dedicadas a la venta de herramienta, la gran
mayoria finanzan su actividad con financiamiento externo y financiamiento
de terceros como de familiares o amigos, muy pocos financiaron con
recursos otorgados por entidades bancarias, ademas que la mayoria
encontraron mayor facilidad de financiamiento en entidades no bancarias,
como las cajas municipales, y a corto plazo. Precisaron ademas que la

mayoria solicitd crédito para capital de trabajo.



6.2 Respecto al objetivo especifico 2:

Del cuestionario aplicado al propietario de la empresa de estudio (Vecor
SRL.) se ha evidenciado que la empresa financia su actividad con entidades
no bancarias, tales como las Cajas Municipales ya que consideran que
obtuvieron crédito con mayor facilidad. EIl plazo para la devolucion del
crédito fue a corto plazo con la finalidad de invertirlo en capital de trabajo
recursos que requiere la empresa para poder operar.

6.3 Respecto al objetivo especifico 3:

De la comparacién de los objetivos especificos 1 y 2, respecto a la fuente de
financiamiento coinciden debido a que la empresa del caso financia su
actividad comercial con financiamiento de terceros, en cuanto al sistema de
financiamiento si coinciden ya que empresa Vecor SRL. también recurrié al
sistema de financiamiento no bancario, en cuanto a las facilidades del
financiamiento también coinciden ya que la empresa del caso obtuvo crédito
con mayor facilidad de las entidades no bancarias, respecto a las Instituciones
financieras no coinciden ya que la empresa ha obtenido crédito de Cajas
Municipales, en cuanto a los plazos de devolucion si coinciden ya que la
empresa del caso solicitd crédito a corto plazo, finalmente en cuanto a los
usos del financiamiento si coinciden debido a que la empresa del caso
invirtio el crédito financiero solicitado en capital de trabajo recursos que
requiere la empresa para poder operar.

6.4 Conclusién general

Luego de la revision bibliografica de los resultados y analisis de resultados se

ha llegado a la siguiente conclusion:
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Se ha podido verificar que la empresa Vecor SRL. financia su actividad con
financiamiento externo, recurriendo al sistema de financiamiento no bancario,
como de Cajas Municipales, asimismo los plazos de devolucion fueron a
corto plazo, ya que, una de las ventajas de este tipo de financiamiento es que
permite obtener dinero de manera inmediata y las tasas de interés son mas
bajas que las tasas a largo plazo. Vecor SRL. invirtié el dinero obtenido en
capital de trabajo recursos que requiere la empresa para poder operar.

De acuerdo a los resultados obtenidos la empresa Vecor SRL. se recomienda
que con la ganancia obtenida reforzar el negocio abasteciéndolo, asimismo
tener una vision de definir otro rubro de negocio dentro de la misma empresa,
de esta manera se estaria invirtiendo el capital y seria una empresa mas
implementada, de tal manera, que el cliente tendria dos opciones de compra
en un mismo lugar.

Invertir en capital humano, teniendo colaboradores contentos con su empleo y
brindandoles acceso a la capacitacion especializada, de esta manera se
desarrollara la creatividad de vender un producto con un valor agregado que
se destaque de las demas brindando un buen posicionamiento en la mente de

los clientes y generando utilidad a la empresa.
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VIII.

Anexos

8.1 Anexo 01: Cronograma de actividades

Etapas Fgcha} de Fe,cha_ de Dedicacion
inicio Término Semanal (Horas)
. Recoleccion de datos 20/04/2018 20/05/2018 12 horas
. Analisis de datos 21/05/2018 05/06/2018 12 horas
. Elaboracion del 06/06/2018 15/07/2018 12 oras
informe final
8.2 Anexo 02: Presupuesto
Bienes
UNIDAD DE PRECIO
DETALLE CANTIDAD
MEDIDA UNITARIO TOTAL
Papel bond 80 gr. 2 Ciento 23.00 46.00
Resaltador 5 Unidad 3.00 15.00
Dispositivo USB 1 Unidad 27.00 17.00
Regla 1 Unidad 1.00 1.00
Lapicero 2 Unidad 1.00 2.00
TOTAL 81.00
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Servicio

UNIDAD DE PRECIO
DETALLE CANTIDAD

MEDIDA UNITARIO TOTAL
Impresiones 200 Hojas 0.10 20.00
Fotocopiado 110 Unidad 0.10 11.00
Empastado 2 Ejemplares 18.00 36.00
Internet 40 Horas 1.00 40.00
Movilidad 20 Pasajes 1.50 35.00
Asesoria 0 Unidad 0.00 0.00
TOTAL 142.00

Resumen del presupuesto

RUBRO IMPORTE
Bienes 81.00
Servicios 142.00
TOTAL S/. 213.00

8.3 Anexo 03: Financiamiento

El presente proyecto es autofinanciado.
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8.4 Anexo 04: Matriz de consistencia

TITULO ENUNCIADO | OBJETIVO OBJETIVO ESPECIFICOS METODOLOGIA
DEL GENERAL
PROBLEMA
Caracterizacion | ¢Cuales son las | Describir las Explicar las caracteristicas del financiamiento las Disefio:

del
financiamiento
de las micro y
pequefas
empresas del
sector agrario
del Peru: Caso
empresa Vecor
SRL. — Nuevo
Chimbote,
2018.

caracteristicas
del
financiamiento
de las micro y
pequefas
empresas del
sector agrario
del Pera: ;Caso
empresa Vecor
SRL? — Nuevo
Chimbote,
2018.?

caracteristicas
del
financiamiento
de las micro y
pequefas
empresas del
sector agrario
del Peru: Caso
empresa Vecor
SRL. — Nuevo
Chimbote,
2018

empresas del sector comercio del Perd, 2018.
Detallar las caracteristicas del financiamiento de la
empresa Vecor SRL. — Nuevo Chimbote, 2018.
Hacer un andlisis comparativo de las caracteristicas
del financiamiento de las empresas del sector
agrario del Per( y de la empresa Vecor SRL. —

Nuevo Chimbote, 2018.

No experimental-
descriptivo-
bibliogréfico,
documental y de
caso.

Técnica:
Revision
bibliogréfica,
documental y

analisis comparativo

Instrumento:

Fichas bibliogréaficas

Fuente: elaboracién propia
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