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RESUMEN

La presente investigacion titulada “El Financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de
la empresa, INDUSTRIA MRPAN SACS-Ayacucho, 2024” tuvo como objetivo general
determinar como el financiamiento incide en la rentabilidad de la empresa, INDUSTRIA
MRPAN SACS-Ayacucho, 2024. Se utiliz6 como metodologia el enfoque cuantitativo, tipo
aplicada, disefio no experimental, de nivel correlacional. Se realizd cuestionario de 16
preguntas a los 8 colaboradores de la empresa. Para poder informar sobre las teorias de las
variables se utilizaron estudios de diferentes autores de libros y tesis. Como resultado de
objetivo general: se han obtenido a través de la prueba de calificacion de Pearson, lo cual la
correlacion entre las variables de financiamiento y rentabilidad fue de 0.46, indicando una
relacion aceptable entre ambas variables. estos resultados coinciden con (Suarez, 2021) nos
indica que hay una relacion directa, entre los indicadores de endeudamiento examinados y
la rentabilidad lograda por los accionistas. Se concluye que, en la investigacion, la empresa
al buscar financiamiento para sus futuros proyectos empresariales es muy importante que la
empresa esté informada sobre los costos de financiamiento y todos los términos del
préstamo. A esto también se incluye la comprension de diversas fuentes de financiamiento
que existen, ya que gracias a estas decisiones se puede obtener un impacto relevante en la
rentabilidad de sus operaciones. En base a los resultados se ha corroborado la hipotesis de la
investigacion, por lo que confirma la relacion entre el financiamiento y la rentabilidad de la

empresa Industria Mrpan Sacs, Ayacucho.

Palabras claves: Financiamiento, rentabilidad econémica y rentabilidad financiera
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ABSTRACT

The present research titled “Financing and its impact on the profitability of the company,
INDUSTRIA MRPAN SACS-Ayacucho, 2024 had the general objective of determining
how financing affects the profitability of the company, INDUSTRIA MRPAN SACS-
Ayacucho, 2024. The quantitative approach was used as methodology, applied type, non-
experimental design, correlational level. A 16-question questionnaire was administered to
the company's 8 employees. In order to report on the theories of the variables, studies by
different authors of books and theses were used. As a result of the general objective: it has
been obtained through the Pearson qualification test, which the correlation between the
financing and profitability variables was 0.46, indicating an acceptable relationship between
both variables. These results coincide with (Suarez, 2021) “it indicates that there is a direct
relationship between the debt indicators examined and the profitability achieved by
shareholders. It is concluded that, in the research, when the company seeks financing for its
future business projects, it is very important that the company is informed about the
financing costs and all the terms of the loan. This also includes understanding the various
financing sources that exist, since thanks to these decisions you can obtain a relevant impact
on the profitability of your operations. Based on the results, the research hypothesis has been
corroborated, thus confirming the relationship between financing and profitability of the

company Industria Mrpan Sacs, Ayacucho.

Keywords: Financing, economic profitability and financial profitability
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PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En una era de Globalizacion y cambios constantes, el indicie de libertad
econdmica es una variable clave. A nivel mundial surgen muchas empresas
dispuestas a crecer y emprender, en un mundo tan globalizado la actividad comercial
es sin duda fundamental para el desarrollo de una empresa, es muy importante saber
de donde va surgir y cudles seran sus métodos para poder. (Fanjul, 2021)

En Espaiia, las empresas que estan innovando tiene la ventaja de llevar a cabo
sus proyectos en un modelo de financiamiento, en donde la financiacion depende de
la capacidad de generar los flujos de caja de cada proyecto. En los ultimos afios este
tipo de modelo ha ido creciendo y muchas empresas han estado adaptdndose a este
tipo de financiamiento, ya que este modelo depende de los flujos de efectivo
generados por ellos mismos, otro de los modelos de financiamiento es el
CROWDFUNDING, este tipo de modalidad es una herramienta complementaria en
la financiacidn de grandes proyectos. (Hoang, 2020)

En américa latina las micro, pequeias y medianas empresas representan 99.5
% de las empresas (segun datos del BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO), a pesar de su gran importancia social y econémica, estas empresas
han tenido grandes dificultades para acceder al crédito y eso incluso antes de la
pandemia. (Herrera, 2020)

En América Latina, las pymes constituyen cerca del 35 % del empleo formal
y alrededor de un 20 % del valor de produccion. A su vez es un segmento importante
econdmicamente y vulnerable. Los problemas de acceso al financiamiento pueden
limitar su nacimiento, desarrollo y supervivencia, especialmente en momentos de
crisis econdmica. Esto termina afectando la productividad de la economia, y como
consiguiente los ingresos y el bienestar de las familias. (Alvarez et al., 2021)

Segun el sector y todas las caracteristicas de las empresas se espera que la pandemia
del COVID-19 cause efectos econdémicos desfavorables sin precedentes y
diferenciales. Por el lado de la oferta, la aplicacion de politicas de confinamiento y
el distanciamiento social ha implicado el ausentismo laboral, y va de la mano con las
perturbaciones en la cadena de suministros de insumos, esto reduce la produccion de
las empresas. (GBM, 2021) Ahora si hablamos de la demanda, la incertidumbre sobre

la resolucion sanitaria de la pandemia, el aumento masivo del desempleo y el temor

14



al contagio han hundido la confianza de los consumidores, asi como sus ingresos,
disminuyendo la demanda de los hogares. (Weller et al., 2020)

Aunque es clara la importancia de mas empresas en cada pais, estas tienen
pocas vias para poder acceder a un financiamiento y las causas son muy variadas.
Las MYPES tienen varias caracteristicas que impiden el acceso a un financiamiento,
las principales son: falta de barreras un inmueble fisico, garantia de compromiso,
formalizacion de la empresa y las bajas calificaciones crediticias. (Weller et al.,
2020)

En Argentina, las pequefias y micro empresas representan lo mas importante
de la economia de cada pais, generando empleo y crecimiento econdémico. Sim
embargo tener acceso al financiamiento sigue siendo un desafio para muchas de estas
empresas. Existen muchas instituciones financieras en donde brindan
financiamientos bancarios a través de préstamos y lineas de crédito, pero estos
pueden ser en tasas de interés muy elevados y algunos estrictos requisitos de
garantias que muchas PYMES no pueden acceder, y con esto dificulta la
planificacion financiera. (Miller, 2024)

En Cuba el modelo de gestion propuesto por el congreso comunista indica
que el sector empresarial incentiva a que las empresas sean mas auténomas, el
principal problema es que el entorno actuante del estado, las instituciones financieras
se deben de ajustar a cada necesidad de la empresa, los bancos deben de ofrecer sus
servicios que contribuyen al cumplimiento de los planes empresariales. La economia
empresarial no solo se debe de centrar en obtener el maximo rendimiento de la
inversion, sino que ademds se debe de implementar una administracion de
financiamiento que pueda garantizar los minimos costos. (Leyva, 2023)

Existen muchos factores donde se explica por muchas de las empresas no
pueden acceder a la financiacion, como son la limitacion destinada de recursos de
presupuesto para invertir en tecnologia e innovacion, escases de recursos por parte
del Estado y falta de incentivos para una buena inversion de los recursos privados.
(Matiz, 2020)

De acuerdo con los informes anuales de GEM (Global Entrepreurship
Monitor) en el afio 2006, Colombia ha ido presentando como uno de los paises con
mas emprendedores en el mundo, sin embargo, estas iniciativas estdn muy lejos de

ser proyectos innovadores y sostenibles, debido a los niveles de inversion. En los
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ultimos afos se han estado desarrollando nuevos proyectos de inversion y fuentes de
financiamiento que cuenta con el apoyo de Departamentos Administrativos de
Tecnologia e innovacidon. Y estas son reconocidas por ser los inductores de
productividad y sostenibilidad de las empresas.(Matiz, 2020)

En Colombia no se ha logrado los propoésitos con respecto a innovacion,
debido a los recursos destinados a las ACTI que representan menos de 1% del PBI.
De esta manera se ha comprobado que existe una barrera para acceder al
financiamiento y los bajos indicadores de innovacion, debido a que los recursos
financieros restringen las posibilidades que tiene la empresa de innovar y que esto
limita su crecimiento y a su vez creando barreras para poder acceder a nuevos
financiamientos. (Restrepo Ramirez et al., 2021)

Las pequeiias y medianas empresas juegan un papel importante en su pais, y
mas aun en paises en desarrollo, sin embargo, estas empresas tienen que competir
con empresas extrajeras de cadenas y sucursales mayores sin ningun tipo de subsidio;
algunos de estos son las tasas de interés elevadas, esto obliga a que su financiamiento
dependa de su flujo de caja interno. (Perti Contable, 2024)

En Perti de acuerdo a las cifras de la Encuesta Nacional de Hogares en el afio
2022, las Mypes representan el 96.4 % de las empresas peruanas, a diferencia del afio
2021 que fue un 8.6 % menos. Este incremento es mas por las Mypes formales, entre
las caracteristicas de las mypes que influyen en el desempefio de sus negocios, se
tiene que un grupo cuentan con al menos un producto financiero informal, emplean
métodos de ahorros informales y no llevan ningun registro de sus cuentas, no
obstante, a pesar de haber un incremento de Mypes atin queda mucho por mejorar en
materia de formalizacion. (COMEX, 2022)

La inestabilidad politica ha afectado la confianza de los agentes econémicos
y la inversion privada, la pandemia a afectado el desempefio de muchas empresas y
si bien cierto el programa Reactiva Pert se ayudo a enfrentar la pérdida de ingresos,
pero a su vez se incrementd el nivel de endeudamiento de las empresas. (Gonzélez,
2024)

Segun el Diario El Comercio en el afio 2020 nos informa que el problema del
financiamiento va mas alla del costo de crédito, en el Peru existen muchas MYPES,
que pueden llegar a la cifra de 1'899.54 segun el registro de contribuyentes que

maneja la SUNAT estas empresas representan el 99,5 % de empresas suscritas y se
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concentran principalmente en sectores de comercio y servicio, pero la mayoria de las
empresas el promedio de vida de su negocio es de 5 a 6 afios, y las causas son
diversas: carga tributaria, carga de negocio, carga laboral, acceso a un financiamiento
misma ya que las tasas de intereses son muy elevados y mala administracion de la
misma. Algunas empresas si pueden acceder a un financiamiento, el problema va mas
a un mal uso de ella. (Giron Lozano, 2020)

En Ayacucho hay muchas pastelerias, restaurantes, panaderias pertenecientes
al rubro servicios, a pesar del dinamismo econémico, muchas de estas empresas
enfrentan desafios de no llevar un adecuado control de sus areas, falta de
conocimientos sobre temas de financiamiento. (Gobierno del Perti, 2024)

El financiamiento es importante ya que permite aumentar la productividad e
innovar las empresas, el capital requerido permite ejecutar proyectos empresariales.
Por eso es necesario informarse sobre los costes, las fuentes y es necesario conocer
como afecta esto en su rentabilidad. La empresa INDUSTRIA MR PAN SAC,
perteneciente al rubro servicios cuya actividad principal es la transformacion de
materia prima y los insumos, en productos terminados. Y como actividad secundaria,
la de utilizar los productos terminados y convertirlos en productos listo para ser
comercializados. La empresa ha estado experimentado un crecimiento con respecto
a nuevas sucursales, este crecimiento ha estado generando oportunidad de trabajo,
pero también ha estado teniendo desafios, como son: la de ausencia de controles en
ciertas areas, prevision financiera, cierta dificultad para acceder a un financiamiento
para las nuevas sucursales, carece de conocimiento sobre temas de inversion y
financiamiento. La empresa es administrada por el propio duefio, quien tiene poco o
nulo conocimiento financiero, no cuenta con un plan financiero, no utiliza
indicadores financieros; asi perdiendo las oportunidades en el mercado. Esto dificulta
en cumplir con su objetivo. La investigacion busca proporcionar informacidon sobre
el problema, profundizar las diferentes fuentes de financiamiento y como incide en

la rentabilidad de su empresa.
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Por tales razones el enunciado del problema es:

(De qué manera el financiamiento incide en la rentabilidad de la empresa de la

empresa, INDUSTRIA MRPAN SACS-Ayacucho,2 024?

Y como objetivo principal se tiene:

Determinar como el financiamiento incide en la rentabilidad de la empresa,

INDUSTRIA MRPAN SACS-Ayacucho, 2024.

Objetivos especificos:

O1: Describir la incidencia de las fuentes del financiamiento en la rentabilidad

econdmica de la empresa, INDUSTRIA MR PAN SACS-Ayacucho, 2024.

02: Describir los costos de financiamiento en la rentabilidad financiera de la

empresa, INDUSTRIA MR PAN SACS- Ayacucho, 2024.

03: Establecer la incidencia entre el proyecto empresarial y la rentabilidad sobre las

ventas de la empresa, INDUSTRIA MR PAN SACS-Ayacucho, 2024.
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Justificacion

Teorica:

La justificacion es una de las partes importantes de la investigacion, este
informe se justifica porque permite acceder la identificacion de oportunidades de
financiamiento y rentabilidad que puedan mejorar las posibilidades de las empresas.
(Fernandez Bedoya, 2020) Los resultados pueden guiar a las empresas en la
identificacion y utilizacion adecuada de fuentes de financiamiento, lo cual es esencial
para su desarrollo y competitividad en el mercado. La capacidad de una empresa para
elegir correctamente sus fuentes de financiamiento influye directamente en su
liquidez y capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras, lo que es vital

para su supervivencia a largo plazo.

Practica:

La investigacion nos ayudara a comprender mejor las fuentes de
financiamiento, sistemas de financiamiento, los plazos de financiamiento y que
formas de financiacién son mas convenientes para las empresas y que gracias a esto
se obtiene una buena rentabilidad; a su vez educando a los duefios de los
emprendimientos a utilizar mejor el crédito en su beneficio. Una vez obtenido los
resultados se le brindara la informacion al gerente de la empresa a través de los

articulos cientificos para su aplicacion.

Metodolégico

Fue metodologico por que los resultados de la investigacion se obtuvieron

aplicando métodos, lo cual se inici6 con identificar el problema y plantear objetivos,

para posteriormente aplicar técnicas y procedimientos para asi obtener los resultados.
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I1.

MARCO TEORICO

2.1. Antecedentes

2.1.1. Internacionales

Palomeque (2020) en su tesis para optar titulo de doctor en Ciencias de la
Administracion de la Universidad Nacional de la Plata — Ecuador, quien en su titulo:
Financiamiento de las pequefias empresas y medianas empresas en el mercado de valores
del Ecuador. Se relatd que tuvo como objetivo general: Caracterizar y evaluar el
financiamiento de las PYMES en el mercado de valores ecuatoriano y proponer un marco
de politica publica que favorezca el desarrollo de estrategias de financiamiento en este
mercado. Se utiliz6 como soporte, la teoria de la Jerarquia Financiera y el modelo del
ciclo de vida financiero. Como metodologia se utilizdo la revision bibliografica —
documental del financiamiento de las pequefias y medianas empresas en el mercado de
valores. La investigacion fue cualitativa porque se realizaron entrevistas a informantes
calificados y es cuantitativa porque se utilizo la encuesta para recolectar la informacion
en donde se realizaron 259 encuestas a pequefias y medianas compafiias manufactureras
de la provincia de Pichincha. En donde se lleg6 a los siguientes resultados: acerca de las
principales fuentes de financiamiento que utilizaron al inicio de su existencia, 40,5% lo
hicieron con recursos propios, 34,8% con financiamiento bancario y 10,8% se financio
con préstamos de familiares y amigos, como se observa en la tabla 77. Asimismo, el
mayor acceso de las pymes al financiamiento bancario supone una reduccion de las
restricciones financieras, lo que posibilita una oportunidad para acceder al financiamiento
bursatil en el futuro. Como conclusién: En la investigacion de campo realizado se
determind que los principales problemas que afectan a las pymes manufactureras de la
Provincia de Pichincha, se relacionan con los retrasos en los pagos de los clientes,
insuficiente capacidad instalada, caida de las ventas y elevados costos financieros.
Asimismo, las restricciones financieras mas relevantes son las elevadas tasas de interés y
los requerimientos de diversos tipos de garantias o avales. A las pequefias empresas se les
presentan mayores restricciones financieras que a las empresas medianas cuando solicitan

crédito en las instituciones de intermediacidon financiera.
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Madariaga (2020) en su tesis para optar maestria en finanzas en la Universidad
Finis Terrae, Santiago-Chile, quien en su estudio titulado: Analisis de la concentracion
bancaria y financiamiento de las Pequefias y medianas empresas para Chile, Pert y
Colombia. Como objetivo principal de la investigacion es evidenciar si la concentracion
bancaria afecta o no de manera significativa al racionamiento de crédito para los
diferentes tamafios de empresa en tres paises latinoamericanos; Chile, Perti y Colombia.
Para lograr el objetivo principal de esta investigacion, el método experimental consistio
en el desarrollo de 4 modelos de panel, donde el Spread y la tasa de interés actuaron como
variables dependientes. Para probar la significancia de las variables se utilizd el
estadistico T-Value y PValue, a partir de los resultados obtenidos en los cuatro paneles
donde en dos modelos se analiza el efecto sobre la tasa de interés, y en los otros dos el
efecto sobre el spread. Como resultado se tuvo que en la medida que los bancos quieran
prestar o realizar negocios de mayor nivel de riesgo, tienen que ajustar su patrimonio,
entre mas restrictivo, menor seria la exposicion que los bancos tendrian a créditos mas
riesgosos. Un Basilea alto, indica que los bancos estan registrando colocaciones con altos
niveles de riesgo, por lo tanto, tienen que provisionar o aumentar su patrimonio. En el
caso de Chile, las normas de Basilea son muy restrictivas, por lo que se genera una
aversion al riesgo por la cantidad de patrimonio que hay que provisionar. En el caso de
Colombia se presenta una anomalia en su indice de Basilea, es muy alto en los primeros
afios, pero es menor cercano al afo 2017, esto quiere decir que los bancos colombianos
estan tomando menor riesgo. Por ultimo como conclusion se tiene Para los cuatro modelos
utilizados en chile (spread y tasa de interés) y evaluando como variables independientes
HHI y Lerner se observa que la variable de mayor significancia corresponde a la
morosidad, el financiamiento es significativo solo para pequefias empresas lo que implica
efectos negativos, ya que los bancos por normativa al asignar créditos a este tipo de
empresa tienen que aumentar su patrimonio efectivo, lo que afecta la distribucion de
dividendos o directamente al aumento de capital para los bancos, generando menores

incentivos a otorgar créditos a empresas mas riesgosas.
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Pineda (2021)En su tesis para optar maestria en administracion en la Universidad
EAFIT, quien en su estudio titulado: Financiamiento de las Micro, pequeias y medianas
empresas en Antioquia en el marco de pandemia del COVID-19. Tiene como objetivo
general: Analizar el acceso de las micro, pequefias y medianas empresas antioquefas a
los recursos econdmicos destinados por las entidades de segundo piso, como lineas de
financiacion del gobierno nacional en el marco de la pandemia del COVID-19. La
metodologia del trabajo de investigacion para dar respuesta al problema se realiz6 desde
un enfoque cualitativo y cuantitativo, mediante instrumentos como la encuesta virtual a
empresarios, interpretando y analizando sus percepciones y sus puntos de vista referentes
a las dificultades que han tenido a la hora de acceder al crédito en las entidades financieras
durante la pandemia. Para cumplir con el objetivo y recolectar estratégicamente la
informacion, se delimit6 el estudio a las mipymes que hacen parte del sector comercio en
Antioquia. Con respecto a los resultados: sobre fuentes de financiamiento, las entidades
apoyan a las pymes a través del otorgamiento de créditos directos con tasa compensada
dirigidos a financiar proyectos y actividades en los sectores elegibles para conjurar la
crisis o impedir la extension de sus efectos en el territorio nacional. Pese a los alivios y
beneficios econémicos dispuestos por los entes gubernamentales para las micro, pequenas
y medianas empresas, en el 2020 los créditos informales conocidos como “gota a gota” o
“paga a diario”, aumentaron un 39% en Latinoamérica. Esta situacion no es propia de la
crisis social, econdmica y sanitaria provocada por el COVID-19. Segtn las cifras del
informe de inclusién bancaria de Asobancaria (2019), Colombia es el segundo pais de
Latinoamérica con mayor porcentaje de personas con créditos informales, con 6,45%,
solo superado por Panama con una cifra de 10,04%. Como conclusion se tiene que la
limitacién en el acceso al crédito es uno de los principales motivos por los que las
mipymes no crecen, es mas dificil afrontar situaciones de crisis como la pandemia o
invertir para modernizar sus operaciones € innovar, cuando no tienen acceso a fuentes de
financiacion formales. Las caracteristicas de las mipymes en el pais, como los altos
niveles de informalidad, un patrimonio pequefio, una baja adopcidon de herramientas
tecnoldgicas, la participacion en mercados de bajo crecimiento y el poco conocimiento
del sistema financiero crean barreras de entrada para el acceso a los créditos formales,

esto limita sus oportunidades de sostenimiento, inversion y crecimiento.
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Suérez (2020) en su tesis para optar maestria en finanzas y economia empresarial
en la Universidad Catoélica de Santiago de Guayaquil, quien es su estudio titulado: Estudio
correlacional entre financiamiento y rentabilidad para empresas inmobiliarias del
Ecuador .Tiene como objetivo general: Analizar la correlacion entre el financiamiento y
la rentabilidad de las empresas inmobiliarias en el Ecuador en el periodo 2013 y 2017,
con el fin de conocer si existe o no relacion existe entre las dos variables. Esta
investigacion tiene un enfoque cuantitativo, porque posee planteamientos delimitados
(contexto conocido) y concretos (la informacion validada y que se encuentra lista para ser
observada y utilizada), esto, porque se utilizara datos estadisticos que seran analizados a
partir de la informacion contable y financiera recolectadas de las empresas. El alcance de
la investigacion es descriptivo y aplica un andlisis correlacional. El disefio no
experimental aplica por la no manipulacion de las variables y porque se observara los
fendmenos en su contexto natural para proceder a analizarlos. Como resultados sobre las
fuentes de financiamiento y la rentabilidad de las empresas inmobiliarias del Ecuador nos
informa que los indicadores de endeudamiento muestran que los recursos que financian
las operaciones de la empresa del sector inmobiliario dependen en un 45% de los pasivos
(acreedores), asi mismo, el indicador endeudamiento patrimonial indica que la deuda
sobrepasa 5 veces al patrimonio, por tanto, se puede notar que este segmento econémico
tiende a financiarse con acreedores. Al analizar los indicadores de rentabilidad podemos
notar que los activos de las empresas del sector inmobiliario tienen una capacidad del 6%
para producir utilidades. Los accionistas tienen una rentabilidad promedio el 20%, y una
rentabilidad financiera del 34 19%, pudiendo deducir un buen desempefio econdomico,
considerando que la diferencia entre el primer y segundo indicador evaluado es 1% ya
que la rentabilidad operacional del patrimonio no toma en cuenta los gastos financieros,
impuestos y participacion de trabajadores, por tanto, estos gastos no tienen un fuerte
impacto sobre la rentabilidad de los accionistas. Como conclusion: En el analisis general
de las empresas del sector inmobiliario se concluye que existe una relacion directa pero
muy débiles entre los indicadores de endeudamiento analizados y la rentabilidad obtenida
de los accionistas (ROP y ROE), lo que nos dice que en la medida que aumente el
endeudamiento, también lo hace lentamente la rentabilidad del accionista; lo contrario
ocurre entre la relacion de los ratios de endeudamiento y la Rentabilidad neta del activo

(rentabilidad de la empresa-ROA), mismo que tienen una relacion negativa.
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Padilla (2022) En su tesis para optar maestria en finanzas en la Universidad
Nacional Autéonoma de México, quien en su estudio titulado: Estado de planeacion en los
restaurantes en las MYPES del Centro Historico de la Ciudad de México. Tuvo como
objetivo general: Determinar el estado de planeacion financiera de los Restaurantes
PYMES del centro Historico de la ciudad de México, a través de identificar si cuentan
con planeacion estratégica y financiera para conocer el tipo de herramientas y controles
financieros. La metodologia fue descriptiva — no experimental de tipo transaccional; el
enfoque metodologico de investigacion planteado es de corte cualitativo. La muestra se
define como no probabilistica y de conveniencia, a partir de este proceso se le hizo una
entrevista a loa gerentes y administradores. Los resultados obtenidos del caso 2, el
restaurante mexicano, cuenta con 21 afios de operacion en la zona, tiene de 30 a 50
trabajadores y con respecto de la vision financiera se observa elementos sobre su
perspectiva, puesto que incurren en planear el desarrollo de proyectos a futuros. Estos
requieren de inversion o de financiamiento, tales como compra de equipos de cocina,
mobiliario, entre otros; los cuales decisiones y planeacion de los recursos que realice el
grupo. Sin embargo, actualmente su estructura financiera estd conformada en mayor
proporcion, por recursos propios y una pequefia porcion de deuda. Segundo resultado:
Con referencia a la vision financiera de esta unidad econdmica, se identifico que
actualmente cuenta con proyectos de mejoramiento de la fachada, maquinaria y equipo,
capacitacion al personal los cuales requieren inversion o financiamiento. Donde varias
acciones se proyectan ejecutar con recursos propios, empleando utilidades retenidas, se
indico que recurriran al financiamiento bancario. Como conclusion se tuvo: Que algunos
de los restaurantes de larga trayectoria en el mercado, recurren a la utilizacion de diversas
herramientas de planeacion financiera tales como: andlisis financiero, estados financieros
y presupuestos. De tal modo se evidencio que los restaurantes disponen de recursos para

atender sus necesidades econdémicas.
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2.1.2. Nacional

Mansilla & Chacahuasay (2022)En su tesis para optar titulo profesional de
Contador en la Universidad Nacional Daniel Alcides Carrion, quien su estudio titulado:
Alternativa de financiamiento a corto plazo para incrementar la rentabilidad del sector
restaurantes del distrito de Yanacancha, Pasco, 2022 de Pert. Tuvo como objetivo general
es: Determinar el impacto de la alternativa de financiamiento a corto plazo en el
incremento de la rentabilidad del sector restaurantes del distrito de Yanacancha, Pasco,
2022. La metodologia que utilizo la investigacion fue descriptivo y explicativos; el disefio
del estudio fue no experimental — transversal y el nivel es correlacional. La técnica
empleada fue la encuesta, que consistio en un grupo de preguntas estructuradas en base a
las variables. De acuerdo al cuestionario realizado. segun los resultados de la informacion
estadistica de las 101 personas encuestadas, el 71.3% manifiestan que siempre las
reservas del capital son empleadas como fuente de financiacién en su empresa; por otro
lado, el 15.8% dicen casi siempre, el 9.9% mencionan a veces, el 2.0% casi nunca y una
minoria del 1.0% de los encuestados manifiesta que nunca. Como resultado, se destaca
que las micro y pequefias empresas financian sus actividades de acuerdo a las fuentes de
financiamiento de fuentes internas y/o externas, parte del cual proviene de sus propios
ahorros, reinversiones, pero también del Sistema Financiero No Bancario Formal. Segin
el objetivo general planteado y mediante la prueba de hipotesis general del estudio se
llego a la siguiente conclusion: como el coeficiente Rho de Spearman es 0.780, podemos
afirmar que existe una correlacion positiva alta, a su vez el nivel de significancia bilateral
es igual a 0.000 menor que 0.05 el grado de significancia bilateral, por lo tanto, se rechaza
la hipotesis nula y se acepta la hipotesis alterna, entonces concluimos que existe suficiente
evidencia estadistica para demostrar que, la alternativa de financiamiento a corto plazo
impacta significativamente en el incremento de la rentabilidad del sector restaurantes del
distrito de Yanacancha, Pasco, 2022. e tiene que existe suficiente evidencia estadistica
para demostrar que, la alternativa de financiamiento a corto plazo impacta
significativamente en el incremento de la rentabilidad del sector restaurantes del distrito

de Yanacancha, Pasco, 2022.
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Morales (2024) En su tesis para optar titulo profesional de Contador publico en la
Universidad Catolica los Angeles de Chimbote de Perd, en su estudio titulado: El
financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de las micro empresas del Peru, sector
comercio, caso: GRUPO CISNEROS E&C S.A.C. Huaraz 2024. Tuvo como objetivo
general: Determinar como el financiamiento incide en la rentabilidad de las micro
empresas del Peru, sector comercio, caso: Grupo Cisneros E&C S.A.C - Huaraz, 2024.
La metodologia aplicada fue de enfoque cualitativo, descriptivo, disefio no experimental;
se utilizd6 como técnica la revista bibliografica y la entrevista, asi mismo las fichas
bibliograficas y un cuestionario como instrumento. Los resultados sobre el objetivo 2; La
empresa se financia con la fuente de financiamiento externo, para su capital de trabajo y
en sus utilidades, eso es debido que este financiamiento proporciona liquidez inmediata
para poder cubrir las necesidades que se presenten, correspondientes a las deudas o para
sustentar inversiones con la finalidad de que el negocio crezca sin poner en peligro la
salud financiera, también utiliza el sistema bancario. Los resultados evidenciaron que la
empresa se financio por la fuente externo, del sistema bancario con la finalidad de que el
negocio crezca sin poner en peligro la salud financiera, por ello lo utilizaron para su
capital de trabajo proyectandose con un plan estratégico para invertir en mayor compra
de mercaderia de tal manera incrementar la rentabilidad. Se concluyo que, el
financiamiento incide en la rentabilidad, ya que gracias a la fuente de financiamiento
externo pudieron adquirir una mejor solvencia alcanzando de tal manera sus objetivos,
por lo que fue importante el andlisis antes de obtener un préstamo eso ayudo a cubrir las
necesidades sin tener riesgos a futuro ya que se dio una buena administracion y control
del dinero, la empresa eligi6 el financiamiento a largo plazo ya que les parecid
beneficiosos en el crecimiento y la expansion de nuevos proyectos satisfaciendo la
demanda de sus clientes, eso se dio debido que el gerente implemento el control y
seguimiento de sus ingresos y gastos, por lo que la rentabilidad econdémica aumento
superaron sus costos y gastos eso debido a las buenas ventas que se realizaron, por otro
lado también la rentabilidad financiera ayudo dando solvencia para afrontar sus deudas
permitiendo que el activo genere mejores beneficios por lo que el financiamiento jugo un

papel importante ayudando a superar sus objetivos y metas que se tenia planteado.
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Contreras & Idme (2022)En su tesis para optar Titulo profesional de Contador
Publico en la Universidad Continental de Perti, quienes en su estudio titulado: Fuentes de
financiamiento y rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian Cusco. Tuvieron como objetivo general: determinar la relacion de las fuentes
de financiamiento con la rentabilidad de las instituciones educativas sefialadas. Se uso el
método cientifico, la investigacion fue aplicada y de alcance correlacional, el disefio no
experimental, transversal correlacional. Tiene como hipdtesis general: Las fuentes de
financiamiento se relacionan de manera directa con la rentabilidad de las instituciones
Educativas Privadas del distrito de San Sebastian — Cusco, 2020. La poblacién estuvo
constituida por 48 instituciones educativas privadas, con una muestra de 42 de ellas, se
empled el muestreo probabilistico simple. Para recolectar los datos se aplico una encuesta
como técnica, y el instrumento un cuestionario. Los resultados de la investigacion fueron
obtenidas a través de una encuesta que se realizo a los directores y/o promotores de las
instituciones educativas privadas; los resultados arrojan que si existe una relacion directa
entre estas dos variables ya que el p-valor fue de (0,001), menor al nivel de significancia
que es (a=0,050), entonces, podemos decir que a mayores fuentes de financiamiento la
rentabilidad serd mayor en las instituciones educativas privadas del distrito de San
Sebastian — Cusco. Y como conclusion por los resultados obtenidos de la existencia de
una relacion directa entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad en las
instituciones educativas del distrito de San Sebastian — Cusco, 2020; se afirma que,
cuando las instituciones accedan a mayores fuentes de financiamiento sean internas o
externas, la rentabilidad que obtenga serd mayor, generando estos mayores beneficios a
los duefios o accionistas. Y Las fuentes externas de financiamiento se relacionan de
manera directa con la rentabilidad de las instituciones educativas privadas del distrito de
San Sebastian — Cusco, 2020; es decir, a mayores fuentes externas de financiamiento,
como: préstamos de entidades bancarias, de amigos o familiares, créditos comerciales,
aumentos de capital, fondos obtenidos mediante juntas o panderos y el apoyo brindado

por el Estado, la rentabilidad serd mayor.
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Llerena (2023) En su tesis para optar titulo profesional de Contador publico en la
Universidad César Vallejo de Pert, quien en su estudio titulado: El financiamiento y la
rentabilidad de las MYPES manufactureras de Comas 2023. Tuvo como objetivo, el
determinar la relacion entre el financiamiento y la rentabilidad de las MYPES
manufactureras. La metodologia empleada seglin el tipo de investigacion fue aplicada,
disefio no experimental, su nivel de investigacion es correlacional, la muestra estuvo
conformada por 114 gerentes y contadores de las MYPES Manufactureras en el distrito
de comas Lima - Pert en el afno 2023, a los que se le aplico la encuesta, mediante un
cuestionario de 16 items, con escala de Likert que median las dimensiones de las variables
de estudio sobre el financiamiento y rentabilidad. En el analisis de la correlacion de
Pearson, se observa una relacion con un coeficiente r = 0.541 y una significancia de 0.000.
Estos hallazgos no solo validan la importancia estratégica de la gestion financiera en este
sector, sino que también implicaciones para la toma de decisiones y la planificacion
empresarial. El reconocimiento de esta relacion es fundamental para disefiar politicas y
estrategias que impulsen el crecimiento sostenible y la viabilidad econdémica de estas
empresas en el futuro. Este resultado respalda la validez de la hipotesis general, indicando
que existe una relacion positiva entre el Financiamiento y la rentabilidad de las micro y
pequefias empresas (MYPES) manufactureras en el distrito de Comas en 2023. Se
concluyo que, al buscar recursos financieros para sus proyectos empresariales, es
necesario que las MYPES estén bien informadas acerca de los costos asociados al
financiamiento y los términos de los préstamos. Tras un analisis exhaustivo con el
objetivo de detectar la relacion entre los costos de financiacion y la rentabilidad financiera
de las micro y pequefias empresas manufactureras, se concluye que los costos financieros
se relacionan de forma favorable en la rentabilidad financiera de estas empresas. Este
descubrimiento subraya la relevancia estratégica de gestionar de manera efectiva los
costos vinculados con la adquisicion de recursos financieros para mejorar la salud
econdmica y la capacidad de generacion de utilidades de estas empresas. Al buscar
financiamiento para sus proyectos empresariales, es crucial que las MYPES estén
debidamente informadas acerca de los costos del financiamiento y los términos del

préstamo.
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Moreno & Tito (2021)En su tesis para optar titulo profesional de contador publico
en la Universidad Cesar Vallejo, quienes en su estudio titulado: Financiamiento y su
relacion con la rentabilidad de Mypes rubro servicios, urbanizacion I Etapa Covida—Los
Olivos, periodo 2021. Tuvieron como objetivo general determinar la relacion que existe
entre financiamiento y la rentabilidad de Mypes rubro Servicios, urbanizacién I Etapa
Covida-Los Olivos, Periodo 2021. Su justificacion es para profundizar las diversas teorias
a los empresarios, emprendedores y otros investigadores de esta linea de finanzas. El tipo
de investigacion es basico y tedrico de nivel correlacional no experimental de esta manera
busca hacer entender a los proximos adquirentes de la informacién. De tipo cuantitativo.
La muestra son 34 representantes encuestados, empleamos como instrumento la encuesta.
Se us6 el Alfa de Cronbach para ver el grado de confiabilidad de las variables; se utilizo
la prueba estadistica de Rho Spearman (0.826) existe correlacional positiva moderada. El
cuestionario present6 20 preguntas, validado por el juicio de expertos. Y por ultimo
concluyo: Después de haber realizado el procedimiento estadistico con el programa SPSS,
de acuerdo a la tabla de la hipotesis general, el valor es 0.000 < 0.05 por lo que se rechaza
la hipotesis nula y aceptamos la hipdtesis alterna, es decir: Existe relacion significativa
entre el Financiamiento y la Rentabilidad de Mypes rubro servicios en la Urbanizacion |
etapa Covida Los Olivos Periodo 2021. A partir de ello el Area Financiera podra ejecutar
proyectos de inversion, implementacion de equipo, adquisicion de maquinarias de tal
manera que permita a la empresa un crecimiento paulatino, asi mismo generar mayor
rendimiento. Por ello el manejo del financiamiento adecuado genera una inversion viable
para los empresarios, de la misma forma se obtiene una rentabilidad exitosa para las
empresas Mypes y otras empresas, se concluye que los duefios de la empresa casi siempre
aplican las medidas correctivas, respetan las politicas de las instituciones financieras para
optimo financiamiento. Se concluyd que al deducir que la rentabilidad muestra los
resultados de la empresa, de esta forma optimizar las gestiones de modo que genere
soluciones claras y directas a los problemas planteados antes y durante la ejecucion de

algun proyecto de inversion y asi lograr mayor utilidad.
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2.1.3. Regional

Arones Migual et al. (2024) en su tesis para optar titulo profesional de
Contabilidad, quien en su estudio titulado: Fuentes de financiamiento y rentabilidad en
las MYPES del rubro de restaurantes del distrito Andrés Avelino Caceres Dorregaray,
Ayacucho. Tuvo como objetivo general de su investigacion consistidé en determinar la
relacion de las fuentes de financiamiento y la rentabilidad en las Mypes del rubro de
restaurantes del distrito Andrés Avelino Caceres Dorregaray, Ayacucho. La investigacion
utilizé un enfoque cuantitativo, un tipo de investigacion aplicada, un nivel correlacional
y un disefio no-experimental. Y como poblaciéon y muestra del estudio a 50 restaurantes
que desarrollan sus actividades en el distrito mencionado. Para recopilar datos, se utilizd
un cuestionario, el mismo que permitid obtener informacion sobre la relacion entre las
fuentes de financiamiento y la rentabilidad de las Mypes. Los resultados de la
investigacion demuestran una relacion directa entre las variables fuentes de
financiamiento y la rentabilidad de las Mypes del rubro de restaurantes del distrito Andrés
Avelino Céceres Dorregaray, Ayacucho; debido a que se obtiene el p-valor de (0,000),
menor al nivel de significancia que es (0=0,050); por lo tanto, se concluye que a medida
que aumentan las fuentes de financiamiento, la rentabilidad de estas empresas también
aumenta. En consecuencia, se sugiere que las Mypes del rubro de restaurantes pueden
mejorar su rentabilidad si disponen de mas fuentes de financiamiento. Como conclusion
se tuvo que En las micro y pequenas empresas (Mypes) del sector de restaurantes ubicadas
en el distrito de Andrés Avelino Caceres Dorregaray, Ayacucho, durante el afio 2022, se
observa una relacion directa entre las fuentes de financiamiento y la rentabilidad
financiera, con un valor de p 0.000 y la correlacion entre ambas variables es de 0,604. A
medida que aumenta la utilizacién de fuentes de financiamiento, se evidencia un
incremento significativo en la rentabilidad econdmica de estas empresas. Es importante
destacar que el acceso a fuentes externas de financiamiento puede generar una mayor
rentabilidad financiera al considerar aspectos como el retorno obtenido de los
propietarios, la inversion de capital, el rendimiento percibido y la participacion de los

accionistas, al mismo tiempo que se logra una reduccion de los gastos financieros.
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Gomez & Romero (2022)en su tesis para optar Titulo profesional de Contador
Publico de la Universidad Peruana los Andes de Perd, quienes en su estudio titulado:
Propuesta de mejora de los factores de financiamiento y rentabilidad de la clinica
Cardiomedic Celestial S.R.L., AYACUCHO-2021. Tuvieron como objetivo general:
Determinar como el financiamiento est4 relacionado con la rentabilidad de la clinica. El
método general, cientifico, especifico inductivo-deductivo; el tipo aplicada, de nivel
correlacional, de disefio no experimental de tipo cuantitativo. Contando con una
poblacion de 40 trabajadores administrativos de la Clinica Cardiomedic Celestial S.R.L.,
Ayacucho-2021, la técnica para la recoleccion de datos es la encuesta medida por la escala
de Likert, y el cuestionario es el instrumento. Como resultados obtuvieron el analisis
estadistico midi6 el grado de correlacion la cual es significativa con un valor de R=0.983,
a su vez, se comprueba que la relacion es significativa con un valor de p=0.000. En lo que
respecta al objetivo general planteado que busca determinar de qué manera la Propuesta
de Mejora de los Factores de Financiamiento se relaciona con la rentabilidad en la Clinica
Cardiomedic Celestial S.R.L., Ayacucho — 2021; al realizar los anélisis estadisticos
correspondientes, se obtiene como resultado que el grado de correlacion entre ambas
variables es directamente perfecta con un valor de R=0.983, a su vez, se comprueba que
la relacion es significativa con un valor de p=0.000; esto indica que, al realizarse cambios
en Propuesta de Mejora de los Factores de Financiamiento, se vera reflejado su influencia
de forma directa en la Rentabilidad en la Clinica Cardiomedic Celestial S.R.L., Ayacucho
—2021.Y se llegaron a la conclusion de existente correlacion de manera directa perfecta
entre la Iniciativa de Optimizacion de los Componentes de Financiamiento y la
Productividad en la Clinica Cardiomedic Celestial S.R.L., Ayacucho — 2021, por medio
de la investigacion de correlacion con Rho de Spearman donde se recibe el costo del
coeficiente de R=0.983 lo cual sugiere que la interaccion es de manera directa perfecta y

con un costo de significancia de 0.000 lo cual desea mencionar que es significativa.
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Mejia (2021)En su tesis para optar titulo profesional de Contador publico en la
Universidad Peruana Ciencias e informatica de Ayacucho, quien en su estudio titulado:
Financiamiento y rentabilidad en la empresa de organizacion de Eventos Fantastico, 2018.
Tuvo como objetivo determinar la relacion entre financiamiento y la rentabilidad en la
empresa de organizacion de eventos “Fantastico” en la ciudad de Ayacucho, afio 2018. Se
utiliz6 la metodologia enfoque cuantitativo, tipo aplicada, disefio no experimental, nivel
correlacional y los resultados siendo presentados de acuerdo a los objetivos de la
investigacion, basada en una muestra de 15 personas entre el propietario y los trabajadores
de la empresa que se dedican a la organizacion de eventos, en el dicho lugar se realizo la
encuesta. Para sostener las teorias de las variables se utilizaron los estudios de varios
autores de libros y tesis. De acuerdo a los resultados a partir de la prueba estadistica r
Pearson muestran que el p-valor (Sig, Bilateral) es menor al nivel de significancia del 5%
afirmando de esa manera que existe una relacion significativa entre el financiamiento y
rentabilidad en la empresa de organizacion de eventos fantasticos Ayacucho, 2018.
Asimismo, se pudo conocer que el coeficiente de correlacion es r= 0.887, dicha
correlacion fue correlacion positiva alta. En base a los resultados se corrobora la hipotesis
de la investigacion, por lo que se confirma la relacion entre financiamiento y rentabilidad
en la empresa de organizacion de eventos fantasticos Ayacucho. A partir de los resultados
obtenidos, se acepta la hipdtesis general que indica que existe una relacion significativa
entre el financiamiento y rentabilidad en la empresa de organizacion de eventos
fantasticos Ayacucho, 2018. Estos resultados tienen relacion con la investigacion
realizada por Gutiérrez (2018) quien concluy6 que en la realidad de las empresas el factor
importante es efectivamente el financiamiento, lo que significa que gracias al
financiamiento de las entidades financieras las micro y pequefias empresas pueden
desarrollarse econdmicamente. Y como conclusion se tuvo que los resultados a partir de
la prueba estadistica r Pearson muestran que el p-valor (Sig, Bilateral) es menor al nivel
de significancia del 5% afirmando de esa manera que existe una relacion significativa
entre el financiamiento y rentabilidad en la empresa de organizacion de eventos
fantésticos Ayacucho, 2018.Asimismo, se pudo conocer que el coeficiente de correlacion
es = 0.887, dicha correlacion fue correlacion positiva alta. En base a los datos obtenidos
se corrobora la hipdtesis de la investigacion, por lo que se confirma la relacion entre
financiamiento y rentabilidad en la empresa de organizacion de eventos fantasticos

Ayacucho.
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De La Cruz (2024)En su tesis para optar titulo profesional de Economista de la
Universidad Nacional de San Cristébal de Huamanga, quien en su estudio titulado:
Fuentes de financiamiento y ejecucion presupuestal en proyectos de inversion publica por
la municipalidad provincial de Huanta, periodo 2000-2023. Tuvo como objetivo general:
determinar en qué medida las fuentes de financiamiento influyen en la ejecucion
presupuestal en proyectos de inversion publica por la municipalidad provincial de Huanta
en el periodo 2000 — 2023, la que se realizo a cabo con un tipo de investigacion aplicada
y un nivel de investigacion explicativo y descriptivo, teniendo como instrumento analisis
documental, siendo: los recursos ordinarios, recursos directamente recaudados y recursos
determinados dimensiones para la variable fuentes de financiamiento; mientras que: la
certificacion presupuestal, compromiso y devengado dimensiones de la variable
ejecucion presupuestal, en el que se determina que las fuentes de financiamiento influyen
positivamente en la ejecucion presupuestal en proyectos de inversion publica por la
municipalidad provincial de Huanta en el periodo 2000 — 2023, donde se tiene un
coeficiente de determinacion R2 igual a 0.780, lo que muestra la influencia entre dichas
variables, en donde por cada unidad adicional que se aumente en la fuente de
financiamiento, resultara en un aumento de 0.74 unidades de ejecucidon presupuestal,
reafirmandose dicho comportamiento en que las variaciones de la ejecucion presupuestal
en proyectos de inversion publica por la municipalidad provincial de Huanta estan siendo
explicadas por las variaciones de las fuentes de financiamiento en un 78%. Y como
conclusion general nos informo que las fuentes de financiamiento influyen directamente
en la ejecucion presupuestal en proyectos de inversion publica llevados a cabo por la
Municipalidad Provincial de Huanta en el periodo 2000 — 2023; en donde, por cada unidad
adicional que se aumente en la fuente de financiamiento, se tendra como resultado un
aumento de 0.75 wunidades de ejecucion presupuestal; aseverandose dicho
comportamiento con el coeficiente de determinacion R 2 igual a 0.780; por lo tanto, las
variaciones la ejecucion presupuestal en proyectos de inversion publica por la
Municipalidad Provincial de Huanta estdn siendo explicadas por variaciones de las

fuentes de financiamiento en un 78%.
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(Gomez & Alva (2023)en sus tesis para optar titulo profesional de Contador publico
en la Universidad Nacional de San Cristobal de Huamanga, quien en su estudio titulado:
El financiamiento externo y la rentabilidad en las empresas comercializadoras de
combustible en el departamento de Ayacucho, periodo 2020 — 2021. Tuvieron como
objetivo principal fue evaluar el efecto del financiamiento externo en la rentabilidad de
las empresas comercializadoras de combustibles en el departamento de Ayacucho,
periodo 2020 — 2021. El método de investigacion utilizado fue el deductivo; el tipo de
investigacion fue aplicada, de nivel descriptivo-correlacional y el disefio no experimental.
La muestra estd constituida por 14 empresas comercializadoras de combustibles del
departamento de Ayacucho; para la cual se utilizo la técnica de muestreo no probabilistico
por conveniencia. Para la recopilacion de informacion se aplico la técnica de encuesta y
analisis documental. Los resultados demuestran que el financiamiento externo ha
contribuido significativamente en la mejora de la rentabilidad economica, rentabilidad
financiera y el valor econdmico agregado, debido a que se demostro la efectividad del
financiamiento externo como estrategia empresarial a corto y largo plazo adoptada por
los gerentes de las empresas comercializadoras de combustibles del departamento de
Ayacucho durante el periodo 2020 — 2021. Y se concluyo6 que el financiamiento externo
ha contribuido significativamente a la mejora de la rentabilidad de las empresas
comercializadoras de combustibles en el departamento de Ayacucho, periodo 2020 —
2021, a razon de que se logro demostrar el objetivo general de la investigacion, donde se
obtuvo un grado de correlacion positiva en la hipotesis especifica 1 y 2, contrastado por

la aplicacion de los instrumentos de cuestionario y revision de datos historicos.
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2.2.

BASES TEORICAS

2.2.1. TEORIAS DEL FINANCIAMIENTO.

(Cutrim et al.,, 2023) nos informan en su articulo la teoria de
financiamiento citando a Keynes, que en la década de 1930 se reconoce como los
afios de no estancamiento econémico para el gobierno de los Estados Unidos y
para algunos paises europeos. En ese tiempo se Illamaron las politicas
“Keynesian”, en donde el autor John Maynard Keynes lanz6 su Teoria General
(GT). El éxito de la Teoria General se atribuye a una reduccion significativa del
desempleo; debido al aumento en el gasto de inversion publica.

La tnica salida para estimular la inversion privada en tiempos de crisis,
aparte de las medidas que se toma para apoyar el consumo a través de programas
sociales para los desempleados, es la inversion del gobierno. Es muy importante
que las inversiones del gobierno sean inversiones auténomas, es decir, no
dependen de intereses ni de ingresos. Ademds, las decisiones de inversion
auténoma, especialmente en la construccion de obras publicas con grandes
dimensiones econdmicas (carreteras, puertos, ferrocarriles) y sociales (escuelas,
los hospitales y la vivienda) repercuten. Se tiene que romper la barrera de la
desconfianza en relacion con el futuro y promueven un efecto dinamico en la
economia y la sociedad en su conjunto. Keynes, por lo tanto, enfatiza la
importancia de la intervencion gubernamental para estabilizar la economia. La
importancia de la teoria econémica de Keyneses se basa en el hecho de que sus
ideas trajeron una nueva perspectiva a la teoria econdmica y ayudaron a dar forma
a las politicas econdmicas implementadas en muchos paises hasta el dia de hoy.
Sus contribuciones allanaron el camino para una mejor comprension de la
dindmica econdmica, ya sea en el sector publico o privado, en la estabilizacion de
la economia, especialmente en tiempos de crisis, y en la promocion del bienestar

social.
Importancia de la TEORIA KEYNESIANA

La importancia de la teoria econémica de Keyneses se basa en el hecho de
que sus ideas trajeron una nueva perspectiva a la teoria econdémica y que a su vez
ayudaron a dar forma a las politicas econdémicas implementadas en muchos paises

hasta el dia de hoy. Todas sus contribuciones ayudaron en el camino para una
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mejor comprension de la dindmica econdmica, ya sea en el sector publico o
privado, en la estabilizacion de la economia, especialmente en tiempos de crisis,
y en la promocion del bienestar social. (Cutrim et al., 2023)La teoria financiera
explica la dindmica de la empresa y nos aporta modelos y criterios para tomar
decisiones.

Las finanzas forman parte de la realidad cotidiana, en donde explica los
cambios que experimenta el entorno y la configuracion empresarial. La teoria
financiera se ha enriquecido con contribuciones dispares procedentes de otras
areas adyacentes. Hay una componente que es importante, el de analisis
estadistico, se refiere al comportamiento de los precios y las rentabilidades de los
activos financieros. (Pifieiro Sanchez, 2023)

Segun (Cevallos Silva & Avalos Penafiel, 2021) El financiamiento es el
proceso de mantener en marcha el negocio o emprendimiento mediante la
asignacion de recursos capitales que puede ser el dinero o crédito, las decisiones
de financiacion configuran la estructura del capital y estas deben de dirigidas a
obtener recursos financiaron que sean necesarios para asi tener una inversion de
proyecto.

Caracteristicas del financiamiento:

- El financiamiento puede ser interno o externo.
- Deben de obtener un beneficio para que asi la inversion sea rentable.
- Es fundamental para el funcionamiento de la empresa.

- El capital debe de sr proporcional a las utilidades.
Importancia del financiamiento

Dependiendo del tipo de financiacion que la organizacion requiere, se
puede cubrir diferentes necesidades que limitan su crecimiento. Asi, con un
crédito comercial se puede adquirir un local comercial u oficina y con un leasing,
las maquinarias para una mejor y rentable produccion. Para asi cumplir con sus

objetivos. (BBVA, 2024)
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2.2.1.1. Tipos de financiamiento

Segun el autor (Bastidas Romero, 2021)en su articulo menciona que para
que una organizacion quiera obtener financiamiento es mediante un préstamo o
crédito, por ello existen muchos tipos de financiamiento y diferentes formas de

acceder a ellos.

a. Financiamiento propio o interno.
Este tipo de financiamiento proviene de las mismas personas que
integren la organizacidn y son sus propios accionistas, inversores o duefios. De
la misma manera este tipo de financiamiento propio se suele dar con las

utilidades del negocio.

b. Financiamiento de terceros o externo.
Este financiamiento proviene de entidades que no estén asociadas a la
empresa, son entidades externas, organizaciones O personas que no estén
involucradas con la organizacion y que necesiten algin tipo de validacion,

endeudamiento o contraprestacion.

c. Financiamiento a corto plazo.
Son conocidas como préstamos o lineas de crédito y son las que sirven
para poder solventar ciertas operaciones que necesite la organizacion para asi

obtener resultando en menor tiempo posible (no mayor a un ano).

d. Financiamiento a largo plazo
Es el tipo de financiamiento que no requiere resultados inmediatos y
puede extenderse por mas de un afio, a veces sin obligacion de reembolso y
estos en su mayoria requieren de garantia provenientes de individuos o

entidades.
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2.2.1.2.  Principales fuentes de financiamiento para PYMES
Segun (Saldafia Mayea et al., 2020)se encuentran los siguiente:

a. Financiacion bancaria
Es el proceso en el cual se proporciona capital a una empresa. Existen

productos bancarios necesarios en el funcionamiento diario e la organizacion.

b. Privaty Equity
Se trata de instituciones en donde se gestiona fondos econdomicos con el
objetivo de invertir en las empresas privadas que tengan la posibilidad de

crecer, y esto es cambio de un porcentaje en acciones.

c. Fondos Gubernamentales
Son los prestamos brindados por instituciones del estado, lo que busca es el

apoyo de nuevos proyectos.

2.2.1.3. Problemas de financiamiento

El acceso a financiamiento productivo estd condicionado por fallas de
mercado y regulaciones que afectan las condiciones del contrato de crédito; se
puede mencionar que, a nivel de deuda, las tasas de interés, los plazos y el
requerimiento de colateral. La falla de mercado mas comUnmente citada en
materia de financiamiento se refiere a problemas de informacion, es decir muchos
proyectos asociadas con a la innovacion, tiene alternativas positivas. Si se habla
sobre elementos que afectan la probabilidad de reembolso, como pueden ser la
calidad del proyecto, el nivel de endeudamiento del deudor, asi como acciones (y
capacidades) de quienes va dirigido el proyecto, que puedan comprometer su
viabilidad econémica. (Alvarez et al., 2021)

Estos problemas de informacion hacen que las instituciones que otorgan
préstamos recurran a mecanismos como el requerimiento de garantias, el
incremento en los esfuerzos de monitoreo, el aumento de las tasas elevadas, la

aprension a conceder préstamos e, incluso, la exclusion del mercado de crédito.
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Esto implica, en la préctica, un nivel de crédito bajo, costoso y no necesariamente

asignado segun el valor social de los proyectos.

a. Requerimiento de garantias: Las entidades financieras exigen garantias para
mitigar el riesgo de impago, lo que les permite identificar a deudores con
menor perfil de riesgo. Esto se debe a que aquellos dispuestos a comprometer
parte de su patrimonio como garantia suelen tener mayores incentivos para

cumplir con sus obligaciones.

b. Incremento en los esfuerzos de monitoreo: Para asegurar que los prestatarios
cumplan con sus compromisos, las instituciones intensifican sus procesos de
seguimiento y evaluacion, lo que puede aumentar los costos operativos y

afectar la eficiencia del crédito.

c. Aumento de tasas de interés: La percepcion de riesgo elevado lleva a las
instituciones a incrementar las tasas de interés, lo que resulta en un acceso mas
costoso al financiamiento. Esto puede limitar la capacidad de las empresas

para invertir en proyectos socialmente valiosos.

d. Aprension a conceder préstamos: Ante la incertidumbre, las entidades
pueden volverse mas cautelosas y restringir la concesion de créditos, lo que
resulta en una menor disponibilidad de financiamiento para proyectos

potencialmente rentables.

e. Exclusion del mercado de crédito: Las condiciones restrictivas pueden llevar
a la exclusion de ciertos grupos, especialmente pequefias y medianas empresas
(pymes), que enfrentan mayores dificultades para acceder a financiamiento

debido a la falta de garantias adecuadas o historial crediticio.

2.2.1.4. Condiciones del crédito: empresas pequeiias, tasas grandes

Como menciona (Alvarez et al., 2021) las asimetrias de informaciéon no
solo reducen el acceso a fondos prestables para las pymes, también pueden
endurecer las condiciones crediticias por medio de la fijacion de primas sobre

tasas de interés respecto a las aplicadas a grandes firmas o también a la exigencia
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de garantias. Se puede mencionar que las tasas de interés vinculadas a los créditos
a pymes suelen ser mas altas que a las empresas grandes, y esta brecha es mayor

en los paises en desarrollo, como los de América Latina.

2.2.1.5. Politicas de financiamiento productivo para una rapida

recuperacion

Al igual que en otras regiones, los Gobiernos latinoamericanos han
respondido a la crisis que se han estado llevando en los tltimos afios, como es la
pandemia que se dio en el afio 2020; con un variado conjunto de medidas de
politicas publicas, en donde se incluyen aspectos vinculados al financiamiento
productivo. La experiencia previa de la crisis global nos sefiala que, estas
respuestas de politicas publicas que emergen en el contexto de crisis deben
evolucionar, adaptarse y depurarse en la fase de la recuperacion, para alinearla con
objetivos de desarrollo productivo. La intencioén de este apartado es documentar
la respuesta de los Gobiernos de América Latina en materia de politica de apoyo
financiero a empresas, personas y emprendedores y ofrecer informacion 1til para
identificar una politica de financiamiento productivo en donde pueda favorecer
una rapida recuperacion y donde permita mejorar la productividad de la economia.
(Alvarez et al., 2021)

Las respuestas de politicas para apoyar a las empresas durante las crisis se
dieron en los bancos centrales, que tempranamente comenzaron a desplegar
estrategias monetarias expansivas para aliviar las condiciones de financiamiento

de las empresas.

2.2.1.6. Dimensiones del financiamiento

a. Fuentes de financiamiento

La constante evolucion del entorno estd obligando a las empresas a una
actualizacion constante en especiales para las micro y pequefias empresas. Las
empresas han tenido grandes dificultades para acceder a las diferentes fuentes de
financiacion ofrecidas en el mercado limitando a la creacion y desarrollo e sus
actividades econdmicas. (Saldana Mayea, Lamilla Miranda, & Gomez Murillo,

2020)
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Las siguientes fuentes de financiamientos son:

a. Créditos
Un crédito es una operacion del financiamiento en donde el individuo o
entidad financiera otorga como un préstamo de una cifra monetaria a otro
individuo en este caso llamado “deudor” con el fin de devolver dicha cantidad

de dinero mas el adicional en el tiempo acordado. (Bastidas Romero, 2021)

b. Prestamos informales
Son los préstamos que no estan regulados, mayormente este tipo de préstamo
proviene de una persona exterior, familiares o amigos. Es decir, se asemejan

mucho a los créditos, pero estos son otorgados de maneral informal. (Bastidas

Romero, 2021)

c. Aportacion de socios
Es el dinero que los socios aportan para financiar su empresa, como
ampliacion del capital social o como préstamos de socios. Es importante
porque aporta a tu empresa independencia financiera, es decir, no depender de
agentes externos; y transmite confianza. Son para empresas con proyectos con

socios con una elevada capacidad econdmica.

d. Socios capitalistas
Se busca una persona con una elevada capacidad economia que pueda
financiar una parte importante de la empresa a cambio de una participacion,
es importante darle un porcentaje de participacion o accion en la empresa. Es
la fuente mas recurrente para organizaciones en expansion con un potencial en

crecimiento.

e. Friends & Family
Son aquellas fuentes que se dan de personas mas allegadas a los socios que
deciden arriesgar su dinero para apoyar sin exigir contraprestaciones, en este
caso el coste financiero no existe, aunque si se da un compromiso ya sea legal
o informal. Es el tipo mas recurrente para emprendedores o empresas

autébnomas cuando no pueden acceder a otro tipo de financiamiento.
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f. Sector bancario
Este tipo de financiamiento es el mas utilizado por las empresas, debido a que
a que se obtiene del sector bancario, existen diversos tipos de productos
bancarios como son los préstamos hipotecarios, los préstamos personales,
polizas de créditos, etc. Una de las ventajas es que es solida y confiable, pero
una de las desventajas es un dificil acceso si la empresa no cumple con los
requisitos. Es para empresas con negocio tradicional o antigliedad, en donde
ofrezca garantias y avales que puedan asegurar la devolucion del dinero

prestado.

g. Financiacion publica
Este tipo de financiacion que concede la Administracion Publica,
normalmente es autébnoma o nacional. Todos sus importes, plazos,
presentacion y requisitos a cumplir dependen de los organismos que los
otorga. Es muy poco conocido, tiene las mismas posibilidades de los bancos.
Las empresas suelen tener muchas dificultades para poder acceder a este de
financiacion, algunos inconvenientes son que la solicitud es muy compleja,
sus requisitos son estrictos y que es muy lenta. Es para empresas con lineas de

emprendedores, innovacion, exportacion, etc.

h. Crowdfunding
Consiste en obtener financiacion de un grupo de personas que estén
interesados en tu empresa por medio del internet. Estas aportaciones se ven
recompensadas con algin tipo de contraprestacion como son entrega de

productos, descuentos, reconocimiento.

1. Crowdsourcing
Es una fuente de financiacion que se refiere en la externalizacion de tareas
para que sea cubiertas de manera colaborativa, en este caso las aportaciones
se basan en el trabajo de profesionales a través de plataformas virtuales. Este

tipo de financiacidn es para emprendedores o Startups.
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j.  Concursos y premios
Son ayudas que ofrecen tanto el sector privado como el sector publico con el

fin de apoyar proyectos innovadores.

b. Costo de financiacion

(Caceres, 2020)Nos informa que el costo de financiamiento puede ser
definido como la tasa de rendimiento sobre proyectos de inversion en donde es
necesaria para mantener invariable la cotizacion de las acciones de la empresa.
Cada empresa tiene en su disposicion muchos métodos de financiamiento, cada
uno de ellos con un costo explicito.

En donde se utiliza un modelo de valuacion sobre la base de dividendos,
el costo del capital propio es la tasa de descuento que iguala el valor actual de la
corriente de dividendos futuros esperados, y a su vez es concebida por los
inversores marginales, con la cotizacion del mercado de la accién. Una vez
medido el costo de cada método de financiamiento, se calcula un costo medio
ponderado de financiamiento o costo medio del capital. La base de ponderacion
empleada deberia corresponder a las proporciones de cada fuente que la empresa
entiende utilizar. Una vez computado, el costo medio ponderado se utiliza como
base para la aceptacion o rechazo de los proyectos de inversion. (Caceres, 2024)

El costo de financiacion también es conocido como costo de financiero, es
un gasto que nos permitira obtener financiamiento a través de las deudas y estos

pueden ser:

e Intereses

e Comisiones bancarias

e Costos de administracion

e Intereses de mora

e Comision de apertura

e Comision de calificacion crediticia

e Comision de cancelacion
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Debido a que la transaccion de financiamiento conlleva los costos
financieros que deben ser saldados, mayormente a lo largo de periodos
prolongados, es posible que la suma total de estos gastos llegue a representar una
parte sustancial, y es mas se puede decir que son todos los costos generales que la

empresa debe afrontar. (Pefia, 2023)
Caracteristicas:

e Surgen exclusivamente como resultado de la obtencion de financiamiento a
través de deudas.

e Tienden a mantenerse activos durante extensos periodos, es decir, entre 4; 5
0 mas anos.

e Debido a la naturaleza de su ciclo de vida, los costos financieros pueden
llegar a constituir los gastos mas elevados para la empresa.

e Estan vinculados tanto con la operacion de obtencion de financiamiento en
si, como con las acciones o inacciones de la empresa respecto a la deuda,

tales como pagos anticipados y moras, entre otros.
Ejemplos de costos financieros
Los principales costos que puede incurrir una empresa son:

1. Derivados de intereses de préstamos
Estos costos estan directamente relacionados con la cantidad prestada, segiin
la evaluacion el plazo de vencimiento y los riesgos asociados al préstamo se
deben de realizar en una entidad financiera, como tipo de préstamo,

condiciones econdmicas y capital financiero del prestatario.

2. Vinculados a comisiones bancarias
Se originan a raiz de las operaciones efectuadas con entidades bancarias o de
crédito, por ejemplo: las comisiones por apertura y mantenimiento de cuentas
y cancelacion de los préstamos, asi como solicitud y uso de tarjetas, entre

otros.
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3. Generados por intereses de mora
Surgen como las consecuencias de retrasos en los pagos acordados y estos

estan predefinidos y establecidos en las condiciones iniciales del préstamo.

CALCULO:

Costos financieros = ((cuota mensual x nimero de meses) — monto del

préstamo + comision Unica.

c. Proyecto empresarial

El proyecto empresarial es un documento en donde se recogeran los
objetivos y estrategias a desarrollar. Sin embargo, contiene muchos mas elementos
imprescindibles. En este documento se refleja los objetivos que se pretende lograr

y que esto posteriormente servird como instrumento de control y seguimiento.

(Nuilo, 2023)
Aspectos que deben de estar reflejados:

- Mercado. Antes de desarrollar una idea se debe de analizar el mercado.

- Documentacion y tramites administrativos. Se debe de estudiar a que
organismos se debe de acudir y cudl serd la documentacion que soliciten, que
impuestos afectard, permisos y seguros que debes contratar.

Financiacion. La inversion que requiere un negocio.

45



2.2.2. TEORIAS DE LA RENTABILIDAD

La rentabilidad es un concepto fundamental en el ambito financiero y
empresarial que se refiere a la capacidad de una inversion para generar beneficios
en relacion con los recursos invertidos. Se utiliza como un indicador clave para
evaluar la eficiencia y el éxito de una empresa o proyecto.

Segn (Gaytan Cortés, 2020) nos informa que la estrategia financiera es
muy importante ya que abarca todas las decisiones de inversion y financiamiento
para lograr el beneficio que se refleja en la utilidad y rentabilidad. La rentabilidad
se determina en funcion del riesgo enfrentado por la misma inversion.

La rentabilidad muestra el desempefio financiero de la organizacion y
donde cree pertinente para la toma de decisiones con respecto al financiamiento.
Eso afecta la estructura financiera, la combinacion de deudas y el capital destinado
al financiamiento. (Barona Meza et al., 2020)

La rentabilidad es muy importante en la empresa, ya que evalua la gestion
de la empresa para asi posteriormente convertir las ventas en ganancias, es por

ello que se recomienda la elaboracion de proyecciones para una mejor evaluacion.

2.2.2.1. Indicadores de rentabilidad

a. El retorno sobre las ventas

Es una métrica financiera importante en donde se mide la rentabilidad de la
empresa mediante la evaluacion de su capacidad para generar ganancias que

se dan a partir de sus ingresos por ventas.

b. El retorno sobre los activos

Viene a ser un indicador que detalla que tipo de nivel de eficiencia generado
a partir de cada unidad monetaria que se invierte en todos los activos en
donde se operan los activos promedios de la organizacion. Esto se determina

como la utilidad neta entre el activo total.
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c. El retorno sobre el patrimonio

Es la rentabilidad de los fondos propios que se puede medir por un
determinado periodo de tiempo, dando como resultado el rendimiento
obtenido por el capital propio, independientemente de la distribucion del

resultado para asi poder producir ingresos.

2.2.2.2. Tipos de rentabilidad

Segun la plataforma europea de ahorro (RAISIN, 2024) Para medir el
rendimiento de la organizacidn, controlar los gastos o costos y convertirlos en

ganancias se usan los siguientes indicadores:

- Rentabilidad absoluta, es la apreciacion o depreciacion de un activo en un
plazo fijo en donde se expresa como porcentaje.

- Rentabilidad acumulada, son las ganancias totales de la inversion desde que
se realizo las mismas.

- Rentabilidad anualizada, Son todas las ganancias acumuladas que se divide
entre todos los afios en que dura la inversion.

- Rentabilidad econémica, este tipo de rentabilidad sirve para poder medir la
capacidad de la empresa cuando genere beneficios sus activos y capital
invertido. Mide el beneficio promedio de una empresa en relacion con todas
sus inversiones, sin considerar intereses, impuestos ni gastos. Se expresa

generalmente como un porcentaje.

- Rentabilidad financiera, es mas conocida como el retorno sobre el capital,
Se centra en el beneficio que obtienen los accionistas, considerando

unicamente los recursos propios invertidos, excluyendo las deudas.

- Rentabilidad comercial, aqui se evalia la calidad comercial de una
empresa, es por ello que se dividen los beneficios obtenidos por las ventas

totales en un tiempo determinado.

- Rentabilidad bruta, son las ganancias e la organizacion o la inversion antes
de los impuestos, la amortizacion del capital, etc. Es un tanto engafioso

porque no muestra en realidad la rentabilidad que se tiene.
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- Rentabilidad neta, es la rentabilidad final después de restar todos los
impuestos. Por general es mas confiable porque ya se hace el descuento de

todo lo que puede afectar la rentabilidad real.

Calculo de la rentabilidad

Para poder calcular la rentabilidad, se deben utilizar diferentes

formulas dependiendo del contexto. La férmula bésica es:

RENTABILIDAD = BENEFICIO =100
INVERSION N

Donde el beneficio es la diferencia entre los ingresos generados y
los costos asociados a la inversion.

La rentabilidad sobre las ventas es una ratio financiera que resulta
de dividir el beneficio de explotacion entre las ventas netas. El resultado es
un indicador que permite evaluar la eficiencia operativa de la empresa, es
decir, la capacidad que tiene la empresa para convertir las ventas en
beneficios. La rentabilidad sobre ventas sirve para medir tanto la eficiencia
de la empresa como su rentabilidad, y es un indicador muy importante para
los inversores. Es una métrica clave para conocer las posibilidades que tiene

una empresa de recuperar su deuda, de retribuir la inversion. (Diaz, 2020)
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2.2.2.3. Dimensiones de la rentabilidad
a. Rentabilidad Financiera

La rentabilidad financiera es uno de los indicadores principales para
valorar el rendimiento de una organizacion, en donde nos permite conocer la
capacidad para generar valor para sus accionistas. En conclusion, se puede
decir que es un indicador clave que mide la capacidad de una empresa para
generar beneficios a partir de los recursos propios invertidos por sus
accionistas. Comunmente se expresa mediante el acronimo ROE (Return on
Equity), que se calcula dividiendo el beneficio neto de la empresa entre sus
fondos propios. Esta ratio es fundamental para evaluar la eficiencia en el uso
del capital y la rentabilidad que obtienen los accionistas por su inversion. (Unir

Revista, 2021)

Calculo del ROE

La férmula basica para calcular la rentabilidad financiera es:

ROE = BENEFICIO NETO x 100
RECURSOS PROPIOS

- Beneficio Neto: Es el resultado que queda después de deducir todos los
gastos, incluidos impuestos e intereses.
- Fondos Propios: Se refiere al capital y reservas que pertenecen a los

accionistas de la empresa.

Importancia del ROE

El ROE es crucial porque permite a los inversores y directivos entender
cudn bien esta utilizando la empresa su capital propio para generar ganancias.
Un ROE alto indica una buena gestion del capital y puede atraer a mas
inversores. Sin embargo, es importante considerar el contexto: un ROE
elevado puede ser resultado de un alto apalancamiento financiero, lo que

implica un mayor riesgo. (Raisen, 2024)
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b. Rentabilidad Economica

C.

(Zaldivar, 2023)La rentabilidad econdémica es un indicador financiero
que mide la capacidad de una empresa para generar beneficios a partir de sus
activos, sin considerar como han sido financiados. Se conoce también como
ROI (Return on Investment) y se expresa generalmente en porcentaje. Esta
ratio es crucial para evaluar la eficacia de la gestion empresarial y la viabilidad

de las inversiones.

Calculo de l1a Rentabilidad Econémica

La férmula para calcular la rentabilidad econémica es:

ROI = BAII x 100
ACTIVO TOTAL

-  BAII (Beneficio Antes de Intereses e Impuestos): Es el beneficio que

obtiene la empresa antes de descontar los gastos financieros e impuestos.

- Activo Total: Se refiere a todos los activos que posee la empresa y que son

capaces de generar ingresos.

Rentabilidad sobre las ventas

La rentabilidad sobre las ventas es un indicador financiero que mide la
capacidad de una empresa para generar beneficios a partir de sus ingresos por
ventas. Esta ratio es crucial para evaluar la eficiencia operativa y la

rentabilidad de una empresa en relacion con sus ventas totales. (Diaz, 2020)

Tipos de Rentabilidad sobre Ventas

Existen dos formas principales de calcular la rentabilidad sobre ventas:

Margen de Utilidad Bruta: Este margen refleja la capacidad de una empresa
para generar beneficios en relacion con sus ventas después de cubrir los

costos directos de produccion. Se calcula con la siguiente formula:
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MUB =| VENTAS TOTAL - C
VENTA TOTAL

- Margen de Utilidad Neta: Este margen muestra la rentabilidad que se
obtiene por cada unidad vendida por una empresa, después de descontar

todos los costos y gastos, incluidos impuestos. Se calcula asi:

MUN = [__ BENEFICIO NETO x1
VENTAS TOTALES
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2.3.

2.3.1.

2.3.2.

HIPOTESIS

La hipotesis es un elemento primordial del método deductivo, es una
declaracion concisa, operable, falsable de una relacion y comprobable entre las
variables. En las investigaciones las hipotesis pueden ser de tipo: si, direccional,
metodologica, compuesta, universal y estadistica. La prueba de hipotesis es un
procedimiento sistematico en donde el propdsito s llegar a la conclusion
examinando una muestra. No todos los proyectos aplican hipotesis, solo en caso en
que haya una inferencia, poblacion definida y la muestra representativa, en este
caso el informe si se aplica hipotesis. Arbulu (2023)

Aristoteles, citado por (Merino et al., 2024) nos informa que la hipdtesis
busca establecer la existencia de posibles deducciones, es decir llegar a
conclusiones que de ella se derivan y por consiguiente, los razonamientos
fundamentales en la hipdtesis presuponen un acuerdo o convencion; al momento de
formular la hipdtesis estas puede ser cierta o no, el proceso de la investigacion dara
razdn, pero como ya se tiene conocimiento para llegar a este punto se tiene que
formular primero el problema.

En este caso la investigacion desarrollada es de tipo cuantitativo, por tanto,

si se aplica la hipdtesis.

Hipotesis Alternativa

Ha: Existe incidencia entre el financiamiento y la rentabilidad de la empresa

INDUSTRIA MRPAN SACS, Ayacucho 2024

Hipotesis Nula

Ho: El financiamiento no incide de forma favorable en la rentabilidad de la

empresa INDUSTRIA MRPAN SACS, Ayacucho 2024
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III. METODOLOGIA

3.1.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

Tipo, Nivel y Disefio de Investigacion

Tipo de investigacion

La investigacion fue de tipo de cuantitativo, porque comprende los
promedios, correlaciones, entender relaciones de causa y efecto, en donde se
busca probar y confirmar teorias, hipdtesis o suspensiones mediante un analisis
estadistico. Y de esta manera los resultados se expresan en numeros o graficos.

(Santander Universidades, 2021)

Nivel de investigacion

El nivel de investigacion fue descriptivo-correlacional, porque busca
describir el estado actual de una variable identificada. El proyecto esta disefiado
para proporcionar informacion sistematica sobre el hecho determinado. Es
correlacional porque buscar relacionar las dos variables utilizando métodos de

andlisis. (Narvaez, 2024)

Diseiio de investigacion

El disefio que se empleado fue no experimental, descriptivo, bibliografico,
documental y de caso. Fue descriptivo porque se describe la situacion del caso y
de las variables en la unidad de anélisis. Es no experimental, porque no se

manipularon variables, solo se observaron los hechos en la empresa Industria

Mrpan SACS. (Muguira, 2024)
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3.2.

3.2.1.

3.2.2.

Poblacion y muestra
Poblacion

La poblacion son los elementos accesibles o la unidad de analisis que
pertenece al ambito especial donde se desarrolla el estudio. En una investigacion
la poblacion es el conjunto completo de los elementos en el que se desea trabajar
o estudiar, y que esto debe delimitarse en torno a sus caracteristicas del contenido,
lugar y tiempo. (Condori, 2020)

En el presente estudio, la poblacion estd conformada por la empresa
INDUSTRIA MRPAN SACS, Ayacucho 2024. Esta empresa pertenece al rubro
sector servicios ubicado en la ciudad de Ayacucho, Perti. La informacién que se

obtendra es de las respuestas de los trabajadores de la empresa.

Criterios de inclusion:

Gerente General mujer, Asistentes administrativos de cada sucursal entre
varones y mujeres, trabajadores de la empresa del rubro administrativo y logistico,

trabajadores con una escala de edades entre 25 a 40 afios.

Criterios de exclusion:

Colabores de la empresa pertenecientes al area de ventas, colaboradores
de la empresa pertenecientes al area de produccion en planta, personal de

movilidad.

Muestra

Para Ojeda (2024) la muestra es la parte representativa de la poblacion,
con las mismas caracteristicas. Sefala que la muestra se refiere al subgrupo del
conjunto total o una parte representativa de la poblacion, compuesta por unidades

de muestra, que son los elementos sujetos de investigacion.
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La muestra estd compuesta por 8 colaboradores quienes desempenan roles
de gerente, asistentes administrativos, contadores de la empresa, INDUSTRIA
MRPAN SAC-Ayacucho, 2024. La seleccion de la muestra se aplicé utilizando la

formula de muestreo no aleatorio discrecional.

Técnica de muestreo

Durante la elaboracion de la investigacion, se empled la formula
correspondiente al método de muestra no aleatorio discrecional para calcular la
muestra a investigar.

Para (Smith, 2024) El muestreo es un conjunto de técnicas estadisticas para
obtener informacion prevaleciente. Existen dos tipos de muestreos, el muestreo
no aleatorio y el muestreo aleatorio, en este caso lo que se aplico es el muestreo
no aleatorio, porque la poblacioén es menor y es discrecional por que los elementos

son seleccionados, considerando cuales son los mas adecuados para el estudio.
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3.3. Operacionalizacion de las variables
Tabla 1: Operacionalizacion de las variables
4 ESCALA
DA INI IO DEFINICION OPERACIONAL R INDICADORES DE CATEGORIAS
VARIABLE CONCEPTUAL S 4
MEDICION
El financiamiento es el | Es e | proceso de obtener y utilizar 1. Totalmente de
proceso en el cual una | los fondos con el fin de iniciar, | Fuentes de - Financiamiento interno acuerdo
persona o empresa capta | administrar y  desarrollar los financiacion - Financiamiento externo 2. De acuerdo
VI: fondos. Estos recursos se | proyectos .
1 ) 1 . il 3. Indeciso
FINANCIAMIENTO | Utilizan para solventar la Ecqnomlcos empresariales. Esta 4. En
adquisicién de bienes o | variable se mide mediante la . ) :
servicios, o para desarrollar | identificacion y cualificacion de las - Tgsa de interés ) desacuerdo
distintos tipos de | fuentes de fondos utilizadas para | (oeto de - Tiempo Nominal 5. Totalmente en
inversiones. Asi, a futuro | respaldar dichos proyectos. Estas | financiacién - Planificacion desacuerdo
devolveran el  crédito | fuentes incluyen un costo de
o!atepidg, incluso de manera financiamiento. ~ Planificacién
i‘lstrlbul;iad en etl .tlempo. Proyecto - Recursos
unque fa desventaja es que : - Creacién de un producto
suelen cobrarse intereses. Empresarial P
(Westreicher, 2020)
La  rentabilidad hace | Es la capacidad que tiene una | Rentabilidad - Beneficio
referencia a los beneficios | organizacion para recompensar alos | Econdmica - Capacidad del activo
que se han obtenido o se | accionistas, que se evaliaatravésde | (ROA)
V2: puedep/ obtener d(? una | tres indicadores prmmpales: el _ 1. Totalmente de
RENTABILIDAD inversion. Es decir, es | retorno sobre el patrimonio (ROE), Rentabilidad - Resultado Neto
. .. ) . . ) . acuerdo
basicamente lo que ganas de | el rendimiento sobre los activos | Financiera - Patrimonio
una inversiéon que se ha | (ROA) y el rendimiento sobre las (ROE) 2. De aC}lerdo
realizado ~ en la| ventas (ROS). Los indicadores Nominal | 3 Indeciso
organizacion. Es  muy proporcionan  una - perspectiva Rentabilidad " Margen bruto 4. En
importante para las | integral de la rentabilidad, donde se desacuerdo
los i barca diferentes aspectos: como sobre las - Ventas Netas
empresas y los inversores, | a p : | Ventas Totalmente en

porque muestra qué tan bien
va una inversién y si estd
usando bien su dinero.
(Sevilla, 2024)

eficiencia en la generacién de
ganancias, en relacion con el
patrimonio, el uso eficaz de activos
y un rendimiento en términos de
ventas y costos asociados.

desacuerdo
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34.

3.5.

Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

La técnica que se utilizo para la elaboracion de la presente investigacion fue
la encuesta sobre financiamiento y su incidencia con la rentabilidad. Para conseguir
los resultados de los objetivos especificos se optd por utilizar como instrumento el
cuestionario. En la elaboracion del instrumento, se cred un cuestionario de 16 items,
en el cual se formularon preguntas utilizando una escala de LIKERT con el objetivo

de valorar el nivel de conformidad de los colaboradores.

Método de analisis de datos

El plan de analisis viene ser el mapa que brinda diferentes herramientas
estratégicas el cual permite a los profesionales organizar sus proyectos o trabajos
de investigacion desde el inicio hasta el final de manera correcta y analiza los datos
obtenidos durante ese transcurso, es por esta razon que la elaboracion y redaccion
de todo trabajo de investigacion debe darse de inicio a fin. (Suarez, 2021)

Para el andlisis se optd por la utilizacion de programas de Microsoft,
considerando los siguientes: Se utilizo el andlisis descriptivo, posterior se usé el
Microsoft Word, el cual permiti6 la transcripcion, elaboracion y modificaciones
correspondientes de todo el estudio, desde el inicio hasta el final, debido a que en
la actualidad este programa es el mas utilizado a la hora de trabajar con todo tipo
de documentos digitales, asimismo se aplico el programa de Microsoft Edge,
porque nos permitio leer archivos digitales de extension PDF, principalmente nos
ayudo en la busqueda de informacioén relacionado a la investigacion como son los
antecedentes o libros descargados de los diferentes repositorios en formato PDF.
De la misma manera se hizo uso del Microsoft Excel, en donde después de haber
realizado la encuesta en la investigacion, nos ayudo con la tabulacion, elaboracion
de las tablas y las figuras correspondientes a los resultados obtenidos.

Durante la evaluacion de la informacion conseguida en las encuestas, y para
obtener los resultados se utilizo los programas SPSS v.25 y Microsoft Excel. Estas
herramientas informaticas nos proporcionaron las estadisticas necesarias para

interpretar los significados de los resultados obtenidos en nuestra investigacion.
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3.6.

Aspectos éticos

El presente estudio fue fundamentado segtn los principios éticos de la Universidad

Catolica los Angeles de Chimbote, en el cual se aplicaron distintos principios tales

cComo:

a.

Respeto y proteccion de los derechos de los intervinientes: su dignidad,
privacidad y diversidad cultural.

Cuidado del medio ambiente: respetando el entorno, proteccion de especies y
preservacion de la biodiversidad y naturaleza.

Libre participacién por propia voluntad: estar informado de los propositos y
finalidades de la investigacion en la que participa, de tal manera, que se exprese
de forma inequivoca su voluntad libre y especifica.

Beneficencia, no maleficencia: durante la investigacion y con los hallazgos
encontrados asegurando el bienestar de los participantes a través de la
aplicacion de los preceptos de no causar dafio, reducir efectos adversos posibles
y maximizar los beneficios.

Integridad y honestidad: que permita la objetividad, imparcialidad y
transparencia en la difusidon responsable de la investigacion.

Justicia: a través de un juicio razonable y ponderable que permita la toma de
precauciones y limite los sesgos, asi también, el trato equitativo con todos los

participantes.
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IV.  RESULTADOS

A continuacion, se muestran los resultados descriptivos de la investigacion mediante

las tablas.

4.1. Con respecto al objetivo especifico 1: Determinar como el financiamiento incide
en la rentabilidad de la empresa, INDUSTRIA MRPAN SACS-Ayacucho 2024.

Tabla 2: Tabla de frecuencias — Fuentes de financiamiento

FUENTES DE FINANCIAMIENTO (Agrupada)

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido Medio 6 75.0 75.0 75.0
Alto 2 25.0 25.0 100.0
Total 8 100.0 100.0

Los resultados adquiridos en la tabla 2, se muestra la dimension de las fuentes de
financiamiento (financiamiento interno y el financiamiento externo), nos muestra
de las 8 personas encuestadas el 75 % sefialan que la dificultad para obtener acceso

a las fuentes de financiamiento es de un nivel medio.

Tabla 3: Tabla de frecuencias — Rentabilidad Economica

RENTABILIDAD ECONOMICA (Agrupada)

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido Medio 8 100.0 100.0 100.0

En la siguiente tabla 3, se pudo analizar la dimension de rentabilidad economica,
en donde nos muestra de los 8 encuestados el 100% sefialan que después de adquirir
financiamiento se puede mejorar la capacidad del activo creando una aprobacion

de nivel media.
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4.2.  Con respecto al objetivo especifico 2: Describir los costos de financiamiento en la

rentabilidad financiera de la empresa, INDUSTRIA MR PAN SACS-Ayacucho 2024.

Tabla 4: Tabla de frecuencias — Coste de Financiacion

COSTE DE FINANCIACION (Agrupada)

Porcentaje
Frecuencia = Porcentaje  Porcentaje valido acumulado
Vilido Bajo 1 12.5 12.5 12.5
Medio 5 62.5 62.5 75.0
Alto 2 25.0 25.0 100.0
Total 8 100.0 100.0

Se observa los resultados obtenidos en la tabla 4, se pudo analizar la dimension de
los costos de financiacion, en donde nos muestra, de las 8 personas encuestadas el
62.5% senalan que los costos de financiacion estan en el nivel medio, se puede
mencionar que estos costos de financiamiento afectan la rentabilidad financiera de
la empresa, debido a que muchas de las fuentes de financiamiento que se otorgan
tienen interés muy elevados. Mientras que el 12.5 % de los encuestados que

representan el nivel bajo.

Tabla 5: Tabla de frecuencias — Rentabilidad Financiera

RENTABILIDAD FINANCIERA (Agrupada)

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia = Porcentaje valido acumulado
Vialido Bajo 1 12.5 12.5 12.5
Medio 4 50.0 50.0 62.5
Alto 3 37.5 37.5 100.0
Total 8 100.0 100.0

Mediante los resultados adquiridos en la tabla 5, se pudo analizar la dimension de
rentabilidad financiera, de las 8 personas encuestadas el 50% nos menciona que el
patrimonio de la empresa subid después de haber adquirido un financiamiento

generando una aprobacién media.
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4.3. Con respecto al objetivo especifico 3: Establecer la incidencia entre el proyecto
empresarial y la rentabilidad sobre las ventas de la empresa, INDUSTRIA MR PAN SACS-
Ayacucho 2024.

Tabla 6: Tabla de frecuencias — Proyecto empresarial

PROYECTO EMPRESARIAL (Agrupada)

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido Medio 6 75.0 75.0 75.0
Alto 2 25.0 25.0 100.0
Total 8 100.0 100.0

En la tabla 6 se puedo analizar la dimension de proyecto empresarial, en donde nos
muestra que de los 8 encuestados el 75 % que la posibilidad de un financiamiento
para el proyecto empresarial genere rentabilidad sobre las ventas y que esto

representa un nivel medio.

Tabla 7: Tabla de frecuencias — Rentabilidad sobre las ventas

RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS (Agrupada)

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Valido Medio 8 100.0 100.0 100.0

Segun los resultados obtenidos en la tabla 7, se analiz6 la dimension de rentabilidad
sobre las ventas, en donde nos indica que de las 8 personas encuestadas el 100%
determinan una aprobacion media porque después de poder adquirir un

financiamiento la empresa pudo cubrir algunos gastos.
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4.4. Con respecto al Objetivo General: Determinar como el financiamiento incide en
la rentabilidad de la empresa, INDUSTRIA MRPAN SACS-Ayacucho 2024.

Tabla 8: Tabla de frecuencias — Rentabilidad sobre las ventas

FINANCIAMIENTO (Agrupada)

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia  Porcentaje valido acumulado
Vialido Medio 4 50.0 50.0 50.0
Alto 4 50.0 50.0 100.0
Total 8 100.0 100.0

Segun los resultados de la tabla 8 se muestran resultados sobre el financiamiento
de la empresa Industria Mrpan SACS, de los 8 encuestados, 4 de ellos que
representa el 50 % ha manifestado que el proceso de financiamiento es medio, el
50 % manifiesta que es alto. Es regular por que la empresa aun no es tan

responsable para pagar créditos.

Tabla 8: Tabla de frecuencias — Rentabilidad sobre las ventas

RENTABILIDAD (Agrupada)

Porcentaje Porcentaje
Frecuencia = Porcentaje valido acumulado
Vialido Medio 5 62.5 62.5 62.5
Alto 3 37.5 37.5 100.0
Total 8 100.0 100.0

En la siguiente tabla 8, se observa los resultados sobre la rentabilidad de la
empresa Industria Mrpan SACS. De las 8 personas encuestadas, el 62.5 %
manifiesta que la empresa tiene rentabilidad de nivel medio, el 37.5 % indicando

que la rentabilidad de la empresa es alta.
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Prueba de normalidad

Prueba de Shapiro-Wilk es una herramienta fundamental que se utiliza en
estadistica para evaluar si un conjunto de datos sigue una distribucion normal. Esta
prueba es utilizada en investigaciones de diferentes campos, investigaciones de

analisis de datos. De esta forma se puede evaluar los datos. (Una Blanca, 2023)

Se utiliz6 la prueba de normalidad de Shapiro Wilk ya que el nimero de muestra es

menor que 50.

Ver Anexo 05

Contrastacion de hipotesis

Ha: Existe incidencia entre el financiamiento y la rentabilidad de la empresa INDUSTRIA

MRPAN SACS, Ayacucho 2024

Ho: FEl financiamiento no incide de forma favorable en la rentabilidad de la empresa

INDUSTRIA MRPAN SACS, Ayacucho 2024

Nivel de significancia

a=5%=0.05

Prueba estadistica

Tabla 9: Correlacion entre financiamiento y rentabilidad

FINANCIAMIENTO  RENTABILIDAD

FINANCIAMIENTO Correlacion de Pearson 1 .694
Sig. (bilateral) .046
N 8 8
RENTABILIDAD Correlacion de Pearson .694 1
Sig. (bilateral) .046
N 8 8

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral)
Regla de decision

P —valor > 0.05, Se acepta la hipotesis nula
P — valor < 0.05, Se rechaza la hipétesis nula
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Conclusion

Se muestra en la tabla 9, la prueba de correlacion rPerson entre la variable
de financiamiento y la variable de rentabilidad en la empresa INDUSTRIA MRPAN
SACS, Ayacucho 2024. Se puede observar que existe una relacion, de acuerdo al
cuadro extraido del spss, que el sig. (Bilateral) es igual a 0,46, menor al nivel de
significancia 5% (0.05), de la misma manera, se observa que el coeficiente de
correlacion es r = 0.694 dando una correlacion alta. En conclusion, se podria decir
que hay suficiente evidencia estadistica para rechazar la hipdtesis nula y aceptar la
hipotesis de investigacion que se dio. En conclusion, se puede decir que una
adecuada aplicacion de financiamiento para la empresa mayor sera la rentabilidad

en sus diferentes aspectos
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DISCUSION

Se aplicd un cuestionario a 8 colaboradores que abordo temas de financiamiento
como de rentabilidad de dicha empresa. Por otro lado, se revisé definiciones y teorias
de diferentes autores, gracias al instrumento de cuestionario, se ha recolectado la
informacion necesaria para poder conocer el comportamiento de las dos variables y
sus dimensiones con el objeto de contrastar los objetivos planteados en el informe.

Con respecto al objetivo especifico 1, con respecto a las fuentes del financiamiento
y rentabilidad economica, en las tablas 2, nos indican que de las 8 personas
encuestadas, el 75 % y 25 % sefialan que existe dificultad para obtener acceso a las
fuentes de financiamiento, dando un nivel medio y alto de conformidad, esto quiere
decir que las fuentes de financiamiento si estd relacionado con la rentabilidad
economica de la empresa, la rentabilidad econdmica se centra en el rendimiento
operativo de la empresa ya que mientras mas fuentes de financiamiento consiga la
empresa tiene mas posibilidad de invertir para generar asi mayor rentabilidad. En la
tabla 3 sobre la dimension de rentabilidad econémica se muestra que de los 8
colaborades encuestados el 100% sefialan que después de adquirir un financiamiento
la empresa puede mejorar la capacidad de la empresa dando una aprobacion media,
nos quiere decir que al financiarse la empresa contaria con recursos necesarios para
que continue operando. Esto coincide con (Contreras & Idme, 2022) concluye las
fuentes de financiamiento se relacionan de manera directa con la rentabilidad de las
instituciones Educativas Privadas, cuando las instituciones accedan a mayores
fuentes de financiamiento sean internas o externas, la rentabilidad que obtenga sera
mayor, generando estos mayores beneficios a los duefios o accionistas. Y Las fuentes
externas como: préstamos de entidades bancarias, de amigos o familiares, créditos
comerciales, aumentos de capital, fondos obtenidos mediante juntas o panderos y el
apoyo brindado por el Estado, la rentabilidad serda mayor. Este resultado resalta la
importancia de una buena gestion financiera es adecuada para el rendimiento

econdmico de la empresa.
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Con respecto al objetivo especifico 2, en la tabla 4 sobre costes de financiacion, de
los 8 encuestados el 62.5 % sefialan que los costos de financiacion dan una
aprobacion de nivel medio, se puede mencionar que estos costos de financiamiento
afectan directamente la rentabilidad financiera de la empresa, debido a que muchas
de las fuentes de financiamiento que se otorgan tienen interés muy elevados segtn el
cuestionario. Es decir, a mayor costo elevado, disminuye la rentabilidad. Solo el
12.5% desconoce sobre el tema o no le da importancia. Por otro lado también se
puede observar en la tabla 5 sobre la dimension de rentabilidad financiera, de los 8
encuestados el 87.5 % dan una probacion media sobre su patrimonio que podria
aumentar después de adquirir financiamiento y que estos se ven reflejados en los
resultados acumulados en la cuenta de patrimonio de la empresa. Esto coincide con
(Llerena Alberca, 2023) que nos indica que, si existe una relacion entre los costos de
financiacién y la rentabilidad financiera de las micro y pequeias empresas
manufactureras, nos indica que los costos financieros se relacionan de forma
favorable en la rentabilidad financiera de estas empresas. Este descubrimiento
subraya la importancia estratégica de gestionar de manera efectiva y correcta los
costos vinculados con la adquisicion de recursos financieros para mejorar la salud
econdmica de la empresa y la capacidad de generacion de utilidades a futuro.

Con respecto a objetivo especifico 3, en la tabla un buen proyecto empresarial puede
generar rentabilidad sobre las ventas es muy importante, gestionar un adecuado
proyecto empresarial en la empresa Industria Mrpan SACS, en las tablas 6, sobre
proyecto empresarial, de las 8 personas encuestadas solo el 25% que dan una
probacion alta, indican que la probabilidad de que el financiamiento para un buen
proyecto empresarial genere rentabilidad sobre las ventas. El 75% d ellos
encuestados dan una aprobacion media, quiere decir de que estdn en dudas sobre la
planificacion de proyectos o no saben como realizarlos. En la tabla 7 sobre la
dimension de rentabilidad sobre las ventas determinan una aprobacion media por que
después de adquirir un financiamiento la empresa pueda cubrir sus gastos. También
se podria decir optimizar la capacidad productiva para reducir los costos unitarios
produciendo asi una mayor rentabilidad sobre las ventas. Estos hallazgos concuerdan
con (Moreno Casana & Tito Sinche , 2021) la importancia de ejecutar proyectos de
inversion, implementacion de equipo, adquisicion de maquinarias de tal manera que

permita a la empresa un crecimiento paulatino, asi mismo generar mayor
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rendimiento. Por ello el manejo del financiamiento adecuado genera una inversion
viable para los empresarios, de la misma forma se obtiene una rentabilidad exitosa
para las empresas Mypes.

Con respecto al objetivo general, a muestra seleccionada consistié de 8 colaboradores
de la empresa. Los resultados que se han obtenido a través de la prueba de
calificacién de Pearson revelaron una significancia inferior a 0.05. La correlacion
entre las variables de financiamiento y rentabilidad fue de 0.46, indicando una
relacion aceptable entre ambas variables. Como consecuencia, se acepto la hipotesis
alterna, confirmando la existencia de una relacion entre la variable financiamiento y
la variable rentabilidad de la empresa Industria Mrpan SACS, este hallazgo es muy
importante para la gestion financiera en la empresa, también en la toma de decisiones
a futuro y la planificacion empresarial. El reconocimiento que tiene la empresa es
muy importante y fundamental para lograr disefar politicas y estrategias que
incentiven el crecimiento y la viabilidad de la empresa a futuro. Asimismo, estos
resultados coinciden con (Suarez, 2021) nos indica que hay una relacion directa, entre
los indicadores de endeudamiento examinados y la rentabilidad lograda por los
accionistas. Esto sugiere que a medida que aumenta el endeudamiento, la rentabilidad

de los accionistas también aumenta gradualmente.
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VI

CONCLUSIONES

Con respecto al objetivo principal, se determind la relacion que existe entre el
financiamiento y la rentabilidad de la empresa INDUSTRIAMRPAN SACS,
Ayacucho. Se concluye entonces que, en la investigacion, la empresa busca
financiamiento para sus futuros proyectos empresariales y que esto es muy
importante tanto para su conocimiento y de sus colaboradores, la empresa se esta
informada sobre los costos de financiamiento y todos los conceptos del préstamo.
A esto también se incluye la comprension de muchas fuentes de financiamiento
que existen, ya que gracias a estas decisiones se puede obtener una incidencia

positiva y relevante en la rentabilidad de sus operaciones.

Los resultados que se obtuvieron aplicando el cuestionario nos demuestra y
confirma de manera positiva, una determinaciéon de diferentes fuentes de
financiamiento sea interno y externo, juegan un papel muy importante que
recidiva en la rentabilidad econémica de la empresa INDUSTRIA MRPAN
SACS. Esta relacion engloba la importancia estratégica que tiene para la empresa
pueda seleccionar y el poder gestionar adecuadamente sus fuentes de
financiamiento, y a su vez esto puede incidir directamente en su capacidad para

generar beneficios economicos sostenibles a futuro.

Respecto a la incidencia de los costos de financiacion y la rentabilidad financiera
de la empresa INDUSTRIA MRPAN SACS, se ha concluido que los costos
financieros si se relacionan de forma positiva y favorable en la rentabilidad
financiera de la organizacion. Es muy importante sefialar la importancia
estratégica de poder gestionar de forma efectiva los costos financieros, en donde
la empresa pueda cubrir para acceder el financiamiento y utilizar el capital. La
vinculacion de los recursos financieros puede mejorar la salud econdmica y la

capacidad de generacion de utilidades a la empresa.
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Como ultima conclusion, la relacion que existe entre el proyecto empresarial y la
rentabilidad sobre las ventas en la empresa INDUSTRIA MRPAN se ha podido
observar manera determinante una relacion positiva y beneficiosa entre estos dos
elementos importantes. Esto nos indicaria relevancia de una buena planificacion
empresarial solida y estratégica, que se podria ejecutar en nuevos proyectos,
como promotores cruciales para potenciar la rentabilidad sobre las ventas en el
sector servicios. La rentabilidad sobre las ventas nos muestra una eficiencia que

tiene la empresa para poder convertir las ventas en ganancias.
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VIIL.

RECOMENDACIONES

Se recomienda a la empresa y a los colaboradores que puedan acceder a
capacitaciones sobre informacion financiera, posteriormente  tener
asesoramientos especializado cada cierto tiempo para estar actualizados. Esto
ayudara a fortalecer la capacidad de la empresa para futuras tomas de decisiones
financieras acertadas, esto conlleva a impulsar el crecimiento y contribucién de

su desarrollo economico.

La empresa INDUSTRIA MRPAN SACS, debe de mejorar sus estrategias
elaborando politicas de financiamiento. Que va de la mano con la primera
recomendacion sobre buscar asesorias sobre temas financiamiento. Esto
implicaria buscar mejores fuentes de financiamiento externos, en donde pueda
ofrecer condiciones favorables, como son las tasas serian las tasas de interés que
ofrecen las instituciones y que estas sean competitivas junto con variables
opciones de plazos y con pago flexibles y accesibles. Este tipo de eleccion tiene

que ser minuciosa y rigurosa, sobre las opciones de fuentes financiamiento.

Como recomendacion a la empresa es muy importante poder suministrar
capacitacion financiera a los lideres responsables de tomar decisiones en el
ambito financiero con respecto a la empresa. Un conocimiento profundo del
manejo de costos de financiacion puede llegar a contribuir de manera positiva en

la rentabilidad, esto brindaré una base solida para la toma de decisiones a futuro.

Por ultimo, se recomienda a la empresa la adaptacion de tecnologias actuales ya
que son innovadoras, son un factor clave para mejorar la eficiencia operativa y,
por ello, la rentabilidad sobre las ventas. La empresa puede llegar a explorar e
implementar tecnologias que se coloquen con su modelo de negocio en el rubro
que pertenece, en este caso sector servicios, rubro pastelerias, ya que esto puede
incrementar la competitividad y contribuir a una gestion mas eficaz de futuros
proyectos. Ademads, se recomienda que la empresa tenga asesoramiento

especializado sobre temas de planificacion empresarial.
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ANEXOS

Anexo 01: Carta de recojo de datos

Chimbote, 04 de diciembre del 2024

CARTA N* 00000019219- 2024-CG1-VI-ULADECH CATOLICA
Senor’a:

MADELEYNE CARDENAS SULCARAY
INDUSTRIA MRPAN SACS

Preseate.-

A través del presente reciba el cordial saludo a nombre del Vicerrectorado de
Investigacion de la Universidad Catolica Los Angeles de Chimbote, asimismo solicito su
autorizacion formal para llevar a cabo una investigacién titulada EL FINANCIAMIENTO Y
SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD DE LAS EMPRESAS DEL PERU: CASO:
INDUSTRIA MRPAN SACS AYACUCHO, 2024., con la linea de
investigacion CONTABILIDAD FINANCIERA Y DE GESTION., que involucra la
recoleccién de informacion/datos en 10 COLABORADORES, a cargo de KATHERIN
MILAGROS AYALA TALAVERA, perteneciente al PROGRAMA DE ESTUDIO DE
CONTABILIDAD, con DNI N® 77908025, durante el periodo de 28-10-2024 al 31-10-2024.

La investigacion se llevard a cabo siguiendo altos estdndares éticos y de
confidencialidad y todos los datos recopilados seran utilizados Gnicamente para los fines

de la investigacién.
Es propicia la oportunidad para reiterarle las muestras de mi especial
consideracion.
Atentamente.
De. NILO VELASQUEZ CASTILLO
Coordinsdor de Gestia de Larestigaciaa

0 000 |® wwsssscrapw
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Anexo 02: Documento de autorizacion para el desarrollo de la investigacion

"Afo del Bicentenario, de la consolidacion de nuestra Independencia, y de la
conmemoracion de las heroicas batallas de Junin y Ayacucho"

Fecha: 01 de noviembre del 2024

Oficio: N° 0056

Dr.: Nilo Velasquez Castillo

Coordinacion de Gestion de Investigacion

Universidad Catélica Los Angeles de Chimbote

Presente .-

Asunto: Aceptacion para el desarrollo de la investigacion

Referencia: Carta N° 0000001919-2024-CGI-VI-ULADECH CATOLICA

A través del presente, me dirijo a usted para hacerle llegar un cordial saludo en nombre
de la empresa INDUSTRIA MRPAN SACS, ubicada en el distrito de Ayacucho, Provincia
de Huamanga, Region Ayacucho.

Me complace informarle que la Srta: Katherin Milagros Ayala Talavera con DNI
77908025 egresada del Programa Taller de investigacion para optar titulo Profesional de
Contabilidad de la ULADECH Catdlica, ha presentado una carta de acuerdo al asunto de
referencia donde se solicita autorizacion para el recojo de datos de la investigacion
titulada: El Financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de la empresa
INDUSTRIA MRPAN SACS Ayacucho, 2024.

Por tal motivo, se acepta lo solicitado, asimismo, se le autoriza a incluir ¢l nombre de
nuestra empresa INDUSTRIA MRPAN SACS en el titulo del informe de mvestigacion y
utilizar los datos para el desarrollo de la investigacion

Sin otro particular, me despido de usted, reiterando mis muestras de especial
consideracion y estima personal.

Madeleyne ( sSulnn)
RUC: 2001074427

WOUSTRIA MR ¢
CERE

Madeleyne ka;{a":.gulcmu_v
Gerente General
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Anexo 03: Matriz de consistencia

Titulo: El Financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de la empresa, INDUSTRIA MRPAN SACS-Ayacucho, 2024.

TITULOY .
PROBLEMA OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES METODOLOGIA
El Financiamiento y su OBJETIVO GENERAL HIPOTESIS Variable 1: TIPO DE INVESTIGACION:
incidencia en la Financiamiento Cuantitativo
rentabilidad de la - Determinar como el financiamiento Ha: Existe incidencia entre
empresa, INDUSTRIA incide en la rentabilidad de la el financiamiento y la | Dimensiones. NIVEL DE INVESTIGACION:
MRPAN SACS- empresa, INDUSTRIA MRPAN Descriptivo

Ayacucho, 2024.

ENUNCIADO DE
PROBLEMA:

(De qué manera el
financiamiento incide en
la rentabilidad de la
empresa de la empresa,
INDUSTRIA MRPAN
SACS-Ayacucho 2024?

SACS-Ayacucho 2024.
OBJETIVOS ESPECIFICOS

O1: Describir la incidencia de las
fuentes del financiamiento en la
rentabilidad econémica de la empresa
INDUSTRIA MR PAN SACS-
Ayacucho 2024.

02: Describir los costos de
financiamiento en la rentabilidad
financiera de la empresa, INDUSTRIA
MR PAN SACS-Ayacucho 2024.

0O3: Establecer la incidencia entre el
proyecto empresarial y la rentabilidad
sobre las ventas de la empresa,
INDUSTRIA MR PAN SACS-
Ayacucho 2024.

rentabilidad de la empresa,
INDUSTRIA MRPAN
SACS-Ayacucho 2024

Ho: El financiamiento no
incide de forma favorable en
la rentabilidad de la
empresa, INDUSTRIA
MRPAN SACS-Ayacucho
2024

- Fuentes de financiamiento
- Costos de financiacion
- Proyecto empresarial

Variable 2:
Rentabilidad

Dimensiones.

- Rentabilidad financiera

- Rentabilidad econémica

- Rentabilidad sobre las ventas

DISENO DE INVESTIGACION:
No experimental-transversal

POBLACION:
Empresa INDUSTRIA MRPAN
SACS

MUESTRA:
8 colaboradores de la empresa
INDUSTRIA MRPAN SACS

TECNICAS Y RECOLECCION:
Encuesta

INSTRUMENTO:
Cuestionario
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Anexo 04: Instrumento de recoleccion de datos

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES DE CHIMBOTE
FACULTAD DE CIENCIAS E INGENIERIA
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
Instrumento de recoleccion de datos (Cuestionario)

La encuesta tiene por finalidad recoger informacion para realizar el trabajo de investigacion, titulada: El
Financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de la empresa, INDUSTRIA MRPAN SACS Ayacucho-
2024. La informacion que usted brindara serd utilizada para fines académicos y de investigacion, por lo que se
le agradece por la informacion importante brindada.

INSTRUCCIONES: Marcar con una “X” la alternativa que elija.

Nombre:

Sexo: Masculino Femenino

Edad:

Cargo o area al que pertenece:

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

TOTALMENTE
EN
DESACUERDO
EN
DESACUERDO
INDECISO
DE ACUERDO

Fuentes de financiamiento

(Usted cree que el financiamiento propio aumenta el beneficio de la
empresa’?

Usted cree que el financiamiento por entidades financieras es de dificil
acceso cuando desea realizar un proyecto.

Usted cree que el uso adecuado del financiamiento ajeno aumenta el
beneficio de la empresa.

Costes de financiacion

Considera que las tasas de interés muy elevadas afectan al resultado neto.

Usted cree que el patrimonio de la empresa ha aumentado en los tltimos
afios después de adquirir financiamiento.

La duracién del financiamiento afecta directamente el margen de utilidad de
una empresa.
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Proyecto empresarial

Cree usted que la planificacién de un proyecto empresarial afecta
positivamente a las ventas netas

Considera que los recursos que requiere un proyecto afectan al patrimonio
de la empresa.

Cree usted que financiarse para la creacion de un producto afecte el margen
bruto de la empresa.

RENTABILIDAD

DESACUERDO
EN DESACUERDO
INDECISO
DE ACUERDO

TOTALMENTE EN

TOTALMENTE DE
ACUERDO

Rentabilidad Econémica

10

Esta de acuerdo con que la capacidad del activo ha mejorado a raiz del
financiamiento.

11

Considera que el financiamiento ajeno informal afecta negativamente a la
generacion de beneficios de la empresa.

Rentabilidad financiera

12

Considera que después de adquirir algin financiamiento obtuvo un aumento
en el resultado neto de la empresa.

13

Usted cree que el patrimonio de la empresa ha aumentado en los dltimos
afios después de adquirir financiamiento.

Rentabilidad sobre las ventas

14

Considera que el financiamiento para el marketing de nuevos productos
aumente las ventas de la empresa

15

Considera que el financiamiento para aumentar la capacidad productiva
reduciendo los costos unitarios de una empresa afecte el margen bruto.

16

Cree usted que existe una conexién entre el financiamiento y el margen de
utilidad.
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Anexo 05: Prueba de normalidad

Tabla 10: Prueba de normalidad

Pruebas de normalidad

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Estadistic
Estadistico gl Sig. 0 gl Sig.
FUENTES DE .190 8 200" 907 8 334
FINANCIAMIENTO
COSTOS DE 179 8 200 948 8 .687
FINANCIACION
PROYECTO 203 8 200" .887 8 220
EMPRESARIAL
FINANCIAMIENTO 276 8 .072 .886 8 216
RENTABILIDAD 274 8 .079 808 8 .035
ECONOMICA
RENTABILIDAD 405 8 <.001 .655 8 <.001
FINANCIERA
RENTABILIDAD 287 8 .052 809 8 036
SOBRE LAS VENTAS
RENTABILIDAD 344 8 .006 767 8 013

*. Esto es un limite inferior de la significacion verdadera.
a. Correccion de significacion de Lilliefors

En la tabla 10 se muestra la prueba de normalidad realizada a las variables y dimensiones de
estudio. Se empled la prueba Shapiro Wilk debido que la muestra es menor a 50. Las
variables y dimensiones presentan una distribucion normal, ya que el Sig. Valor es mayor a
0.05. Por tanto, para contrastar las hipotesis de la investigacion se empled la prueba

estadistica paramétrica r Pearson.
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Anexo 06: Formato de consentimiento informado

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES DE CHIMBOTE
FACULTAD DE CIENCIAS E INGENIERIA
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

PROTOCOLO DE OCNSENTIMIENTO INFORMADO DE CUESTIONARIO

La finalidad de este protocolo en ciencias sociales es informarle sobre ¢l informe de
investigacion y solicitarte su conocimiento, De aceptar, el investigador y usted se
quedarin con una copia.

La presente investigacién se titula: “El Financiamiento Yy su incidencia en la
rentabilidad de la empresa INDUSTRIA MRPAN SACS Ayacucho, 2024. Y os
dirigido por Katherin Milagros Ayala Talavera, investigadora de la Universidad Catélica
los Angeles de Chimbote.

El propdsito de la investigacion: Obtener informacion sobre la incidencia del
financiamiento en la rentabilidad de la empresa donde usted labora actualmente.
Asimismo, es para optar el titulo profesional de Contabilidad.

Pmcllo.seleinviulpmiciparenuncuestiomriodefomnvilmnlquelemns
minutos de su tiempo. Su participacion en la investigacion serd completamente
voluntaria. Usted puede interrumpir en cualquier momenta, sin que ello le genere ningun
perjuicio. Si tuviera alguna inquictud y/o duda sobre la investigacion, puede formularia
cuando crea que sea conveniente.

Al concluir la investigacion, usted serd informado de los resultados a través del siguiente
numero de celular o WhatsApp 933846530 Si desea, también poder escribir al cormeo
Katherinmilagrosavala a gmail.com para recibir mds informacion. Asimismo, pars
consultas sobre aspectos éticos, puede comunicarse con el Comité de Etica de
Investigacién de la Universidad Catdlica los Angeles de Chimbote.

Si esta de acuerdo con los puntos anteriores, complete los datos a continuacion.

Nombre 72,"' "(‘ ('VN ﬁ‘olb“ “2 ,)-(4[(0‘_7

Correo electrénico

NES
Firma del participante 7 beeon
Firma de investigador 4
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Anexo 07: Cuadros de los datos generales

Analisis de Datos Generales

Tabla 11: Perfil de encuestados-Género

SEXO
Porcentaje
Frecuencia = Porcentaje valido
Valido = FEMENINO 4 50.0 50.0
MASCULINO 4 50.0 50.0
Total 8 100.0 100.0
Figura 1:
SEXO

Porcentaje

SEXO

La tabla 11 y la figura 1 nos muestran el perfil de los encuestados con respecto al

género; son 4 mujeres y 4 varones, lo que representa un porcentaje de 50 %.
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Tabla 12: Perfil de encuestados - Edad

EDAD

Porcentaje Porcentaje

Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Valido 25 2 25.0 25.0 25.0
27 1 12.5 12.5 37.5
28 1 12.5 12.5 50.0
29 1 12.5 12.5 62.5
30 1 12.5 12.5 75.0
32 1 12.5 12.5 87.5
49 1 12.5 12.5 100.0

Total 8 100.0 100.0
Figura 2:
EDAD

Porcentaje
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Tabla 13: Perfil de encuestados-Cargo o area donde corresponde

CARGO
Porcentaje
Frecuencia = Porcentaje valido

Valido Asistente 5 62.5 62.5

Administrativo

Logistica 1 12.5 12.5

Administrador 1 12.5 12.5

Gerente General 1 12.5 12.5

Total 8 100.0 100.0

Figura 3:
CARGO

Porcentaje

CARGO

La tabla 13 y la figura 3 muestra el perfil de los encuestados respecto al cargo o area
que corresponde en la empresa, del 100% de los trabajadores encuestados, el 75 %
son Asistentes administrativos; el 12.5 % es el Gerente General y el administrador

representa el 12.5 %.
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