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Resumen

El enunciado del problema de la tesis fue: ¢Las oportunidades del
financiamiento mejoran las posibilidades de las micro y pequefias empresas
nacionales del sector agricola, rubro produccion de melocotones-Carhuaz, 2019? Y
tuvo como objetivo general: Identificar las oportunidades del financiamiento que
mejoren las posibilidades de las micro y pequefias empresas nacionales del sector
agricola, rubro produccién de melocotones-Carhuaz, 2019. Como la metodologia fue
de disefio no experimental, de tipo cuantitativo, de nivel descriptivo, la poblacion fue
de 29 micro y pequefias empresas productores de melocotones y la muestra fue
conformada por 20 MYPE, la técnica que se uso fue la encuesta y el instrumento fue
el cuestionario. Los principales resultados: el 75% dijo que si cuentan con suficiente
capital de trabajo para la produccion de melocotones, el 90% respondié que utilizan
como financiamiento las ganancias obtenidas para incrementar la produccion, el 75%
dijo que consideran que el crédito comercial aumentaria la produccion de
melocotones, el 70% dijo que acuden a una caja municipal de ahorro y crédito para
solicitar préstamos. Conclusion: Se ha establecido los factores del financiamiento en
los distintos autores nacionales y en las micro y pequefias empresas productoras de
melocotones, donde dicen que utilizan sus propios capitales, tienen una politica para
la reinversién de capitales, acuden a entidades financieras y cajas de ahorros y
créditos, y consideran como factores principales del financiamiento créeditos
comerciales y créditos de los gobiernos locales para incrementar la produccion y

competir con las grandes empresas del pais.

Palabras Clave: Agricola, Financiamiento, Micro y pequefias empresas.
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Abstract

The statement of the thesis problem was: Do financing opportunities improve
the possibilities of national micro and small companies in the agricultural sector,
peach production category-Carhuaz, 2019? And its general objective was: ldentify
financing opportunities that improve the possibilities of national micro and small
enterprises in the agricultural sector, peach production category-Carhuaz, 2019. As
the methodology was of non-experimental design, quantitative, level descriptive, the
population was 29 micro and small peach-producing companies and the sample was
made up of 20 MYPE, the technique used was the survey and the instrument was the
questionnaire. The main results: 75% said that they do have enough working capital
for the production of peaches, 90% answered that they use as financing the profits
obtained to increase production, 70% said that they consider that commercial credit
would increase the peach production, 75% said they go to a municipal savings and
loan fund to apply for loans. Conclusion: The financing factors have been established
in the different national authors and in the micro and small peach-producing
companies, where they say that they use their own capital, have a policy for the
reinvestment of capital, go to financial institutions and savings banks and credits, and
consider as main financing factors commercial credits and credits from local
governments to increase production and compete with large companies in the

country.

Keywords: Agricultural, Financing, Micro and Small businesses.
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I. Introduccion

El presente trabajo de investigacion contiene informacion de factores
relevantes del financiamiento para las micro y pequefias empresas. La problematica
principal de este tipo de empresas en muchas veces es la mala cultura financiera que
tienen, a pesar que estas empresas son los que promueven la economia del pais y son
empresas que generan mayor trabajo para las personas habitantes dentro del pais,
ademas tienen dificultades administrativas o gerenciales para crecer, se mantienen
afios y afios con la misma capital que iniciaron, es por eso, se estudio las propuestas
de los factores relevantes del financiamiento que tienen las MYPE de la produccion
de melocotones de la provincia de Carhuaz.

Por lo tanto, cuando hablamos de financiamiento se entiende como el
conjunto de recursos monetarios que son destinados para concretar algun proyecto
para el bien del servicio o incrementar la produccion de una empresa. Elegir una
fuente de financiamiento adecuada es un aspecto que puede ser determinante para el
éxito de la empresa. Existe distintas maneras de conseguir financiacion, en muchos
casos no se puede decir que una manera sea mejor que otra, sino que simplemente
son distintas formas que pueden adaptarse o no a las diferentes situaciones de cada
emprendedor o de la empresa, lo mejor es que antes de adquirir un financiamiento es
tener un plan de negocio claro y concreto segun las necesidades que se nos presentan
para poder tener mejores resultados después de la inversion.

En la actualidad las micro y pequefias empresas se han convertido en
principales negocios de centro de atencion para la economia, especialmente para el
sector financiero, debido a que estas generan oportunidades de empleo e ingreso a la

poblacion y dinamizan la economia del pais.
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En Europa, se aprobaron y se establecieron estrategias y proyectos para
ayudar al MYPE, por ejemplo, la preparacion, los créditos y las dotaciones, de modo
que estas sustancias que producen salarios tengan las oficinas importantes para
desarrollar sus ejercicios. En la actualidad, en las naciones europeas, como ltalia,
Inglaterra y otros paises obtienen el 98.2% de sus salarios de estas pequefias
organizaciones y el 1.8% de sus salarios proviene de organizaciones medianas y
expansivas. Mostrando a lo largo de estas lineas que, al tomar decisiones adecuadas,
las naciones pueden amplificarse. Por lo que el financiamiento de estas pequefias
organizaciones es clave, para producir una mejora y desarrollo de las economias de
las naciones (Ramos, 2018).

Del mismo modo, en América Latina y el Caribe, las micro y pequefias
empresas son las principales fuentes del desarrollo monetario; también son
dispositivos intensos para disminuir la necesidad de la poblacion, disminuir la
pobreza de las familias y la inestabilidad. Por lo tanto, es la preocupacion de los
gobiernos y la sociedad cuando se dice todo lo que se hace para proporcionar los
instrumentos adecuados para ayudarlos a traves de la generacién de una condicion
politica y social, relacionada con el dinero y construccion de limites mas
convincente, mas disponible, enunciada y mas poderosa pertinente para
microempresas.

Por otro lado, en el Perd, también las micro y pequefias empresas conforman
la parte principal de la textura del negocio y la economia de nuestro pais, por el
mismo hecho de que hay un aumento de las MYPE desde el afio 2015. Pero estas
empresas también tienen la necesidad de crecer y mejorar su calidad de servicios o

produccion, llegando a mayor cantidad de clientes, pero no tienen suficientes
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recursos econdmicos para afrontar los cambios, esa es la razén por lo que acuden a
una entidad financiera pedir apoyo econdémico, y esto es aceptado previo
documentacién para la devolucién del dinero prestado mas los intereses, que las
pequefias empresas asumen pagarlo en un tiempo determinado como puede ser en un
plazo menor de un afio 0 mayor. Asimismo, no todas las micro y pequefias empresas
tienen esa facilidad de obtener recursos para cumplir sus proyecciones empresariales,
porque las entidades financieras piden diversos requisitos que muchos de ellos no
cumplen todos los requerimientos que piden, entonces en el estudio se demuestra que
existen factores internos para obtener recursos.

Por eso, la investigacion fue en la provincia de Carhuaz en lo que respecta al
sector agricola en la produccion de melocotones que se basé en especificar las
propuestas de la financiacion, preparacion y beneficio de las MYPE de la zona. Se
determino las fuentes de financiamiento que utilizan los micro empresarios de la
produccion de melocotones, con el fin de aumentar su produccion para responder la
necesidad del mercado local, provincial y nacional. Este es un sector fundamental de
la provincia de Carhuaz, donde cada agricultor de melocotones comercializa su
produccion en cada cosecha mas de 15 toneladas, asi mismo la produccion de
melocotones es un negocio muy rentable.

Por lo tanto, los principales atributos del financiamiento son cubrir los costos
del desarrollo empresarial y aumentar la inversion para que la empresa pueda
competir en el mercado del pais. Por lo tanto, los pequefios empresarios de este
sector se financian en mayor porcentaje con Sus recursos propios, pero también

muchos de ellos pudieron obtener financiamiento por terceros o ajenos que no tienen
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relacién con sus empresas, con el fin de mejorar y aumentar la produccion de
melocotones en la provincia de Carhuaz.

Por todo, lo mencionado lineas arriba y la indagacion realizada para el
desarrollo del informe se plante6 el enunciado del problema de investigacion de la
siguiente manera: ¢Las oportunidades del financiamiento mejoran las posibilidades
de las micro y pequefias empresas nacionales del sector agricola, rubro produccion de
melocotones-Carhuaz, 2019?

Para responder el enunciado del problema de investigacion se formulo6 el
siguiente objetivo general:

Identificar las oportunidades del financiamiento que mejoren las posibilidades
de las micro y pequefias empresas nacionales del sector agricola, rubro produccion de
melocotones-Carhuaz, 2019.

Para lograr el objetivo general se ha plantearon los siguientes objetivos
especificos:

1. Establecer las oportunidades del financiamiento que mejoren las
posibilidades de las micro y pequefias empresas nacionales del sector
agricola, rubro produccion de melocotones-Carhuaz, 2019.

2. Describir las oportunidades del financiamiento que mejoren las posibilidades
de las micro y pequefias empresas nacionales del sector agricola, rubro
produccion de melocotones-Carhuaz, 2019.

3. Explicar si el financiamiento mejora las posibilidades de las micro y
pequefias empresas nacionales del sector agricola, rubro produccion de

melocotones-Carhuaz, 2019.
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Llegandose justificar la investigacion de la siguiente manera: Desde el punto
de vista teorico; porque contiene teorias importantes de la variable de financiamiento,
asimismo, conceptos, definiciones, principios, caracteristicas convenientemente
desarrolladas, que le dan un sustento tedrico al trabajo de investigacion y que
formaran como un marco de informacion para los futuros investigadores del tema de
financiamiento.

Desde el punto de vista practico; porque estableciéo un marco orientador para
las MYPE de la provincia de Carhuaz para la toma de decisiones sobre el
financiamiento, gracias a los resultados y conclusiones obtenidas.

Desde el punto de vista metodoldgico; porque la presente investigacion
favorecio en la formulacion de herramientas de medicion de forma adecuada de la
informacidén recolectado mediante la encuesta y su posterior analisis utilizando el
programa Microsoft Excel.

Como parte de la metodologia fue de disefio no experimental, de tipo
cuantitativo, de nivel de investigacion descriptivo, con una poblacion de 29 micro y
pequefias empresas productores de melocotones y la muestra fue conformada por 20
micro y pequefias empresas, asi mismo se operacionalizo la variable, la técnica que
se uso fue la encuesta y el instrumento fue el cuestionario, el plan de analisis se
realiz6 mediante el programa Microsoft Excel y los principios éticos que se tomaron
en cuenta durante el desarrollo de la investigacion fue establecido por la misma
universidad en el codigo de ética.

Se obtuvo los principales resultados: el 75% dijo que si cuentan con suficiente
capital de trabajo para la produccion de melocotones y el 25% dijo que no cuentan

con suficiente capital de trabajo para la produccion de melocotones, el 90%
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respondio que utilizan como financiamiento las ganancias obtenidas para incrementar
la produccion y el 10% respondio que no utilizan como financiamiento las ganancias
obtenidas para incrementar la produccion, el 75% dijo que consideran que el crédito
comercial aumentaria la produccion de melocotones y el 25% dijo que no consideran
que el crédito comercial aumentaria la produccién de melocotones, el 70% dijo que
acuden a una caja municipal de ahorro y crédito para solicitar préstamos y el 30%
dijo que no acuden a una caja municipal de ahorro y crédito para solicitar préstamos,
el 80% dijo que consideran que el financiamiento por Gobierno Local mejoraria su
produccién de melocotones y el 20% dijo que no consideran que el financiamiento
por Gobierno Local mejoraria su produccion de melocotones.

Conclusién: Se identifico las oportunidades del financiamiento de las micro y
pequefias empresas nacionales y del sector agricola, rubro produccion de
melocotones, Provincia de Carhuaz, 2019, donde los empresarios utilizan en su
mayor porcentaje la fuente de financiamiento interno porque son pequefios
productores que no estan preparados para asumir deudas y en pocas veces utilizan
fuente de financiamientos externos, de esa manera evitan asumir gastos por pagos
mensuales de intereses por el financiamiento. Como aporte de la investigadora se
sugiere a los productores de melocotones investigar sobre el financiamiento externo
porque es una forma de obtener recursos y esto puede mejorar la produccion de
melocotones. Como valor agregado se precisa que el financiamiento es una
oportunidad para obtener recursos y mas aun para las pequefias empresas que poseen

poco capital propio y esto a largo plazo se convertira como sus capitales.
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Il. Revision de Literatura
2.1.Antecedentes

2.1.1. Antecedentes internacionales.

Ramos (2018) en su investigacion titulada: Créditos financieros al sector
agropecuario para la seguridad alimentaria en el departamento de Santa Cruz 2006-
2015. Tuvo como objetivo general: Demostrar que, la otorgacion de crédito de
entidades financieras al sector agropecuaria en el departamento de Santa Cruz 2006-
2015 tiene incidencia positiva que permita promover una mayor produccion y
desarrollo para alcanzar la seguridad alimentaria en Bolivia. Se utilizdé el método
deductivo, efectuando un analisis cuantitativo, el tipo de investigacion fue de alcance
descriptivo, explicativo y la técnica fue documental. Conclusion: los factores que
limitan la colocacién de la cartera distinguidos por las entidades micro financieros
son: costos elevados por la dispersion geografica (altas tasas de interés) y falta de
infraestructura de comunicacion; la falta de tecnologia apropiada para atender a ese
mercado.

Sanchez (2017) en su investigacion titulada: Financiamiento del sector
agropecuario y agro-industrial en Argentina. Analisis de la situacién actual,
principales limitaciones y nuevas formas de financiamiento al sector que puede
potenciar la produccion y la industria. El objetivo principal de la tesis fue realizar un
analisis completo sobre el financiamiento del sector agropecuario y agro-industrial en
Argentina. La metodologia de la investigacion fue documental y descriptiva donde se
analizaron las formas de financiamiento actuales del sector, sus caracteristicas
principales y a su vez se realizaron entrevistas a referentes del sector. La conclusion

de porque el credito agricola es escaso en Argentina son: i) Hay altos costos e
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impuestos transaccionales que no incentivan a los oferentes del crédito a desarrollar
nuevos productos, ii) baja sofisticacion financiera por parte de los productores
agricolas y iii) debido al costo de las polizas se da una baja penetracion del mercado
de seguros agricolas, incrementando el riesgo financiero de los productores
agropecuarios.

Castro (2017) en su proyecto de investigacion: El financiamiento como factor
de la rentabilidad de las microempresas de las asociaciones de productores de calzado
Juan Cajas de la ciudad de Ambato, Ecuador; ha sido desarrollado en la Universidad
Técnica de Ambato; tuvo como objetivo general: Analizar de qué manera el
financiamiento de las microempresas productoras de calzado incide en la rentabilidad
para demostrar el manejo del dinero; su metodologia: es de enfoque cualitativo y
cuantitativo, utilizé la modalidad de investigacion bibliografica y de campo, su nivel
de investigacion es exploratoria - descriptiva y correlacional, tiene como poblacién a
las microempresas pertenecientes a la asociacion de productores de calzado del centro
comercial Juan Cajas; su conclusién fue la siguiente: Se ha llegado a identificar que
en este sector no poseen un modelo de estrategia financiera, el cual permita
aprovechar los recursos pequefios de estas microempresas y con ello mejorar la
rentabilidad de estos negocios. Esta estrategia financiera debe estar ligada al
cumplimiento de los objetivos de la microempresa. La manera en que administran el
efectivo incluye la eficiencia en sus cobros y pagos dentro del giro del negocio.

2.1.2. Antecedentes nacionales.

Garcia (2019) en su tesis titulada: Propuestas de mejora de los factores
relevantes del financiamiento de la cadena productiva de cacao en la asociacion de

productores emprendedores Nuevo Progreso Charanal — Chulucanas, Socia de la
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Cooperativa Agraria Norandino LTDA 2018. Tuvo como objetivo general:
Establecer las oportunidades de financiamiento que mejoren las posibilidades de la
Asociacion de Pequefios Productores Emprendedores de Cacao de Nuevo Progreso
Charanal — Chulucanas - 2018. El estudio de investigacion fue comprendido bajo un
enfoque cuantitativo, con nivel descriptivo, con una poblacion conformada por 5
Asociaciones de pequefios socios de la Zonal Chulucanas y para el recojo de la
informacién de la investigacion se utilizo la técnica de la revision bibliogréafica y
documental. Se concluye que existe un bajo nivel de educacion de los productores lo
cual es una gran desventaja en este mercado, Norandino de una u otra forma ayuda
con capacitacion y asistencia técnica a sus socios, como también a través de los
proyectos que ejecutan existen presupuesto para que sean capacitados en temas
agrondmicos, pero esto no es suficiente.

Barboza (2017) en su trabajo de investigacion titulada: Caracterizacion del
financiamiento y rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector agricola
caso concreto inversiones agricolas Olmo S.A.C., 2017. Tuvo como objetivo:
Determinar y describir las principales caracteristicas del financiamiento y
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector agricola, para llevarla a
cabo se determind como poblacion muestral a la empresa “Inversiones Agricolas
OLMOS S.A.C.”, a las que se les aplico un cuestionario de 11 Preguntas, utilizando
la tecnica de la encuesta, con disefio de investigacion no experimentales
transaccional descriptivo. Conclusion: Los ejecutivos de la cia «Inversiones
Agricolas Olmos S.A.C nos manifestaron que el 60% del capital de la empresa es
propio y el 40% es capital financiado. El tipo de financiamiento que maneja la

empresa es a largo plazo, y segun las explicaciones esto se debe a que la empresa
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empieza a tener sus ventas después del cuarto afio de iniciado su proyecto de
inversion.

Castro (2019) en su trabajo de investigacion titulada: Las fuentes de
financiamiento y su repercusion en el crecimiento empresarial de las Mypes en Lima
Norte. Tuvo como objetivo: Conocer en qué medida las fuentes de financiamiento
repercuten en el crecimiento empresarial de las Mypes en Lima Norte. Se empled un
tipo de investigacion basica, bajo un enfoque cuantitativo de disefio no experimental
— transeccional de nivel descriptivo. Asimismo, se trabajo con un muestreo no
probabilistico con una muestra de 100 empresas (Mypes) de Lima Norte, a quienes
se les aplicd una encuesta para poder recolectar la informacion. Conclusion: las
fuentes de financiamiento repercuten de manera positiva en el crecimiento
empresarial de las Mypes. El 80% de las Mypes encuestadas afirman que las fuentes
de financiamiento siempre influyen de manera positiva en su crecimiento y el 6%
afirmo que casi siempre ayudan al crecimiento de los negocios.

Meza (2016) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento y la
rentabilidad de las MYPE en la asociacion de productores de plantas ornamentales
las orquideas del mercado “Las flores” de Piedra Liza — Lima, 2016. Tuvo como
objetivo determinar la caracterizacion del financiamiento y rentabilidad de las MYPE
para el desarrollo de su negocio en la Asociacion de Productores de Plantas
Ornamentales “Las Orquideas”, del Mercado “Las Flores” de Piedra Liza - Lima
2016. EI disefio que se utilizé en la investigacion es no experimental — descriptivo,
de acuerdo al método de investigacion bibliografica y documental no es aplicable
alguna poblacion ni muestra y las técnicas para la investigacion se utilizaron las

siguientes pautas revistas, textos, libros, articulos de internet y otras fuentes
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documentales. Conclusion: Se logré determinar que el financiamiento para las
MYPE es muy ventajoso ya que gracia a un financiamiento se puede llegar a que una
empresa crezca y se desarrolle asi al renovarse pueda mejorar e incrementar la
rentabilidad que tiene la empresa, para ello necesitan mucha informacion y
asesoramiento segun al tipo de empresa que tiene, asi podran aplicar estrategias para
mejorar el negocio del mercado de las flores a través de la tecnologia.

Sanchez (2017) en su tesis: La cultura financiera en las micro y pequefias
empresas de Lima norte. Lima. Tuvo como objetivo: Identificar las politicas de
financiamiento que aporten al crecimiento y formalizacién de las Mype en Lima
Norte. Tipo de investigacion fue cuantitativo, nivel de investigacion fue descriptivo,
Disefio no experimental — descriptivo, se tomd una muestra de 30 Mype en el distrito
de lima las cuales se ubican en las zonas méas comerciales de ciudad de Lima Norte,
sus técnicas de apoyo para la obtencion de datos son: observacion, entrevistas,
cuadros y documentos. Sus resultados: El 58% de las MYPE encuestadas recibieron
crédito del sistema no bancario, el 30% manifestaron que invirtieron los créditos
recibidos en mejoramiento y ampliacion de local. Su conclusion fue: Uno de los
principales problemas para acceder al crédito, podriamos destacar el alto costo al
crédito, ya que la falta de confianza de los bancos, la burocracia, los excesivos
requisitos y las garantias, aumentan los costos de evaluacion debido a la carencia en
cantidad y calidad de informacion, la cual tiene que ser obtenida directamente del
negocio por los analistas de crédito.

Rosales (2016) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento, la
capacitacion y la rentabilidad de la MYPE del sector comercio rubro venta de

prendas de vestir en la provincia de Leoncio prado, 2016. San Martin. Tuvo como su
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objetivo: Determinar las caracteristicas del financiamiento, la capacitacion y la
rentabilidad de la MYPE del sector comercio rubro venta de prendas de vestir en la
provincia de Leoncio prado, 2016. La investigacion fue de tipo descriptiva, presenta
un nivel cuantitativo, con un disefio no experimental transversal; la poblacion de
estudio fueron las tiendas de la provincia de Leoncio prado, y la muestra estuvo
conformada por 12 MYPE del sector Comercio rubro venta de prendas de vestir en la
provincia de Leoncio prado; dentro de los principales resultados se pudo ver que
todos los representantes legales son adultas y que Mas de la mitad de los
representantes legales de la MYPE del sector Comercio rubro venta prendas de vestir
encuestados sus edades oscilan entre 45 a 64 afios de edad, el 75 % de los
representantes de la MYPE del sector Comercio rubro venta de prendas de vestir son
de sexo femenino el 58 % de los representantes de las MYPE tienen estudios
superior. EI 100 % de los representantes de la MYPE tienen mas de tres afios
dedicandose a esta actividad empresarial. Como principal conclusién: El 58 % de los
representantes de la MYPE del sector Comercio rubro venta de prendas de vestir
tienen de 6 a 10 trabajadores, el 75% recibieron capacitacién en un curso, el 58% ha
participado en el curso manejo eficiente de crédito, el 58% su financiamiento es
propio, el 83% obtuvieron créditos comerciales, el 58% precisa que solicitaron
crédito para capital, el 75% cree que la rentabilidad de su negocio ha mejorado por el
financiamiento, el 67% cree que la rentabilidad de su negocio ha mejorado por la
capacitacion, el 100% si cree que la capacitacion recibida es una inversion.

Gonzales (2016) en su tesis titulada: Caracterizacion del Financiamiento de
las micro y pequefias empresas del sector comercio rubro estudios contables del

distrito de Manantay, 2016. Tuvo como objetivo general: Determinar y describir las
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principales caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del
sector comercio rubro estudios contables del distrito de Manantay, 2016. La
investigacion fue descriptiva, para llevar acabo se escogié de manera dirigida a una
muestra de 15 Micro y pequefias empresas, a quienes se les aplico un cuestionario de
20 preguntas cerradas, utilizando la técnica de la encuesta. Obteniéndose los
siguientes resultados: Respecto a las caracteristicas de las Micro y pequefias
empresas. EI 100% se dedica al rubro estudios contables entre cinco a méas de siete
afios; el 100% tienen trabajadores permanentes, el 80% tienen trabajadores
eventuales; el 93% manifestaron que la formacion de las Mypes fue para obtener
ganancia. Respecto al financiamiento: El 67% de las Micro y pequefias empresas
financian sus actividades con fondos propios, y el 33% recibe financiamiento de
terceros; siendo estas de entidades no bancarias con 33%; en el afio 2016 el 46%
obtuvieron crédito de Caja Maynas y caja Huancayo; el 33% de los créditos
solicitados fue a largo plazo, de los créditos recibidos el 33% fueron de S/. 5,000 a
S/. 20,000; ademas, el 33% de los creditos recibidos fueron invertido en
mejoramiento y/ ampliacion del local. Finalmente, se concluye que la mayoria de las
micro y pequefias empresas que solicitaron créditos de terceros, los créditos
otorgados fueron a largo plazo; por lo tanto, tienen posibilidades de crecer y
desarrollarse.

Del Aguila (2016) en su tesis: Caracterizacion del financiamiento, de las
micro y pequefias empresas del sector comercio rubro librerias, del distrito de
Calleria, 2016. Tuvo como objetivo general: Determinar y describir las principales
caracteristicas del financiamiento, de las micro y pequefias empresas del sector

comercio rubro librerias del distrito de Calleria, 2016. La investigacion fue
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cuantitativo-descriptivo, no experimental-transversal-retrospectiva, para el recojo de
la informacidn se escogi6 en forma dirigida a 11 micro y pequefias empresas (Mype)
a quienes se les aplicd un cuestionario de 21 preguntas cerradas, aplicando la técnica
de la encuesta. Obteniéndose los siguientes resultados: Respecto a los empresarios:
El 100% tienen entre uno a mas de siete afios en el rubro empresarial; el 100% son
formales, el 72% posee trabajadores permanentes y eventuales; y la formacion de las
Mypes fue para obtener ganancia; respecto al financiamiento el 64% recibe
financiamiento de terceros; siendo el 86% de entidades bancarias; en el afio 2016 el
43% obtuvieron crédito financiero del Scotiabank y del Banco de la Nacion; de los
créditos recibidos los créditos fueron a corto plazo; y pagaron tasas de interés
mensual entre el 0.25% a 8%, los créditos que obtuvieron fueron entre S/.5,000 a
méas de S/.50,000, el 60% vy lo invirtieron en compra de mercaderias. Como
conclusion principal: ElI 64% de los Micro empresarios manifestaron que el
financiamiento de su actividad empresarial es con terceros, mientras que el 36% no
precisa el financiamiento de sus micro y pequefias empresas.

Montafiez (2016) en su tesis: Los costos por préstamos y su incidencia en el
financiamiento otorgado a empresas graficas ubicadas en el distrito de Brefia, periodo
2016. El objetivo de la investigacion fue: Determinar de qué manera los costos por
préstamos impactan en el financiamiento de las empresas gréaficas ubicadas en el
distrito de Brefia, periodo 2016. Los métodos que se emplearon en el proceso de la
investigacion son: el descriptivo, estadistico, de analisis-sintesis, entre otros; el
trabajo de campo se realizo en las empresas graficas ubicadas en el distrito de Brefia
cuyo universo estuvo conformado por la totalidad de la poblacion que estuvo

conformada por los gerentes, contadores, administradores y profesionales
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involucrados en la gestion administrativa, haciendo un total de 32 personas, como
resultado de la investigacion se arribo a las siguientes: el 75% de los encuestados
indicd la alternativa inversion, el 65.6% de los encuestados indicO la alternativa
Leasing, el 93.8% de los encuestados indico la alternativa Capacidad de pago. Como
conclusion se tiene: Las altas tasas de interés aplicadas a los préstamos impiden que
el estado de flujo de efectivo garantice el desarrollo de las empresas graficas.
Asimismo, la falta de informacion de las cargas financieras no indica el porcentaje
que representan los gastos financieros con respecto a las ventas o ingresos de
operacion. Por dltimo, la falta de canales de inversion en préstamos que ayuden al
financiamiento para la adquisicion de activos que les permita seguir creciendo.

Cruz (2016) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento y la
rentabilidad de las Mypes del sector comercio, rubro restaurant en el distrito de
Juanjui provincia Mariscal Céaceres, periodo 2015 — 2016; tuvo por objetivo general:
Describir las principales caracteristicas del financiamiento y la rentabilidad de las
MYPE del sector comercio, rubro restaurant del Distrito de Juanjui Provincia
Mariscal Céaceres, periodo 2015 - 2016; la investigacion fue de tipo cuantitativa y
nivel descriptiva, para desarrollarla se escogié una muestra de 12 MYPE de una
poblacion de 20, a quienes se les aplicd un cuestionario estructurado mediante la
técnica de la encuesta. Siendo estos los principales resultados: Sobre el perfil del
micro empresario, el 50% dijeron tener méas de 3 afios de antigliedad empresarial.
Respecto al financiamiento, el 75% de las MYPE encuestadas afirman que recibieron
créditos comerciales, el 16% de las MYPE que recibieron créditos de consumo y el
8% créditos hipotecarios. Respecto a la rentabilidad, el 100% de los

microempresarios encuestados dijeron que su rentabilidad mejordo por el
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financiamiento recibido y el 83% por la capacitacion recibida hacia €él. Se concluye
que la mayoria de los representantes legales de las MYPE encuestados su
rentabilidad mejoré por el financiamiento y la rentabilidad, ya que son factores
esenciales para su desarrollo econdmico y gestion empresarial del sector comercio,
rubro restaurant.

2.1.3. Antecedentes regionales.

Ramirez (2019) en su tesis titulada: Propuestas de mejora de los factores
relevantes del financiamiento de las micro y pequefias empresas nacionales: Caso
Empresa Representaciones William Hernandez E.I.LR.L - Nuevo Chimbote, 2019.
Tuvo como objetivo general: Identificar las oportunidades de financiamiento, que
mejoren las posibilidades de las Micro y/o pequefias empresas nacionales y de
Representaciones William Hernandez E.ILR.L - Nuevo Chimbote, 2019. La
metodologia fue cuantitativa, descriptiva — no experimental, para llevarla a cabo se
tomd como referencia a la empresa Representaciones William Hernandez E.I.R.L de
Chimbote, en la cual se aplicd un cuestionario de 7 preguntas. Obteniendo los
siguientes resultados: Respecto al Objetivo especifico 1: La mayoria de los autores
citados coinciden en que las Mypes reciben financiamiento de entidades bancarias y
de terceros. Respecto al objetivo especifico 2: Luego de aplicar un cuestionario a la
empresa, se llegd a determinar que recurren a fuentes provenientes de entidades
bancarias, y de terceros, otorgandoles creditos a corto plazo, ya que estas les
permiten mas mayores de facilidades al crédito, asi mismo el crédito es invertido en
capital de trabajo. Respecto al objetivo especifico 3: habiendo realizado el anélisis
comparativo se establece que del 100% de las Mypes, el 60% las caracteristicas de

las Mypes son comparados con la denominacion si coinciden o no coinciden. Se
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llega a la conclusién que las micro y pequefias empresas y la empresa en estudio
Representaciones William Hernandez E.I.R.L tienen la oportunidad de poder acceder
al sistema formal por parte de la entidad bancaria ya que estas le brindan los intereses
bajos lo cual favorece a la empresa, logrando asi contribuir en su progreso, buen
desarrollo de la empresa.

Paredes (2017) en su tesis: Caracterizacion del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Perd: Caso Empresa Camal de pollos San
Martin E.I.R.L - Casma, 2016. Tuvo como objetivo general: Determinar y describir
las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio del Per(: Caso Empresa Camal de pollos San Martin E.l.LR.L - Casma,
2016. Se utilizd la metodologia cualitativa y el disefio no experimental, descriptivo,
bibliografico y de caso, aplicAndose las técnicas de la revision bibliografica y
entrevista también se utilizé los instrumentos de fichas bibliograficas y un
cuestionario de preguntas cerradas; como resultado tuvo: el 73% de
microempresarios solicitaron crédito a terceros de los cuales de los cuales el 53% lo
obtuvieron de entidades no bancarias, y el 43% a entidades bancarias obteniéndose la
siguiente conclusion: Que en mayor porcentaje recurren al financiamiento de
terceros, pero principalmente al sistema financiero no bancario formal, también se ha
evidenciado que el financiamiento recibido es utilizado para mejoran sus condiciones
econdémicas a corto plazo y destinados como capital de trabajo, mejoramiento de
local y compra de activos fijos.

Mendoza (2017) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento de las
micro y pequefias empresas del sector comercio del Peru y del caso empresa grupo

mercantil SAENZ E.I.R.L., Casma 2016. Tuvo como objetivo general: Determinar y
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describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del
sector comercio del Peri y del caso empresa grupo mercantil SAENZ E.LR.L.,
Casma 2016. La investigacion fue no experimental — descriptiva, se utilizé el método
de revision bibliografica — documental; sus resultados fueron las siguientes: EI 80%
de las MYPE encuestadas dijeron que obtuvieron crédito del sistema no bancario,
puntualizando la caja Sullana, financiera EDYFICAR, y Caja Piura, el 90% de las
MYPE encuestadas percibieron que el crédito financiero contribuyd al incremento de
la rentabilidad empresarial, el 60% de las Mype encuestadas su financiamiento es
ajeno. Llegando a la conclusién: Algunas empresas de este sector en la ciudad de
Casma, no son consideradas sujetas a crédito por la existencia de factores financieros
que limitan el crecimiento de las MYPE, los cuales se ven reflejados en el momento
de adquisicion de un crédito. Asimismo, la investigacion se vera reflejada en los
resultados de la metodologia propuesta, porque ella permitio determinar las
principales caracteristicas del financiamiento de las MYPE.

Campos (2016) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento y la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector industria, rubro elaboracién
de productos de pasteleria. Chimbote, 2015; tuvo como objetivo: Determinar las
principales caracteristicas de financiamiento de las micro y pequefias empresas del
sector industria, rubro pasteleria del distrito de Chimbote. Provincia de santa periodo
2015; su metodologia fue: el disefio de investigacion cuantitativa-descriptiva, la
poblacion fue de 35 y su muestra estuvo conformado por 10 representantes legales de
las micro y pequefias empresas del rubro indicado, la técnica para recolectar datos fue
la encuesta y el instrumento el cuestionario estructurado; como resultados se encontro

que el 50 % de las micro y pequefias empresas tienen de 3 a 4 afios de presencia en el
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mercado, el 60% tienen de 1 a 4 trabajadores, el 50% de los encuestados respondieron
que han solicitado préstamo en cajas municipales; en conclusion: La mayoria de
empresarios encuestados del rubro pasteleria del distrito de Chimbote obtuvo su
financiamiento en Cajas Municipales, en un monto menor a S/.5000 nuevos soles y
solicitaron financiamiento a Corto Plazo, pagando por el financiamiento de 5 al 10%
de tasa de interés y utilizaron el financiamiento en la compra de maquinas y equipos.
Becerra (2016) en su tesis titulada: La gestion de calidad con un enfoque en el
financiamiento y su influencia en el nivel de ventas de las micro y pequefias
empresas del sector comercio- rubro venta de ropa para nifios del centro comercial
los Ferroles, Chimbote, afio 2016. Tuvo como objetivo: Determinar la influencia de
la gestion de calidad bajo el enfoque del financiamiento en el nivel de ventas de las
micro y pequefias empresas del Centro comercial los Ferroles rubro venta de ropa
para nifios, Chimbote afio 2016. La metodologia fue de tipo cuantitativo, de nivel
descriptivo - correlacional, de disefio no experimental — transversal, la poblacion
estuvo compuesta por 40 micro y pequefias empresas, la muestra se tomo a 26, como
técnica uso la encuesta y como instrumento el cuestionario con 34 preguntas, Para el
analisis y procesamiento de datos tomados en las encuestas se utiliz el programa
SPSS 20 y el programa Microsoft Excel. Como resultado se obtuvo hay un nivel de
inversion muy alto 84.6%, regular 11.5% y bajo 3.8%, el nivel de gestién crediticia,
es muy alto en un 65.4%, alto 23.1% y regular 11.5%, hay un nivel de
financiamiento muy alto 69.2%, con un nivel alto y regular de 15.4% y 15,4%
respectivamente. Como conclusion llego a la siguiente: De acuerdo a los resultados
obtenidos en la aplicacion de la encuesta podemos determinar que los

microempresarios tienen alta necesidad de financiamiento para el desarrollo y
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cumplimiento de las actividades, mejorando la gestion de calidad, niveles de ventas y
esto se traduce en altos niveles de rentabilidad.

2.1.4. Antecedentes locales.

Moreno (2019) en su tesis titulada: Caracteristicas del financiamiento de las
micro y pequefias empresas del sector agricola rubro produccion de palta, en el
Distrito Matacoto — 2016. El objetivo logrado fue: Determinar la caracteristica del
financiamiento de las micro y pequefias empresas en el sector agricola rubro
produccién de Palta en el distrito de Matacoto - 2016. La metodologia que se utilizd
fue de tipo cuantitativo y el nivel de investigacion fue descriptivo puesto que la
investigacion se centrd en la descripcion del financiamiento y el disefio fue no
experimental, se utiliz6 la técnica de la encuesta y como instrumento el cuestionario.
Los resultados fueron: el 77.5% de los encuestados dicen que han recibido
capacitacion por parte de la instituciones publicas, el 72.5% de los encuestados dicen
que les han capacitado para evitar la contaminacion de las aguas, acequias, riachuelos
con basura, el 80% no sabe sobre los Business Angels o angeles inversores, el 90% le
gustaria contar con el apoyo de un inversor, el 82.50% no cuenta con una pagina
web, el 82.50% no promociona a sus inversores en pagina web; el 70% menciond
que existen proyectos de inversién. Concluyendo que los productores de palta
recibieron apoyo de los gobiernos locales y del Estado por intermedio del Agro Perd,
Agro ldeas y Gobierno Local, estas entidades les han facilitado dando apoyo
econémico, abonos, capacitaciones, charlas sobre la produccion y exportacion de la
Palta.

Tafur (2017) en su tesis titulada: Financiamiento y la rentabilidad en las micro

y pequefias empresas hoteleras del Distrito de Independencia, 2015; cuyo objetivo
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general fue: Determinar el financiamiento y la rentabilidad en las micro y pequefias
empresas hoteleras del Distrito de Independencia, 2015. El disefio de investigacion
fue descriptivo simple, no experimental y transversal; la poblacion muestral estuvo
conformado por 25 gerentes o administradores de las micro y pequefias empresas
hoteleras de Huaraz; la técnica utilizada fue la encuesta y el instrumento fue el
cuestionario estructurado. Resultados: el 88% aplicaron el financiamiento interno
para dinamizar su negocio; el 64% dijeron haber acudido al financiamiento externo
para mover su negocio; el 68% negaron haber utilizado la linea de crédito como
instrumento financiero; el 52% negaron haber recurrido a la caja municipal de ahorro
y crédito para financiera su micro empresa; el 68% no participaron en las juntas de
financiamiento informal; el 72% no solicitaron financiar su micro empresa
prestandose de los comerciantes. En cuanto a la rentabilidad, el 56% realiza el
andlisis de rentabilidad economica; el 60% efectia el analisis de rentabilidad
financiera; el 84% negaron realizar el andlisis de rentabilidad contable. Conclusion:
queda determinada el financiamiento y la rentabilidad en las micro y pequefas
empresas de servicios rubro Hoteles del Distrito de Independencia, 2015; como se
puede verificar en las tablas y figuras que presentan los resultados de la investigacion
como consecuencia de la recoleccion de datos de la muestra y que tienen una relacion
directa con las propuestas tedricas demostradas en los antecedentes y las bases
teoricas de los investigadores.

Jamanca (2017) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento de las
micro y pequefias empresas del rubro pastelerias de Huaraz, 2015. Tuvo como
objetivo: Describir las principales caracteristicas del financiamiento en el ambito de

estudio. La investigacion fue cuantitativa y descriptiva, se tom6 como muestra a 19
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MYPE y aplico6 un cuestionario de 20 preguntas, obteniendo los siguientes
resultados: En cuanto a las principales caracteristicas del financiamiento se obtuvo
que del 100% de los representantes legales se observa que el 63% (12) manifestaron
que si utilizé un financiamiento interno para su empresa, el 37% (7) no utilizo este
financiamiento, del 100% de los encuestados manifiestan que el 74% (14) si recurre a
un financiamiento de las entidades bancarias, mientras que el 26% (5) no recurre a
las entidades bancarias para acceder a un financiamiento, del 100% de los
encuestados a los representantes legales de las MYPE, el 63% (12) invirtio en capital
de trabajo, el 16% (3) lo hizo para mejorar o ampliar su local, el 5% (1) en activos
fijos, asi como el 16% (3) en otros, que hacen un total del 100%, se observa que del
100% de los encuestados el 84% (16) los créditos solicitados si fueron aceptados
mientras que el 16% (3) fue negado al otorgamiento de créditos. Finalmente se llegd
a la conclusién, la forma que se obtiene financiamiento es mediante entidades
bancarias, que son pagadas a largo plazo.

Quispe (2017) en su tesis titulada: financiamiento y rentabilidad en las micro
y pequefias empresas del sector comercio rubro abarrotes del mercado central de
Huaraz en el 2016. El objetivo fue: Determinar el financiamiento y rentabilidad en las
micro y pequefias empresas del sector comercio rubro abarrotes del mercado central
de Huaraz en el 2016. El disefio de investigacion fue descriptivo simple, no
experimental, transversal; la poblaciobn muestral estuvo conformada por 54
propietarios del rubro abarrotes; la técnica utiliza fue la encuesta y el instrumento fue
el cuestionario estructurado. Resultados: el 63% indicaron a veces haberse
comprometido financiar su micro empresa con endeudamiento, el 59% indicaron

utilizar el financiamiento a largo plazo para su micro empresa, el 72% indicaron
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nunca utilizar la hipoteca para financiar su micro empresa, el 56% indicaron a veces
tener conocimiento de la renta variable de su micro empresa, 68% indicaron siempre
presentar sus estados financieros en forma homogénea, el 68% indicaron siempre
aplicar los principios contables sin modificarlos. Conclusion: se ha determinado los
aspectos del financiamiento y rentabilidad en las micro y pequefias empresas del
sector comercio rubro abarrotes del mercado central de Huaraz en el 2016; de acuerdo
a los resultados empiricos obtenidos y presentados en las tablas y figuras que tiene
una relacion directa con las propuestas teoricas de los investigadores consignados en
los antecedentes y las bases tedricas que comprende la presente investigacion.

Durand y Leon (2016) en su tesis titulada: Influencia del financiamiento en el
desarrollo de las MYPE en el sector comercial del distrito de independencia-periodo
2015. Su objetivo fue: Investigar como influyen las fuentes de financiamiento en el
desarrollo de las MYPE en el sector comercial del distrito de independencia periodo
2015; la metodologia que aplican es de disefio no experimental, el tipo de estudio es
descriptivo, su poblacion es de 400 Mype y su muestra es de 78, su técnica es la
encuesta, sus instrumentos fueron el cuestionario y los informantes; como resultado
mas importantes: el 25.6% financia su actividad productiva con financiamiento propio
y un 74.4% con financiamiento de terceros; como conclusion se tuvo: las fuentes de
financiamiento generan un efecto favorable sobre las MYPE del Distrito de
Independencia considerando que en su mayoria se han mantenido en un mismo
equilibrio, mientras que otras, han logrado obtener un crecimiento sustentable gracias
a las mencionadas fuentes de financiamiento que les han permitido acceder a crédito.

Morales (2017) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento de las

micro y pequefias empresas del sector comercio -rubro-cerdmica en el distrito de
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Taricd, provincia de Huaraz —periodo 2015; su objeto general fue: Determinar las
principales caracteristicas del financiamiento de las MYPE del sector comercio -
rubro ceramica en el distrito de Taric4, provincia de Huaraz - 2015. Su metodologia
fue: con un disefio no experimental, nivel descriptivo, tipo cuantitativo, y para su
desarrollo se tomo6 una muestra del 100% de la poblacion consistente de 14 MYPE
del rubro en estudio, se aplicé la técnica de la encuesta; mediante la cual se
obtuvieron los siguientes resultados: Respecto a los empresarios: EI 64% afirman que
tienen mas de 10 afios en la actividad empresarial y el 14% tienen trabajadores
eventuales, respecto al financiamiento el 86% de las MYPE estudiadas siempre
suelen recurrir a créditos internos, el 21% tienen algun tipo de problema para poder
acceder a ellos; con respecto a la formalizacién un 86% es formal, las MYPE se
financian a través de cajas municipales de ahorro y crédito con un 86%. Como
conclusion se tuvo: La mayoria de las MYPE son manejados por personas adultas y
obtienen financiamiento de las cajas municipales, los bancos no les otorgan
facilidades para obtener financiamiento.

Molina (2017) en su tesis titulada: El financiamiento y la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector servicios, rubro lavanderias de la provincia de
Huaraz — periodo 2015; su objetivo fue: Determinar el financiamiento y la
rentabilidad de las Mype del sector servicios, rubro lavanderias de la provincia de
Huaraz - periodo 2015; su metodologia fue de caracter cuantitativo y nivel
descriptivo, la técnica fue la encuesta, su muestra es de 12 Mype del rubro
lavanderias; los resultados encontrados fueron: el 67% no emplearon la linea de
crédito como instrumento financiero, el 25% no uso de la cuenta corriente como

instrumento financiero, el 25% participaron en las juntas de financiamiento informal,
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el 17% analizaron la rentabilidad contable de su micro empresa, el 25% no
analizaron la solvencia para satisfacer obligaciones financieras. Se concluye que el
Financiamiento en las micro y pequefias empresas del rubro lavanderias de la
provincia de Huaraz corresponden a un nivel medio; se ha verificado que las
empresas lavanderas son rentables manifestandose el incremento los ultimos afos;
queda determinado de acuerdo a la revision de la literatura realizada, se obtienen una
informacidn valiosa de los antecedentes y bases tedricas que tienen una relacion con
los resultados empiricos obtenidas de la muestra mediante del instrumento de
medicion.

2.2.Bases teoricas

2.2.1. Teoria del financiamiento.

Alarcon (2007) a partir del punto de vista tedrico la conducta de las
compafiias referente al cuerpo del financiamiento se da de diversas definiciones
siendo en ciertas ocasiones opuestos. En este periodo, la sistematica residio en el
apalancamiento establecido en unas suposiciones primordiales de Modigliani y
Miller, en el que los posteriores son Gnicamente los que aseveran el abandono del
golpe del financiamiento sobre el valor de la firma, posteriormente varios escritores
exponen hipotéticamente el caso inverso.

El esquema primario es dado por las especulaciones estandares hacia el
comienzo de los afos 60, que indican la presencia de una asociacion recomendable
del capital esta es debido a un arbitraje entre los fondos de la evaluacion
identificados con el razonamiento de costos monetarios y los peligros de la
liquidacidn en estas perspectivas era el lugar que los eruditos avanzaban mientras que

demostraba la cercania de una armonia entre costos y los beneficios de la obligacion.
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La segunda aclaracion depende de la corriente concurrida, donde la hipotesis
de coste de organizacion propone una intencion particular de limitar los gastos de
obtencion de reservas. Tratan de disminuir las circunstancias irreconciliables que
pueden aparecer entre los intérpretes sin precedentes de la empresa en particular: el
administrador, el inversor y el jefe de préstamos. Jensen y Meckling reconocen dos
tipos de contenciones: la primera de caracter interno que es una referencia entre los
pioneros y los inversores y la segunda que se identifica con los inversores y jefes de
préstamos. Estos errores de intereses son la premisa de ciertos aspectos de despilfarro
de la administracion, por ejemplo, el defecto de la asignacion de activos de las 4
empresas o utilizacién extrema de jefes. Paralelamente a la hipétesis de la oficina se
establecio el marco para buscar en la asimetria. Los avances en la hipotesis de
anomalias en el medio de la financiacion firme dan una tercera iluminacion
correlativa no exactamente igual a las dos anteriores: los activos de financiacion son
varios nivelados, dentro de la contencion de la inconsistencia de examen donde los
pioneros adoran el mando de los Accionistas, la mejor decision es la
autofinanciacion.

La empresa no puede beneficiarse de esta posibilidad de afirmar el desarrollo,
la emision de algunas deudas es preferible al engrandecimiento del capital. Asi es
como se muestra la teoria del financiamiento jerarquico o la teoria del orden
jerérquico (POT) desarrollada por Myers y Majluf. Esto es superficialmente en
relacion con las teorias tradicionales, muy creativas y méas cercanas a la realidad.
Esta teoria ha sido muy controvertida. Pero el POT es la teoria mas simple o méas
apropiada con la realidad. Algunos elementos pueden ayudar a confesar esa pregunta

y asi encontrar una aclaracion a través de la teoria de juegos. J. Von Neumann vy
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Oskar Morgenstern, ubicados en el contexto de un estudio del comportamiento de los
agentes econdémicos como un juego de suma cero. Esto ofrece un método para
resolver un juego de dos agentes generalizando a varios agentes J.Nash y finalmente
el equilibrio de Nash como una solucién de juego donde cada uno de los jugadores
maximiza su ganancia teniendo en cuenta la seleccién de los otros agentes
(Caballero, 2017).

2.2.2. Modelos Tedricos del financiamiento.

El centro de la hipdtesis relacionada con el dinero se produce bajo un arreglo
de suposiciones en su mayor parte conocido como las presunciones de mercado ideal.
De esta disposicion de suposiciones surgen conclusiones con respecto a las opciones
de especulacion y financiacidn de las organizaciones, que son exquisitas y atractivas
en su rectitud. La conclusion principal aclara que las opciones de especulacion y
financiamiento son desmontables y que las organizaciones pueden elegir entre todas
las empresas de riesgo accesibles y solicitar las mejores, sin tener en cuenta la ruta en
la que se financian estas actividades. En términos practicos, cuando los empresarios
evalUan positivamente los resultados de la financiacion (eligen su estructura de
capital), en su mayor parte consideran un amplio surtido de gastos y ventajas. La
eleccion de una estructura de capital es compleja hasta el punto de que no existe un
modelo Unico que pueda captar todos los componentes particulares aplicables. Esto
es mucho mas enorme a causa de la escala miniaturizada y las pequefias empresas
(MYPE), en el que ciertos atributos los separan de las organizaciones extensas. Las
MYPE suelen tener un pedazo moderadamente pequefio de la tarta, esto subraya la
impotencia de la organizacion para influir en su condicion; Las MYPE tienen

especificidad en el item ofrecido a los clientes que son por definicion especificos, en
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este escenario los MYPE son considerados mas peligrosos como lo indica el nivel de
vulnerabilidad dado por las peticiones temperamentales; A menudo, la
administracion de empresas privadas esta encomendado por un individuo, el jefe y/o
propietario quien es encargado de encaminar la empresa y a generar utilidades todos
los periodos (Caballero, 2017).
2.2.3. LaTeoria De La Jerarquia Financiera (PeckingOrderTheory).
Barboza (2017) sostiene: “La Teoria de la Jerarquia Financiera expone la
preferencia de la empresa por la financiacion interna a la externa, y la deuda a los
recursos propios si se recurre a la emision de valores” (p.15).
Moreno (2019) resume en su investigacion sobre esta teoria de la siguiente
manera:
Esta teoria se encuentra influyente en la toma de decisiones sobre el
financiamiento respecto al apalancamiento corporativo. Esta teoria nos dice
que se basa en la informacion asimétrica entre las empresas y también entre
los mercados financieros. Para eso los directores de las empresas tienen el
libre acceso a la informacion financiera de la empresa, las empresas o
compafiias para poder financiar sus inversiones con autofinanciacién entre la
deuda con riesgo. De acuerdo a esta teoria se toma ideas para su desarrollo y
establece que existe un orden de eleccion de las fuentes de financiamiento.
Tambien esta teoria nos dice que determina la estructura financiera de las
empresas. (p.51)
Esta teoria se encuentra influyente en la toma de decisiones sobre el
financiamiento respecto al apalancamiento corporativo. Esta teoria nos dice

que se basa en la informacion asimétrica entre las empresas y también entre
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los mercados financieros. Para eso los directores de las empresas tienen el

libre acceso a la informacién financiera de la empresa, las empresas o

compaiiias para poder financiar sus inversiones con autofinanciacion entre la

deuda con riesgo.

2.2.4. EIl Sistema Financiero.

El sistema financiero en un pais que esta conformado por conjunto de
instituciones, medios y mercados, donde su principal finalidad es canalizar ahorros
que generan los prestamistas hacia los prestatarios. Meza (2016) en su investigacion
sostiene el sistema financiero de la siguiente manera:

El sistema financiero es el conjunto de mercado donde se transa dinero y

activo financieros (acciones, bonos, etc.) en este se dan encuentro personas y

empresas que tiene excedentes de dinero (ofertantes) con aquellas que

necesitan dinero (demandantes). En otras palabras, el sistema financiero es el
mercado en el cual el bien que se comercializa es el dinero. El sistema
financiero o mercado de dinero esta compuesto, a su vez, por dos mercados: el
mercado financiero y el mercado de capitales. Lo que diferencia a estos
mercados, es la forma como se canalizan los recursos entre los que tienen

excedentes (ofertantes) y los que los necesitan (demandantes). (p.16)

2.2.5. El financiamiento de las MYPE en el Pera.

El marco financiero se administra segun las disposiciones de la Ley N °
26702, las correcciones posteriores y sus normas administrativas. La Ley No. 26702
establecio cuatro tipos de crédito: negocios, microfinanzas, lo que permite un nivel
mas prominente de rivalidad en este mercado hacia este camino, un destacado entre

los desarrollos méas esenciales presentados se encuentra en el Articulo 222, que
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establece que la evaluacion. El endoso de los anticipos fue un componente del limite
de la deuda de la persona endeudada, dejando de esta manera una parte auxiliar para
las garantias, lo que apoy6 una incorporacion mas notable de las PYMES en la oferta
de crédito formal. Otro avance vital es la produccién de modulos de tareas, que son
conjuntos de actividades a las que las MIPYME pueden acceder segun ciertos
requisitos previos de capital social, marcos autorizados y control interior de las tareas
incluidas y la calificacion de las organizaciones relacionadas con el dinero. Este
marco de graduacion traté de promover un apoyo mas notable en la disposicion de
las sustancias relacionadas con el dinero no bancario y permitié al Fondo Monetario
Internacional (IMF) ampliar continuamente el alcance de las administraciones que
podrian ofrecer a sus clientes (Sanchez, 2017).

Tipos de fuentes de financiamiento.

Los tipos de financiamiento sirven para obtener recursos monetarios para
aumentar la produccion, ventas, servicios, etc. Estos son principalmente fuentes
internas que corresponde la obtencion de recursos del entorno de la empresa, y
cuando ya no hay forma de obtener ingresos dentro de la empresa acuden a fuentes
externas, por lo general a entidades financieras.

Belloso (2017) en su trabajo de investigacion sostiene:

Dentro de las fuentes de financiamiento méas comunes se encuentran: Las

internas y las externas. Se refiere a las fuentes internas como aquellas

generadas producto de las operaciones propias de la empresa, dentro de las
que se encuentran: aportaciones de los socios, utilidades reinvertidas,
depreciaciones y amortizaciones, incrementos de pasivos acumulados y venta

de activos. (p.289)
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Fuentes de financiamientos internas.

El financiamiento interno de las empresas consiste en las que aportan y
desembolsan los mismos socios o se utilizan las ganancias de las mismas
empresas. Esto permite a las empresas autofinanciarse y enriquecerse a través
de estos recursos.

Los ahorros personales. Los ahorros personales son fuentes
principales que dia a dia de tu esfuerzo lograste juntar y lo estas utilizando
como una inversion, y esto a un periodo determinado sera muy gratificante
porque generara utilidad o mejor dicho ganancias. Para la mayoria de los
negocios, la principal fuente de capital, proviene de ahorros y otras formas de
recursos personales. Frecuentemente, también se suelen utilizar las tarjetas de
crédito para financiarlas necesidades de los negocios (Sanchez, 2017).

Aportaciones de los socios. En cuanto a las aportaciones de los socios
se dice que es una alternativa muy importante para incrementar el patrimonio
de las empresas, como son recursos de 10s socios no se pagara intereses como
en caso de los préstamos, es por eso, antes de acudir a terceros para obtener
recursos se tiene que consultar con los socios. Belloso (2017) en su trabajo de
investigacion sostiene:

Referidas a los aportes que realizan los socios al momento de conformar
legalmente la sociedad o mediante nuevas aportaciones con el fin de
aumentarlo. En ese sentido, el capital social comun es el aportado por
accionistas fundadores, por lo cual puede intervenir en el manejo de la
empresa, ademas sefiala, la prerrogativa que posee quien realiza este

aporte de intervenir en decisiones sobre la administracion de la empresa
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en forma directa, a través de voz y voto en asambleas generales de
accionistas, por si mismo o mediante representantes individuales o
colectivos. Este capital puede aportarse al inicio de la empresa o posterior
a su creacién, asi como por medio de la capitalizacion de utilidades
retenidas. En cuanto al capital social preferente, es el aportado por
accionistas que no tienen intencion de participar en la administracion y
decisiones de la empresa, su participacion se programa para que
suministren recursos a largo plazo sin impacto en el flujo de efectivo a
corto plazo. (p.289)

Utilidades reinvertidas. En una empresa se debe tener politicas
establecidas para hacer un porcentaje la reinversion de utilidades generadas
durante el periodo, esto debe ser principalmente en los primeros afios de
haberse establecido como empresas, asi poder crecer y posicionarse en los
mercados grandes. Belloso (2017) en su trabajo de investigacion sostiene:

Esta es una fuente de financiamiento muy comun, sobre todo en empresas
de reciente data. Los socios deciden en los primeros afios no repartir
utilidades en forma de dividendos, sino reinvertirlas en la organizacion
mediante  programacion  predeterminada de  adquisiciones 0
construcciones, compras planificadas de mobiliario y equipo, segun
necesidades ya conocidas. (p.289)

Ventas de activos. Belloso (2017) explica: “Se considera como una
fuente interna de financiamiento, puesto que se generan recursos mediante la

venta de bienes que no se utilizan, esto puede ser un terreno o activos tales
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como equipos de oficina, computo, transporte, operacion, entre otros” (p.290-

291).

Fuentes de financiamiento externas.

En cuanto los recursos propios de la empresa ya son insuficientes, y tienes
proyectos a seguir cumpliendo, la salida de un emprendedor es acudir a terceros o
mejor dicho buscar fuentes externas que apuestan con sus colaboraciones de
facilitarte recursos para seguir emprendiendo. Belloso (2017) explica:

Las fuentes de financiamiento externas son aquellas a las que se acude cuando

trabajar solo con recursos propios no resulta suficiente, es decir, cuando los

fondos generados por las operaciones normales méas las aportaciones de
propietarios no alcanzan para hacer frente a desembolsos exigidos para

mantener el curso normal de la empresa, por tanto, se hace necesario recurrir a

terceros como por ejemplo a entidades bancarias. Estas fuentes son las

otorgadas por proveedores y créditos bancarios. Definiendo las suministradas
por proveedores como la fuente de financiamiento externa mas comun,
generada mediante adquisicién o compra de bienes y servicios requeridos en

operaciones de corto y largo plazo. (p.291)

Fuentes de financiamiento externo a corto plazo.

Belloso (2017) explica:

Comprende obligaciones o compromisos que caduquen en menos de un afo,

necesarias para sostener parte de los activos circulantes de la empresa,

comprende: efectivo, cuentas por cobrar e inventario. Dentro de esta categoria
existe gran variedad disponible para las empresas, por lo tanto, es importante

conocer las ventajas de cada una de ellas y decidir su eleccion en base a las
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circunstancias que rodean a la empresa, dirimiendo cual contribuye mas a la
salud en su estructura financiera. La oferta de este tipo de financiamiento
varia segun la estructura del sistema financiero de cada pais, el conocimiento
de las mismas es vital, puesto que atienden soluciones financieras en
momentos econdmicamente complicados. (p.292)

Creédito comercial. Es la utilizacion que se hace a los registros a pagar
de la organizacion, los pasivos a corto y a largo plazo como, por ejemplo, los
impuestos a pagar, el dinero adeudado y la financiacion de los inventarios, asi
como los bienes de los activos (Sanchez, 2017).

Crédito Bancario. Es una especie de financiacion a corto y largo plazo
que las organizaciones tienen a través del dinero con el que se establecen
relajaciones practicas (Sanchez, 2017).

Linea de crédito: Dinero en efectivo constantemente accesible en el
banco sin embargo por un periodo acordado antes de tiempo (Sanchez, 2017).
Fuentes de financiamiento externas a largo plazo
Belloso (2017) explica:

Las fuentes de financiamiento a largo plazo incluyen las deudas a largo plazo.
una deuda a largo plazo es usualmente un acuerdo formal para proveer fondos
por méas de un afio, la mayoria de las veces corresponden a alguna mejora que
beneficiaré a la compafia y aumentara sus ganancias; usualmente son pagadas
de las ganancias originadas por la inversion realizada con los fondos
solicitados. Las fuentes de financiamiento a largo plazo se definen como
aquellas obligaciones que se espera caduquen en un periodo de tiempo

superior a un afio. En este sentido, el proceso a seguir en las decisiones de
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crédito para este tipo de financiamiento, requiere el analisis y evaluacién de
las condiciones econdmicas del mercado, lo que permitira definir la viabilidad
economica y financiera de los proyectos. De manera que, el financiamiento a
largo plazo es utilizado cuando una organizacion requiere fondos para adquirir
bienes de capital como plantas, equipos, entre otros, pagaderos en un lapso de
tiempo mayor a cinco afos. Dentro de este grupo se ubican: los bonos,
hipotecas y el arrendamiento financiero. (p.294-295)
Organismos vinculados al dinero privado. como son los bancos,
organizaciones monetarias, fondos de inversion compartidos y relacion de
crédito para alojamiento, fondos de reserva y cooperativas de crédito que
completan la intermediacion presupuestaria con la gente en general.
Instituciones financieras publicas. Bancos estatales, bancos de paises
de organizaciones estables. Estos establecimientos son administrados por sus
propias leyes, pero éstos estan sujetos a la promulgacion relacionada con el
dinero de cada nacién y al control de la superintendencia de bancos.
Manejo de financiamiento.

Gonzales (2016) dice que el financiamiento es una puerta de entrada decente
para un negocio cuando en la actualidad necesita desarrollo. La méas util y/o
conveniente es cuando existe la demanda del articulo y los objetivos y proyecciones
que solicita la organizacion.
El Financiamiento Empresarial segun las fuentes de Origen.

Se puede analizar desde dos puntos de vista: el financiamiento interno o
autofinanciado que se origina de los activos producidos por la organizacion, implica

esto de las ventajas no distribuidas; y la segunda fuente llamada financiacion externa,
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que se obtiene de los inversores, los jefes de los préstamos, los proveedores v,
ademas, organizaciones financieras (Mendoza, 2017).

a. Financiamiento interno o autofinanciamiento: Proviene de la parte que no

asignados, que forma parte de reservas amortizaciones y arreglos (Mendoza,

2017).

b. Financiamiento externo: recuso proveniente del movimiento de la

organizacion o de la utilizacion de financiamiento externo (Mendoza, 2017).
Intermediarios Financieros

Mendoza (2017) en el marco financiero es representado por la utilizacién del
efectivo como método de pago a plazos. El capital de trabajo es una buena idea para
lograr el acceso al financiamiento de las MYPE.

Moreno (2019) menciona que existe un acceso desigual al crédito entre las
MYPE vy las grandes organizaciones, una de las numerosas aclaraciones de esta
diferencia es la ausencia de garantias respecto de las organizaciones pequefias, los
establecimientos presupuestarios han sido correctos en los Gltimos tiempos intentar y
tratar de enmendar este problema.

Instrumentos financieros a disposicion de las MYPE.

El cual pone a disposicion de las empresas una entidad financiera una
cantidad de dinero para que puedan utilizar en la inversion de nuevos proyectos o
incrementar ya en funcion de los negocios. Por lo que una micro y pequefia empresa
busca las alternativas de solucion economico, las empresas financieras tienen la
oportunidad de brindarle esa posibilidad de mejorar sus actividades economicas
utilizando los recursos que le ceden.

Etapas del proceso de financiamiento de las MYPE
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Este es un proceso que toman las entidades financieras para que las micro y

pequefias empresas que solicitan prestamos pueden adquirir el producto financiero,

pero esto tiene que pasar por etapas y ser aprobado. Para obtener impulso del sistema

financiero, se requiere lo siguiente:

a.

Determinacion de la necesidad financiera: Tienen dos medidas:
Temporalidad y efectivo (soles o délares).

Buscar Datos: Se buscan datos necesarios sobre a quiénes (personas
naturales y juridicas) se les ofrecen el producto que se busca y en qué
condiciones lo hacen, por ello solo es necesario visitar las instituciones
financieras y/o informacion en las paginas web (Sanchez, 2017).

Eleccion del proveedor en finanzas: Luego de haber conseguido toda la
informacidn necesaria acerca de los productos ofrecidos, se debe enfrentar la
toma de una decision, que tiene que ver con la eleccion de la institucion
financiera (Bancos o financieras) a la que se solicitara los fondos requeridos
(Sanchez, 2017).

Documentacion Sustentatoria: Cuantos méas datos, en ese punto, menor es
el peligro.

El proceso de evaluacion del riesgo crediticio: La entidad financiera debe
conocer al candidato, es decir, debe tener la mayor cantidad de datos.
Aprobacion, implementacion y desembolso: La aceptacion (o rechazo) del
desembolso financiero solicitado, se puede efectuar a través de un funcionario
que cuente con autonomia en créditos de la institucion financiera.

Pago del Crédito: Los pasos anteriores tienen un componente comun: la

organizacion que solicita aun no tiene efectivo. Esta progresion espera que el
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crédito fue dispensado y transmitido en ese punto. Es vital pagar de una

manera conveniente y, sin eso, esto le permitira tener un record crediticio

normal para no presentar morosidad y lo méas importante es que a su vez le
facilitard acceder a créditos de montos superiores y en mejores condiciones
financieras (menores tasas de interés y en mayores plazos de cancelacién)

(Sanchez, 2017).

Capital de Trabajo. Es el conjunto de recursos del patrimonio de la
empresa, necesarios para la operacion normal durante un ciclo productivo, para
una capacidad utilizada y un tamafio dado. El capital de trabajo también puede ser
conformado por un préstamo a terceros a lo que se le denomina financiamiento
externo (Sanchez, 2017).

Inversion Fija. La que se realiza en elementos que no son materia de
transacciones usuales, éstas una vez adquiridas quedan incorporadas a la
actividad empresarial. La inversion fija esta constituida por dos grandes grupos
de elementos: Los bienes fisicos, es decir aquellos que estdn sujetos a
depreciacion; los intangibles, con servicios o derechos adquiridos y como tales no
estan sujetos a desgaste fisico (Sanchez, 2017).

2.2.6. Teoriade las MYPE.

El comercio empresarial fue importante y desarrollada desde los comienzos de
la vida, que al pasar los afios las empresas fueron formalizdndose. Reyes (2018) en
su investigacion menciona que, en los Estados Unidos, donde el segmento representa
casi el 98% de todas las empresas con empleados, la Agencia Federal para el
desarrollo de la Pequeiia Empresa comenzd en 1994 a realizar un seguimiento del

otorgamiento de préstamos a las PYME. Desde entonces, la cantidad de préstamos
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para pequefias empresas (definidos por esa entidad como los préstamos menores de
US$1 millén) se multiplico méas de cuatro veces, superando los 27 millones de
préstamos valuados en mas de US$700 000 millones (o el 5% del PIB) en 2008.

La expansion considerable del crédito para pequefias empresas en el mundo
desarrollado en las ultimas dos décadas puede ser uno de los motivos por los que solo
el 30% de los paises (desarrollados) de la OCDE dicen tener una brecha en el
financiamiento mediante deuda para PYME. El banco reestructuré sus operaciones
sobre la base de esos datos y segmentd sus préstamos en dos programas: los
programas de crédito, que ofrecen productos muy estructurados para las PYME maés
pequefias, y financiamiento PYME, que ofrecen servicios mas personalizados a las
de mayor tamarfio. Actualmente, el banco estd mejorando sus capacidades de manejo
de relaciones con clientes y de SIA a fin de emplear la informacion de su cartera
actual para incrementar las ventas y desarrollar sus propios modelos de calificacion
crediticia.

Micro y pequefias empresas:

Segln la Ley N° 30056 la Micro y Pequefia Empresa es la unidad econémica
constituida por una persona fisica o juridica, bajo cualquier forma de organizacién o
gestion empresarial contemplada en la legislacién vigente, que tiene como finalidad
desarrollar actividades de extraccion, transformacidon, produccion, comercializacion
de bienes o prestacion de servicios. Cuando en esta Ley se hace mencion al acrénimo
MYPE, se refiere a las Micro y Pequefias empresas (Reyes, 2018).

Caracteristicas de las MYPE.

Ventas Anuales:
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- La Microempresa: hasta el monto maximo de 150 Unidades Impositivas

Tributarias (UIT).

- Pequeiia Empresa: hasta el monto maximo de 1700 Unidades Impositivas

Tributarias (UIT).

El acrecentamiento en la cantidad méaxima de ventas anuales mencionado para
la pequefia empresa se determina por decreto supremo aprobado por el ministerio de
economia y finanzas por periodo de (2) afios y no sera menor a la variacion
porcentual acumulada del PIB nominal en transcurso del dicho periodo. Las
instituciones puablicas y privadas fomentaran la equivalencia de los criterios de
medicion para constituir una base de datos homogéneos que permita la coherencia en
el disefio y la adaptacion de politicas publicas para la promocion y formalizacion del
sector (Reyes,2018)

Microempresas consideradas todas aquellas que hasta el monto de 150 UIT
tengan de ingresos y pueden tener desde 1 a 10 trabajadores como méaximo de
acuerdo a la normativa vigente. Pequefia empresa considerada todas aquellas que a
partir del monto superior a 150 UIT hasta un méximo de 1700 UIT.

Actualmente el mundo transcurre de manera acelerada hacia la globalizacion
de la economia, la cultura y todas las actividades fundamentales, lo que implica
grandes desafios para los paises y las micro y pequefias empresas (MYPE) en
funcién a diversas interrogantes como: creacion de empresas, creacion de empleo,
mejora de la competitividad y principalmente el desarrollo y crecimiento de los
paises convirtiendo a la MYPE en un eje primordial para el apoyo, sostenimiento y
desarrollo de las economias de los paises, para presentar cuantitativamente una

presencia notable en el campo empresarial.
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Este concepto de la importancia economica de las MYPE en los paises ha
conllevado al desarrollo de programas, politicas y otros relacionados netamente con
ellos, a fin de fortalecer su permanencia y apoyar su crecimiento de manera
ordenada, poniendo en manifiesto experiencias conocidas como el Continente
europeo Yy los paises de América latina.

En Europa, se acordaron y establecieron politicas y programas para apoyar el
MYPE, tales como: capacitacion, préstamos y subsidios, de tal manera que estas
entidades generadoras de ingresos tengan las instalaciones necesarias para desarrollar
sus actividades. Actualmente en paises europeos como lItalia, Inglaterra y otros en la
Comunidad Europea, obtienen el 98.2% de sus ingresos de estas pequefias empresas,
y el 1.8% de sus ingresos proviene de empresas medianas y grandes. Demostrando de
esta manera que, al tomar decisiones apropiadas, los paises pueden ampliarse.
Entonces el financiamiento y la capacitacion de estas pequefias empresas fueron
vitales para generar un desarrollo y crecimiento de las economias de los paises.

En consecuencia recientemente en los Gltimos periodos las entidades
financieras bancarias y no bancarias estan tomando medidas factibles para mejorar el
financiamiento a las MYPE. En ese sentido se establecen que las entidades
financieras de los paises Latinoamericanos estan poniendo en marcha algunos
mecanismos financieros viables para satisfacer las necesidades financieras crecientes
de las MYPE.

En Perd, las MYPE conforman la mayor parte del tejido empresarial, dado
que, del numero total de empresas activas en el pais, el 98,4% son MYPE, que
generan aproximadamente el 42% del Producto Interno Bruto (PIB), proporcionando

el 88% del empleo privado en el pais (Agencia Federal, 2009). Estos datos
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implicarian que los rendimientos y/o la productividad de las MYPE son bajas, a
diferencia de las medianas y grandes empresas, ya que solo el 1,6% (que representa a
estas empresas) generaria el 58% del Producto Interno Bruto (PBI) (Reyes, 2018).

Sin embargo, a pesar de la gran contribucion hecha por las MYPE para
resolver el problema del empleo en el pais, como lo establece Flores, existen
carencias de politicas financieras y programas de apoyo relacionadas con la
capacitacion y el financiamiento que intercedan a mejorar y aumentar su rentabilidad,
y asi garantizar su sostenimiento en el mercado. A demas existen un sin fin de
obstaculos, trabas para que las MYPE acceda al financiamiento, existiendo una
barrera por los altos costos de créditos por la misma demanda que presenta, la falta
de confianza de las instituciones financieras respecto a los proyectos, la solicitud de
garantias excesivas, plazos de créditos muy cortos entres otras dificultades, por esa
razon aislante las micro y pequefios empresarios tienden a recurrir a prestamistas
informales-usurarios y asociaciones de créditos. El primero es a corto plazo afiadidos
con altas tasas de intereses leoninos; mientras que el segundo se basa en la confianza
entre los socios participantes.

El Per0 posee muchas oportunidades para tener éxito, sin embargo, no es
posible aprovecharlas, simplemente por los obstaculos para acceder al
financiamiento, ya que, desde el punto de vista de la demanda al crédito, existen
muchos obstaculos, como se ha dicho en el parrafo anterior. Sin embargo, cabe
sefialar que un microempresario al principio, cuando casi no se tienen ganancias,
tiene la responsabilidad de apoyar a una 0 mas familias, por lo tanto, es muy dificil
comenzar a pagar los préstamos a las instituciones financieras, y ain mas, sujeto a

tales altos costos de crédito.
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Otro punto muy relevante es la falta de informacién de micro y pequefios
empresarios sobre financiamiento, por lo que muchos piensan de la siguiente manera:
"un préstamo no porque cobran muy caro”, "no porque me quiten mi casa”, 0 no
porque desconocen los beneficios que estas entidades también pueden aportar, todo
esto significa que recurren a entidades financieras informales, a pesar de que tienen
una gran numero de instituciones financieras formales como: Las Cajas Municipales
de Ahorro, las Cajas Rurales de Ahorro , Mi Banco, ONG, cooperativas de ahorro y
crédito, el Banco del Trabajo, entre otros.

Los microempresarios no pueden tener éxito en los negocios a pesar de ser
personas ingeniosas Yy creativas con una inmensa capacidad para resolver problemas,
no pueden tener éxito en un negocio debido a la falta de conocimiento de técnicas y
procesos de gestion, falta de informacién de mercado, de la economia, y sobre todo,
debido a la falta de entrenamiento. Hay muchas personas que desean iniciar un
negocio y no pueden porque no tienen el conocimiento necesario del negocio,
muchas oportunidades se lanzan a la deriva, a un grupo sin fondo, no saben muy bien
ni nada sobre el negocio, lo aperturan, efectian malas administraciones de su capital,
disminuyendo de manera significativa sus inversiones hasta que quiebran, pero en
otras situaciones los emprendedores pueden saber el tipo de negocios, pero no saben
de finanzas o contabilidad, es por eso que se les deja hacer trampas con grandes
pérdidas, en algunos casos, con la perdida de la totalidad de su capital. Esto les
sucede a ellos en general, porque trabajan con parientes que de alguna manera
confian los hace trampa (creen que los lazos familiares son suficientes y que no hay

necesidad de papeles o formalizacion).
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En la region Ancash, las MYPE presentan una defectuosa organizacion al
margen empresarial que incluye aspectos economicos, administrativos, financieros
que dificulta el normal desarrollo de experiencias empresariales y como razon
fundamental la carencia de una cultura empresarial, la preponderancia del
individualismo de cada una de ellas en particular y la ausencia de liderazgo que les
limita una integracion de objetivos comunes. Asi mismo en la region se registran
altos indices de informalidad a consecuencia de un defectuoso sistema administrativo
gubernamental burocratica que restringe la agilizacion oportuna de los
procedimientos, tramites que los usuarios tienen que efectuar sometiéndose al
cumplimiento de los requisitos exigidos por la legislacién a consecuencia de esto se
aisla al acceso al sistema bancario (Reyes, 2018).

Beneficios de las MYPE.

- Tener acceso al financiamiento por las entidades financieras por solo estar en

REMYPE.

- Pueden constituirse como personas juridicas mediante internet, ingresando
por Portal del Servicio al Ciudadano y Empresas.

- Poder formar como el proveedor del Estado.

- Gozan de facilidades del Estado en cuanto a la participacion en ferias locales,
nacionales e internacionales.

- Sus trabajadores tienen cobertura al SIS, donde el Estado asume el 50% vy el

empleador solo asume el 50%.

- En cuanto al pago de los beneficios de CTS de sus trabajadores, estan
obligados a pagar solo 15 remuneraciones diarias por un afio de trabajo. La

Gratificacion por cada semestre es solo 15 remuneraciones diarias
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Teoria de empresa agricola.

Barboza (2017) en su investigacion sostiene: “La visualiza como un sistema
dindmico estocastico, Unico y fijador de metas, es decir, con propdsitos propios que
tiene como principal aspiracion el generar ingresos atreves de la produccion
agricola” (p.18).

Empresa agricola.

Barboza (2017) en su investigacion explica:

El autor define la empresa agricola como una entidad productora de categoria

superior a la de cualquiera de los elementos que la integran: tierra, trabajo y

capital, y alude a sus distintas funciones: administrativa, financiera, técnica,

comercial, de seguridad social y contable. Analiza mas tarde las distintas
ventajas e inconvenientes de los dos grandes tipos de empresa: gran empresa
agricola y pequefia empresa, o empresa familiar, para terminar por la
cooperativa, como tercera forma de empresa agricola. Considera como
condiciones indispensables para llegar a una solucién empresarial la
estructura territorial idonea, los sistemas de financiacion y la formacion del
personal, cada una de las cuales analiza por separado. El autor termina
afirmando que para elevar el nivel de vida de muchos millones de espafioles
es preciso colocar a cada persona en su puesto de trabajo y producir como los
mejores. Actuando cada uno en funcién de las premisas establecidas no solo
se facilitara, sino que se impulsara la accion del Estado, ya que en lo que se
refiere concretamente a la agricultura, y recogiendo una acertada frase de
Gbomez Ayau, "son los agricultores los que han de transformar la agricultura,

no el Estado". (p.33)
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Productoras de melocotones.

Son unidades econdémicas que se dedican en producir y comercializar
las frutales de melocotones, que hoy en dia en el mercado local y nacional es
muy rentable su comercializacion. Para su cultivo requiere muchos
procedimientos y de esa manera obtener las mejores frutas para el mercado.

El melocotdn es una fruta que se origina del cultivo China, que por su
necesidad del mercado emprendieron los campesinos de ese pais a cultivar,
poco a poco multiplicando su cultivo porque su mercado requeria cada vez
maés cantidad.

Micro y pequefias empresas de melocotones de Carhuaz.

Son pequefios empresarios que se dedican en el cultivo y
comercializacion de melocotones en el mercado local y provincial de Carhuaz
y Huaraz. Los cultivos de los melocotones en dicho lugar son muy
importantes dentro del ambito provincial con una producciéon de mas de 10

toneladas de melocotones por cada emprendedor.

2.3.Marco conceptual

Definicion de financiamiento.

Moreno (2019) define en términos generales, “El financiamiento es un

conjunto de recursos monetarios financieros para llevar a cabo una actividad

econdmica, con la caracteristica de que generalmente se trata de sumas tomadas a

préstamo que complementan los recursos propios” (P.56).

Por otro lado, es el dinero en efectivo que recibimos para hacer frente a una

necesidad financiera y que nos comprometemos a pagar en un plazo determinado, a

un precio determinado (interés), con o sin pagos parciales, y ofreciendo de nuestra
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parte garantias de satisfaccion de la entidad financiera que le aseguren el cobro del
mismo.

Finalmente, es el mecanismo que tiene por finalidad, obtener recursos con el
menor costo posible y tiene como principal ventaja la obtencion de recursos y el
pago en afos 0 meses posteriores a un costo de capital fijo.

Financiar. Es el acto de dotar de dinero y de crédito a una empresa,
organizacion o individuo, es decir, conseguir recursos y medios de pagos para
destinarlos a la adquisicién de bienes y servicios, necesarios para el desarrollo de las
correspondientes actividades econdmicas.

Aguilar (2016) dice que es el conjunto de recursos monetarios para completar
0 iniciar un negocio, en su mayor parte son totalidades de efectivo que llegan en
manos de las organizaciones, o de algunas acciones del gobierno y sirven para
complementar los recursos que se posee.

Becerra (2016) por otro lado define como: Es el efectivo que recibimos para
satisfacer una necesidad financiera y que prometemos pagar dentro de un cierto
periodo, a un cierto precio (interés), con o sin pagos parciales, y ofreciendo garantias
en nuestro nombre satisfaccion de la institucion financiera para garantizar su
recaudacion.

Nos dice por otra parte, es el dinero que obtenemos para cumplir con una
necesidad monetaria y que garantizamos pagar dentro de un periodo especifico, a un
valor especifico (entusiasmo), con o sin plazos, a la que ofrecemos como garantia un
salario propio y/o una propiedad a nuestro nombre el cumplimiento con los requisitos

del banco.
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Reyes (2018) define: “Es un préstamo concedido a un cliente a cambio de una
promesa de pago en una fecha futura segdn indica el contrato, donde dicha cantidad
deberd ser devuelta con un monto adicional (intereses), depende de lo que se
acuerda” (p.35).

Financiamiento interno.

Belloso (2017) define: Es el financiamiento con aportaciones propios de los
socios o por el mismo empresario. Es el que conforma su patrimonio de la empresa
mas la aportacion extra para el incremento de su produccion o mercaderia.

Capital propio.

Es la suma de dinero que se aporta para la constitucién de una empresa, para
su marcha en el mercado de competencia (Ramos, 2018).

Utilidades reinvertidas.

Belloso (2017) define: “Es una fuente de financiamiento muy comun, donde
los socios deciden en los primeros afios no repartir utilidades en forma de
dividendos, sino reinvertirlas en la organizacion mediante programacion
predeterminada de adquisiciones o construcciones” (p.289).

Aportaciones de los socios.

Son dineros aportados por los socios para reiniciar un negocio o incrementar
el negocio, de esa manera atender mayor clientela y obtener mayor rentabilidad
(Ramos, 2018).

Ahorros personales.

Reyes (2018) define: “Es la fuente de capital, que proviene de ahorros y otras
formas de recursos personales, también se suelen utilizar las tarjetas de crédito para

financiar las necesidades de los negocios” (p.29).
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Venta de activos.

Es una forma de financiar el incremento de un negocio con activos que no se
utiliza dentro de la empresa, pero pertenece a la empresa (Ramos, 2018).

Financiamiento externo.

Belloso (2017) define:

Son aquellas a las que se acude cuando trabajar solo con recursos propios no

resulta suficiente, es decir, cuando los fondos generados por las operaciones

normales mas las aportaciones de propietarios no alcanzan para hacer frente a

desembolsos exigidos para mantener el curso normal de la empresa. (p.291)

Crédito comercial.

Reyes (2018) define: “Es el uso que se le hace a las cuentas por pagar de la
empresa, del pasivo acumulado, como los Impuestos a pagar, las cuentas por cobrar y
del financiamiento de inventarios como fuentes de recursos.” (p.29).

Entidades financieras.

Reyes (2018) define: “Son bancos, sociedades financieras, asociaciones
mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, cooperativas de ahorro y crédito que
realizan intermediacion financiera con el publico (p.31).

Cajas municipales de ahorro y crédito.

Ramos (2018) define: “Es aquella que capta recursos del publico y cuya
especialidad consiste en realizar operaciones de financiamiento, de preferencia a las
pequefias empresas 0 empresarios” (p.45).

Fondo agropera.
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Son fondos administrados por el Agrobanco mediante Convenio de Comision
de Confianza pactado con el Ministerio de Agricultura y Riego para garantizar la
produccién de pequefios agricultores (Sanchez, 2017).

Prestamos familiares.

Es otra forma de obtener dinero de las personas que tiene parentesco. Este se
puede presentar sin intereses o0 a una tasa de interés baja, lo cual es muy beneficioso
para iniciar las operaciones o incrementar el negocio (Sanchez, 2017).

Financiamiento por el Estado.

Reyes (2018) define: “Son financiamientos mediante bancos del Estado, cajas
rurales de instituciones estables. Estas instituciones se rigen por sus propias leyes,
pero estas sometidas a la legislacion financiera de cada pais y al control de la
superintendencia de bancos” (p.31).

Financiamiento por Gobierno Local.

Es financiamiento que obtienen las pequefias empresas por parte de una
entidad local que esto tiene que velar por una continuidad de produccion y de esa
manera impulsan a que sigan produciendo a mayor cantidad para el mercado
(Sanchez, 2017).

Micro y pequefia empresa.

Barboza (2017) define: “Es una unidad econdémica que opera una persona
natural o juridica, bajo cualquier forma de organizacion o gestion empresarial, que
desarrolla actividades de extraccion, transformacion, produccion y comercializacion
de bienes o prestacion de servicios” (p.29).

Produccioén.
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Conjunto de productos que da la tierra gracias al emprendimiento de las
personas con el fin de comercializar su produccion.

Produccion de Melocoton.

Son aquellas empresas que se dedican en el cultivo y comercializacion de
frutales de melocotones, que puede ser en pequefia y gran cantidad especialmente

para abastecer el mercado de frutas.

I11.Hipotesis

En la presente investigacion no es necesario formular hipétesis, por ser una
investigacion descriptiva.

Hernandez, R., Hernandez, C. y Baptista, M. (2017) en su investigacion
metodoldgico explica:

No en todas las investigaciones cuantitativas se plantean hipotesis. EI hecho

de que formulemos o no hipotesis depende de un factor esencial: el alcance

inicial del estudio. Las investigaciones cuantitativas que formulan hipétesis

son aquellas cuyo planteamiento define que su alcance serad correlacional o

explicativo, o las que tienen un alcance descriptivo, pero que intentan

pronosticar una cifra o un hecho. (p.104)
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IVV. Metodologia
4.1.Disefo de la investigacion
4.1.1. Disefio de la investigacion.

En la presente tesis, se utilizé el disefio no experimental-descriptivo de
tipo transeccional o transversal, debido a que solo se ha observado la variable
tal como se encuentran en su contexto. El disefio es transversal, porque los
datos se han recolectado en un solo momento, de tal manera se describieron la

variable y se analizo su influencia (Hernandez, Fernandez y Baptista, 2010).

Donde:

M = Muestra conformada por las MYPES productores de melocotones.

O = Observacion de la variable en estudio.

No experimental: no experimental que referencia a la blsqueda empirica a
que el investigador no posee control directo de las variables independientes,
debido a que sus manifestaciones ya han ocurrido o a que son inherentemente
no manipulables (Hernandez, 2010).

Descriptivo: El proposito fue obtener informacion de la variable de estudio y
analizarlo, para esto se utilizd el método de recoleccion de datos en un
momento Unico (Hernandez et al., 2010).

4.1.2. Tipo de investigacion.
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El presente trabajo de investigacion fue de tipo cuantitativo, porque en
la recoleccion de datos y la presentacion de los resultados se utilizaron
procedimientos estadisticos e instrumentos de medicion.

El enfoque cuantitativo, recolecta y analiza los datos de tal manera que
nos permite responder la pregunta de investigacion y comprobar las hipétesis
establecidas previamente, asi como también este enfoque usa métodos
estadisticos para medir numéricamente mediante tablas y graficos las
caracteristicas de la poblacion (Hernandez et al., 2010).

4.1.3. Nivel de investigacion.

El nivel de investigacién fue descriptivo, debido a que sélo se limit6 a
describir la principal caracteristica de la variable en estudio. Este tipo de
estudio usualmente describe situaciones y eventos, es decir como son y como
se comportan determinados fenémenos (Hernandez et al., 2010).

4.2.Poblacién y muestra
4.2.1. Poblacion.

La poblacion se define como la totalidad del fendbmeno a estudiar
donde las unidades de poblacion poseen una caracteristica comdn la cual
estudia y da origen a los datos de la investigacion. Se refiere al conjunto por
el cual serén vélidas las conclusiones que se obtengan. En una investigacion
puede considerarse varias poblaciones o subpoblaciones. Se debe incluir una
breve descripcion de las caracteristicas mas sobresalientes de la poblacion., en

términos de su importancia para el estudio (Galan, 2017).
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La poblacion fue constituida por las micro y pequefias empresas
dedicadas al sector comercio agricola, rubro — produccién de melocoton de la
provincia de Carhuaz.

N = 29 micro y pequefias empresas: Caso empresas productoras de
melocotones.

4.2.2. Muestra.

La muestra es una parte o fragmento representativo de la poblacion,
cuyas caracteristicas esenciales son las de ser objetiva y reflejo fiel de ella, de
tal manera que los resultados obtenidos en la muestra pueden generarse a
todos los elementos que conforman dicha poblacion (Galan, 2017).

En este estudio de investigacion se tomd una muestra del total de la
poblacién dirigida a 20 MYPE.

n = 20 productores de melocotones.

Criterios de inclusion

- A'los micro empresarios quienes nos aceptaron a realizar la encuesta.

- Seincluye a la totalidad de agricultores de las MYPE seleccionadas para
facilitar informacién que fue mediante la encuesta.

Criterios de exclusion

- A'los micro empresarios que no aceptaron responder las encuestas.

- A'los micro empresarios quienes se negaron a brindar la informacion.
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4.3. Definicion y Operacionalizacion de las variables.

Titulo: Propuestas de mejora de los factores relevantes del financiamiento de las micro y pequefias empresas nacionales del sector

agricola, rubro produccion de melocotones-Carhuaz, 2019

Variable Definicion Dimension Indicadores Items
Conceptual
un conjunto de | Financiamiento | Capital propio 1. ¢Cuenta con suficiente capital de trabajo para la
medios interno produccién de melocotones?
monetarios o de 2. ¢Considera que la utilizacion del capital propio para
crédito, que son invertir en la produccion de melocotones es la mejor
destinados propuesta?
comunmente Utilidades 3. ¢Utilizan como financiamiento las ganancias
para iniciar con reinvertidas obtenidas para incrementar la produccion?
la Aportacionesde 4. ¢Considera que las aportaciones de los socios serian
implementacién los socios una propuesta factible para mejorar la produccion?
de una empresa Ahorros personales [5. ¢Utiliza su ahorro personal para incrementar la
0 Un negocio, produccion de melocotones?
Financiamiento | asi mismo Venta de activos  [6. ¢Realiza la venta de sus terrenos para financiar la
también produccion de melocotones?
utilizados para | Financiamiento | Crédito comercial [7. Considera que el crédito comercial aumentarfa la
el desarrollo de | externo produccion de melocotones?
un proyecto, ya Entidades 8. ¢(Acudiendo a entidades financieras mejoraria la
sea a nivel financieras produccién de sus melocotones?
personal u Cajas municipales 9. ¢Acude a una caja municipal de ahorro y crédito para
organizacional de ahorro y crédito solicitar préstamos?
(Barboza, Fondo Agroperd  [10. ¢ Considera que obtener el financiamiento con Fondo
2017). Agroperu mejoraria la produccion?
Prestamos 11. ;Cree que un préstamo familiar seria factible para
familiares financiar su produccion?
Financiamiento por [12. ;Recibe financiamiento del Estado Peruano para su
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el Estado

produccion de melocotones?

Financiamiento por
Gobierno Local

13. ¢ Considera que el financiamiento por Gobierno Local
mejoraria su produccion de melocotones?
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4.4. Técnicas e instrumentos

4.4.1. Técnica.

En el presente trabajo de investigacion se utilizd como técnica la encuesta.

La encuesta: Este método consiste en obtener informacion de los sujetos de
estudio, proporcionada por ellos mismos, sobre opiniones, actitudes o sugerencias.
Hay dos maneras de obtener informacion con estos métodos: la entrevista y el
cuestionario (Galan, 2017).

4.4.2. Instrumento.

Para la recoleccion de datos se utilizé un cuestionario estructurado.

El cuestionario: Es un documento en el cual se recopila informacion por
medio de preguntas concretas (cerradas o abiertas) aplicadas a un universo o muestra
establecidos, con el propdsito de conocer una opinion (Galéan, 2017).

4.5. Plan de analisis

Para el estudio de los datos reunidos en la investigacion se hizo el uso del

analisis descriptivo y para la tabulacién de los datos se utiliz6 como soporte el

programa Excel.
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4.6. Matriz de consistencia
Titulo: Propuestas de mejora de los factores relevantes del financiamiento de las micro y pequefias empresas nacionales del sector agricola,
rubro produccion de melocotones-Carhuaz, 2019

Problema de la | Objetivos Hipotesis Metodologia

investigacion

Enunciado del | Objetivo general: En la presente | a. Disefio de Investigacion:
problema Identificar las oportunidades del financiamiento que mejoren | investigacion No experimental

¢Las oportunidades del
financiamiento mejoran
las posibilidades de las
micro y pequefias
empresas nacionales del
sector agricola, rubro
produccion de
melocotones-Carhuaz,
2019?

1.

2. Describir

las posibilidades de las micro y pequefias empresas
nacionales del sector agricola, rubro produccion de
melocotones-Carhuaz, 2019.

Objetivos especificos:

Establecer las oportunidades del financiamiento que
mejoren las posibilidades de las micro y pequefias
empresas nacionales del sector agricola, rubro produccion
de melocotones-Carhuaz, 2019.

las oportunidades del financiamiento que
mejoren las posibilidades de las micro y pequefias
empresas nacionales del sector agricola, rubro produccion
de melocotones-Carhuaz, 2019.

3. Explicar si el financiamiento mejora las posibilidades de

las micro y pequefias empresas nacionales del sector
agricola, rubro produccién de melocotones-Carhuaz,
2019.

no es
necesario
formular
hipétesis, por
ser una
investigacion
descriptiva.

Tipo de investigacion:
Cuantitativo
Nivel de Investigacion:
Descriptivo

b. Poblacion y Muestra
N=29 n=20
Muestreo no probabilistico.

c. Técnicas e Instrumentos:
Técnica: La encuesta
Instrumentos: El cuestionario
Estructurado.

d. Plan de Andlisis:
Matriz de consistencia.

f. Principios éticos.
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4.7. Principios éticos
Segun establecido por la misma universidad existen cinco principios éticos que son
establecidos en el cddigo de ética y estos son:

Proteccion a las personas: Se aplico este principio, respetando la dignidad
humana, la identidad, la diversidad, la confidencialidad y la privacidad de las personas
que participaron voluntariamente en la investigacion y disposicion de informacion
adecuada.

Cuidado del medio ambiente y la biodiversidad: Se respet6 la dignidad de los
animales y el cuidado del medio ambiento tomando medidas para evitar dafios y
planificar acciones para disminuir los efectos adversos y maximizar los beneficios.

Libre participacion y derecho a estar informado: Las personas que
participaron tenian la manifestacion de voluntad, informativa, libre, inequivoca y
especifica; mediante la cual las personas como sujetos investigadores consiente el uso de
la informacion para los fines especificos establecidos en el proyecto.

Beneficencia y no maleficencia: Se asegur6 el bienestar de las personas que
participaron en todo el proceso de investigacion.

Justicia: Este principio permiti6 ejercer un juicio razonable, ponderable y tomar
las precauciones necesarias para que los involucrados en la investigacion sean tratados

de forma equitativa durante la investigacion.

71



V. Resultados
5.1.Resultados
5.1.1. Resultados del objetivo especifico 1: Establecer las oportunidades del
financiamiento que mejoren las posibilidades de las micro y pequefias

empresas nacionales del sector agricola, rubro produccion de melocotones-

Carhuaz, 2019.

Cuadro 01: referente al objetivo especifico 1

Cuadro 1

Resultados de los antecedentes

AUTORES

RESULTADOS

OPORTUNIDADES

Garcia

(2019)

Los propietarios de la asociacion de
productores de cacao, la mayoria dijo
que utilizan sus capitales propios para
mejorar sus actividades productivas,
pero esto no es suficiente para producir

para el mercado grande de la ciudad.

Para este tipo de empresas
productores contar con un
capital propio suficiente es
una oportunidad para obtener
una

mayor ganancia o0

utilidad.

Barboza

(2017)

Las micro y pequefias empresas del
sector agricola dicen en su mayoria
que utilizan como financiamiento las
ganancias obtenidas para incrementar
la produccion, el 60% dijo que no

utilizan créditos financieros porque las

Para las micro y pequefias
empresas del sector agricola la
capitalizacion de ganancias es
una

oportunidad para

financiar sus empresas.
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tasas de intereses son muy excesos.

Castro

(2019)

Las MYPES en Lima Norte consideran
que el credito comercial aumentaria la
produccién de sus empresas, porque
gracias a los créditos comerciales por
las empresas en suministro les permite

incrementar sus producciones.

Para las micro y pequefias
empresas en Lima Norte es
una oportunidad la obtencién
de creditos para incrementar

sus producciones y ventas.

Ramirez

(2019)

Los trabajadores de la Empresa
Representaciones William Hernandez
dicen que para incrementar sus ventas
acude a una caja municipal de ahorro y
crédito para solicitar  préstamos,
también utilizan sus capitales propios y
cuando esto no es suficiente acuden a

terceros.

Los trabajadores de la
Empresa Representaciones
William Hernandez
consideran que los préstamos
obtenidos de cajas
municipales de ahorros y
créditos es una buena
oportunidad para tener mayor
recurso que sirve para mayor

inversion.

Tafur

(2017)

Las personas encuestadas de la

empresa dicen que un préstamo
familiar seria factible para financiar la
empresa, también acuden a empresas

financieras para tener mayor recurso

Para este tipo de empresas

segun Tafur (2017), los

préstamos familiares es una
buena oportunidad y lo mas
ideal

porque se  puede
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monetario e invertir en la empresa para

competir con otros mercados grandes.

negociar la tasa de interés de

acuerdo a su conveniencia.

Quispe
(2017)

Los empresarios encuestados dicen que
el financiamiento por Gobierno Local
mejoraria  su produccion de
melocotones, siempre y cuando estos

préstamos sean con una tasa menor que

de las entidades financieras privadas.

Los empresarios encuestados
consideran que el
financiamiento por Gobiernos
Locales puede ser una
oportunidad muy beneficiosa,

pero de acuerdo a las tasas de

intereses que ponen.

Fuente: Elaboracion propia

5.1.2. Resultados del objetivo especifico 2: Describir las oportunidades del

financiamiento que mejoren las posibilidades de las micro y pequefias
empresas nacionales del sector agricola, rubro produccion de melocotones-
Carhuaz, 2019.

Cuadro 02: referente al objetivo especifico 2

Cuadro 2

Resultado del cuestionario realizado a los 20 micro y pequefias empresas

productores de melocotones de la Provincia de Carhuaz, 2019

Resultados | Oportunidad

ITEMS

Si No
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1. ¢Cuenta con suficiente capital de trabajo para la
produccién de melocotones?

a) Si

b) No
2. ¢Considera que la utilizacion del capital propio para
invertir en la producciéon de melocotones es la mejor
propuesta?

a) Si

b) No
3. ¢Utilizan como financiamiento las ganancias
obtenidas para incrementar la produccion?

a) Si

b) No
4. ;Considera que las aportaciones de los socios serian
una propuesta factible para mejorar la produccién?

a) Si

b) No
5. ¢Utiliza su ahorro personal para incrementar la
produccion de melocotones?

a) Si

b) No

6. ¢Realizan la venta de sus terrenos para financiar la

75

15

17

18

14

17

Para las
empresas
productoras de
melocotones
en estudio de
acuerdo a los
resultados de la
encuesta se
considera
como una
oportunidad
muy
beneficiosa,
tener sus
capitales
propios,
financiar para
el incremento
de sus
producciones
las ganancias

que obtienen y




produccién de melocotones?

a) Si

b) No
7. ¢Considera que el crédito comercial aumentaria la
produccién de melocotones?

a) Si

b) No
8. ¢Acudiendo a entidades financieras mejoraria la
produccién de sus melocotones?

a) Si

b) No
9. ¢Acude a una caja municipal de ahorro y crédito
para solicitar préstamos?

a) Si

b) No
10. ¢Considera que obtener el financiamiento con
Fondo Agroperu mejoraria la produccion?

a) Si

b) No
11. ;Cree que un préstamo familiar seria factible para
financiar su produccion?

a) Si
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15

12

14

11

17

14

los ahorros
personales. Eso
de utilizar sus
ingresos
propios les da
mayor
ganancia.
Asimismo,
entre  muchos
de estos
empresarios
considera
como una
oportunidad de
obtener
recursos
acudiendo a
préstamos
familiares, a
entidades
financieras vy

cajas de ahorro




b) No 3 y crédito.
12. ¢(Recibe financiamiento del Estado Peruano para
su produccion de melocotones?

a) Si

b) No 20
13. ¢(Considera que el financiamiento por Gobierno
Local mejoraria su produccion de melocotones?

a) Si 16

b) No 4

Fuente: Elaborado por la tesista

5.1.3. Resultados del objetivo especifico 3: Explicar si el financiamiento mejora
las posibilidades de las micro y pequefias empresas nacionales del sector
agricola, rubro produccion de melocotones-Carhuaz, 2019.

Cuadro 3

Resultados del objetivo especifico 3

Factores Oportunidades del | Oportunidades del | Explicacion
relevantes del | objetivo especifico 1 objetivo especifico 2

financiamiento

Garcia (2019) dijo que | El capital propio es | Autofinanciarse
en su tesis los |una oportunidad de | es una

propietarios de la | mejora para los | oportunidad para

asociacion de | productores de | estos empresarios
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Si cuenta con

productores de cacao,
la mayoria dijo que

utilizan sus capitales

melocotones de
Carhuaz donde
responden; el 75%

porque mejora las
ganancias sin

asumir otros

capital de | propios para mejorar | dijo que Si cuentan | costos por pagar,
trabajo sus actividades | con suficiente capital | como por
productivas, pero esto | de trabajo para la | ejemplo
no es suficiente para | produccion de | préstamos de
producir para el | melocotones 'y el | terceros.
mercado grade de la|25% dijo que no
ciudad. Para este tipo | cuentan con
de empresas | suficiente capital de
productores contar con | trabajo para la
un  capital  propio | produccion de
suficiente  es  una | melocotones. Por lo
oportunidad para | tanto es una
obtener una mayor | oportunidad para
ganancia o utilidad. mejorar la
produccion.
Barboza (2017) dijo | Las utilidades | Para las micro y
que las micro vy |reinvertidas es una | pequefias
pequefias empresas del | oportunidad para | empresas en
sector agricola dicen en | aumentar la | estudio la
su mayoria que utilizan | produccién de | utilizacion de las
como financiamiento | melocotones para los | ganancias como
las ganancias obtenidas | productores de | parte del
Utilidades para incrementar la | Carhuaz donde | financiamiento es
reinvertidas produccién, el 60% | responden; el 90% | una oportunidad
dijo que no utilizan | respondio que | para mejorar Sus
creditos financieros | utilizan como | ganancias y
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porque las tasas de

intereses  son  muy
excesos. Para las micro
y pequefias empresas
del sector agricola la
capitalizacion de
ganancias es  una
oportunidad para

financiar sus empresas.

financiamiento  las
ganancias obtenidas
para incrementar la
produccién y el 10%
respondié que no
utilizan como
financiamiento  las
ganancias obtenidas
para incrementar la

produccion. Por lo

tanto es una
oportunidad para
mejorar la

produccion.

ampliar sus
mercados. Por lo
tanto, cuentan
con una politica
establecido para
capitalizar  una
parte de las
ganancias que se
obtienen durante
el periodo de
trabajo, que busca
mejorar las
producciones y
ventas a nivel

nacional.

Crédito

comercial

Castro (2019) dijo que
las MYPES en Lima
Norte consideran que el
crédito comercial
aumentaria la
produccion  de  sus
empresas, porque
gracias a los créditos
comerciales por las
empresas en suministro
les permite incrementar
sus producciones. Para
las micro y pequefias

empresas en Lima

El crédito comercial
es un factor relevante
para obtener recursos

que mejoran las

producciones de
melocotones  donde
responden; el 75%

dijo que consideran
que el crédito
comercial aumentaria
la produccion de
melocotones y el
25% dijo que no

consideran que el

Para este tipo de
empresas el
crédito comercial
es  considerado
como un factor de
oportunidad  de
financiamiento,

porque aumenta
las producciones
de melocotones.
Entonces, el
crédito comercial
es una

oportunidad que
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Norte es una
oportunidad la

obtencion de créditos

crédito comercial
aumentaria la
produccién de

tienen estas

empresas  para

obtener productos

Acuden a una

caja municipal
de ahorro vy
crédito

para incrementar sus | melocotones. Por lo |0 suministros
producciones y ventas. | tanto es una | para mejorar la
oportunidad para | produccion.
mejorar la
produccién.
Ramirez (2019) dijo | Los créditos por cajas | Los  préstamos
que los trabajadores de | municipales de | por las cajas
la Empresa | ahorros y créditos es | municipales  de

Representaciones
William
dicen

Hernandez
que para
incrementar sus ventas
acude a una caja
municipal de ahorro y
crédito para solicitar
préstamos, también
utilizan sus capitales
propios y cuando esto

es suficiente acuden a

terceros. Los
trabajadores de la
Empresa
Representaciones
William Hernandez
consideran que los

préstamos obtenidos de

una oportunidad para
obtener recursos que
sirve para mejorar la
de
donde
70%
dijo que acuden a una
de

ahorro y crédito para

produccién

melocotones

responden; el
caja municipal
solicitar préstamos y
el 30% dijo que no
acuden a una caja
municipal de ahorro y

crédito para solicitar

préstamos.

ahorro y crédito

para estas
empresas son
factores de

oportunidad para

obtener recursos
monetarios e
incrementar  las

producciones de
Es

muy conveniente

melocotones.
por el costo

menor en las
tasas de intereses
que cobran estas
empresas en el
mercado

financiero.
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cajas municipales de
ahorros y créditos es
una buena oportunidad
para  tener  mayor
recurso que sirve para

mayor inversion.

Financiamiento
por  Gobierno

Local

Quispe (2017) sostuvo

que los empresarios
encuestados dicen que

el financiamiento por

Gobierno Local
mejoraria su
produccion de

melocotones, siempre y

cuando estos préstamos

sean con una tasa
menor que de las
entidades  financieras
privadas. Los

empresarios
encuestados consideran
que el financiamiento

por Gobiernos Locales

puede ser una
oportunidad muy
beneficiosa, pero de

acuerdo a las tasas de

intereses que ponen.

Segun la encuesta
realizada a los
productores de
melocotones de

Carhuaz; el 80% dijo
que consideran que el
financiamiento  por
Gobierno Local
mejoraria su
de

melocotones 'y el

produccién

20% dijo que no
consideran que el
financiamiento  por
Gobierno Local
mejoraria su
produccién de

melocotones.

La

por los gobiernos

financiacion

locales para los

productores  de
melocotones de la
provincia de
Carhuaz es

considerada como
factor
de

oportunidad para

un
relevante
su  crecimiento,
porque estos en
muchas

oportunidades
ofrecen a este
tipo de empresas
de

mas

con  tasas
intereses

cémodos y es por
eso tienen mayor
recurso para

incrementar la
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produccion y
venta de

melocotones.

Fuente: Elaborado por la misma tesista

5.2.Analisis de resultados
5.2.1. Anadlisis de resultados del objetivo especifico 1:
De acuerdo a los resultados de los autores que forma parte del antecedente: Garcia
(2019) dijo que los propietarios de la asociacion de productores de cacao, la mayoria
utilizan sus capitales propios para mejorar sus actividades productivas, pero esto no
es suficiente para producir para el mercado grade de la ciudad. Para este tipo de
empresas productores contar con un capital propio suficiente es una oportunidad para
obtener una mayor ganancia o utilidad. Barboza (2017) dijo que las micro y
pequefias empresas del sector agricola dicen en su mayoria que utilizan como
financiamiento las ganancias obtenidas para incrementar la produccion, el 60% dijo
que no utilizan créditos financieros porque las tasas de intereses son muy excesos y
obtener seria asumir mayor gasto que bajaria la liquidez de las empresas. Castro
(2019) dijo que las MYPES en Lima Norte consideran que el crédito comercial
aumentaria la produccién de sus empresas, porque gracias a los créditos comerciales
por las empresas en suministro, les permite incrementar sus producciones. Para las
micro y pequefias empresas en Lima Norte es una oportunidad la obtencion de
créditos que sirve para incrementar sus producciones y ventas. Ramirez (2019) dijo
que los trabajadores de la Empresa Representaciones William Hernandez dicen que

para incrementar sus ventas acude a una caja municipal de ahorro y crédito para
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solicitar préstamos, también utilizan sus capitales propios y cuando esto es suficiente
acuden a terceros. Los trabajadores de la Empresa Representaciones William
Hernandez consideran que los préstamos obtenidos de cajas municipales de ahorros
y creditos es una buena oportunidad para tener mayor recurso que sirve para mayor
inversion. Tafur (2017) dijo que las personas encuestadas de la empresa dicen que
un préstamo familiar seria factible para financiar la empresa, también acuden a
empresas financieras para tener mayor recurso monetario e invertir en la empresa
para competir con otros mercados grandes. Para este tipo de empresas segun Tafur
(2017), los préstamos familiares es una buena oportunidad y lo mas ideal porque se
puede negociar la tasa de interés de acuerdo a su conveniencia. Quispe (2017)
sostuvo que los empresarios encuestados dicen que el financiamiento por Gobierno
Local mejoraria su produccion de melocotones, siempre y cuando estos préstamos
sean con una tasa menor que de las entidades financieras privadas. Los empresarios
encuestados consideran que el financiamiento por Gobiernos Locales puede ser una
oportunidad muy beneficiosa, pero de acuerdo a las tasas de intereses que ponen.
5.2.2. Andlisis de resultados del objetivo especifico 2:

Segun los resultados obtenidos de los productores de melocotones de la provincia de
Carhuaz se describen de la siguiente manera:

Pregunta: Cuentan con suficiente capital de trabajo para la produccion de
melocotones; el 75% dijo que si cuentan con suficiente capital de trabajo para la
produccion de melocotones y el 25% dijo que no cuentan con suficiente capital de
trabajo para la produccién de melocotones. Entonces esto se convierte como un

factor de oportunidad para incrementar las producciones de melocotones. Como
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propuesta de conclusion se sugiere seguir utilizando sus capitales propios para
invertir en la produccion de melocotones y llevar a los mercados grandes del pais.
Pregunta: Utilizan como financiamiento las ganancias obtenidas para incrementar la
produccién; el 90% respondié que utilizan como financiamiento las ganancias
obtenidas para incrementar la produccion y el 10% respondié que utilizan como
financiamiento las ganancias obtenidas para incrementar la produccion. Por lo tanto,
las ganancias forman como un factor de relevante que mejoraria la produccion y las
ganancias en los siguientes periodos, sin asumir otros costos por pagar. Como
propuesta de conclusion se sugiere seguir utilizando como financiamiento las
ganancias obtenidas en la produccion de melocotones.

Pregunta: Consideran que el crédito comercial aumentaria la produccion de sus
melocotones; el 75% dijo que consideran que el crédito comercial aumentaria la
produccién de melocotones y el 25% dijo que no consideran que el crédito comercial
aumentaria la produccion de melocotones. Entonces, el crédito comercial es un
factor de oportunidad para los productores de melocotones, que incrementa la
produccion y las ganancias. Por lo tanto, Como propuesta de conclusién se sugiere
utilizar el crédito comercial para financiar la produccion de melocotones, por ser una
alternativa méas conveniente.

Pregunta: Acuden a una caja municipal de ahorro y crédito para solicitar préstamos;
el 70% dijo que acuden a una caja municipal de ahorro y crédito para solicitar
préstamos y el 30% dijo que no acuden a una caja municipal de ahorro y crédito para
solicitar préstamos. Por lo tanto, los créditos cedidos por las cajas municipales de

ahorros y créditos mejoran la produccién de melocotones e incrementan las
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ganancias en un corto plazo. Como propuesta de conclusién se sugiere seguir
acudiendo a una caja municipal de ahorro y crédito para solicitar un préstamo porque
hoy en dia son entidades que cobran una tasa de intereses mas bajas.
Pregunta: Consideran que el financiamiento por Gobierno Local mejoraria su
produccién de melocotones; el 80% dijo que consideran que el financiamiento por
Gobierno Local mejoraria su produccion de melocotones y el 20% dijo que no
consideran que el financiamiento por Gobierno Local mejoraria su produccion de
melocotones. Entonces, el financiamiento por los gobiernos locales seria de mucha
ayuda para la mejora en las producciones de melocotones, donde se asume pagar
costos de intereses moderados para estas empresas. Como propuesta de conclusién
las pequefias empresas de sector agricultores de melocotones no perciben
financiamiento por parte del Gobierno Local para su produccién de melocotones.
Para las empresas productoras de melocotones en estudio de acuerdo a los resultados
de la encuesta se considera como una oportunidad muy beneficiosa, tener sus
capitales propios, financiar para el incremento de sus producciones las ganancias que
obtienen y los ahorros personales. Eso de utilizar sus ingresos propios les da mayor
ganancia. Asimismo, entre muchos de estos empresarios considera como una
oportunidad de obtener recursos acudiendo a préstamos familiares, a entidades
financieras y cajas de ahorro y crédito.
5.2.3. Analisis de resultados del objetivo especifico 3:

Entonces, se explica que los factores relevantes del financiamiento son
oportunidades para obtener recursos que sirve para aumentar la produccion y ventas,

posicionandose en los mercados grandes a nivel local, regional y nacional,
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ofreciendo los productos de primera calidad y que esto generaria mejores ganancias
para los productores. Asimismo, se explica que la fuente de financiamiento mas
favorable para este tipo de empresas segun los resultados son los ingresos propios,
capitalizacion de ingresos, aportacion de los socios. En cuanto esto ya no es
suficiente también consideran como una oportunidad para que mejoren la produccién
de melocotones, los créditos comerciales, los créditos de cajas municipales de

ahorros y créditos y el financiamiento por los gobiernos locales.
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V1. Conclusiones y recomendaciones

6.1.Conclusiones

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

Conclusion al objetivo especifico 1:

Se ha establecido los factores del financiamiento en los distintos autores
nacionales y en las micro y pequefias empresas productoras de melocotones,
donde indican que utilizan sus propios capitales, tienen una politica para la
reinversién de capitales, acuden a entidades financieras y cajas de ahorros y
créditos, y consideran como factores principales del financiamiento créditos
comerciales y créditos de los gobiernos locales para incrementar la
produccién y competir con las grandes empresas del pais.

Conclusién al objetivo especifico 2:

Se describié el financiamiento interno de las micro y pequefias empresas del
sector agricola, rubro produccion de melocotén, Provincia de Carhuaz, 2019,
segun la mayoria de los encuestados las fuentes de financiamiento interno
utilizados son sus capitales propios, sus ganancias por la venta que realizan,
sus ahorros personales, en algunos ocasiones obtienen créditos comerciales y
acuden a cajas municipales de ahorros y créditos para aumentar la produccion
de melocotones que cada vez més el mercado local y provincial requiere para
su consumo.

Conclusion al objetivo especifico 3:

Se explica las propuestas del financiamiento de las micro y pequefias
empresas nacionales y del sector agricola, rubro produccién de melocoton de

la Provincia de Carhuaz, 2019; segun la mayoria de los encuestados las
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6.1.4.

fuentes de financiamiento en la mayoria de estas empresas son sus propios
recurso o capitales, sus ganancias se capitalizan, utilizan el financiamiento de
entidades financieras y cajas municipales de ahorro y crédito, con el fin de
mejorar la produccion de sus empresas para el mercado Local, Provincial y
Nacional.

Conclusién al objetivo general:

Se identifico las oportunidades del financiamiento de las micro y pequefias
empresas nacionales y del sector agricola, rubro produccion de melocoton,
Provincia de Carhuaz, 2019, donde los empresarios utilizan en su mayor
porcentaje la fuente de financiamiento interno porque son pequefios
productores que no estan preparados para asumir deudas y en pocas veces
utilizan fuente de financiamientos externos, de esa manera evitan asumir
gastos por pagos mensuales de intereses por el financiamiento. Como aporte
de la investigadora se sugiere a los productores de melocotones investigar
sobre el financiamiento externo porque es una forma de obtener recursos y
esto puede mejorar la produccion de melocotones. Como valor agregado se
precisa que el financiamiento es una oportunidad para obtener recursos y mas
aun para las pequefias empresas que poseen poco capital propio y esto a largo

plazo se convertira como sus capitales.
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6.2.Recomendaciones.

1. Recomendacion a la conclusién de acuerdo al objetivo especifico 1:
Se recomienda a los micro y pequefias empresas nacionales y a las empresas
productoras de melocotones de la provincia de Carhuaz seguir utilizando las
fuentes de financiamiento interno para evitar pagar costos de intereses cuando ya
se obtiene financiamiento de terceros y en caso gue no cuentan con recursos
suficientes para mejorar la produccion, se tiene que investigar para acudir al
financiamiento adecuado.

2. Recomendacidn a la conclusion de acuerdo al objetivo especifico 2:
Se recomienda a los micro y pequefios empresarios del sector agricola, rubro
produccién de melocotén de la Provincia de Carhuaz, seguir utilizando las
fuentes de financiamiento interno con sus propios recursos, asi evitar costos a
pagar por intereses que cobran las entidades financieras.

3. Recomendacion a la conclusion de acuerdo al objetivo especifico 3:
Se recomienda a los micro y pequefios empresarios nacionales y del sector
agricola, rubro produccion de melocotén de la Provincia de Carhuaz, en cuanto
acudan al financiamiento externo deben hacer las cotizaciones de diferentes
bancos y asi acudir a la entidad financiera que ofrece menor costo de intereses.
También se recomienda acudir a las financieras como cajas municipales de
ahorro y crédito porque hoy en dia son los que ofrecen el financiamiento a
pequerios empresarios con los intereses mas comodos.

4. Recomendacion a la conclusion de acuerdo al objetivo general:
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Se recomienda a los micro y pequefios empresarios nacionales y del sector
agricola, rubro produccion de melocoton de la Provincia de Carhuaz a tener en
cuenta las ventajas del financiamiento interno y en todo caso, sino poseen
recursos suficientes acudir a las entidades financieras que cobran los intereses
por el financiamiento que brindan en un menor porcentaje, de esa manera evitar
pagos excesivos por los préstamos que se obtienen. Necesariamente la
productividad de las MYPE debe elevarse para que compitan en el mercado
nacional e internacional, pero para ello es indispensable el apoyo de las entidades
que van mas alla del financiamiento, por tal motivo se debe crear centros de
capacitacion especializada en la produccion de melocotones patrocinada por el

Estado.

PROPUESTAS DE MEJORA.

El gobierno central establezca politicas financieras que sean justas, a través del
congreso y superintendencia de banca de seguros (SBS) y de manera concertada con
el sistema financiero bancario para que brinde el crédito a los micro y pequefias
empresas con una tasa de interés mas baja de esa manera podran acceder al crédito
financiero las MYPE.

Otra de las propuestas que visto por conveniente mencionar que los productores de
melocotdn se asocien, ya que ofrece muchas ventajas para ser méas efectivas las

gestiones de financiamiento de parte del gobierno central, regional y local.
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ANexos

Anexo 1. Encuesta.

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES
CHIMBOTE

Esta encuesta es andnima, aplicado a los propietarios, gerentes o representantes legales
de las micro y pequefias empresas (MYPE) agricolas en la produccion de melocoton en
la provincia de Carhuaz Ancash -2019.

Esta encuesta tiene por objetivo describir el financiamiento de las MYPE del rubro
mencionado.

Agradecemos dar su respuesta con la mayor transparencia y veracidad a las diversas
preguntas del cuestionario, el resultado nos permitird describir cientificamente el
objetivo planteado.

Encuestador (2): .......coceeveiieiiee e

I. DEL FINANCIAMIENTO DE LAS MYPE:
1.  ¢Cuenta con suficiente capital de trabajo para la produccién de melocotones?
a) Si

b) No
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¢Considera que la utilizacion del capital propio para invertir en la produccion de
melocotones es la mejor propuesta?

a) Si

b) No

¢Utilizan como financiamiento las ganancias obtenidas para incrementar la
produccién?

a) Si

b) No

¢Considera que las aportaciones de los socios serian una propuesta factible para
mejorar la produccion?

a) Si

b) No

¢ Utiliza su ahorro personal para incrementar la produccion de melocotones?

a) Si

b) No

¢Realizan la venta de sus terrenos para financiar la produccién de melocotones?
a) Si

b) No

¢Considera que el crédito comercial aumentaria la produccién de melocotones?
a) Si

b) No

¢Acudiendo a entidades financieras mejoraria la produccion de sus melocotones?

a) Si
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10.

11.

12.

13.

b) No

¢Acude a una caja municipal de ahorro y crédito para solicitar préstamos?

a) Si

b) No

¢Considera que obtener el financiamiento con Fondo Agroperd mejoraria la
produccién?

a) Si

b) No

¢ Cree que un préstamo familiar seria factible para financiar su produccion?

a) Si

b) No

¢ Recibe financiamiento del Estado Peruano para su produccion de melocotones?
a) Si

b) No

¢ Considera que el financiamiento por Gobierno Local mejoraria su produccion
de melocotones?

a) Si

b) No

Muchas gracias por su participacion
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3 Aprobacién del proyecto por el X | X
jurado de investigacion
4 Exposicién del proyecto al JI, X
DT
5 Mejora del marco tedrico X| X| X
6 Redaccidn de la revision de X| X
literatura
7 Elaboracion del consentimiento X | X
informado
8 Ejecucion de la metodologia X| X
9 Resultados de la investigacion X
10 | Conclusionesy X
recomendaciones
11 | Redaccion del pre informe de X| X
investigacion
12 | Reaccién del informe final X | X
13 | Aprobacion del informe final X
por el jurado de investigacion
14 | Presentacion de ponencia en
eventos cientificos
15 | Redaccion de articulo cientifico
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Presupuestos

Presupuestos desembolsables

(estudiante)

Categoria Base % numero Total s/.
Suministros
e Impresiones 0.20 150 30.00
e Fotocopias 0.10 150 15.00
e Empastados 80.00 1 80.00
e Papel bond A-4 (500 hojas 12.00 1 12.00
e Lapiceros 1.00 5 5.00
Servicios
e Uso de turnitin 50.00 2 100.00
Sub total 242.00
Gastos de viaje
e Pasaje para recolectar 12.00 6 72.00
informacion
Sub total 72.00
Total presupuestos desembolsables 314

104




