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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion tuvo como objetivo general: determinar y
describir el marco teodrico y conceptual del financiamiento de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Perd, 2017. El disefio de investigacion fue no
experimental, descriptivo, bibliogréafico y documental; para el recojo de informacion
se utilizaron las técnicas de: revision bibliografica-documental y deduccién légica, y
como instrumento ficha bibliografica. Encontrando los siguientes resultados:
Respecto al objetivo especifico 1, se han determinado los siguiente antecedentes
pertinente: 2 internacionales, 3 nacionales, 4 regionales y 2 locales; para ellos se
utilizando 6 caracteristicas (criterios) establecidas previamente (Ver metodologia).
Respecto al objetivo especifico 2, los componentes de la bases tedrica se ha
determinado en funcién de los elementos fundamentas explicitos que se encuentran
en el titulo de la tesis de la licenciatura; en tal sentido, las bases tedricas beben
contener: teoria de la variable o variables (dimensiones, subdimenciones e
indicadores), teoria de la unidad de analisis (empresa, municipalidad, etc.), teoria de
los sectores econdmicos (especificamente del sector de caso) y una descripcién de la
empresa y/o institucion del caso de estudio. Respecto al objetivo especifico 3, el
marco conceptual se ha determinado teniendo en cuenta las definiciones de los
conceptos relevantes de la variable, unidades de analisis y sectores econémicos.
Finalmente, se concluye gue el marco tedrico y conceptual de la tesis de licenciatura

debe contiene: los antecedentes, las bases tedricas y el marco conceptual pertinente.

Palabras clave: financiamiento, micro y pequefia empresa, sector comercio
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ABSTRACT

The main objective of this research work was to determine and describe the
theoretical and conceptual framework for the financing of micro and small
enterprises in the Peruvian commerce sector, 2017. The research design was non-
experimental, descriptive, bibliographic and documentary; for the collection of
information, the following techniques were used: bibliographic-documentary review
and logical deduction, and as an instrument bibliographic record. Finding the
following results: Regarding specific objective 1, the following pertinent background
information has been determined: 2 international, 3 national, 4 regional and 2 local,
For them, 6 previously established characteristics (criteria) were used (See
methodology). Regarding the specific objective 2, the components of the theoretical
basis has been determined based on the explicit fundamental elements found in the
title of the thesis of the degree; in this sense, the theoretical bases must contain:
theory of the variable (dimensions, subdivisions and indicators), theory of the unit of
analysis (company, municipality, etc.), theory of the economic sectors (specifically
of the case sector) and a description of the company and / or institution of the case
study. Regarding specific objective 3, the conceptual framework has been
determined taking into account the definitions of the relevant concepts of the
variable, units of analysis and economic sectors. Finally, it is concluded that the
theoretical and conceptual framework of the degree thesis must contain: the

background, the theoretical basis and the relevant conceptual framework.

Keywords: financing, micro and small business, trade sector
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I.  INTRODUCCION

En la actualidad, la calidad en las investigaciones cientificas han decaida, a
causa del poco interés por parte de la jovenes en realizar producto cientifico de
calidad. La preocupante debilidad tedrica y metodologica en las investigaciones
cientificas es cada vez més evidente, en la cual la dificulta es vista a la hora de
sustentar tedricamente la relevancia y pertinencia de la problemética y la estrategia
metodoldgica adoptada (Sautu, Boniolo, Dalle y Elbert, 2015).

Sautu (2003) en su libro menciona que la construccion del marco tedrico de
una investigacion constituye la primera gran etapa en la investigacion. Asi mismo
afirma que: “la teoria esta presente en todas las etapas de la investigacion cientifica y
conecta todas las partes con una coherencia logica” (p.23). Por otro lado Sabino
(1992) menciona que “el marco tedrico (...) tiene precisamente el propésito de dar a
la investigacion un sistema coordinado y coherente de conceptos y proposiciones que
permitan abordad el problema” (pp. 48). Ferreira (2003) sostiene que, la teoria se
construye para explicar y comprender un fenémeno, un proceso, 0 un conjunto de
fendmenos y procesos. Y que junto a una metodologia permite comprender la
realizada y poder abordarlo. Asi mismo Uria (2010) menciona que el marco teérico y
conceptual es el andamiaje que le permite dar una respuesta a un problema. También
afirmar que sin la teoria es investigadora se pierde en su investigacion. Por ultimo
Balliache (2009) menciona que: “el marco tedrico proporciona conocimiento
profundo que le da significado a la investigacion”. (pp. 1-2)

Por otro lado la Universidad Catdlica Los Angeles de Chimbote y en la
escuela profesional de contabilidad sus esquemas del proyecto e informe de

investigacion, consideran que el marco tedrico y conceptual tiene por esquemas una
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estructura establecida, siendo en el fondo el mismo contenido (estructura). En la
revision de la literatura de la tesis del bachillerato se va a describir los modelos
tedricos que se ha construido con el apoyo del Docente Tutor Investigador (DTI)
Fernando Vésquez Pacheco, estos modelos teoricos creados han permitido construir
la estructura basica pertinente al marco tedrico y conceptual de la tesis de
licenciatura

Dado que la tesis del bachillerato es una parte de la tesis de la licenciatura la
caracterizacion del problema es sui generis; por lo tanto, en esta caracterizacion
debemos destacar la importacion que tiene el marco tedrico y conceptual de la tesis
de la licenciatura. En esta perspectiva es necesario aclarar que la finalidad de la tesis
del bachillerato es construir un marco teérico y conceptual ad hoc a los resultados de
la tesis de la licenciatura. En este sentido el problema radica en que generalmente los
marcos tedricos y conceptuales de la tesis en general y en la tesis de la licenciatura
en particular no son adecuados para explicar los resultados obtenidos en la tesis.

Es por ello que en la tesis del bachillerato, se va construir modelos para
establecer la pertinencia de los antecedentes, bases tedricas y marco conceptual. Esto
sera mucho mas coherente porque las bases tedricas y el marco conceptual fueron
construidos a partir de la teoria que subyace a los resultados de los antecedentes
pertinentes. En otras palabras el marco teérico y conceptual que se va construir en la
tesis del bachillerato sera mucho méas congruente y pertinente para comprender la
problematica de la tesis de licenciatura y explicar sus resultados; En esta perspectiva
el enunciado del problema de investigacion fue: ¢;Cual es el marco tebrico y
conceptual del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio

del Perd, 2017?
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Para dar respuesta al problema se ha planteo el siguiente objetivo general:
Determinar y describir el marco tedrico y conceptual del financiamiento de las micro
y pequefias empresas del sector comercio del Perd, 2017. Y para poder cumplir con
el objetivo general, se planted los siguientes objetivos especificos:

1. Determinar y describir los antecedentes internacionales, nacionales,
regionales y locales del financiamiento de las micro y pequefias empresas del
sector comercio del Per(, 2017; ad hoc a la tesis de la licenciatura.

2. Determinar y describir las bases teoricas del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Pert, 2017; ad hoc a la tesis de la
licenciatura.

3. Determinar y describir el marco conceptual del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Pert, 2017; ad hoc a la tesis de la
licenciatura.

La presente investigacion se justifica porque permitira redactar
adecuadamente el marco tedrico y conceptual de la tesis de la licenciatura; es decir,
permitira determinar y describir los antecedentes, las bases tedricas y el marco
conceptual pertinentes para la tesis de la licenciatura. Ademas, permitird comprender
la problematica y la tematica de la tesis de licenciatura. Dado que los componentes
de las bases teoricas y el marco conceptual seran descritos en la tesis de bachillerato
como en la tesis de licenciatura.

De igual forma, la investigacion servird como antecedente y base teoérica para
estudios posteriores a ser realizados por estudiantes de nuestra universidad y de otros

ambitos geogréaficos.
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Asi mimos, la presente investigacion también se justifica por su aporte
metodoldgico y practico. Desde el punto de vista del aporte a la metodologia, servira
como guia para futuras investigaciones; y desde el punto de vista practico,
proporciona informacion Gtil para la tesis de licenciatura.

Finalmente, se justificara porque a través de su desarrollo y sustentacion nos
permitird obtener del grado de bachiller conforme lo establece la Nueva Ley
Universitaria; a su vez contribuird con la mejora de la calidad de la ensefianza
universitaria porque permitira a los egresados titularse por medio de la elaboracion y

sustentacion de los respectivos trabajos de investigacion.
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Il.  REVISION DE LITERATURA

2.1  Antecedentes

La presente investigacion fue exploratoria, no hubo antecedentes. Asi mismo
dado que en el esquema del proyecto de investigacion establecido por la universidad
de escuela considera antecedentes internacionales, nacionales, regionales y locales, y
dado que no estan establecidos claramente los criterios o caracteristicas que deben
tener los antecedentes, en la tesis de bachillerato conjuntamente con el DTI Fernando
Véasquez Pacheco, hemos construido un modelo para establecer las caracteristicas y/o
criterios para establecer, y dar respuesta a la siguiente pregunta: ;Cuando una
antecedentes es pertinente?. Para ellos se establecié las siguientes caracteristicas:

e Primera caracteristica (C1):

Esta caracteristica y/o criterio esta relacionado con el titulo de la tesis del
antecedente; y estable que, el titulo debe tener por lo menos la variable, la unidad de
analisis y el sector productivo relacionado con nuestra investigacion (tesis de
licenciatura). Este no necesariamente debe cumplirse con los antecedentes
internacionales.

e Segunda caracteristica (C2):

Esta caracteristica y/o criterio esta relacionado con los objetivos planteados
en el antecedente; y estable que, deberan tener, por lo menos uno o mas objetivos que
tengan relacién o coincidencia con los objetivos de nuestra investigacion (tesis de
licenciatura). Este criterio debe cumplirse en todo los antecedentes.

e Tercera caracteristica (C3):
Esta caracteristica y/o criterio esta relacionado con la metodologia empleada

en el antecedentes; y estable que, deberan tener necesariamente explicada la técnica e
15



instrumento que se utilizo en el recojo de informacion; y estos deberdn tener un
parecido a los utilizados en nuestra investigacion (tesis de licenciatura). Este criterio
debe cumplirse en todo los antecedentes.

e Cuarta caracteristica (C4):

Esta caracteristica y/o criterio esta relacionado con los resultados y/o
conclusiones del antecedentes; y estable que, los resultado y/o conclusiones deberan
tener relacion con nuestra investigacion (tesis de licenciatura), y estos tener
explicitos o implicito las dimensiones, sub-dimensiones e indicadores de la variable
de estudio. Este criterio debe cumplirse en todo los antecedentes.

¢ Quinta caracteristica (C5):

Esta caracteristica y/o criterio esta relacionado con la coherencia logica del
antecedente; y estable que, debe existir una coherencia Idgica entre las partes de la
tesis, méas especifico entre los objetivos y los resultados y/o conclusiones. Es dice,
los objetivos planteados deben ser respondidos en los resultados y/o conclusiones.
Este criterio debe cumplirse en todo los antecedentes.

e Sexta caracteristica (C6):

Esta caracteristica y/o criterio esta relacionado con la simultaneidad de las
caracteristicas y/o criterios; y estable que, todas las caracteristicas antes
mencionadas deben cumplirse a la vez. Es decir, que los antecedentes que cumplan
con todas las caracteristicas seran los pertinentes para ser colocados en nuestra
investigacion (tesis de licenciatura). Este criterio debe cumplirse en todo los
antecedentes.

Finalmente, en funcion a esta modelo teorica de caracteristicas y/o criterios

planteados se evaluara a los antecedentes con el fin de poder establecer los
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antecedentes pertinentes. Por pertinencia se entiendo que cumplan con las
caracteristicas y/o criterios establecidos.
2.1  Bases teoricas

La estructura de contenido de las Bases Teoricas varia de acuerdo al problema
objeto de estudio que se plantee en cada investigacion. Su estructura surge de
acuerdo al conjunto de variables que surjan de la tematica, del enfoque de la
investigacion, del enunciado del problema, del sistema de objetivos, del sistema de
preguntas que se exprese en la formulacion del problema.

Para tener una mayor comprension es necesario dar un orden coherente de las
diversas tematicas que versard la estructura de las bases tedricas. Es por ello que, con
la ayuda del DTI Fernando Véasquez Pacheco, se ha establecido el siguiente modelo
I6gico metodoldgico compuesto de caracteristicas que permita establece la estructura
pertinente para la tesis de licenciatura. Para ellos se establecio las siguientes
caracteristicas:

e Séptima caracteristica (C7):

Esta caracteristica y/o criterio estd relacionado con los elementos explicitos
fundamental del titulo; y estable que, las bases teoricas deben tener relacion con los
cuatro elementos fundamentales del titulo la tesis de licenciatura. Es decir, las teorias
deben tener relacion con la variable o variables, 1as unidades de anélisis, el sector
econémico y del caso de estudio.

e Octava caracteristica (C8):

Esta caracteristica y/o criterio estd relacionado con la teoria explicita o

implicita en los resultados y/o conclusiones; y estable que, las bases teodricas deben

considerar los resultados de los antecedentes pertinentes; es decir, se debe descubrir

17



las dimensiones, subdimenciones e indicadores que subyacen de manera explicita o
implicita a los resultados y/o conclusiones de los antecedentes pertinentes.
e Novena caracteristica (C9):

Esta caracteristica y/o criterio esta relacionado con las normas internacionales
0 nacionales; y estable que, debe tonar en cuenta las normas internaciones y
nacionales que establecen las reglas y principios que deben la variable o variables y
las unidades de andlisis de la investigacion pertinente.

Finalmente, se tiene que hacer una combinacion de las tres caracteristicas y/o
criterios construird el esquema de las bases tedricas que contendrd las tesis de
licenciatura.

2.2  Marco conceptual

Para poder construir el marco conceptual es necesario comprender en el
marco conceptual es muy diferentes que las bases tedrico o los antecedentes. El
marco tedrico comprende definiciones de los términos mas relevantes de la
investigacion. Por ellos para construir el marco conceptual se planteé con asesoria
del DTI Fernando Vasquez Pacheco, la siguiente caracteristica o criterio a considerar
para la construccion:

e Decima caracteristica (C10):

Esta caracteristica y/o criterio estd relacionado con los términos
fundamentales; y estable que, el marco conceptual deben tener relacion con los
cuatro elementos fundamentales del titulo la tesis de licenciatura. Es decir, las
definiciones deben tener relacion con la variable o variables y 1as unidades de analisis,

el sector econémico.
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I1l. METODOLOGIA

3.1 Disefio de la investigacion

La investigacion fue de disefio: No experimental-descriptivo-bibliogréfico y
documental. Fue no experimental debido a que no se manipulo deliberadamente la
variable. Fue descriptivo porgue solo se limitd a describir los aspectos més relevantes
de la variable. Fue bibliografico porque los resultados de los objetivos de la
investigacion fueron conseguidos a través de la revision bibliografica pertinente.
Finalmente fue documental debido a que se reviso algunos documentos pertinentes.
3.2  Poblacion y muestra

3.2.1 Poblacion.

Dado que la investigacion fue no experimental, bibliografica y documental,
no habra poblacion.

3.2.2 Muestra.

Dado que la investigaciéon fue no experimental, bibliografica y documental,

no habra muestra.
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3.3  Definicion y operacionalizacion de la variable e indicadores

Para el objetivo especifico 1

VARIABLE

DEFINICION
CONCEPTUAL

DEFINICION OPERACIONAL

AUTOR(ES)

C1

Cc2

C3

c4

C5

Co6

Financiamiento

Es la forma de buscar el
dinero en efectivo que
para hacer frente a una
necesidad financiera y
gue nos comprometemos
a pagar en un plazo
determinado, a un precio
determinado con o sin
pagos parciales, y
ofreciendo de nuestra
parte garantias de
satisfaccion de la entidad
financiera que le

aseguren el cobro de este.

Fuente: Elaboracion propia con asesoramiento del DTI Vasquez Pacheco, F. (2018)

20



Para el objetivo especifico 2

DEFINICION OPERACIONAL
VARIABLE DEFINICION CONCEPTUAL

NIVELES DIMENCIONES SUBDIMENCIONES INDICADORES

Es la forma de buscar el dinero en

. Internacionales
efectivo que para hacer frente a
una necesidad financiera y que

nos comprometemos a pagar en

Regionales

un plazo determinado, a un precio
Financiamiento . .
determinado con o0 sin pagos
parciales, y ofreciendo de nuestra Nacionales
parte garantias de satisfaccion de
la entidad financiera que le
Locales

aseguren el cobro de este.

Fuente: Elaboracion propia con asesoramiento del DT1 Vasquez Pacheco, F. (2018)
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Para el objetivo especifico 3

VARIABLE

DEFINICION CONCEPTUAL

DEFINICION OPERACIONAL

TERMINO

AUTOR(ES)

RESULTADOS (DEFINICIONES)

Financiamiento

Es la forma de buscar el dinero en
efectivo que para hacer frente a una
necesidad financiera y que nos
comprometemos a pagar en un plazo
determinado, a un precio determinado
con o sin pagos parciales, y ofreciendo
de nuestra parte garantias de
satisfaccién de la entidad financiera

que le aseguren el cobro de este.

Fuente: Elaboracion propia con asesoramiento del DTI Vasquez Pacheco, F. (2018)
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3.4 Técnicas e instrumentos

3.4.1 Técnicas.

Para el recojo de la informacion se utilizo las siguientes técnicas: Revision
bibliografica (objetivo especifico 1 y 3) y revision documental y deduccion légica
(objetivo especifico 2).

3.4.2 Instrumentos.

Para recoger la informacién de la investigacion; se utilizara los siguientes
instrumentos: Fichas bibliogréaficas (objetivo especifico 1) y cuadro 01 y 02 (objetivo
especifico 2 y 3).

3.5 Plan de analisis

Para conseguir los resultados del objetivo especifico 1, se utilizé la técnica de
revision bibliogréafica y como instrumento las fichas bibliogréficas de los antecedente
pertinentes que hayan trabajado las caracteristicas del financiamiento en las micro y
pequefias empresas del sector comercio tanto a nivel internacional, nacional, regional
y local; luego, estos resultados fueron especificados (descritos en el cuadro 01 de la
investigacién). Para hacer el analisis de resultados, se compararon dichos resultados
entre los antecedentes internacionales, nacionales, regionales y locales; finalmente
dichos resultados fueron explicados a la luz de las bases tedricas y el marco
conceptual pertinentes.

Para construir los resultados del objetivo especifico 2, se utilizé la técnica de
revision documental y la técnica de la deduccién l6gica (resultados del cuadro 01 y
analisis de resultados del objetivo especifico 1) y como instrumentos el cuadro 01 de
la investigacion y el analisis de resultados del objetivo especifico 1; luego, estos

resultados fueron especificados (descritos) en el cuadro 02 de la investigacion. Para
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hacer el anélisis de resultados se confronto el listado de los componentes de las bases
tedricas extraidas del cuadro 01 y del analisis de resultados del objetivo especifico 1
con lo que se establece en los componentes de las bases tedricas de la literatura
pertinente.

Para conseguir los resultados del objetivo especifico 3 se utilizara la técnica
de revision bibliografica y como instrumento fichas bibliograficas; luego, estos
resultados seran especificados (descritos) en el cuadro 03 de la investigacion. Para
hacer el analisis de resultados, el investigador(a) observara el cuadro 02 y a partir de
la observacion de dicho cuadro construird el marco conceptual pertinente.

3.6 Matriz de consistencia

Ver anexo 01
3.7 Principios éticos

La investigacion ha sido disefiada teniendo en cuenta las normas establecidas
por la Escuela de Pre Grado, siguiendo la estructura aprobada por la Universidad y

considerando el codigo de ética.

24



IV. RESULTADOS Y ANALISIS DE RESULTADOS

4.1 Resultados
4.1.1 Respecto al objetivo especifico 1: Determinar y describir los
antecedentes internacionales, nacionales, regionales y locales del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio

del Pert, 2017; ad hoc a la tesis de la licenciatura.

CUADRO 01:
NIVELES AUTOR(ES) RESULTADOS
C1 Cc2 C3 Cc4 C5 Cé6
Ixchop (2014) v Ve e
Internacionales
De la Mora (2006) v e e
Caballero (2017) v e ~ e e e
Saravia (2017) v e v v
Lezama (2017) e ~ e e e v
Nacionales Morales (2017) \d id e e
Usquiano (2017) v v e e e e
Fatama (2016) v e e v
Lopez (2016) v - e e e e
Huamén (2017) ' v v e
Romero (2018) \d i e e e e
Valerio (2018) e e e e
Regionales Lopez (2018) v v v v v v
Huaman (2017) Guevara (2017) ~ - e -
Maguifia (2016) v v e e v e
Zamora (2017) v e e e
Casimiro (2016) e e e v e e
Castillo (2018) v - -
Locales Luna (2018) ~ o o i - ~
Martinez (2017) A v v e e v

Fuente: Elaboracion propia con asesoramiento del DTI Vasquez Pacheco, F. (2018)
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4.1.2 Respecto al objetivo especifico 2: Determinar y describir las bases
tedricas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del

sector comercio del Per(, 2017; ad hoc a la tesis de la licenciatura.

CUADRO 02:
NIVELES (ES) EXPLICITO
DIMENCIONES SUBDIMENCIONES

Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito

Ixchop
(2014) Sistema de financiamiento Sistema bancario Explicito
. Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito

Internacionales
Fuente interna Explicito
De la Mora Fuente de financiamiento

Fuente externa Explicito

(2006)
Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Sistema de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Lezama Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito
(2017) Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Facilidad de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Uso de financiamiento capital de trabajo Explicito
Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Sistema de financiamiento Sistema no bancario Explicito
_ Lopez Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito

Nacionales

(2016) Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Facilidad de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Uso de financiamiento Mejoramiento local.. Explicito
Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Sistema de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Usquiano Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito
(2017) Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Facilidad de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Uso de financiamiento Mejoramiento local. Explicito
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Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Sistema de financiamiento Sistema bancario Explicito
Romero Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito
(2018) Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Facilidad de financiamiento Sistema bancario Explicito
Uso de financiamiento Capital de trabajo Explicito
Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Sistema de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Maguifia Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito
(2016) Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Facilidad de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Regionales Uso de financiamiento Capital de trabajo Explicito
Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Sistema de financiamiento Sistema bancario Explicito

Casimiro ) . .
Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito

(2016)
Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Uso de financiamiento Capital de trabajo Explicito
Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Sistema de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Lopez Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito
(2018) Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito
Facilidad de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Uso de financiamiento Mejoramiento local. Explicito
Facilidad de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Uso de financiamiento capital de trabajo Explicito
Luna

(2018) Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Fuente de financiamiento Fuente externa Explicito
Locales Sistema de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Plazo de financiamiento Corto plazo Explicito
Martinez Costo de financiamiento Tasa de interés Explicito

(2017) - . I . . .
Facilidad de financiamiento Sistema no bancario Explicito
Uso de financiamiento capital de trabajo Explicito

Fuente: Elaboracion propia con asesoramiento del DTI Vasquez Pacheco, F. (2018)
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4.1.3 Respecto al objetivo especifico 3: Determinar y describir el marco

conceptual del financiamiento de las micro y pequefias empresas del

sector comercio del Per(, 2017; ad hoc a la tesis de la licenciatura.

CUADRO 03

CONCEPTO

AUTOR(ES)

RESULTADOS (DEFINICIONES)

Financiamiento

Cobefias (2017)

Es el dinero en efectivo que recibimos para hacer frente a
una necesidad financiera y que nos comprometemos a pagar
en un plazo determinado, a un precio determinado con o sin
pagos parciales, y ofreciendo de nuestra parte garantias de
satisfaccion de la entidad financiera que le aseguren el cobro

de este.

EmprendePYME
(s.f)

Se basa en conseguir el dinero que te permita pagar las
inversiones necesarias para su correcto funcionamiento. Por
supuesto, este dinero no suele ofrecerse de forma gratuita,
por lo que tiene un coste para la empresa en el momento de
su devolucion.

Cerdan, 2015.

Una unidad econémico-social, integrada por elementos
humanos, materiales y técnicos, que tiene el objetivo de
ganar utilidades a través de su participacion en el mercado
de bienes y servicios

Empresa Economia una organizacién o institucion, creada y formada por una
_ persona o conjunto de personas, que se dedica a una
Simple, s.f. actividad econémica concreta para conseguir unos objetivos
que luego se conviertan en beneficios”
R.A.C (2001) Unidad de organizacion dedicada a actividades industriales,
mercantiles o de prestacion de servicios con fines lucrativos
Ley MYPE En una unidad econémica generadora de rentas de tercera
(2008) categoria conforme a la Ley de| Impuesto a la Renta, con
una finalidad lucrativa
MYPE

ley 28015 (2003)

Micro y Pequefia Empresa se define como: “La unidad
econdmica constituida por una persona natural o juridica
(...) que tiene como objeto desarrollar actividades de
extraccion, transformacion, produccion, comercializacion,
de bienes o prestacion de servicios

Sector Productivo

Peralta (2015)

Es la division de la actividad econémica de un Estado o
territorio, englobando todas las etapas de exploracién de los
recursos naturales, pasando por la industrializacion y
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preparacién para el consumo, hasta su utilizacién
propiamente dicho.

Serracanta, 2007 Son las distintas regiones o divisiones de la actividad
econdmica, atendiendo al tipo de proceso que se desarrolla.

Es una actividad econémica del sector terciario que se basa
en el intercambio y transporte de bienes y servicios entre
diversas personas o naciones”.

Rodriguez (s.f.)

Sector Comercio |
Este sector de la economia agrupa a las empresas que se

Sura (2017), dedican a la venta y distribucién de bienes y productos al
por mayor o minorista en centros comerciales, plazas de
mercado, entre otros espacios.

Fuente: Elaboracion propia con asesoramiento del DTI Vasquez Pacheco, F. (2018)
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4.2 Analisis de resultados

4.2.1 Respecto al objetivo especifico 1.

Aplicando el modelo teorico establecido a 20 trabajos de investigacion, se
determinado que no todos cumplen la pertinencia, siendo esto:

A nivel internacional, se establecieron dos antecedentes, de los cuales
ninguno cumplen con las seis caracteristicas establecidas; ya que, dichos
antecedentes fueron redactados en otro contexto muy diferente al nuestra; en
consecuencia, se ha tenido que flexibilizar los criterios (primer criterio) considerando
solo la igualdad con la variable de estudio.

De igual manera, a nivel nacional, se establecieron siete antecedentes, siendo
Lezama (2017), Usquiano (2017) y Lopez (2016) los que cumple con los seis
criterios establecidos, en tal sentido se consideran antecedentes pertinentes. Sin
embargo, antecedentes como Saravia (2017), no cumple con la segunda
caracteristicas; de igual manera, Caballero (2017), Morales (2017) y Fatama (2016)
no cumple con la quinta caracteristica; a sus veces, incumpliendo el sexto criterio.

De la misma forma, a nivel regional, se establecieron seis antecedentes,
siendo cuatro antecedentes: Romero (2018), Lopez (2018), Maguifia (2016) y
Casimiro (2016), cumplen con las caracteristicas establecida. Por lo contrario,
antecedentes como Huaman (2017), Valerio (2018), Guevara (2017) y Zamora
(2017) no cumple con el quinto criterios; asi mismo, incumpliendo el sexto criterio.

Por altimo, a nivel local, de los tres antecedentes establecido, solo dos: Luna
(2018) y Martinez (2017), cumplen con las 6 caracteristicas establecidas. Sin
embargo, Castillo (2018) no cumple con la cuarta y quinta caracteristica; en

consecuencia, incumple también con la sexta caracteristica.
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4.2.2  Respecto al objetivo especifico 2.

Aplicando el modelo tetrico establecido, se ha determinado que las bases
tedricas ad hoc a la tesis de la licenciatura, contendra la siguiente estructura:

Como primera teoria se encuentra la teoria de la variable, siendo en el
presente informe el financiamiento; asi mismo, se considera las teorias explicitas o
implicitas de los resultados de los antecedentes pertinentes, los cuales concuerdan
que las dimensiones y subdimenciones del financiamiento son:

a) Fuente de financiamiento (entendiéndose como fuente al origen del
financiamiento), y como subdimensiones: Fuente Interna y Fuente externa;

b) Sistema de financiamiento (entendiéndose como el grupo que pertenece el origen
del financiamiento), y como subdimensiones: Sistema Bancario, Sistema no
Bancario, y Sistema informal;

c) Costo de financiamiento (entendiéndose como gasto que representa dicho
financiamiento), y como subdimensiones: Interés;

d) Plazo de financiamiento (entendiéndose como el periodo de devolucion del
financiamiento), y como subdimensiones: Cort6 plazo y largo plazo;

e) Facilidades de financiamiento (entendiéndose como el motivo de la eleccién), y
como subdimensiones: Sistema Bancario, Sistema no Bancario, y Sistema informal;
f) Uso de financiamiento (entendiéndose como destino del financiamiento), y como
subdimensiones: Uso como activo corrientes, Uso como activos no corrientes, y Uso
para pasivos corriente.

Sin embargo, faltan las otras teorias, para ellos hemos construido teniendo en

cuenta los otros elementos (o componente) del titulo de la tesis de licenciatura.
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La segundo teoria a considerar sera la teoria de las unidades de analisis las
teorias, para ello se estable general a especifico obteniendo:
a) Teoria de la empresa, (consiste en una serie de teorias econdmicas que explican y
predicen la naturaleza de una empresa, incluida su existencia, el comportamiento, la
estructura y la relacién con el mercado)
b) Clasificaciones, (consiste en las distintas formas de clasificar a la empresa)
c) Teoria de la MYPE (consiste teorias relaciona con las MYPE)

La tercera esté relacionado con la Teorias del sector econémico, siendo esto:
a) teoria del sector econémico, (consiste teorias relaciona el sector econémico)
b) sus clases (consiste las clasificaciones de los sectores econdmicos), y
c) teorias del sector comercio (consiste relacionado con la actividad comercial);

Por ultimos, como cuarta y Ultima teorias, las teoria del caso de estudio,
considerando una breve descripcion de la empresa a evaluar.

4.2.3  Respecto al objetivo especifico 3.

Aplicando el modelo teérico establecido, se ha determinado que el marco
conceptual ad hoc a la tesis de la licenciatura, contendra la siguiente estructura:

Como primera concepto a definir sera la variable, siendo en el presente
informe el financiamiento; asi mismo, se considera las dimensiones del
financiamiento son: a) Fuente de financiamiento, b) Sistema de financiamiento, c)
Costo de financiamiento, d) Plazo de financiamiento, e) Facilidades de
financiamiento, f) Uso de financiamiento. Asi mismo, se considera definir los
conceptos relacionados con las unidades de analisis; siendo esto: la empresa y las
MYPE. Del mismo modo, se considera definir los conceptos relacionados los

sectores econdmicos, siendo esto: los sectores econémicos y el sector comercio.
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V. CONCLUSIONES

5.1 Respecto al objetivo especifico 1.

De la aplicacion del modelo teorico planteado se determinaron los siguientes
antecedentes pertinentes que posteriormente seran traslados a la tesis de licenciatura:

A nivel Internacionales.

Ixchop (2014), en su tesis de grado titulada: Fuentes de financiamiento de
pequefias empresas de la ciudad de Mazatenango, Guatemala. Cuyo objetivo general
fue el de identificar cuales son las fuentes de financiamiento de la pequefia empresa
del sector confeccion en la ciudad de Mazatenango. Para ello se utiliz6 el método
descriptivo. Llego a las siguientes conclusiones: que de todas las opciones de fuente
de financiamiento, los empresarios optan por un financiamiento de externo para
financiar sus actividades pues la mayoria acuden a instituciones financieras,
preferencialmente a un banco, en busca de préstamos a largo plazo. Asimismo, las
mayores dificultades que tuvieron los empresarios al momento de solicitar un
préstamo en una institucién financiera fueron los trdmites y requisitos, ademas de las
elevadas tasas interese de alguna institucion financiera. Por otra parte la tasa
promedio que cobran las instituciones financieras es de un 20 al 30% anual. Asi
mismo los recursos obtenidos se destinaron a compra de materia prima. (pp. 92-93)

De la Mora (2006), en su tesis de grado titulada: Andlisis de las necesidades
de financiamiento en las empresas pequefias manufactureras del municipio de
colima, realizado en el estado de Colima. Cuyo objetivo general fue el de analizar
las necesidades de financiamiento de las empresas pequefias del sector manufactura
en el municipio de Colima. Llego a las siguientes conclusiones: que el analisis de las

fuentes de financiamiento de las empresas pequefias manufactureras del municipio de
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Colima revel6 que, en orden de importancia, el 60% de las empresas contesto que su
principal fuente de financiamiento son los proveedores, financiamiento, situacion que
se ve reflejada igualmente en el municipio de Colima. Respecto a las expectativas de
fuentes de financiamiento a las cuales recurririan los empresarios manufactureros a
largo plazo, se puntualiz6 en orden de importancia que el 37% seguird apoyandose
de los créditos de sus proveedores, el 33% piensa en la banca comercial, el 10%
recurrird a cajas de ahorro, el 7% la banca de desarrollo y finalmente el 13% buscara
otras fuentes de financiamiento, pero el porcentaje de empresas que esperan obtener
un crédito bancario es el 77%, el resto prefieren trabajar con recursos propios,
préstamos familiares y de los clientes. (pp. 73-77)

A nivel Nacionales.

Caballero (2017), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento, capacitacion y rentabilidad de las micro y pequefias empresas del
sector comercio - rubro compra/venta de abarrotes de la provincia de Jauja, 2016-
2017. Cuyo objetivo general fue: Determinar y describir las principales
caracteristicas del financiamiento, capacitacion y rentabilidad de las micro y
pequefias empresas del sector comercio rubro compra/venta de abarrotes de la
Provincia de Jauja, 2016. La investigacion fue descriptiva, para llevarla a cabo se
considerd una nuestra de 10 micro y pequefias empresas de rubro abarrotes de una
poblacién de 20, a quienes se les aplicd un cuestionario de 32 preguntas cerradas
utilizando la técnica de la encuesta. Llego a las siguientes conclusiones: Sobre como
financian sus actividades, el 80% (8) fue de terceros y el 20% (2) fue propio. Y si
utilizan financiamiento de tercero, para el 90% (9) lo obtendria de entidades no

bancarias y para el 10% (1) lo obtendria de entidades bancaria. Asi mismo la entidad
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que otorga mas facilidades, para el 90% (9) son las entidades no bancarias y para el
10% (9) son las entidades bancarias. Por otro lado sobre el interés, el 20% (2) pagé el
3.5%, el 10% (1) pago el 2.5%, el 10% (1) pago6 3.15% y el 60% (6) no indico Asi
mismo el plazo del financiamiento, para el 70% (7) fue a corto plazo y para el 35%
(6) fue a largo plazo. Por dltimo, el uso del financiamiento, el 80% (8) lo emplearon
en capital de trabajo y el 20% (2) lo emplearon en activo. (pp. 42-43)

Lezama (2017), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento, capacitacion y rentabilidad de las micro y pequefias empresas del
sector comercio — rubro compra/venta de abarrotes — barrio mercado Centenario —
Cajabamba, 2015. Cuyo objetivo general fue: Determinar y describir las
caracteristicas del financiamiento, capacitacion y rentabilidad de las micro y
pequefias empresas del sector comercio — rubro compra/venta de abarrotes del Barrio
Mercado Centenario de Cajabamba, 2015. La investigacion fue descriptiva, para
llevarla a cabo se escogié de manera dirigida a una poblacional de 30 con una
muestra de 15 MYPE, a quienes se les aplicd un cuestionario de 32 preguntas
cerradas, utilizando la técnica de la encuesta. Llego a las siguientes conclusiones:
Sobre como financian sus actividades, el 80% (12) fue de terceros y el 20% (3) fue
propio. De los 12 mencionaron, el 83% (10) lo obtuvieron de entidades no bancarias
y el 17% (2) obtuvieron de entidades. Asi mismo la entidad que otorga mas
facilidades, para el 83% (10) son las entidades no bancarias y para el 17% (2) son las
entidades bancarias. Por otro lado sobre el interés, el 42% (5) pago el 2%, el 25% (3)
pago el 2.5%, el 16,5% (2) pagd 3% y el 16,5% (2) pagd el 1.5%. Asi mismo el plazo
del financiamiento, para el 83% (10) fue a corto plazo y para el 17% (2) fue a largo

plazo. Por ultimo, el uso del financiamiento, el 67% (8) lo emplearon en capital de
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trabajo, el 17% (2) lo emplearon en activo fijo, el 8% (1) lo emplearon en
capacitacion y el 67% (8) lo emplearon en capital de trabajo. (pp. 60-61)

Lépez (2016), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento, de las micro y pequefias empresas del sector comercio, rubro
abarrotes en el distrito de Calleria, 2015. Cuyo objetivo general fue: Determinar la
caracterizacion del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio rubro abarrotes distrito de Calleria, 2015. La investigacion fue descriptiva,
para llevarla a cabo se escogié de manera dirigida una muestra poblacional de 15
micro y pequefias empresas, a quienes se les aplicd un cuestionario de 18 preguntas,
utilizando la técnica de la encuesta. Llego a las siguientes conclusiones: Sobre como
financian sus actividades, el 60% (9) fue de terceros y el 40% (6) fue propio. De los
9 mencionaron, el 67% (6) lo obtuvieron de entidades no bancarias, el 33% (2)
obtuvieron de entidades bancarias y el 22% (2) lo obtuvieron de usureros. Asi mismo
la entidad que otorga mas facilidades, para el 67% (6) son las entidades no bancarias,
para el 11% (1) son las entidades bancarias y para el 22% (2) son los usureros. Por
otro lado sobre el interés, 56% (5) pago el 2.16%, el 11% (1) pagd el 1.5%, el 11%
(1) pagd 5% y el 22% (5) no manifestaron tasa. Asi mismo el plazo del
financiamiento, para el 67% (6) fue a corto plazo, para el 22% (2) fue a largo plazo y
para el 11% (1) no manifestaron plazo. Por Gltimo, el uso del financiamiento, el 67%
(6) lo emplearon en mejoramiento y ampliacion de local y el 33% (3) lo emplearon
en capital de trabajo. (pp. 45-47)

Usquiano (2017), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio - rubro

compra / venta de abarrotes - Tayabamba - la libertad, 2015. Cuyo objetivo general
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fue: Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias
empresas del sector comercio - rubro compra / venta de abarrotes de Tayabamba - La
Libertad, 2015. La investigacion fue descriptiva; para llevarla a cabo se escogio de
manera dirigida una muestra de 10 micro y pequefias empresas de una poblacion de
20, a quienes se les aplico un cuestionario de 19 preguntas cerradas, utilizando la
técnica de la encuesta. Llego a las siguientes conclusiones: Sobre como financian sus
actividades, el 60% (6) fue de terceros y el 40% (4) fue propio. De los 6
mencionaron, el 67% (4) lo obtuvieron de entidades no bancarias y el 33% (2)
obtuvieron de entidades bancarias. Asi mismo la entidad que otorga mas facilidades,
para el 67% (4) son las entidades no bancarias y para el 33% (2) son las entidades
bancarias. Por otro lado sobre el interés, el 67% (4) pago el 3.5%, el 16.5% (1) pag6
el 3.1% y el 16.5% (1) pago 3%. Asi mismo el plazo del financiamiento, para el
83.5% (5) fue a corto plazo y para el 16.5% (1) fue a largo plazo. Por Gltimo, el uso
del financiamiento, el 85.5% (5) lo emplearon en capital de trabajo y el 16.5% (1) lo
emplearon en mejoramiento y ampliacion de local. (pp. 45-47)

A nivel Regionales.

Romero (2018), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio —rubro
distribuidoras de utiles de oficina de Sihuas, 2016. Cuyo objetivo general fue:
Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del
sector comercio - rubro distribucion de utiles de oficina de Sihuas,2016. La
investigacion fue no experimental-descriptivo; con una muestra de 10 de una
poblacién de 20 micro y pequefias empresas, a quienes se les aplicd un cuestionario

de 15 preguntas cerradas, utilizando la técnica de la encuesta. Llego a las siguientes

37



conclusiones: Sobre como financian sus actividades, el 100% (10) fue de terceros de
los cuales el 80% (8) lo obtuvieron de entidades bancarias y el 20% (2) obtuvieron de
entidades no bancarias Asi mismo la entidad que otorga mas facilidades, para el 80%
(8) son las entidades bancarias y para el 20% (2) son las entidades no bancarias. Por
otro lado sobre el interés, el 40% (4) pago el 3.2%, el 40% (4) pagé el 3.3% y el 20%
(2) pagd 3.80%. Asi mismo sobre el plazo del financiamiento, para el 80% (8) fue a
corto plazo y para el 20% (2) fue a largo plazo. Por ultimo el uso del financiamiento,
el 70% (7) lo empleo en mejoramiento y/o ampliacién de local, el 20% (2) lo empleo
en capital de trabajo y el 10% (1) lo empleo en activo fijo. (pp. 49-50)

Maguifia (2016), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento y capacitacion de las micro y pequefias empresas del sector comercio
— rubro abastecimiento de equipos de computo — Chimbote, 2014. Cuyo objetivo
general fue: Determinar y describir las caracteristicas del financiamiento vy
capacitacion de las micro y pequefias empresas del sector comercio — rubro
abastecimiento de equipos de computo de Chimbote, 2014. La investigacion fue no
experimental-descriptivo; con una muestra de 10 de una poblacion de 20 micro y
pequefias empresas, a quienes se les aplicé un cuestionario de 28 preguntas cerradas,
utilizando la técnica de la encuesta. Llego a las siguientes conclusiones: Sobre como
financian sus actividades, el 70% (7) fue de terceros y el 30% (3) fue propio. De los
7 mencionaron, el 57% (4) lo obtuvieron de entidades no bancarias, el 29% (2)
obtuvieron de entidades bancarias y 14% (1) obtuvieron de usureros. Asi mismo la
entidad que otorga mas facilidades, para el 43% (4) son las entidades no bancarias,
para el 29% (2) son las entidades bancarias y para el 14% (1) son los usureros. Por

otro lado sobre el interés, el 43% (3) pagd el 3.4%, el 29% (2) pag6 el 1.2%, el 14%
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(1) pagd 1.1% y el 14% (1) pagd 1.8%. Asi mismo el plazo del financiamiento, para
el 86% (6) fue a corto plazo y para el 14% (1) fue a largo plazo. Por ultimo, el uso
del financiamiento, el 86% (6) lo emplearon en capital de trabajo y el 16.5% (1) lo
emplearon en mejoramiento y ampliacion de local. (pp. 63-64)

Casimiro (2016), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento y capacitacion de las micro y pequefias empresas del sector comercio
— rubro ferreterias- Huarmey, 2015. Cuyo objetivo general fue: Determinar y
describir las caracteristicas del financiamiento y capacitacion de las micro y
pequefias empresas del sector comercio —rubro ferreterias de Huarmey, 2015. La
investigacion fue no experimental-descriptiva; para llevarla a cabo se escogi6 de
manera dirigida una muestra de 20 de una poblacién de 40 micro y pequefias
empresas, a quienes se les aplicé un cuestionario de 26 preguntas cerradas, utilizando
la técnica de la encuesta. Llego a las siguientes conclusiones: Sobre como financian
sus actividades, el 80% (16) fue de terceros y el 20% (4) fue propio. De los 16
mencionados, el 56% (9) lo obtuvieron de entidades bancarias, el 31% (5) lo
obtuvieron de entidades no bancaria y el 13% (2) lo obtuvieron de usureros. Por otro
lado sobre el interés, el 44% (7) pago el 3.05%, el 31% (5) pago el 3.4% y el 25% (4)
pago 3.5%. Asi mismo el plazo del financiamiento, para el 69% (11) fue a corto
plazo y para el 31% (5) fue a largo plazo. Por ltimo, el uso del financiamiento, el
63% (10) lo emplearon en capital de trabajo, el 25% (4) lo emplearon en
mejoramiento y ampliacion de local y el 13% (2) lo emplearon en programas de
capacitacion. (pp. 60-61)

Lopez (2018), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacién del

financiamiento y capacitacion de las micro y pequefias empresas del sector
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comercio-rubro compra/venta de articulos de ferreteria-Sihuas, 2015. Cuyo objetivo
general fue Describir las caracteristicas del financiamiento y capacitacion de las
micro y pequefias empresas del sector comercio rubro compra/venta de articulos de
ferreteria de Sihuas, 2015. La investigacion fue no experimental-descriptiva; para
llevarla a cabo se escogi6 de manera dirigida una muestra poblacional de 10 micro y
pequefias empresas, a quienes se les aplico un cuestionario de 29 preguntas cerradas,
utilizando la técnica de la encuesta. Llego a las siguientes conclusiones: Sobre como
financian sus actividades, el 80% (8) fue de terceros y el 20% (2) fue propio. De los
8 mencionados, el 50% (5) lo obtendria de entidades no bancarias y el 30% (3) lo
obtendria de entidades bancaria. Asi mismo la entidad que otorga mas facilidades,
para el 87% (7) son las entidades no bancarias y para el 13% (1) son las entidades
bancarias. Por otro lado sobre el interés, el 50% (4) pago el 2.4%, el 13% (1) pago el
3.3%, el 13% (1) pagd 5.2% y el 25% (2) pagd el 6.6% Asi mismo el plazo del
financiamiento, para el 87% (7) fue a corto plazo y para el 13% (1) fue a largo plazo.
Por ultimo, el uso del financiamiento, el 75% (6) lo emplearon en capital de trabajo y
el 15% (2) lo emplearon en mejoramiento y ampliacion de local. (p. 67-69)

A nivel Locales.

Luna (2018), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio del Per(: caso
empresa “Inversiones y Servicios Multiples HADITA E.I.R.L.” - Casma, 2017. Cuyo
objetivo general fue: Determinar y describir las caracteristicas del financiamiento de
las micro y pequefias empresas del sector comercio del Perd: Caso empresa
“Inversiones y Servicios Multiples Hadita E.LR.L.” - Casma, 2017. La investigacion

fue no experimental-cualitativa-descriptiva-de caso; para llevarla a cabo el recojo de
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informacion se le aplico al gerente de caso un cuestionario de 30 preguntas cerradas,
utilizando la técnica de la entrevista. Llego a las siguientes conclusiones: Sobre como
financian sus actividades, las MYPE financian con dinero de terceros recurriendo a
las entidades bancarias. Asi mismo, el uso del financiamiento, las MYPE lo emplean
en comprar mercaderia. Ademas dichos financiamiento ayudan aumentar los ingresos
y obtener favorable resultados. Por ultimo, sobre el plazo y la tasa de interés, la
MYPE prefieren el corto plazo y a una tasa de interés de entre 1.3% a 1.5% mensual.
(pp. 83-84)

Luna (2018), en su tesis de pregrado titulada: Caracterizacion del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio del Perd: caso
Corporacion Ferretera JG Angela E.I.LR.L., Casma 2016. Cuyo objetivo general fue:
Determinar y describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Per(: caso Corporacion Ferretera JG Angela
E.ILR.L., Casma, 2015. La investigacion fue no experimental-cualitativa-descriptiva-
caso; para llevarla a cabo el recojo de informacion se le aplico al gerente de caso un
cuestionario de 13 preguntas, utilizando la técnica de la entrevista. Llego a las
siguientes conclusiones: Sobre como financian sus actividades, las MYPE financian
con dinero de terceros, fundamentalmente de las entidades no bancarias porque
ofrecen mayor facilidades pero con tasa muy elevada. Por Gltimo el plazo y el uso del
financiamiento, la MYPE prefieren el corto plazo y utilizarlo en capital de trabajo,
mejora del local y compra de activo. No obstante, la empresa de caso solo coincidié
en 2 (fuente y el uso) siendo para el caso los prestamista a donde acuden por

financiamiento por sus bajos costo. (pp. 78-79)
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5.2  Respecto al objetivo especifico 2.

De la aplicacion del modelo tedrico planteado se determinaron las siguientes
bases tedricas pertinentes que posteriormente serdn traslados a la tesis de
licenciatura:

1. Teorias del financiamiento.
a) teoria del financiamiento.

Autores como Modigliani y Miller (1958), en su teoria sobre el valor de una
empresa menciona que cuando existe impuesto corporativos valor de la empresa
aumenta porque los impuesto se consideran como gastos, asi mismo que la empresa
aumenta su valor si estd endeudada o apalancada, ademas menciona que la
perspectiva que se tiene de la empresa depende de quien lo veo, para los accionistas
es el valor del capital y para el banco es la deuda, por ultimo menciona que
endeudarte genera riesgo, pero es mas barato que utilizar el propio capital por lo cual
siembre los duefios o accionista prefieren asumir ese riesgo porque sabes que su
beneficios futuros son muchos maés altos.

Para Alarcén (2007) en su teoria de la estructura financiera, menciona que la
empresa busca utilizar tanto recursos propios como recurso ajemos, y ella defina la
estructura financiera 6ptima (EFO) de la empresa, a la vez menciona que existe otros
factores que interviene como son el tamafia, la actividad econémica y las politicas de
la empresa.

b) fuentes del financiamiento.

El financiamiento de una empresa se puede clasificar de muchas formas, de

acuerdo a su origen se clasificar en:

» Financiamiento propio o interna.
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Por fuente de financiamiento propio o interna “Son proporcionadas, creadas o
producidas por la propia operacion de la empresa, como consecuencia de la préctica
comercial y el funcionamiento de las organizaciones” (Ccaccya, 2015). Estos
recursos provienen de los aportes de los socios o accionista y las capitalizaciones ya
sean de utilidades, reservas, excedentes de revaluacion, etc.

» Financiamiento ajena o externa.

Por fuente de financiamiento ajena o externa “Son 1as que se proporcionan
recursos que provienen de personas, empresas 0 instituciones ajenas a la
organizacion” (Ccaccya, 2015). Estos recursos provienen de acreedores e
instituciones financieras.

C) sistemas del financiamiento.

El sistemas financiero “es un conjunto de instituciones y mercados, cuya
funcion basica es la transferencia de fondos de los ahorristas hacia los inversionistas
a través de dos alternativas” (Parodi, 2013, parr.3). Se puede clasificar en:

» Sistema bancario.

El sistema bancario esta conformado por “las instituciones supervisadas por
las autoridades monetarias como la SBS y ASBAN” (Urbina, 2011, parr.8). Estas
instituciones que se encarga de captar recursos en la forma de depositos, y prestar
dinero, asi como la prestacion de servicios financieros. Segun la Superintendencia de
Banca, Seguro y AFP (SBS), en el Per las instituciones que pertenecen al sistema
bancario son: El Banco de la Nacion, Banco Continental, Banco Azteca, Banco
CENCOSUD, Banco de Comercio, Banco de Crédito, Banco Falabella, Banco
Financiero, Banco GNB, BANBIF, Interbank, Banco Ripley, Santander Peru

Citibank del Pert, ICBC Bank, MIBANCO, SCOTIABANK PERU.
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» Sistema no bancario.

El sistema no bancario estd conformado por “las instituciones que no
pertenecen al sector bancario” (Urbina, 2011, parr.8). En este sistema se encuentra
todas las instituciones financieras consideradas las Caja Municipal de Ahorro y
Credito, las Caja Rural de Ahorro y Crédito, y las financieras.

» Sistema informal.

El sistema informal estd conformada por “personas que no pertenecen al
sistema bancario y no tienen supervision de una entidad del estado” (Urbina, 2011,
parr.8). Es decir, son personas naturales o grupo de personas que prestan dinero a
cambio de una retribucion (puede ser elevada o no) con un cierto nivel de riesgo
dependiendo del trato. Dentro de ellos tenemos los familiares y amigos, asi como los
usureros o prestamista, y por Gltimos los proveedores.

d) costos del financiamiento.

Los costos financieros “son los que se originan por la obtencion de recursos
ajenos que la empresa necesita para su desenvolvimiento y funcionamiento
operativo” (Vasquez, 2013). El costo de financiamiento estd compuesto por los
intereses, mas todos los gastos, comisiones, seguros e impuestos que debes pagar
(Cosentino, 2013). Agregando la tasa de interés se puede expresar de dos formas:

» Tasa nominal: Es aquella que se calcula con base en un periodo de

tiempo determinado teniendo en cuenta solo el capital

» Tasa efectiva: Es aquella que resulta al considerar el capital junto a los

intereses que se generan periodo a periodo, de manera que se acumulan.

e) plazos del financiamiento.
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Dicho anteriormente, el financiamiento se puede clasificar de muchas formas,
de acuerdo a la fecha de vencimiento o en funcidn al tiempo de devolucidon se puede:

» Financiamiento a corto plazo.

El financiamiento a corto plazo “son aquellas en las que se cuenta con un
plazo igual o inferior al afio para devolver los fondos obtenidos” (Ccaccya, 2015).
Dentro de ellos tenemos a los créditos comerciales, créditos bancarios, linea de
créditos, factoring, etc.

» Financiamiento a largo plazo.

El financiamiento a largo plazo “son las que el plazo de devolucion de los
fondos obtenidos es superior al periodo de un afio. Esta constituye la financiacion
basica o de recursos permanentes” (Ccaccya, 2015). Dentro de ellos tenemos a las
hipotecas, las acciones, los bonos, el arrendamiento, etc.

f) facilidades del financiamiento.

Rojas (2013) afirma que: “En el Per( los empresarios de las MYPE
constituidos formalmente cuentan con la facilidad de acceder a fuentes de
financiamiento provenientes de entidades bancarias, cajas rurales y cooperativas de
ahorro y crédito”.

g) usos del financiamiento.

La inversion en activos fijos es una inversion en bienes fisicos o intangibles
que la empresa necesita para ampliar su capacidad de produccion, mejorar sus
procesos productivos (por ejemplo, comprando una maquina mas eficiente que la que
actualmente posee) o reemplazar equipos obsoletos. Sin embargo, tambien se
considera como una inversion en activos a la adquisicion de terrenos e inmuebles o la

edificacion de obras civiles. En un sentido amplio, la inversion en activos también
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incluye la compra de equipo de oficina, mobiliario, equipos informéaticos y de
comunicaciones, asi como el software que utilizan las computadoras. De todo esto
podemos deducir que si una empresa desea realizar una inversion en activos, sera
necesario que consiga dinero.

2) Teorias de la empresa.

a) teoria de la empresa.

Segln Rosiris (2012) menciona que la crean de una empresa por una
motivacion. Es decir que, que la creacion de empresa es motivada por un motivo
siendo estos por la necesidad, y otro por la intencion de superacion, estos dos
conceptos puede ser visto como concepto separados, pero guardan una relacion
siendo el primer para para la creacion de una empresa.

b) clasificacion de la empresa.

Segun Séanchez (2017) las empresas se clasifican de la siguiente manera:

» Segun el sector de actividad: Se puede encontrar a la empresa del
sector primario o productivo, del sector secundario o industrial y del
sector terciario o de servicios.

» Segun el capital: Se puede encontrar a la privada, publica y mixta.

» Segun el ambito de actividad: Se puede encontrar a las empresas
locales, provinciales, regionales, nacionales e internacionales.

» Segun destino de los beneficios: Se puede encontrar a las empresas
con fines de Lucro y sin fines de Lucro

» Segun su tamafio: Se puede encontrar a las empresas grandes, medianas,

pequefias y microempresa.

c) teoriade la MYPE.
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Las empresas, para ser categorizadas MYPES, deben reunir ciertos requisitos,
estos estaban expresados el art. 3 de la Ley N° 28015 — Ley de promocion y
formalizacion de la micro y pequefia empresa, pero luego fueron modificas por la
Ley N° 30056, el cual en su art. 11 modifica algunos articulos de la ley 28015 donde
establece como Unica caracteristicas que:

» Para microempresa, que sus ventas anuales no sobrepasen el monto maximo de
150 Unidades Impositivas Tributarias (UIT). (p.5)

» Para pequefia empresa, que sus ventas anuales sobrepasen a las 150 UIT hasta el
monto maximo de 1,700 UIT. (p.5)
3) Teorias de los sectores productivos.
a) teoria de los sectores productivos.

Los sectores productivos, o dichos de otro modo sectores econdémicos,
establecen un orden sobre las diversas actividades econdmicas. Y entendemos por
actividad econdémica a los procesos mediante los cuales se crean los bienes y
servicios que satisfacen las necesidades de los consumidores y es alrededor de ellas
que gira la economia de un pais.

b) clasificacion de los sectores productivos.

Segun el Instituto Peruano de Economia - IPE (s.f.) menciona que: “Existen
distintos sectores productivos que conforman las divisiones de la actividad
econdmica”. Estos sectores son el primario, el secundario y el terciario.

» Sector primario.

El sector primario abarca las actividades que se desarrollan aprovechando
directamente los recursos naturales. Estas actividades se encuentran en la primera

fase del proceso de produccion. En este sector se puedes dividir en dos subsectores:
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o Extractivas: Esta actividad solo extraen los recursos directamente de la fuente,
es decir, de la misma naturaleza. Tenemos la pesca y la silvicultura.

o Productivas: Esta actividad requiere del uso recursos como es la tierra o el agua
para producir los recursos. Tenemos la agricultura, la ganaderia, la avicultura, la
agropecuaria.

» Sector secundario.

El sector secundario abarca las actividades que se desarrollan transformando
los recursos extraidos o producidos en el sector primario afiadiendo caracteristicas de
acuerdo al grado de elaboracion convirtiéndolos en producto intermedio o terminado.
En este sector se divide en dos subsectores que son:

o Industria extractiva: Este subsector engloba la extraccién minera y rocas, y de
petroleo. Tenemos la mineria y la petrolifera.

o Industria de transformacion: Este subsector engloba las actividades de
fabricacion, envasado y embotellado del producto. Tenemos la industria textil,
textil, quimica, metaldrgica, electrénica y construccion.

» Sector terciario.

El sector terciario abarca las actividades de comercio y servicio, y estas
actividades no producen, sino abastece al mercado de bienes y servicios. En este
sector se puedes dividir en dos subsectores: Servicio y Comercio.

5.3  Respecto al objetivo especifico 3.

De la aplicacién del modelo tedrico planteado se determinaron el siguiente
marco conceptual pertinente que posteriormente seran traslados a la tesis de

licenciatura:
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1) Definiciones de Financiamiento.

Consiste en la buscar efectivo (dinero) para devolver con intereses, utilizando
el dinero para afrontar una actividad o una deuda. Cobefias (2017) afirma:

Es el dinero en efectivo que recibimos para hacer frente a una necesidad

financiera y que nos comprometemos a pagar en un plazo determinado, a un

precio determinado con o sin pagos parciales, y ofreciendo de nuestra parte
garantias de satisfaccion de la entidad financiera que le aseguren el cobro de

este. (p.32)

EmprendePYME (s.f.) sefiala que: “Se basa en conseguir el dinero que te
permita pagar las inversiones necesarias para su correcto funcionamiento. Por
supuesto, este dinero no suele ofrecerse de forma gratuita, por lo que tiene un coste al
momento de su devolucién”.

2) Definiciones de Empresa.

Se puede definir a empresa: “una unidad econdémico-social, integrada por
elementos humanos, materiales y técnicos, que tiene el objetivo de ganar utilidades a
través de su participacion en el mercado de bienes y servicios” (Cerdan, 2015).

Por otro lado, otros autores definen como “una organizacion o institucion,
creada y formada por una persona o conjunto de personas, que se dedica a una
actividad econdmica concreta para conseguir unos objetivos que luego se conviertan
en beneficios” (Economia Simple, s.f.).

Por ultimo, el Diccionario de la Real Academia de la Lengua Espafiola en
linea lo define como una “Unidad de organizacion dedicada a actividades
industriales, mercantiles o de prestacion de servicios con fines lucrativos” (Real

Academia Espafiola, 2001, 22° ed.).
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3) definiciones de micro y pequefias empresas.

Micro y Pequefia Empresa se define como: “La unidad econdémica constituida
por una persona natural o juridica (...) que tiene como objeto desarrollar actividades
de extraccion, transformacion, produccion, comercializacion, de bienes o prestacion
de servicios” (Ley 28015, 2003, p.1).

Asi mismo la Ley MYPE (2008) menciona que: “En una unidad econémica
generadora de rentas de tercera categoria conforme a la Ley de| Impuesto a la Renta,
con una finalidad lucrativa”

4) Definiciones del sector productivo.

Lo definen como: “Los sectores productivos o economicos son las distintas
regiones o divisiones de la actividad econdmica, atendiendo al tipo de proceso que se
desarrolla” (Serracanta, 2007).

Peralta (2015) menciona que: es la division de la actividad econémica de un
Estado o territorio, englobando todas las etapas de exploracién de los recursos
naturales, pasando por la industrializacion y preparacion para el consumo, hasta su
utilizacion propiamente dicho.

5) definiciones del sector Comercio.

Rodriguez (s.f.) menciona que: “El comercio es una actividad econdémica del
sector terciario que se basa en el intercambio y transporte de bienes y servicios entre
diversas personas 0 naciones”.

Sura (2017), menciona que: Este sector de la economia agrupa a las empresas
que se dedican a la venta y distribucion de bienes y productos al por mayor o

minorista en centros comerciales, plazas de mercado, entre otros espacios.
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