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6. Resumen

Esta investigacion tuvo como objetivo general: Determinar la influencia del
financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector industrial
rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super de Huanuco 2018. En la
actualidad las MYPES en el Peru son de vital importancia para la economia de nuestro
pais. Segun el ministerio y promocion del empleo, tienen una gran significacion por
que aportan al PBI, y también a la oferta laboral, sin contar con el autoempleo que
genera; El estudio fue de tipo cuantitativo, nivel descriptivo y disefio no experimental
descriptivo correlacional, la técnica para el recojo de informacion fue la encuesta y el
instrumento fue el cuestionario la misma que se aplicd a la muestra determina
obteniendo los principales resultados; Respecto a las fuentes de financiamiento: las
empresas en su mayoria emplean el financiamiento externo, luego el financiamiento
interno y en un 13% combinan; Respecto a los plazos de financiamiento: las empresas
en un 60% utilizan el corto plazo para la obtencion de financiamiento y solo el 40% el
largo plazo dado que se ajusta mads a su capacidad financiera: Respecto a los
instrumentos financieros; Las empresas utilizan como instrumento financiero el
crédito de los proveedores y los prestamos financieros que se evidencian en el crédito
comercial, crédito de proveedores y el crédito de consumo. Finalmente, se concluye
que el financiamiento que vienen utilizando se relaciona con la rentabilidad de la

empresa, como se muestra segun el coeficiente de correlacién de Pearson r=0.725.

Palabras clave: Financiamiento, Rentabilidad y MYPE.
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7. Abstract
The general objective of this research was: To determine the influence of financing on
the profitability of micro and small companies in the industrial sector of the sportswear
sector of the Super Gallery of Huanuco 2018. Currently, MYPES in Peru are of vital
importance for the economy of our country. According to the ministry and promotion
of employment, they have great significance for what they contribute to GDP, and also
to the labor supply, without counting on the self-employment that it generates; The
study was of a quantitative type, descriptive level and non-experimental descriptive
correlational design, the technique for collecting information was the survey and the
instrument was the same questionnaire that was applied to the determined sample,
obtaining the main results; Regarding the sources of financing: the majority of
companies use external financing, then internal financing and 13% combined,;
Regarding financing terms: 60% of companies use the short term to obtain financing
and only 40% use the long term since it is more in line with their financial capacity:
Regarding financial instruments; Companies use supplier credit as a financial
instrument and financial loans that are evidenced in commercial credit, supplier credit
and consumer credit. Finally, it is concluded that the financing that has been used is
related to the profitability of the company, as shown according to the Pearson

correlation coefficient r = 0.725.

Keywords: Financing, profitability and MYPE.
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I Introduccion

Las pequefias y medianas empresas en el mundo constituyen el principal motor
del crecimiento econémico de las naciones. Sin embargo, a pesar de la importancia que
tienen se enfrentan a una serie de problemas que obstaculizan su desarrollo, uno de
estos se refiere a la problematica financiera. Pero, estas unidades econémicas aparecen
como ejes de crecimiento y fuente de empleo en paises de la envergadura econémica
de Jap6n o Alemania y otros paises desarrollados. (Larrea & Moncada,

2016)

Los principales obstadculos que se presentan para todas las empresas
especialmente las micro, pequefias y medianas empresas en América Latina entre los
gue mas se destaca son: el acceso al financiamiento, la falta de recursos humanos
especializados y el acceso a la tecnologia. Asimismo, las soluciones a los obstaculos
planteados son optar por los microcréditos, obtener asistencias y establecer alianzas
estratégicas los cuales una MIPYME no estara en condiciones de realizarlos. (Molina
& Sanchez, 2016).

Las micro y pequefias empresas cumplen un rol muy importante, por su aporte
en la produccion y asi como ofertando bienes y servicios, adquiriendo y vendiendo
productos o afladiendo valor agregado, contribuye un elemento determinante en la
actividad econémica y generacion de empleo, pero carecen de capacitacion, poca
gestion de negocios, falta de capitales de trabajo por elevados financiamientos de
crédito, poca asistencia técnica y demasiada informalidad. (Palacios, 2018).

Las micro y pequefias empresas desempefian un papel importante en el
desarrollo productivo, econdmico y social de los paises latinoamericanos al contribuir

en la generacion de empleo, en la mejora de los niveles de ingresos econdmicas, por



su participacion en el PBI, dado que su produccién esta ligada al mercado interno y
que se desenvuelve en todas las regiones. (Sanchez, Palomino, & Salinas , 2021)

Las micro y pequefias empresas en el Peri y en América Latina no solo generan
puestos de trabajo, sino ademéas contribuyen al crecimiento de la economia, sin
embargo, dichos empleos no son de calidad, ademas tienen tecnologia incipiente, baja
innovacion y no son competitivos. (Llenque, 2019)

De igual modo, de acuerdo a las cifras de la Encuesta Nacional de Hogares
(Enaho), en 2019 las micro y pequefias empresas (Mype) representan el 95% de las
empresas peruanas y emplearon a un 47.7% de la poblacion econémicamente activa
(PEA), lo que equivale a un crecimiento del 4% en el empleo. Estas unidades de
negocio registran ventas anuales en constante crecimiento y equivales al 19.3% del
PBI, con la que, en el Gltimo afio, fueron un 6% mayores que el 2018. Sin embargo,
estas empresas operan en un contexto de informalidad y en condiciones de desventaja
competitividad y escasos beneficios laborales, con lo que ya estamos formalizados.
(INEI, 2019)

En el Perd, las micro y pequefias empresas concentra el 99.5% del total de las
empresas formales del pais, de los cuales el 96.2% pertenece a las microempresas,
asimismo concentra el 60% de la Poblacion Econémicamente Activa PEA, por lo tanto,
es de mayor importancia en su contribucion en la economia del pais, sin embargo, no
cuentan con el apoyo financiero de manera adecuada que cubre las expectativas para el
desarrollo empresarial. (Sanchez, Palomino, & Salinas , 2021)

En el Perd, el 95% de empresas son microempresas, su bajo nivel de
financiamiento no les permite expandir sus fronteras, no obstante, su contribucién en

la actividad econdémica del pais en cuanto al empleo es alto, pero, reportan bajos
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niveles de actividad, en productividad, ventas e ingresos. (Ledn , Sanchez, & Jopen,
2017).

Las micro y pequefias empresas siempre estan en la disposicion de invertir para
seguir promoviendo su desarrollo empresarial, sin embargo, el mayor obstaculo y
dificultad que encuentran es en el financiamiento, ya que la tasa de interés que les
cargan estd por encima de los demas sujetos prestatarios, pero hay opciones que
pueden ser utilizados siendo una de ellas el COFIDE gque maneja un portafolio delineas
de crédito que podria cubrir necesidades crediticias de los microempresarios. (Gomero
N., 2015)

Por las consideraciones expuestas se formuld el siguiente enunciado: ¢;De qué
manera el financiamiento influye en la rentabilidad de las MYPES del sector
industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super de Huanuco
2018?, y para responder a este problema se formul6 como objetivo general: Determinar
la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las Mypes del sector industrial
rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Stper de Huanuco 2018. Asimismo,
para alcanzar el objetivo general se formuld los siguientes objetivos especificos:

1. Describir la influencia de las fuentes del financiamiento en la rentabilidad de
los micros y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccién de ropas

deportivas de la Galeria Super de Huanuco 2018.

2. Establecer la influencia de los plazos del financiamiento en la rentabilidad de
los micros y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccién de ropas

deportivas de la Galeria Super de Huéanuco 2018.
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3. Explicar la influencia de los instrumentos del financiamiento en la rentabilidad
de las micros y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de

ropas deportivas de la Galeria Super de Huanuco 2018.

Esta investigacion se justifica porque a traves de su desarrollo me permitio
determinar la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequefias
empresas, asimismo, esta investigacion servird de referencia para las futuras
investigaciones que han de desarrollar y finalmente se justifica porque con la
sustentacion de esta tesis podré obtener mi titulo profesional.

En cuanto a los resultados se tiene respecto al primer objetivo que las fuentes
de financiamiento utilizan el financiamiento interno y externo, especialmente reutilizan
sus utilidades y los créditos financieros los cuales tienen incidencia en la mejora de los
niveles de rentabilidad; respecto al segundo objetivo en cuanto a los plazos de
financiamiento en sumayoria las micro y pequefias empresas utilizan el largo plazo dado
gue mas se relaciona a sus necesidades financieras; respecto al tercer objetivo;
instrumentos financieros utilizan el crédito comercial y el crédito personal los cuales
de algin modo tiene cierta incidencia en la rentabilidad de las empresas.

En cuanto a la metodéloga empleada en esta investigacion es de tipo aplicada
y de enfoque cuantitativo dado que su propositico fue medir las variables de estudio,
en relacion al nivel de investigacion es correlacional dado que busco en todo momento
establecer la relacion entre el financiamiento y la rentabilidad en las empresas en
estudio.

1. Revision de Literatura
2.1 Antecedentes

2.1.1 antecedentes a nivel Internacional
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En este informe se entiende por antecedentes internacionales a todo trabajo de
investigacion, realizado por algunos autores en cualquier ciudad y pais del mundo,
menos Perd; sobre la variable, unidades de analisis y sector de nuestra investigacion.
(Rodriguez, 2018). En su tesis titulado “Financiamiento de PYMES industriales y
dificultades en el acceso al crédito” tuvo como objetivo general: Analizar las
limitaciones que tienen las PYMES para acceder al financiamiento y el impacto que
esto produce en sus proyectos, en el periodo 2015-2016. Utilizé la metodologia de
muestreo probabilistico. Llegando a las siguientes conclusiones: Actualmente la
financiacion comercial es la mas utilizada, siguiéndolo el financiamiento con el banco.
A su vez, se observa que las empresas suelen mantener relaciones con las entidades
bancarias, pero muchas veces se ven afectados por ciertos factores. Una de las cuales
son los excesivos requisitos, las tasas altas de y a la burocracia que presentan los

bancos a la hora de determinar el otorgamiento de créditos.

(Bonett, 2017). En su tesis titulado “Financiamiento Privado en las Microempresas del
sector textil confecciones en Barranquilla-Colombia”. Sostuvo como objetivo analizar
el financiamiento privado en las microempresas del sector textil confecciones en
Barranquilla-Colombia. Utilizando el método de tipo descriptivo, ha considerado en
cuenta que se busca caracterizar la poblacion como objeto de estudio con el fin de
establecer su estructura o comportamiento. Que luego llegando a una conclusion:
Considerando que Colombia es un pais compuesto en su mayoria por microempresas
éstas deberian recibir un mayor apoyo al financiamiento que el que reciben en la
actualidad, el cual no representa ni el 2% del total de colocaciones a nivel nacional
realizadas por las entidades privadas y es, a su vez, el porcentaje mas bajo de todas las

modalidades de colocaciones a nivel nacional.
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(lllanes , 2017). En su tesis titulado “Caracterizacion del financiamiento de las
pequefias y medianas empresas en Chile.” Tuvo como objetivo encontrar las variables
que influye en los niveles de pasivos que poseen las empresas, se emplea el método de
la estima de Heckman en dos etapas, para eliminar el problema de sesgo de seleccion
de la muestra. Llegando a la siguiente conclusion: El tamafio de las compafiias si
influye en su ROE, pero de manera negativa que se puede deber a que las empresas
mas pequefias se encuentran en nichos de mercado en crecimiento en que se obtienen
mayores ventas y margenes. Asimismo, debido a que el acceso al financiamiento es
menor en estas compafiias, poseen un costo de financiamiento mayor que las grandes
empresas por lo que las empresas mas pequefias se ven obligadas a ser mas rentables

para poder hacer frente al servicio de la deuda.

2.1.2. Antecedentes a nivel nacional

En este informe de investigacion se entiende por antecedentes nacionales a todo
trabajo de investigacién hecho por otros investigadores en cualquier ciudad del Perd,
menos en la region Huanuco que hayan utilizado la misma variable y unidades de
analisis de nuestra investigacion.
(Quispe , 2018). En su tesis titulado “Caracterizacion del financiamiento, la
capacitacion y la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector comercio-
rubro confeccion de prendas deportivas del mercado San José de ciudad de Juliaca
2017. Tuvo como objetivo general: Describir las principales caracteristicas del
financiamiento, la capacitacion y la rentabilidad, de las MYPES del sector comercio —
confeccidn de prendas deportivas del mercado San José de la ciudad de Juliaca, periodo
2017. Llegando a utilizar la metodologia de investigacion cuantitativo. El nivel de

investigacion fue descriptivo ya que se limitaba a la descripcion. Asi como el
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disefio de investigacion fue experimental. Para luego llegar a las siguientes
conclusiones: Con respecto al financiamiento. Donde el 59% Obtuvo su crédito de las
entidades no bancarias, el 92% fue a corto plazo, y el 33% invirtié en el mejoramiento
y/o ampliacion de local. Con respecto a la rentabilidad. EI 93% cree que el
financiamiento otorgado mejoro la rentabilidad de su empresa, el 57% cree que la
capacitacién mejoro la rentabilidad de su empresa y el 86% afirma que la rentabilidad

de su empresa ha mejorado.

(Mamani, 2019). En su tesis titulado “Caracterizacion del financiamiento y la
rentabilidad de las MYPES del sector comercio: Rubro confeccién de prendas
deportivas del Jr. Moquegua del distrito de Juliaca, 2018. Tuvo como objetivo:
Describir la caracterizacion del financiamiento y la rentabilidad de las MYPES del
sector comercio: Rubro confeccion de ropas deportivas del Jr. Moquegua del distrito
de Juliaca, 2018. La investigacion fue de tipo descriptivo, cuantitativo, no
experimental, la técnica fue la encuesta y el instrumento el cuestionario estructurado
con preguntas relacionadas a la investigacién. Llegando a las siguientes conclusiones:
En la tabla 10% de los encuestados afirman que no utilizan sus ahorros personales para
organizar su micro empresa y el 90% si utilizan sus ahorros personales para organizar
su micro empresa. En la tabla 06 el 77% de los encuestados afirman que la empresa si
tuvo un financiamiento a corto plazo, el 20% no obtuvo el financiamiento a corto plazo
y el 3% no sabe. De la tabla 08 el 10% de los encuestados afirman que el financiamiento
que reciben de los créditos bancarios es suficiente para mejorar la calidad de su
empresa, el 63% respondieron que no es suficiente y el 27% no sabe no opina. De la
tabla 10 el 83% de los encuestados afirman que mas de tres veces solicitando el crédito

y el 7% solo solicitaron tres veces, el 7% solamente dos veces y
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el 3% no respondieron. De la tabla 12 el 90% de los encuestados su empresa ha
mejorado en su rentabilidad con el financiamiento otorgado y el 10% no saben no
opina. En la tabla 13 el 87% de los encuestados que son duefios si tienen en cuenta los
fondos propios que tiene la empresa para valorar la rentabilidad financiera, el 10% no
considera los fondos propios y el 3% no opina sobre el tema. De la tabla 14 el 90% de
los encuestados que mientras mas invierten en su negocio mayor serd la rentabilidad y
el 10% que no sabe y no opinan al respecto del tema.

(Bustamante , 2016). En su tesis titulado “Caracterizacion de la capacitacion y el
financiamiento de las MYPES del sector produccion de ropa deportiva del emporio
comercial Gamarra del distrito de la Victoria - Lima 2015. Tuvo como objetivo:
Describir las caracteristicas de la capacitacion y financiamiento de las MYPES del
sector produccidn de ropa deportiva del Emporio Comercial Gamarra del distrito de la
victoria, Lima, en el afio 2015. La metodologia fue basica, descriptiva, no experimental
y transversal. Llegando a la siguiente conclusién: Donde el 67% de los empresarios
MY PES del sector produccién de ropa del Emporio Comercio del distrito de la Victoria
financian sus actividades empresariales con dinero de terceros, como son las entidades
bancarias 3.5.8 %, entidades no bancarias 33.3%, a los usuarios 19.8%; tambiéen se
tiene que el 18.2% no han podido acceder al crédito del sistema financiero, debido a su
perfil crediticio.

(Ramirez & Ocmin , 2017). En su tesis titulado “Relacion entre el apalancamiento
financiero y la rentabilidad en la empresa confecciones Sport Willy de la ciudad de
Tarapoto, periodo 2014”. Donde formularon como objetivo General: Evaluar la
relacién entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad de la empresa

confecciones Sport Willy en la ciudad de Tarapoto, periodo 2014, en esta investigacién
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utilizo el método de estudio no experimental, la investigacion fue descriptiva y
correlacional. Llegando a las siguientes conclusiones: Se llego a determinar que la
estructura del capital presente en la empresa confecciones Sport Willy, se encuentra
en continuo crecimiento, lo que no es muy saludable para la empresa, ya que en
busqueda de dar operatividades se encuentra agenciandose de recursos proporcionados
por tercero. En cuanto al nivel de endeudamiento, los resultados encontrados arrojaron
que la mas de la mitad de los activos se encuentran destinados para cubrir las deudas
contraidas, por no contar con el capital necesario. En cuanto a la rentabilidad bruta
arroja que la empresa ha presentado un incremento en los niveles de generacién de
utilidades, sin embargo, el problema reside en que el nivel de las ventas para el periodo
2014 se redujo considerablemente, por lo que no se puede hablar de crecimiento
alguno. En cuanto a la utilidad operativa indican que hubo una reduccién en la
generacién de las utilidades frente a las ventas. Gracias al analisis de las ratios de
rentabilidad, se lleg6 a determinar que la empresa presenta un incremento continuo en
sus niveles de generacion de utilidades, ya que luego de haber deducido todos los gastos

y cuentas pendientes, aun cuenta con beneficios.

(Ruiz G., 2019). En su tesis titulado “Caracteristica del financiamiento, la capacitacion
y la rentabilidad de las MYPES del sector industrial, rubro confecciones de disfraces
del distrito de Chimbote. 2018”. Tuvo como objetivo general: Determinar las
principales caracteristicas del financiamiento, la capacidad y la rentabilidad de las
MYPE del sector industrial rubro confeccion de disfraces del distrito de Chimbote,
periodo 2018. Utilizando la metodologia cuantitativa, con el disefio de investigacion
no experimental, transversal y descriptiva. Para luego llegar a las siguientes

conclusiones: Las principales caracteristicas del financiamiento de las MYPES del
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sector industrial rubro confeccion de disfraces del distrito de Chimbote, periodo 2018,
se concluye que el total de las MYPES tienen financiamiento externo; en su gran
mayoria este financiamiento es de corto plazo; hay preferencia mayoritaria por las
financieras y cajas municipales; La gran mayoria ha recibido el monto solicitado por
parte de las instituciones financieras; la gran mayoria de las MYPES opta por un
monto de credito de S/ 1,000.00 a S/ 5,000.00; mas de la mitad de las MYPES invierte
el capital financiero para capital de trabajo; casi la mitad de las MYPES solicitado 2
veces en los ultimos 5 afios; por la ultimo el total de las MYPES considera que el
crédito obtenido es beneficioso. Se concluye que la gran mayoria de las MYPES no ha
efectuado la evaluacion de la productividad de la empresa en los ultimos 2 afios; la
totalidad de MYPE considera que si existe fluctuacion de la demanda de los productos
por temporadas o condiciones del mercado; la gran mayoria considera que el
financiamiento otorgado ha mejorado la rentabilidad de la empresa, la totalidad de las
MYPES del estudio considera que la capacitacion mejora la rentabilidad empresarial.
Finalmente, la gran mayoria considera que la rentabilidad de su empresa ha mejorado
en los 2 Gltimos afios. En cuanto a la conclusion general la MYPE del estudio realizado
optan por el financiamiento externo mayormente a través de financieras. No han
considerado a la capacitacion como pilar importante para su desarrollo y crecimiento
aun considerando necesario. En cuanto a la rentabilidad de sus negocios esta ha crecido
de modo significativo por el financiamiento, sin embargo, podria crecer ain mas si se

capacitan.

(Cano & Aguilar, 2017). En su tesis titulado “Fuentes de financiamiento para el
incremento de la rentabilidad de las MYPES de la ciudad de Huancayo” tuvo como

objetivo especifico: Desarrollar las fuentes de financiamiento que les permite
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incrementar la rentabilidad de las MYPES dedicadas a la actividad comercial de la
provincia de Huancayo. La metodologia utilizada fue descriptivo, deductivo y
estadistico y la técnica de encuesta para ambas variables. Llegando a las siguientes
conclusiones: Se desarrolld las fuentes de financiamiento que incrementa la
rentabilidad de las MYPES, los créditos obtenidos de las micro financieras, le permite
a la empresa tener una mayor capacidad de desarrollo, realizar nuevas y mas eficientes
operaciones, ampliar el tamafio de sus operaciones y acceder a créditos en mejores
condiciones. Con respecto a la banca tradicional se puede afirmar que una micro
empresa no puede acceder a sus servicios porno satisfacer sus requerimientos, otra
opcion de financiamiento son los obtenidos por los proveedores, quienes no cobran
tasa de interés por el financiamiento brindado. Se analiz6 la fuente de financiamiento
propio que termite la obtencion de rentabilidad financiera, las aportaciones de capital
por parte de los duefios de las MYPES son un aumento de los recursos disponibles que
permite a la empresa tener mayor autonomia financiera, no dependiendo de la
concesion de crédito. Este tipo de financiamiento de menor riesgo para la empresa que
el resto de fuentes de financiamiento internas como la venta de activos fijos o la
capitalizacion de utilidades; el aporte de capital es una fuente de financiamiento que no
es necesario devolver inmediatamente, ni pagar intereses por la utilizacion de este

recurso.

(Durand & Leon , 2016) En su tesis titulado “Influencia del financiamiento en el
desarrollo de las Mypes en el sector comercio del distrito de independencia- periodo
2015” tuvo como objetivo principal: Determinar la influencia de las fuentes de
financiamiento para el desarrollo de las Mypes del distrito de independencia. La

metodologia utilizada fue de tipo descriptivo con un enfoque cuantitativo y no
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experimental, se realizo la realidad en forma objetiva a través de las herramientas de
recoleccion de datos. Llegando a las siguientes conclusiones: Las fuentes de
financiamientos generan un efecto favorable sobre las Mypes del distrito de
independencia considerando que en su mayoria se han mantenido en un mismo
equilibrio, mientras que otras, han logrado obtener un crecimiento sustentable gracias
a las mencionas fuentes de financiamiento que las han permitido acceder a créditos
para financiar sus inversiones. El capital propio genera un efecto favorable en cuanto
a la liquidez de las Mypes del distrito de independencia, ya que, al no ser un préstamo,
no genera intereses y podran obtener mayor liquidez para su negocio. Es por ello que
favorece a las micro empresas. Sin embargo, en este sentido, cabe resaltar que no todas
las MYPES tienen un capital alto o la solvencia para adquirir sus inventarios y pagar
sus obligaciones, por ende, no tienen una alta produccion. Es por ello que las Mypes

acceden a créditos para poder fortalecer sus debilidades.

2.1.3. Antecedentes a nivel regional.

En este trabajo se entiende por antecedentes regionales a todo trabajo de
investigacion realizado por algin investigador en cualquier ciudad de la Regién de
Huanuco, menos en la ciudad de Hudnuco, que hayan utilizado la misma variable y
unidades de analisis de nuestra investigacion.

(Toribio , 2018). En su tesis titulado” El financiamiento y rentabilidad de las Micro y
pequefias empresas sector comercio — rubro confeccion textil, ropa deportiva —
Huanuco, 2017. Tuvo como objetivo general: Determinar en qué medida el
financiamiento influye en la rentabilidad de las Micro y pequefias empresas sector
comercio — rubro confeccion textil de ropa deportiva — Huanuco 2017. Utilizo el

método de tipo cuantitativo con un disefio de investigacion correlacional — descriptivo.
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Para luego llegar a las siguientes conclusiones: La relacién que existe entre el
financiamiento y la rentabilidad de las MYPES sector comercio, rubro confeccion
textil, ropa deportiva, Huanuco es positiva baja. Quiere decir que la rentabilidad es
afectada por el financiamiento y esta se puede observar en los datos que se han
analizado. Se pudo determinar que el financiamiento se relaciona de una manera
positiva baja entre la rentabilidad financiera de las micro y pequefias empresas. El
financiamiento de acuerdo a los estudios demostrd que la relacion, existente con la
rentabilidad del activo es de manera positiva de las micro y pequefias empresas sector
— rubro confeccion textil, ropa deportiva — Hu&nuco, esto nos quiere decir que es
afectada la rentabilidad del activo por el financiamiento que experimentan los
comerciantes.

(Lozano , Salvador , & Ponciano, 2019). En su tesis titulado “Fuentes de
financiamiento en las Mypes del sector confeccion de ropas deportivas, del distrito de
Huénuco, periodo 2017-2018”. Llegando a tener como objetivo: Determinar la
influencia de las fuentes de financiamiento en el desarrollo de las Mypes del sector
confeccion de ropas deportivas, del distrito de Huanuco periodo 2017-2018. Y tuvo
como objetivo del nivel de investigacion “descriptivo” debido a que se describira la
forma como se describe las finanzas, asi como el tipo de estudio fue de tipo
correlacional ya que evalla la relacion que existe entre las dos variables. Llegando a
las siguientes conclusiones: Se ha determinado que las fuentes de financiamiento han
influenciado de manera positiva en el desarrollo de las Mypes del sector confeccion
de ropas deportivas, del distrito de Huanuco, en el periodo 2017-2018, porque dichas
fuentes de financiamiento les han permitido acceder a créditos para financiar sus

inversiones en el capital de trabajo, activos fijos y tecnoldgicos, impulsando a una
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mejora tanto en su produccion como en sus ingresos, ya que ahora cuenta con un mejor
sistema productivo para ofrecer a sus clientes. Después de evaluar el crecimiento y
desarrollo de las Mypes del sector confeccion de ropas deportivas, del distrito de
Huénuco, en el periodo 2017-2018, se ha constado que gran parte de las microempresas
se han mantenido en un estado equilibrado, limitando su capacidad de gestion al
destinar efectivamente su financiamiento, pero pese a ello, tanto su produccion como
sus ingresos son los que mayor impacto han tenido gracias al financiamiento obtenido,
que en su mayoria fue de fuentes bancarias y CMAC. Luego de evaluar las diferentes
fuentes de financiamiento relacionadas a las Mypes del sector confecciones de ropas
deportivas, del distrito de Huanuco, en el periodo 2017-2018, se ha determinado que
tuvieron mayor participacion en el mercado, quien tuvo un mayor dinamismo en el
sector bancario como principal proveedor de los recursos financieros quienes les dieron
las facilidades a las Mypes de obtener un financiamiento ya sea para capital de trabajo

o0 atender obligaciones con todos.

(Apac, 2017), en su tesis titulado “El crédito financiero no bancario y la competitividad
de las microempresas industriales en la ciudad de Tingo Maria” tuvo como objetivo
general determinar de qué manera influye el crédito financiero no bancario en la
competitividad de las microempresas industriales en la ciudad de Tingo Maria. La
metodologia utilizada es del tipo de investigacién aplicada, con enfoque cuantitativo,
de nivel descriptivo, con disefio no experimental de corte transversal. Llegando a la
siguiente conclusion que, en la ciudad de Tingo Maria, las microempresas industriales
no estan adecuadamente incluidas en el mercado financiero. En el grafico N° 10 se
puede observar que el porcentaje de los encuestados que no recibieron ninguna

capacitacion en temas financieros es bastante significativo (63%), y de acuerdo al

27



grafico N° 06, un porcentaje notable (64%) sefialan que el costo es alto, de manera que,
si se obtiene un crédito y éste es aplicado en la gestion de negocio, éste solo rinde para
los gastos financieros. EI hecho de que las microempresas en su gran mayoria no sean
competitivas, se debe a que el crédito bancario no muestra las alternativas idoneas para

los microempresarios de la zona.

2.1.4 Antecedentes a nivel local

En este informe de investigacion se entiende por antecedentes locales a todo
trabajo de investigacion realizado por cualquier investigador en cualquier parte de la
ciudad de Huénuco, sobre aspectos relacionados con nuestra variable y unidades de
analisis.
(Palomino M. , 2018). En su tesis titulado “Financiamiento y Rentabilidad en las micro
y pequefias empresas del sector servicio, rubro hoteles en el distrito de Huanuco” Que
tuvo como objetivo determinar en qué medida el financiamiento influye en la
rentabilidad en los micros y pequefias empresas del sector servicio, rubro hoteles del
distrito de Huanuco en el periodo 2017. Y utilizando la metodologia el disefio
correlacionar-descriptivo por gue observan las variables de estudio, asumiendo que las
variables una y otra influyen entre si. Para luego llegar a las siguientes conclusiones:
Que las fuentes de financiamiento formal tras los estudios demostraron que la relacion
existente con la rentabilidad es positiva moderada tras el andlisis con la correlacion de
Pearson en los comerciantes de las Mypes del sector servicio rubro hoteles en el distrito
de Huanuco, esto nos quiere decir que la incidencia entre las variables de estudio es
positiva pero no significativa por lo tanto no se acepta la hipdtesis especifica. Que la
fuente de financiamiento informal ante los datos obtenidos y analizados de manera

correlacion demostraron que la relacion existente con la rentabilidad es positiva
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moderada, esto nos quiere decir que la incidencia que tiene la fuente de financiamiento
informal no es significativa, si se relaciona, pero no es determinante ante esta variable,
por lo tanto, no se acepta la hipotesis especifica. Teniendo como hipdtesis que el
financiamiento influye significativamente en la rentabilidad en los micros y pequefias

empresas del sector servicio, rubro hoteles del distrito de Huanuco en el periodo 2017.

(Espiritu, 2016). En su tesis titulado “La Calidad del Servicio y su influencia en la
Colocacion de Créditos del Programa de Micro finanzas de la Fundacion por el
desarrollo de Huanuco 2016”. Tuvo como objetivo describir de qué manera la calidad
del servicio influye en la colocacién de créditos del programa de Micro finanzas de la
fundacion por el desarrollo de Huanuco 2016. La metodologia empleada fue
descriptiva donde se describe intencionalmente la variable independiente, no
experimental -transaccional, de tipo correlacionar-causal. Llegando a la siguiente
conclusién: Donde manifiesta que el 90.54% de clientes de la fundacién perciben que
los promotores le brindan confianza permitiendo ello que las colocaciones hayan
aumentado durante el afio tal como se puede ver en el grafico de colocaciones. El
82.43% de clientes perciben que los promotores de la fundacién por el desarrollo son
amables, permitiendo que las colocaciones hayan aumentado durante el afio tal como
se puede ver en la figura de colocacion. ElI 90.5% de clientes considera que hay
capacidad de respuesta en los trabajadores de la fundacion, permitiendo que las
colocaciones hayan aumentado durante el afio tal como se puede ver en la figura de
colocaciones. El 97.3% de clientes esta de acuerdo con la ubicacion de la fundacion
siendo céntrico para poder llegar a él. Permitiendo que las colocaciones hayan
aumentado durante el afio tal como se puede ver en el grafico de colocaciones. Entre

los cuadros 12, 16 y 24 manifiestan que las dimensiones de la calidad del servicio
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influyen significativamente en las colocaciones de crédito de la fundacion, los mismos
que son corroborados en el grafico correspondiente en el que se observa el aumento de
colocaciones los ultimos nueve meses del 2016. La teoria corrobora la relacion e

influencia que existe entre las variables estudiadas durante la investigacion.

(Melgarejo, 2017). En su tesis titulado “El apalancamiento financiero y su relacion con
la gestion Comercial en las Empresas, clientes del Banco de Crédito del Peri Agencia-
Huanuco 2016”. Llegaron a tener como objetivo determinar de qué manera el
apalancamiento financiero se relaciona con la gestion comercial en las empresas,
clientes del Banco Credito del Perd agencia Huanuco 2016. Donde utilizo la
metodologia de tipo Aplicada, dado que busca ampliar y profundizar la realidad de las
variables tanto independiente como dependiente en el sujeto de investigacién. Se dio
a partir de la caracterizacion de los componentes que integran cada uno de ellos
sustentados en la operacionalizacion de variables. Para luego llegar a la siguiente
conclusion: El apalancamiento financiero se relaciona de manera directa con el
posicionamiento de los clientes del BCP, dado que permite tener una mayor liquidez
para poder invertir en capital de trabajo, infraestructura y otros aspectos. Que la tasa
de interés se relaciona directamente con las ventas permitiendo a los clientes del BCP
crecer y mejorar sus ventas, ya que esta tasa es minima, de esta manera le permite

contar con mas efectivo para invertir en las ventas.

2.2. Bases teoricas de la investigacion
2.2.1. Teorias del financiamiento
Para todas las unidades economicas el financiamiento, su gestion y su

obtencion es una herramienta muy importante dado que se constituye el motor y un
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aspecto relevante para su constitucion, desarrollo y permanencia en el mercado para

las empresas.

Segun (Ramirez, Rios, & Fabian, 2019). Las compafiias y/o empresas necesitan
financiar sus inversiones, ya sea mediante la emision de acciones o deudas, en cuanto
a acciones puede emitir acciones comunes y acciones preferenciales (acciones de
inversion), mientras que en la deuda encontramos créditos de proveedores, préstamos
de entidades financieras, arrendamiento financiero, emisién de bonos. Cualquiera que
sea la fuente de financiamiento empleado, necesariamente implica en ocasionar en un
costo de capital, la que expresa en un tanto por ciento del principal (capital)

correspondiente.

Segun (Editorial, 2021), el financiamiento o financiacién es el proceso que
posibilita para viabilizar una idea de negocio o emprendimiento especifico, mediante
la asignacion de recursos capitales (dinero o crédito) para el desarrollo de la empresa.
En efecto, financiar es asignar recursos financieros o capitales a una iniciativa

determinada.

Por lo tanto, el financiamiento es un aspecto importante para el éxito de
cualquier negocio o empresa ya que involucra los recursos que se necesitara para poner
en marcha, dado que toda idea de negocio o empresa siempre requiere de algin modo

de cierto margen de financiacion.

Pero, las empresas cuentan con diversas formas de capitalizarse entre ellas se
tiene principalmente: recursos propios, préstamos de bancos, emisién de acciones,

entre otros. Sin embargo, utilizan de manera prioritaria el autofinanciamiento, y si este
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es insuficiente recurre al endeudamiento y solo en Gltima instancia a la emision de

acciones.

2.2.1.2 Clasificacion de las fuentes de financiamiento:

Las empresas pueden escoger entre un conjunto de modalidades para conseguir capital

que le permite crecer y desarrollarse.

a) Fuentes internas.

A este tipo de financiacion se le conoce como la autofinanciacion dado que esta
referido a los recursos propios de la empresa y que tiene su origen en la actividad propia
de la empresa, Por lo tanto, financiar una expansion de la empresa mediante la
reinversion se evita los pagos de intereses correspondientes que pueden poner en

peligro la salud financiera de la empresa y el exceso de deuda.

Entre los principales aspectos del financiamiento interno se tiene los siguientes:

utilidades reinvertidas, aportaciones de los socios, venta de activos,

b) Fuentes externas

Se considera financiamiento externo o de terceros a los recursos financieros que una
empresa o unidad econdmica ha obtenido de forma externa para desarrollar su actividad
econdmica y ejecutar nuevos planes de negocio. Esta forma de financiamiento se
realiza cuando una empresa no cuenta con los recursos financieros suficientes para
continuar operando su actividad empresarial. En efecto, la falta de liquidez en un
momento dado no quiere decir que la empresa no se viable o rentable solo que en ese
momento no tiene liquidez y por lo tanto necesita de recursos de terceros para continuar

en actividad.
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Plazos de financiamiento

La empresa tiene la necesidad del financiamiento a corto plazo para el
desarrollo y cumplimiento de sus actividades operativas o empresariales. Por lo que,
el financiamiento a corto plazo consiste en obligaciones que se espera que se cumplan
en menos de un afo y que son necesarias para sostener gran parte de los activos
circulares de la empresa, como efectivo, cuentas por cobrar e inventarios. En ese
sentido, las empresas necesitan una utilizaciéon adecuada de las fuentes de
financiamiento a corto plazo para una administracion financiera eficiente. (Dominguez,

2017)

El crédito a corto plazo es una deuda que generalmente se programa para ser
reembolsada dentro de un afio ya que generalmente es mejor, asimismo, las empresas
siempre deben tratar de obtener todo el financiamiento a corto plazo sin garantia dado

que es barato.

Las opciones de financiamiento a largo plazo especialmente a méas de 1 afio,
estan referidos para inversiones de capital, como mejoras de instalaciones, la compra
de activos, pero los fondos recaudados mediante el largo plazo son méas costosos, sin
embargo, proporciona un alivio porque no podra recurrir frecuentemente a un nuevo

financiamiento.

Se entiende por financiamiento a largo plazo a aquel que se extiende por mas
de un afio y la mayoria de los casos requiere garantia, es necesario cumplir con algunas
exigencias tales como un buen historial crediticio, aval y/o bienes inmuebles. Los
préstamos a largo plazo mejoran el historial crediticio y también reestructurar a la

empresa. (Esan, 2020)
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Instrumentos financieros.

Acceder a un financiamiento es uno de los grandes retos a los que se enfrentan
todos los emprenderos, es decir es uno de los mayores desafios que suelen presentarse

en ese sentido es importante conocer y definir que es un instrumento financiero.

De acuerdo con las politicas del Banco Central, los valores emitidos por el MEF
se consideran activos financieros y su reconocimiento y medicion, se realiza de acuerdo

con los descritos.

Se considera instrumentos financieros a todo activo financiero que puede
denotarse como cualquier activo ya sea como dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, 0 suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero. Sin embargo, los instrumentos que mas se utilizan son el factoring,
titulos y valores y prestamos no en su totalidad, pero si en su importancia crediticia

(Larrea & Moncada, 2016)

Los otros instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o
patrimonio segun la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses,
dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento financiero
clasificados como activo o pasivo se registran como ingresos 0 gastos. Los
instrumentos financieros se compensan cuando el Banco Central tiene el derecho legal
de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo o cancelar el pasivo de manera simultanea. Los activos financieros
presentados en el estado de situacion financiera corresponden a: las reservas
internacionales brutas, los otros activos con el exterior, el crédito interno, los activos

registrados en el rubro “otros activos”, excepto los detallados como activos no
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financieros; y los pasivos financieros corresponden a los pasivos en general, excepto
los detallados como pasivo no financiero en el rubro “otros pasivos”. (Hernandez,

2020)

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera N° (N1IF 9) define
a los instrumentos financieros como un contrato que da lugar a un activo financiero en

una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

En términos generales es un acuerdo contractual entre dos partes, que involucra,
compra-venta, contrato-factura, que generan un compromiso de entrada o salida de

efectivo (flujo de efectivo)
Los activos que se identifican como financiero se pueden enumerar como sigue:

Efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar, inversiones en acciones, inversiones
financieras (Bonos), deuda por cobrar, cuentas por cobrar por arrendamientos, NIIF

15 y otros. (Ruiz 1., 2020)
Instrumentos financieros mas usados

Factoring: Es una herramienta financiera que consiste en la cesion de facturas o letras
a una empresa especializada en este tipo de transacciones con el fin de obtener efectivo
al instante. La fecha de vencimiento para estos documentos debera tener como minimo
15 dias y con un maximo promedio de 120 dias, para que la empresa especializada

ejerza al cobro pertinente.

Leasing: Es un contrato de arrendamiento que incorpora una opcion de compra a favor
del arrendatario al finalizar el plazo acordado. La caracteristica principal de estos

contratos es que juridicamente se califica como alquiler, y desde el punto de vista
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financiero se trata como una compraventa ya que consiste que el objeto final del

contrato es la adquisicion del bien. (Quijandria, 2021)

Tipos de leasing.

Leasing financiero.

Es una modalidad de leasing en donde siempre existe una opcion de adquisicion, es
decir, se pacta la compra al inicio del contrato por un valor residual que sera cancelado
al final del contrato. Se constituye como un arrendamiento a largo plazo cuyos gastos

de mantenimiento y conservaciones son asumidos por cuenta de arrendamiento.

Leasing operativo.

Es una modalidad muy similar al leasing financiero, consiste en ceder el uso de unos
determinados bienes a cambio del pago de cuotas periddicas pactadas; el proveedor del
bien es el que se encarga de gestionar el arrendamiento. En esta operacion no existe la
opcién de compra por parte del arrendatario al final de periodo de alquiler.

(Perucontable, 2021)

Préstamo bancario: Es el tipo de financiamiento méas conocido y utilizado por todas
las empresas para solicitarlo solo basta con acudir a una entidad financiera y luego de
una evaluacion crediticia previa esperar que el banco decida si concede o rechaza el
préstamo si el banco accede realizarlo, el solicitante del préstamo debera pagar el

capital mas los intereses generados en un tiempo determinado.

Pagaré. — Es un instrumento negociable, que se deriva de la venta de mercancia, de

préstamos en efectivo o de la conversion de una cuenta corriente. Por lo general lleva
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interés y se debe pagar a su vencimiento. De no ser asi se requiere de accion legal.

(Conexionesan, 2016)

Hipoteca: un préstamo hipotecario es un contrato en la que una entidad financiera
presta una cantidad determinada de dinero a cambio de que aportes como garantia de
pago un inmueble propio, pero, un crédito hipotecario se pone a disposicion del cliente
cierta cantidad de dinero que sera devuelto con los correspondientes intereses en

cantidades periddicas ademas se encuentra respaldado con la garantia de la vivienda.

Crédito comercial. - Por tanto, no es mas que una facilidad que ofrece el proveedor
para que podamos pagar la factura con posterioridad a la compra. Normalmente son a
corto plazo y no conllevan intereses explicitos. Esto quiere decir que este ya se cobra
en el precio o bien se ofrece un descuento si optamos por el pago en efectivo. Esta
forma de relacion comercial es muy habitual, siendo los plazos mas frecuentes de 30,

60 o0 90 dias. (Enrique , 2020)

Crédito de consumo. — El crédito al consumo es un tipo de préstamo personal, con un
minimo econémico, destinado a la adquisicion de un bien o servicio y concedido por
el propio empresario que los provee. Todo ello bajo una proteccion especial al
consumidor. Por tanto, es un tipo de préstamo destinado a comprar de bienes o
servicios. Asi, se diferencian de otros tipos de préstamos, sobre todo, en que tienen una

finalidad clara, el consumo. (Rus , 2020)

Crédito de proveedores. - Es una modalidad de financiamiento no bancaria en las
empresas. Consiste en adquirir la materia prima necesaria para el proceso de
produccién asumiendo un compromiso de pago a futuro sin recargos por intereses. Las

compafiias negocian con sus proveedores para abastecerse de insumos sin tener que
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cancelarlos al contado. Asi, queda una deuda pendiente que deberd saldarse
habitualmente en 30, 60 o 90 dias y donde no se generan gastos financieros.

(Westreicher G. , Crédito de proveedores, 2018)

Aval

Es un contrato en el que se refleja el compromiso de cumplimiento de ciertas
obligaciones ante un tercero. Se puede decir una persona o entidad se compromete a
garantizar tu deuda o las obligaciones no dinerarias que hayas contraido ante el
acreedor, se puede tratar de un banco, la administracion u otra empresa. Para que ese
compromiso sea valido, debe existir un contrato por escrito, que se suele oficializar con

un aval notarial para proporcionarle un mayor respaldo legal.

Tipos de aval

> Aval financiero. - Se necesita cuando requieren préstamos o créditos, ya que
asi el banco se asegura de recibir el pago. Se usa para respaldar las obligaciones
financieras que contraen las empresas frente a terceros, ya se trate de lineas de
crédito, préstamos bancarios o letras financieras. Como este aval reduce el
riesgo al que se expone el beneficiario, suele mejorar la condicion de
negociacion para las pymes y autébnomos pueden obtener tipos de interés mas
bajos y plazos de devolucion mas amplios. También son una opcion valida para
cubrir el aplazamiento de pago o los prestamos ante la administracion.

> Auval técnico. - Garantiza que se cumplira con los compromisos no dinerarios
que haya contraido. Son comunes para respaldar importaciones y la ejecucion

de obras. También suelen ser un requisito para la participar en concursos
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publicos y licitaciones, asi como para garantizar las obligaciones legales
contraidas con la administracion cuando se reciben subvenciones estatales.

> Aval comercial. - Se usa en las compraventas para garantizar el pago de la
cantidad acordada. Se puede utilizar para avalar todo tipo de bienes, asi como
fraccionamiento de los pagos a los proveedores, las sumas que entregas de
manera anticipada y los pagos a los proveedores, las sumas que entregas de
manera anticipada y los pagos a cuenta. También se puede utilizar para avalar
pagos rotativos, como los que se realizan cuando recibes suministros

periddicos. (Conavalsi, 2021)

Costo de financiamiento.

Son aquellos que provienen de la remuneracion a terceros por el uso de recursos ajenos.
Se puede decir que son los costos que derivan de contratar productos o servicios como

pueden ser prestamos o créditos, entre otros.

Formula:

Los costos van a servir para las empresas que puedan llevar acabo sus actividades sin
perjuicio alguno en conceptos de liquidez o capacidad econdmica. Y se calcula de la

siguiente manera:

Costo financiero = Intereses + Comisiones + Honorarios

Se puede dar cuando se necesita realizar pagos a los proveedores, como maquinarias
0 cuando necesita de fuentes de financiamiento puntuales, ya que en esta parte se usa

este tipo de captacion de recursos ajenos. El uso de este recurso tiene un coste, que
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puede ser en forma de intereses, comisiones 0 pagos por servicio. Los costos

financieros mas usados son:

v/ El préstamo bancario: Se da cuando nos realizan un préstamo de efectivo que
luego se tendra que devolver en un determinado plazo en concepto de capital
solicitado mas los intereses generados. El total de interese sera el total del costo
financiero en esta operacion.

v/ La Linea de crédito: Se da cuando nos conceden una cuenta de crédito en la
que podriamos disponer de cierto dinero que posteriormente deberemos se debe
devolver al final de afio o ciclo econdmico, para poder volver a usarlo al afio
siguiente. En esta parte el coste reside en las comisiones que genera las
disposiciones del dinero a lo largo del periodo.

v/ El servicio de intermediacion financiera: El costo de este servicio es un precio
cerrado que se pacta con anterioridad a su ejecucién. Como puede ser la
contratacion de agentes financieros para la obtencion de prestamos
hipotecarios a cambio de unos honorarios determinados. Estos honorarios

serian parte del coste financiero. (Llamas, 2020)

Estados financieros

Son documentos estructurados y su objetivo es mostrar la informacion sobre la
situacion financiera y el resultado de una empresa o persona. Se elabora en un periodo

determinado, de tal manera que sean Utiles para la mejor toma de decisiones.

Los elementos de los estados financieros son: el activo, el pasivo y el patrimonio, los
cuales componen el balance general o estado de situacion financiera; y los ingresos,

los costos y los gastos, que componen el estado de resultados.
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Activo= pasivo + patrimonio

Utilidad o perdida = Ingresos — costo — gasto

Tipos de estados financieros

Estado de situacion financiera. — Este estado presenta las partidas del activo, pasivo
y patrimonio. Podemos decir que se presenta como una fotografia en un determinado

momento de una empresa.

Estado de resultado. - Muestra la relacion de los ingresos que obtuvo, y los costos y
gastos en el que incurrié un ente econdmico durante un determinado periodo, la
finalidad es calcular el resultado financiero de este Gltimo periodo. Se puede decir que
muestra el resultado obtenido que permite concluir si la empresa tuvo utilidades o

perdidas.

Estado de flujo de efectivo. - Su propésito es mostrar los cambios sobre los efectivo
generados y utilizados en las actividades de las operaciones, financiacion e inversion
de la entidad. Es de mucha utilidad por que suministra informacién no solo en aras de
evaluar la capacidad que tiene la entidad para generar efectivo o equivalente al efectivo,

sino también para conocer el uso que hace de esos recursos. Y tiene dos métodos:

Directo: Esto presenta por separados las principales categorias de cobro y pago.

Indirecto: Esto inicia presentando la ganancia o pérdida en términos netos, para luego

ser corregidos por el efecto de transacciones no monetarios.
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Estado de cambio en el patrimonio. — Tiene como proposito informar a los usuarios
de la informacion financiera sobre las variaciones presentadas en la cuenta de

patrimonio.

Nota a los estados financieros. - Reflejan la informacion requerida por las normas
internacionales, ayudando asi a entender las cifras reportadas en los estados

financieros. (Actualicese, 2021)

2.2.2 Rentabilidad.

La rentabilidad de una empresa es la capacidad que tiene el negocio para aprovechar
sus recursos y generar ganancias o utilidades; para medirla se utilizan indicadores
financieros que evallan la efectividad de la administracion de la organizacion. Para el
calculo de la rentabilidad de una empresa, se emplean ratios de rentabilidad. Se trata
de formulas matematicas que nos permiten develar cual es la marcha de la empresa,
inversion o proyecto a nivel financiero o econdémico, es decir, eficiencia con la que se

utilizan los recursos para obtener los beneficios. (Prana k. , 2020)

En efecto, tanto en el ambito de las inversiones como en el &mbito empresarial la
rentabilidad se considera como el rendimiento de una actividad econémica, dado que
es un indicador de desarrollo de una inversion y de la capacidad de la empresa para
remunera los recursos financieros utilizados en las actividades empresariales. En ese
sentido la rentabilidad se obtiene en cualquier tipo de inversion econdémica tales como
en la actividad productiva de una empresa, en la compra de titulos como acciones, en
la compra de titulos como acciones o bonos, en otras operaciones financieras o

bancarias como un deposito a plazo, cuando le prestamos dinero a un amigo, etc.
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Segun el autor (Arturo, 2019). Explica que la rentabilidad es la capacidad que tiene la
empresa para generar suficiente utilidad o ganancia; sin embargo, una definicion mas
precisa de la rentabilidad es la de un indice que mide la relacion que existe entre la
utilidad o ganancia obtenida o que se va a obtener y la inversion realizada o que se va

a realizar para poder obtenerla.

Conocer la rentabilidad de una inversion nos permite saber qué porcentaje del dinero
o capital invertido se ha ganado o recuperado Y, por tanto, que tan bueno ha sido el
desempefio de la inversion; o en el caso de una inversién que aun no se ha realizado,
saber qué porcentaje del dinero o capital que se va a invertir se va a ganar o recuperar
y, por tanto, que tan atractiva es. Se dice que una empresa es rentable cuando sus

ingresos son mayores que su gasto, y la diferencia entre estos es considerable.

De acuerdo (Regader, 2019). Menciona que la rentabilidad son beneficios que se
obtienen de una inversion. Se utiliza como indicador para analizar el comportamiento

de una inversion, y puede mostrarse en absoluto o en forma relativo.

Segun (Equipo, 2021). La rentabilidad hace referencia a la capacidad de una inversion
determinada de arrojar beneficios superiores a los invertidos después de la espera de
un periodo de tiempo. Donde trata de un elemento fundamental en la planificacion
econdmica y financiera, ya que se supone haber hecho buenas elecciones. Donde existe
rentabilidad, entonces se recibe un porcentaje significativo de capital de inversion, a
un ritmo considerado adecuado para proyectarlo en el tiempo. De ello dependera la
ganancia obtenida a través de la inversion y, por ende, determinara la sustentabilidad

del proyecto o su conveniencia para los socios.

2.2.2.1. Rentabilidad en el analisis contable.
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El analisis de la rentabilidad de la empresa consiste en un estudio en términos relativos
de los resultados de la empresa, que relaciona los beneficios con las inversiones o los
recursos propios de la empresa y asi se deduce si la actividad de la empresa es eficiente,
de esta manera la rentabilidad pone en relacion las variables de beneficios, ventas y
recursos propios, y en cuanto a los ingresos generados en el ejercicio a través de la
cuenta de pérdidas y ganancias y lo que se precisa para poder desarrollar la actividad
econdmica. Lo cual se analiza segun las cuatro variables: activo, capitales propios,

ventas y beneficio. (Sanchez L. , 2020)
Retorno sobre la inversion (ROI)

Es una métrica financiera basada en la relacién entre el dinero ganado y el dinero
invertido en una accion concreta. Significa “Return on investment” o “retorno de la
inversion”. Este célculo de rendimiento se usa ampliamente en el marketing para
validar las inversiones realizadas. Eso incluye todo lo que se hace con el objetivo de
obtener ganancias futuras como acciones de marketing, capacitaciones en ventas,
adquisiciones de herramientas de administracion, nuevas estrategias de retencion de
clientes y entre otros. De esta forma queda claro no solo que inversiones vale la pena,
sino que también para obtener aquellos que ya estan funcionando, para tener un mejor

rendimiento.

La forma mas sencilla de calcular el ROl es lo siguiente en esta formula:

(Beneficio obtenido — inversion)

ROI = >
Inversion

100
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La puedes usar de manera integral para analizar el negocio en su conjunto o especifica
para evaluar un proyecto area individualmente al trabajar de esta manera es posible
identificar errores y problemas en cualquier parte del negocio ademas el resultado final
es en porcentaje lo que facilita la comparacion entre el rol de diferentes acciones o

estrategias. (Cordeiro, 2020)
Retorno de los fondos propios (ROE)

El ROE también conocido como, “Return on Equity” es una muy confiable herramienta
financiera se utiliza, desde hace ya cierto tiempo, por la banca y en general por todas las
empresas. Su finalidad es dar a conocer si el capital invertido esta dando el rendimiento
deseado. En otras palabras, los resultados obtenidos por su aplicacion nos van a indicar
si la empresa estad dando ganancias o pérdidas y en qué medidas. Esta informacion es

fundamental para determinar el éxito o el fracaso del negocio.

ROE = Beneficio neto / Fondos Propios.

La importancia del ROE como rato indicador financiero, radica en que muestra la
rentabilidad financiera del capital invertido. Lo que a su vez permite a los inversores
emitir un juicio sobre la gestion de la gerencia y el conocer de qué manera se esta
utilizando el capital aportado. En consecuencia, el ROE trata de medir la capacidad que
tiene la empresa de multiplicar el capital invertido y brindar una mayor rentabilidad

para sus accionistas sobre la base de su capital aportado. (Jesus, 2021)

Retorno sobre los activos (ROA)
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Sus siglas en inglés “Return on Assets” qué significa “Retorno sobre activos” no
confundir con el ROI “Return on invertments”, que, aunque parecen muy similares no
son lo mismo. Este indicador ROA se utiliza para medir la rentabilidad, de la empresa,
ya que se obtiene al calcular la relacion en un determinado periodo entre el beneficio
obtenido y los activos totales. De forma mas sencilla el ROA se utiliza para medir la
capacidad que tienen los activos de una organizacién para generar rentabilidad por si

mismos.

Para obtener el valor de este indicador primero se debe calcular dos parametros que se

relacionan:

Beneficio obtenido: Se refiere al beneficio obtenido por la empresa antes de los gastos

fiscales financieros.

activos totales: Este es el activo total medio que se calcula como el promedio entre

dos balanzas consecutivos.

Beneficios Netos

ROA = , X 100
Activo total

Una vez que se tiene estos dos valores, se procede de dividir el beneficio obtenido entre

los activos totales y asi se obtiene el ROA.

Si una empresa quiere obtener un mejor valor para su ROA, necesita ponerles atencion
a sus actividades. Debe procurar obtener un mayor beneficio o por el mismo nivel de
ventas, asi como también procurar una mayor rotacion de activos con mayor porcentaje

de ventas. (Pau, 2021)

2.2.2.2. Rentabilidad econémica.
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Se dice que la rentabilidad econémica viene a ser el beneficio que tienen las compafiias
debido a las distintas inversiones realizadas, la rentabilidad se representa en
porcentajes. Si lo consideramos con ejemplos podemos decir si se obtiene una
rentabilidad de un 20% implica que por cada 100 soles invertidos se han de obtener 20

soles.

La rentabilidad econémica se ocupa de comparar el resultado conseguido con el
desarrollo de la actividad de la compafiia con las inversiones hechas. Ese resultado aun

sera menor al tener que restarle impuestos, gastos e interés.

Cada empresa debera adoptar los métodos méas adecuados para su negocio con el &nimo
de incrementar la rentabilidad econémica. La manera mas sencilla y utilizada pasa por
rebajar los costes empresariales ordinarios y subir el precio de los productos o bienes.
La rentabilidad econémica se consigue sobre todo de dos aspectos, el margen de
beneficios y el nimero de ventas, por lo que, si no somos capaces de elevar el margen,

la solucion que da pasara por mejorar las ventas.

Se considera al beneficio promedio de una organizacion u empres respecto a la
totalidad de las inversiones que ha realizado. Suele representarse en términos
porcentuales, a partir de la comparacion entre lo invertido globalmente y el resultado

obtenido: los costos y la ganancia.

Para el calculo de la rentabilidad econdmica de una empresa o de una inversion por
cada unidad monetaria invertida se utiliza la ratio rentabilidad de los activos o ROA.
Asimismo, una manera de aumentar la rentabilidad econémica es aumentando los

precios de venta y reduciendo los costos. (Sevilla, 2018)

47



2.2.2.3. Rentabilidad financiera.

Engloba el beneficio que consiguen los distintos socios de un negocio. Se encarga de
medir la capacidad de una empresa para generar ingresos a partir de sus fondos. Hace
referencia a la relacion entre el beneficio neto y el patrimonio de la compafiia. La

rentabilidad financiera se puede mejorar de varias maneras:

> Incrementando la deuda para que resulte mayor la diferencia entre el activo y
los fondos propios.

> Incrementa el margen

> Reduciendo el activo o aumentando las ventas. (Garcia, 2017)

Se emplea para diferenciar del anterior el beneficio que cada socio de la empresa se
lleva, es decir, la capacidad individual de obtener ganancias a partir de su inversion
particular. Es una medida mas préxima a los inversionistas y propietarios, y se coincide

como la relacidon entre beneficio neto y patrimonio neto de la empresa.

Por lo tanto, la rentabilidad financiera es considerado al beneficio que se lleva a cabo
a partir de fondos propios por ellos se considera que es una medida mas cercana a los

accionistas y propietarios que le rentabilidad economica. (Sevilla, 2018)

2.2.2.4. Calculo de la rentabilidad financiera.

Para el célculo de la rentabilidad financiera se utiliza la siguiente formula:

Beneficio Neto

Rentabilidad financiera ROE = x 100
Fondos Propios

2.2.3 Microy pequeiias empresas-MYPE.
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Se define como una unidad econémica constituida por una persona natural o juridica,
que tiene por objeto desarrollar actividades de extraccion, transformacién, produccion,
comercializacion de bienes y servicios. (Laboral, 2019)
El Régimen Laboral Especial de las Micro y pequefias (MYPE), actualmente regulado
por el Texto Unico Ordenado (TUO) de la Ley MYPE, DS 013-2013-PRODUCE.
Remuneracion minima. - Los trabajadores del régimen comun y de las Mype tienen
derecho a la remuneracion minima que actualmente es S/ 930.00, salvo que al
trabajador se le contraté por menos de 4 horas diarias, en este caso la remuneracion
minima puede ser proporcional.
Jornada/ horario y horas extras. - La jornada de los trabajadores Mype es de 8 horas
diarias y 48 horas semanales, salvo que la empresa haya establecido una jornada menor,
que también se aplica a los trabajadores del régimen laboral comun.
En el caso de los trabajadores MYPE que realizan labores en jornada nocturna y
perciben laRM De S/ 930.00 no tienen derecho a la sobretasa del 35% que corresponde
a las trabajadoras del régimen laboral comun.
Caracteristicas de las Micro y pequefias empresas Mype
Considerando a las micro y pequefias empresas como unidades economicas compuestas
por personas naturales o juridicas que desarrollan una actividad legal y cumplen
obligaciones tributarias, por lo tanto, existe diferentes formas de clasificar las empresas,
sin embargo, se realizara en funcion a los volumenes de facturacion anual, la misma
que se detalla a continuacion. (Sanchez, Palomino, & Salinas , 2021)

- Microempresas cuanto sus montos de venta anual son como maximo hasta 150

Unidades Impositivas Tributarias- UIT
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- Pequefia empresa cuando sus montos anuales es a partir de 150 UIT hasta 1700
unidades impositivas tributarias

Puesto que las micro y pequefias empresas juegan un rol muy importante en el
desarrollo social econdmico de cada pais, por ser la mayor fuente generadora de empleo
y agente dinamizador del mercado, mas aun en paises donde predomina la falta de
empleo y oportunidades de trabajo, los cuales son los problemas muy graves y urgentes
por resolver.
La importancia de las Mypes segin (Guzman, 2018), Las micro y pequefias empresas
(Mypes) juegan un papel muy importante en el Perl y es justo destacar su labor
emprendedora y en favor de la economia nacional. Segun la Asociacion de
Emprendedores del Pert (ASEP), en el Per(, las Mypes aportan, aproximadamente, el
40% del PBI (Producto Bruto Interno) y, por ello, estan entre las mayores impulsoras
del crecimiento econémico del pais.
Ayudan a la generacién de empleo
Las Mypes tienen una participacion decisiva en materia de generacién de empleo,
inclusion social, innovacion, competitividad y lucha contra la pobreza. De hecho, en
conjunto, las Mypes generan el 47% de empleo en América Latina.
Motor de desarrollo
Las Mypes en el Pert constituyen el 98.6% de las unidades empresariales brindandole
espacio de desarrollo a millones de trabajadores peruanos que contribuyen al desarrollo
de la economia. Ademas, conforme las mismas van creciendo y desarrollandose,
nuevas van apareciendo. Esto dinamiza nuestra economia.
Pero su importancia en la economia de cada pais es fundamentalmente por tres razones

tal como sefiala. (Sanchez, Palomino, & Salinas , 2021)
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- Aporta al PBI aproximadamente el 40% del PBI, por ello son las mayores
impulsoras del crecimiento econémico del pais.

- Contribuyen a la creacion de empleo, dado que tiene una participacion
importante en la generacion de empleo, inclusién social, innovacion
competitividad y lucha contra la pobreza, puesto que, las micro y pequerfias
empresas generan el 47% del empleo en Ameérica Latina.

- Es el motor de desarrollo, puesto que el 98.6% de las unidades empresariales,
brinda una oportunidad para el progreso y desarrollo econémico del pais,
mejorando los niveles de ingreso a medida que va creciendo las empresas.

Empresas
Una empresa es una unidad econémica productiva o de servicios que, constituida segun
aspectos proactivos o legales, se integra por recursos y se vale de la administracion
para lograr sus objetivos. En las empresas intervienen el capital y el trabajo y las
materias primas e insumos para luego ser transformado en productos o prestacion de
servicios. En efecto, tanto las personas como los bienes materiales, habilidades técnicas
y capacidad financiera permitiran a la empresa elaborar productos o servicios que seran
vendidos a determinados precio para satisfacer las necesidades de un consumidos y
generar ganancias. (Guzman , 2020)
En el Per, el 96.5% de las empresas que existen parten es en el sector de las Mypes.
Esta cantidad de acuerdo a la Sociedad de Comercio Exterior del Perd (Comex Peru),
aumento afo tras afo.
Las empresas se caracterizan de modo siguiente:

- Todas empresas tienen un nombre o0 razon social que la identifica tanto interna

como externa.
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- Las empresas pueden ser constituidas como sociedades de personas, de
responsabilidad limitada, compafiias anonimas u otras formas de asociacion o
formas juridicas, las cuales podran variar de acuerdo con el ordenamiento legal
del pais donde desempefien.

- Las empresas deben contar con una estrategia empresarial

- La empresa se clasifica segin su actividad en primarias, secundarias o
industriales y terciarias o de servicios.

Mujeres emprendedoras
Segun cifras del ministerio de la produccién (Produce) al término del 2017, en el Peru
existe 1 millon 270.000 Mypes lideradas por mujeres. Del total de esta unidad de
negocio el 79.5% se ubica en regiones del interior del pais y el 20.5% esta en Lima.
Las regiones con mayor preponderancia en Puno, Piura, la libertad, cusco y Junin.
Créditos Mype
Las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito (CMAC) colocaron S/ 11,831 millones a
las Mypes al mes de enero del 2018. EI monto representa un crecimiento de 13.7%
respectivo a los 10,406 millones que alcanzaron durante el mismo periodo del afio
2017.
2.3. Marco Conceptual

2.3.1. Financiamiento.

Segun (Wastreicher, 2020). El financiamiento o financiacién es el proceso por el cual
una persona o empresa capta fondos. Asi dicho recursos podran ser utilizados para
solventar la adquisicion de bienes o servicios, o para desarrollar distintos tipos de
inversiones. Entonces podemos decir que el financiamiento es la obtencion de dinero

gue puede ser destinada al presupuesto de una obra o proyecto. Asi como puede servir
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para el pago a los proveedores o empleados. Cualquier financiamiento obtenido se

puede aplicar a una obligacién en el futuro.

2.3.2. Rentabilidad

La rentabilidad es la capacidad que tiene el negocio para aprovechar sus recursos y
generar ganancias o utilidades; para medirla se utilizan indicadores financieros que
evallan la efectividad de la administracién de la organizacion. Para el calculo de la
rentabilidad de una empresa, se emplean ratios de rentabilidad. Se trata de férmulas
matematicas que nos permiten revelar cuél es la marcha de la empresa, inversion y
proyecto a nivel financiero o econémico, es decir, la eficiencia con la que utilizan los

recursos para obtener los beneficios. (Prana, 2020)
2.3.3 MYPES

Las micro y pequefias empresas (MYPE) son unidades econémicas constituida por una
persona natural o juridica (empresa), bajo cualquier forma de organizacion dado que
se constituye con la finalidad de desarrollar actividades econémicas. Asimismo, a estas
unidades econémicas el Estado otorga varios beneficios, brindandoles facilidades para
su creacion y formalizacion, brindando o disefiando politicas que impulsan el

emprendimiento y la mejora de estas organizaciones empresariales. (Leyla, 2019)
Sector industrial

El sector industrial es el conjunto de actividades que por medio de ellas las materias
primas llamado también producto intermedio es transformado en bienes
manufacturados de consumo o un bien de uso. Por lo tanto, estas actividades
mencionadas estan ligada a la industria o actividad manufacturera, que produce bienes

elaborados o semi elaborados a partir de materias primas. Esto mediante procesos de
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transformacion que requieren la utilizacion de capital y trabajo. Por ello se conoce

como sector industrial. (Caballero, 2016)

I11.  Hipotesis
3.1 Hipotesis General
El financiamiento influye significativamente en la rentabilidad de las mypes del sector

industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super de Huanuco 2018.

3.2 Hipotesis Especifico.
Las fuentes del financiamiento influyen positivamente en la rentabilidad de las mypes
del sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super de

Huénuco 2018.

Los plazos del financiamiento influyen positivamente en la rentabilidad de las mypes
del sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super de

Huénuco 2018.

Los instrumentos de financiamiento influyen positivamente en la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion deportivas de la

Galeria Super de Huanuco 2018.

54



IV.  Metodologia.

4.1 Disefio de Investigacion.

El disefio de investigacion es no experimental descriptiva correlacional;

No Experimental: segiin Hernaddez & Mendoza, (2018). Eestablece que el disefio no
experimental es “la que se realiza sin manipular deliberadamente las variables. Es
decir, se trata de investigacion donde no hacemos variar intencionalmente la variable
independiente. Lo que hacemos en la investigacion no experimental es observar
fendmenos tal y como se dan en su contexto natural, para después analizarlos”. Lo
cual implica que no se manipulo a las variables de manera intencional, sino se observo

en su estado natural tal como se presenta.

Transversal: Segun Hernddez & Mendoza, (2018), indica que el disefio transversal o
transeccional se da cuando recolectan datos en un solo momento, en un tiempo unico.
En esta investigacion la informacion en el trabajo de campo se recogié en un solo

momento.

Correlacional: Considera que el “grado de relacion que existe entre dos o varias
variables; para este tipo de estudio, lo primero que se debe medir son las variables y
luego, realizar pruevas de hipotesis correlacionales acompafiadas de la aplicacion de

tecnicas estadisticas, se estima la correlacion”.

Segun Hernadez & Mendoza, (2018) Un disefio de investigacion es descriptivo-
correlacional ya que busca describir las relaciones entre las variables en un momento
determinado. Asimismo, el contenido sera descriptivo porque se recolectaron los datos
en un solo momento y en un tiempo determinado y Unico, porque la investigacion tiene

como proposito en describir las variables y analizar su incidencia en su composicion
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En efecto, el disefio que se empled en esta investigacion es no experimental- descriptivo

correlacional porque el estudio se realiz6 en un determinado espacio y de tiempo.

OX
M < r
Oy

M = Muestra del estudio
Ox = Observacion a la variable: Financiamiento
Oy = Observacién a la variable: Rentabilidad

R = Relacion que tiene la variable de estudios

4.2 Poblacién y muestra.

4.2.1 Poblacion

En esta investigacion la poblacion esta constituida por 34 Micro y pequefias empresas
del rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super de Huanuco, que se

encuentra dentro de mi investigacion.

4.2.2 Muestra.

De la poblacion que se tomo como estudio de investigacion se eligio como muestra a
15 representantes legales dedicados a la confeccion de ropas deportivas de la Galeria
Super de Huanuco, teniendo en cuenta el criterio de encuestas realizadas para lograr

los resultados. La diferencia de los duefios de las MYPES que no se encontraron en su
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puesto, algunos se negaron a responder las encuestas, otros habina salido y habian

dejado a una persona encargada y otros por que tenian desconfianza.
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4.3 DEFINICION Y OPERACIONALIZACION DE VARIABLES E INDICADORES

VARIABLE CONCEPTO DIMENSIONES INDICADORES ITEMS
El financiemto es el proceso| > Fgente_s _ > Interno. v/ ¢Parainiciar su empresa solo utilizo su capital propio?
por el cual una persona o Financiamiento. > externo. v ¢Qué fuentes de financiamiento utiliza usted por lo general para su
empresa capta fondos. Dichos empresa?
recursos podran ser utl_lz_a(_jos > Largo v/ ¢Para la obtencion de créditos financieros a que sistema financiero
para solventar la adquisicion go. ,
de bienes o servicios, o para| > Plazos > Corto recurres N o
Financiamiento | desarrollar distintos tipos de Financiamiento. v ¢Los préstamos adquiridos por usted que destino tienen?
inversiones. Tambien v ¢Usted obtuvo financiamiento para su empresa mediante una garantia?
podemos decir que cualquier > Crédi v/ ¢Qué plazos de financiamiento usted elige para la devolucién de los
tipo  de financiamiento > Inst t0sd rrc?v:eodores préstamos de entidades financieros?
implica un obligacion en el hstrumentos de > P di ercial v/ ¢Usted considera que las tasas de interés que ofrecen las entidades
futuro. (Westreicher G. .. financiamiento. Credito comercial. A
2020) ' > Crédito financieras son?
consumo. v ¢Qué tipos de crédito usted ha utilizado para la obtencion de recursos
financieros?
La _rentabilidad _es la y > Aporte de capital. v/ ¢Con el financiamiento que ha invertido su nivel de produccién aument6?
capacidad que tiene una| > Rotacion de > Créditos v/ ¢Obtuvo rentabilidad de sus actividades empresariales en cada operacion
;r;\r/c?'r:rlogenei?é?(;? Isnt? d:rior(ejzi Existencia | que realiza?
- 13 . P v/ ¢Obtiene utilidades de su empresa por el incremento de la inversion?
Rentabilidad a lo invertidos despues de la . , 1 L .
espera de un periodo de| » produccion > Promocién v ¢El crédito de proveedores que utiliz6 aumento su rentabilidad?
tiempo. Es un elemento ' > Publicidad. v (El co_st_o de materias primas y de los insumos le permitié aumentar la
fundamental en la rentabilidad de su empresa?
planificacion economica y| » Ingresos. v/ ¢Usted utiliza la tecnologia y la innovacion para incrementar la
fina_nciera, despues_ de > Calidad del produccion?
realizar buena elecciones. producto v ;Considera usted que el aumento de la produccién le permitio tener un

(Equipo editorial, 2021)

> Tecnologia

mayor ingreso y rentabilidad?
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4.3 Técnicas e instrumentos de la recoleccion de datos.

Encuestas y cuestionario.

Se us0 la técnica de las encuestas a las Mypes utilizando el cuestionario de recoleccion
de datos a los propietarios de las Mypes del sector industrial rubro confeccién de ropas
deportivas de la Galeria Super de Huanuco. Para la encuesta se utilizé las dos variables
y a la vez se realiz6 una entrevista breve y se pudo observar la situacion en que se

encuentran.

4.5 Plan de anélisis.

Para lograr el analisis de los datos recolectados en la investigacion se usé el analisis
descriptivo, para la tabulacion de los datos, se utilizd el programa Excel con sus

respectivas herramientas.

Las técnicas que se utilizo fueron las encuestas mediante un cuestionario, que luego se
ingreso a un sistema Excel para luego sacar los resultados mediante la tabulacion y las

Figuras y asi llegar a una conclusion y resultados.
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4.6. MATRIZ DE CONSISTENCIA.

DEPORTIVAS DE LA GALERIA SUPER DE HUANUCO-2018

EL FINANCIAMIENTO Y LA RENTABILIDAD DE LAS DE LAS MYPES DEL SECTOR INDUSTRIAL RUBRO CONFECCION DE ROPAS

PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS DIMENCION METODOLOGIA
VARIABLES
Problema general Objetivo general Determinar la Hipotesis general Tipo de investigacion
¢De qué manera el financiamiento influye | influencia del financiamiento en la El financiamiento influye positivamente | VARIABLE: 1 Cuantitativo

en la rentabilidad de las micro y pequefias
empresas del sector industrial rubro
confeccion ropas deportivas de la Galeria
SUper de Huanuco 2018?

Problema especifico

a) ¢De qué modo las fuentes del
financiamiento influyen en la rentabilidad
de las micros y pequefias empresas del
sector industrial rubro confeccion de ropas
deportivas de la Galeria Stper de Huanuco
2018?

b) ¢;De qué manera los plazos del
financiamiento influyen en la rentabilidad
de las micros y pequefias empresas del
sector industrial rubro confeccion de ropas
deportivas de la Galeria Super de Huanuco
2018?

c) ¢De qué manera los instrumentos de
financiamiento influyen en la rentabilidad
de las micros y pequefias empresas del
sector industrial rubro confeccién de ropas
deportivas de la Galeria Stper de Huanuco
2018?

rentabilidad de las micro y pequefias
empresas del sector industrial rubro
confeccion de ropas

deportivas de la Galeria Super de Huanuco
2018.

Objetivo especifico

a)  Describir la influencia de las fuentes
del financiamiento en la rentabilidad de los
micros y pequefias empresas del sector
industrial rubro confeccién de ropas
deportivas de la Galeria Super de

Huénuco 2018.

b)  Establecer la influencia de los plazos
de financiamiento en la rentabilidad de los
micros y pequefias empresas del sector
industrial rubro confeccién de ropas
deportivas de la Galeria Super de
Huénuco 2018.

c)  Explicar la influencia de los
instrumentos de financiamiento en la
rentabilidad de las micros y pequefias
empresas del sector industrial rubro
confeccion de ropas deportivas de la
Galeria Super de Huénuco 2018.

en la rentabilidad de las micro y
pequefias empresas del sector industrial
rubro confeccion de ropas deportivas de
la Galeria Super de Huanuco 2018.

Hipotesis especifico

a) Las fuentes del financiamiento
influyen  positivamente en la
rentabilidad de las micro y pequefias
empresas del sector industrial rubro
confeccion ropas deportivas de la
Galeria Super de Huanuco 2018.

b) Los plazos de financiamiennto
influye positivamente  en la
rentabilidad de las micro y pequefias
empresas del sector industrial rubro
confeccion de ropas deportivas de la
Galeria Super de Huanuco 2018.

c¢) Los instrumentos del financiamiento
influyen  positivamente en la
rentabilidad de las micro y pequefias
empresas del sector industrial rubro
confeccion de ropas deportivas de la
Galeria Super de Huanuco 2018.

FINANCIAMIENTO.
- Fuentes de
financiamiento.

- plazos
financiamiento.
- Instrumentos de
financiamiento.
VARIABLE: 2
RENTABILIDAD.
- Existencias.
- Produccion.

- Ingresos.

Nivel de Investigacion
Es correlacional.

Disefio de
investigacion

No experimental,
descriptivo
correlacional.

Poblacion

A 34 Mypes de la
Galeria  SOper  de
Huanuco.

Muestra

A 15 Mypes de la
Galerfa ~ SOper  de
Huéanuco 2018.

Técnica

La encuesta se realizara
a los Galeria Super de
Huanuco.

El Instrumento

Es el cuestionario.
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4.7 Principios éticos.

Esta investigacion estd basada en los principios de consentimiento informado y

expreso, del colegio de Etica para la investigacion.

v/ Proteccion a las personales:

Este principio no solo implica que las personas que son sujetos de investigacion
participen voluntariamente y dispongan de informacion adecuada, sino también
involucra el pleno respeto de sus derechos fundamentales, en particular, si se

encuentran en situaciones de vulnerabilidad. (Uladech, 2019).

Por lo tanto, la investigacion se efectuara teniendo en cuenta el respecto a la dignidad

humana, su identidad, confianza y privacidad.

v/ Libre participacion y derecho a estar informado:

En toda investigacion se debe contar con la manifestacion de voluntad, informado,
independiente, inequivoco y especifico; mediante la cual las personas como sujetos
investigados o titulares de los datos, consiente el uso de la informacion para los fines

especificos establecidos en el proyecto. (Uladech, 2019)

v/ Integridad cientifica:

En el trabajo de investigacion se realizd con total transparencia, ademas se honré a

todos los autores (a)

La integridad o rectitud deben regir no solo la actividad de ensefianza y a su ejercicio

profesional. (Uladech, 2019)

v/ Beneficencia y no maleficencia:
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El trabajo de estudio, durante la elaboracién y terminacion realizada, no causo ningun
dafio a la sociedad de manera conjunta, asi mismo ni individualmente; por el contrario,

los aportantes en el trabajo fueron muy Utiles para los interesados.

v Justicia:

Esta investigacion es justa, de tal manera que nos basamos en actuar de manera
razonable y de desarrollar de acuerdo con los principios éticos, ya que no afect6 a algun

grupo y ha beneficiado a otros. Sobre todo, se ha regido bajo el principio de equidad.

v/ Consentimiento informado y expreso:

El trabajo de investigacion se informé a cada uno de los representantes legales, de tal

manera que estamos con consentimiento del duefio de la empresa. (Uladech, 2019)
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V. Resultados.

5.1 Resultados.

Tabla 1¢Para iniciar su empresa solo utilizo su capital propio?

Respuesta Fi %
A) Sl 8 53%
B) NO 7 47%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 1 ¢Para iniciar su empresa solo utilizo su capital propio?
54% 9

52%

50%

47%

48%

46%

44%

42%
A)SI B) NO

Fuente: Tabla N°1
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del total de los representantes de las Mypes, el 53% si utilizd su capital propio para
iniciar su actividad de su empresa y el 47% no solo utilizd su capital propio ya que

no era suficiente y recurri6 al financiamiento externo.
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Tabla 2¢Qué fuentes de financiamiento utiliza usted por lo general para su
empresa?

Respuesta Fi %

A) INTERNO 5 33%
B) EXTERNO 8 53%
B) AMBOS 2 13%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 2 ¢ Qué fuentes de financiamiento utiliza usted por lo general para su
empresa?
60%
53%
50%

40%
33%

30%

20%
13%

10%

Fuente: Tabla N°2
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del 100% de las micro y pequefias empresas que fueron encuestadas un 33% utilizaron
la fuente de financiamiento interno, el 53% utilizaron la fuente de financiamiento
externo mientras que un 13% utilizaron ambas fuentes de financiamiento, ya que no

alcanzaba sus ahorros que tenian y tuvieron recurrir al financiamiento bancario.
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Tabla 3¢ Para la obtencion de créditos financieros a que sistema financiero
recurre?

Respuesta Fi %

A) BANACARIO 4 27%
B) CAJAS DE CREDITO Y AHORRO 5 33%
C) COOPERATIVAS 6 40%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 3 ¢Para la obtencion de creditos financieros a que sistema financiero
recurre?
45%
40%
40%

35% 33%
0,

30% 7%

25%

20%
15%
10%

5%

0%
A) CANACARIO B) CAJAS DE CREDITO Y AHORRO C) COOPERATIVAS

Fuente: Tabla N° 3
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del 100% de las encuestas realizadas a las Mypes para la obtencion de créditos
financieros, un 27% recurri6 al sistema bancario, 33% recurrio a las cajas de crédito y

ahorro; mientras que un 40% recurrid a las cooperativas para poder financiarse.

65



Tabla 4¢ Los préstamos adquiridos por usted que destino tienen?

Respuesta Fi %

A) CAPITAL DE TRABAJO 5 33%
B) COMPRA DE ACTIVOS 8 53%
C) AMPLIACION DE LOCAL 2 13%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 4 ¢ Los préstamos adquiridos por usted que destino tienen?
60%
53%
50%

40%

33%

30%

20%
13%

10%

0%

A) CAP ABAJO B) CO TIVOS C) AMP LOCAL

Fuente: Tabla N° 4
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del 100% de los encuestados a las micro y pequefias empresas, los préstamos que han
sido adquiridos el 33% tuvieron destino para su capital de trabajo, el 53% fueron para

la compra de sus activos y el 13% fueron para que ampliacion de su local.

66



Tabla 5¢Usted obtuvo financiamiento para su empresa mediante una garantia?

Respuesta Fi %
A) Sl 9 69%
B) NO 4 31%
TOTAL 13 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 5 ¢ Usted obtuvo financiamiento para su empresa mediante una
garantia?
80%

69%

70%

60%

50%

40%

31%

30%

20%

10%

0%
A)SI B) NO

Fuente: Tabla N° 5
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

De las encuestas que fueron realizadas a las micro y pequefias empresas el 69% si
obtuvo el financiamiento mediante una garantia ya que era la Unica forma de obtener
financiamiento y es le permio el acceso al préstamo y el 31% no obtenido mediante

una garantia ya que contaba con ahorros propios.
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Tabla 6¢Qué plazos de financiamiento usted elige para la devolucién de los
préstamos de entidades financieros?

Respuesta Fi %

A) CORTO PLAZO 5 33%
B) LARGO PLAZO 10 67%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 6 ¢ Qué plazos de financiamiento usted elige para la devolucion de los
préstamos de entidades financieros?
70% £

60%

50%

40%

33%

30%

20%

10%

0%
A) CORTO PLAZO B) LARGO PLAZO

Fuente: Tabla N° 6
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del 100% de las encuestas realizadas a los propietarios de las Mypes un 33% eligié
realizar la devolucion del financiamiento a corto plazo mientras que el 67% realizo la

devolucion del financiamiento a largo plazo.

68



Tabla 7¢Usted considera que las tasas de interés que ofrecen las entidades
financieras son?

Respuesta Fi %

A) MUY ALTO 5 33%
B) ALTO 7 47%
C) BAJA 3 20%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 7 ¢ Usted considera que las tasas de interés que ofrecen las entidades
financieras son?
50% 47%
45%
40%
35% 33%
30%

25%

20%

20%
15%
10%

5%

0%
A) MUY ALTO B) ALTO C) BAJA

Fuente: Tabla N° 7
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

De las encuestas realizadas del 100% de las micro y pequefias empresas el 33%
consideran que la tasa de interés ofrecidas es muy alta, ya que no les parece interesante
para solicitar financiamiento, el 47% de los propietarios piensan que es alta y que no
les es atractivo solicitar financiamiento y el 20% piensan que es baja el interés por que
las actividades que realiza son rentables y esta en la capacidad de pagar los interese

ofrecidos por el préstamo.
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Tabla 8¢ Queé tipos de crédito usted ha utilizado para la obtencion de recursos
financieros?

Respuesta Fi %

A) CREDITO DE PROVEEDORES 8 53%
B) CREDITO COMERCIAL 4 27%
C) CREDITO DE CONSUMO 3 20%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 8 ¢ Qué tipos de crédito usted ha utilizado para la obtencion de recursos

financieros?
60%

53%

50%

40%

27%

30%

20%
20%

10%

0%
A) CREDITO A PROVEEDORES B) CREDITO COMERCIAL C) CREDITO DE CONSUMO

Fuente: Tabla N° 8
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del total de los encuestados el 53% de los propietarios de las micro y pequefias
empresas se financiaron mediante el crédito de proveedores ya que le concede el pago
a corto plazo y se adecua a sus necesidades cuando lo requiera, el 27% pudieron
financiarse mediante el crédito comercial, asi como el 20% fueron financiados

mediante el crédito de consumo.
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Tabla 9:,Con el financiamiento que ha invertido, su nivel de produccion

aumentg?
Respuesta Fi %
A) Sl 10 67%
B) NO 5 33%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 9 ¢Con el financiamiento que ha invertido, su nivel de produccién

aument6?
70% 67%

60%

50%

40%

33%

30%

20%

10%

0%
A)SI B) NO

Fuente: Tabla N° 8
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del 100% de los encuestados el 67% consideraron que, con el financiamiento, si se han
incrementado el nivel de produccidn, ya que compraron mas materiales y activos para
la produccion y 33% no incrementaron su produccion debido a la falta de planificacion

para la produccién, gastaron en otras cosas.
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Tabla 10¢Obtuvo rentabilidad de sus actividades empresariales en cada
operacion que realiza?

Respuesta Fi %
A) Sl 9 60%
B) NO 6 40%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 10 ¢Obtuvo rentabilidad de sus actividades empresariales en cada
operacion que realiza?

70%

60%

60%

50%

40%

40%

30%

20%

10%

0%
A)SI B) NO

Fuente: Tabla N° 10
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del 100% de los encuestados el 60% si obtuvieron rentabilidad de la operacion que
han realizado debido a su buena distribucién y uso adecuado de los suministros y el
40% no obtiene rentabilidad de las operaciones realizadas ya que hubo un mal manejo

de los materiales.
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Tabla 11;Obtiene utilidades de su empresa por el incremento de la inversion?

Respuesta Fi %
A) Sl 10 67%
B) NO 5 33%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 11 ¢;Obtiene utilidades de su empresa por el incremento de la inversion?
70% 67%

60%

50%
40%

33%

30%

20%

10%

0%
A)SI B) NO

Fuente: Tabla N° 11
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

De las Micro y pequefias empresas encuestadas al 100%; un 67% lograron obtener
utilidades mediante las inversiones realizadas por el buen uso que le dieron al
financiamiento ya que llevaron una buena planificacion y sobre todo el manejo
adecuado del financiamiento y el 33% no llegaron a obtener utilidades por las
inversiones que realizaron y esto se debe a muchos factores del mal manejos del

financiamiento.
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Tabla 12¢El crédito de proveedores que utilizé aumento su rentabilidad?

Respuesta Fi %

A) Sl 9 60%
B) NO 6 40%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 12 ¢ El crédito de proveedores que utilizé aumento su rentabilidad?
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Fuente: Tabla N°12
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del total de los propietarios de las Mypes el 60% manifiestan que si aumentaron su
rentabilidad gracias a los créditos de los proveedores ya que le es de mucha ayuda el
aporte de sus servicios. EI 40% no tal vez porque los productos no son los mas rentables

y tienen un mal manejo de sus recursos.
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Tabla 13¢EI costo de materias primas y de los insumos le permitié aumentar la
rentabilidad de su empresa?

Respuesta Fi %

A) Sl 9 60%
B) NO 6 40%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 13 ¢EIl costo de materias primas y de los insumos le permitié aumentar la

rentabilidad de su empresa?
100%

90% 87%
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Fuente: Tabla N°13
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

De las encuestas realizadas a los propietarios de las micro y pequefias empresas del
100% un 87% consideran que el costo de la materia prima si ha aumentado la
rentabilidad, ya que esto también depende de donde se realiza la compra de los
suministros, asi como de sus proveedores y el 13% creen que no aumentaron una de
las razones es porque no existe una buena relacion con sus proveedores y son en poca

cantidad los suministros que necesitan.
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Tabla 14¢Usted utiliza la tecnologia y la innovacién para incrementar la
produccion

Respuesta Fi %

A) S| 11 73%
B) NO 4 27%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 14 ;Usted utiliza la tecnologia y la innovacion para incrementar la
produccion?
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Fuente: Tabla N°14
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

Del 100% de las encuestas realizadas a las micro y pequefias empresas, un 73%
consideraron que la tecnologia aumenta la productividad, porque les facilita sus
trabajos al momento de sus actividades permitiéndoles terminar antes de lo esperado,
asi como dandole un mejor acabado a las prendas, y el 27% no les es de provecho ya
que no se adaptan a los cambios que la tecnologia trae y creen que es una pérdida de

tiempo por que dependen de otra persona para su manejo.
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Tabla 15¢Considera usted que el aumento de la produccién le permitio tener un
mayor ingreso y rentabilidad?

Respuesta Fi %
A) Sl 8 53%
B) NO 7 47%
TOTAL 15 100%

Fuente: Cuestionario aplicado a los representantes de las micro y pequefias empresas
Elaboracion: Propia

Figura 15 ¢Considera usted que el aumento de la produccién le permitié tener
un mayor ingreso y rentabilidad?
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Fuente: Tabla N° 15
Elaboracion: Propia.

Interpretacion

En el grafico se observa que del total de los encuestados el 53% consideran que el
aumento de la produccién le permitié obtener mayores niveles de ingreso, mientras que
el 47% afirma lo contrario por muchos factores como son prendas si destino o dejar
fiado a sus clientes ya que muchas veces no les realizan el pago en su tiempo o0 muchas

veces desaparecen o las prendas son devueltas porque no las han vendido.
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DETERMINACION DE LA RELACION ENTRE FINANCIAMIENTO Y LA

RENTABILIDAD

El coeficiente de correlacion de Pearson se utilizo para medir el grado de relacion de

dos variables.

T TSy

e O sy (2]

En esta ecuacion para la determinacion del valor de r se considera las puntuaciones
como producto de la encuesta, las mismas que ha sido aplicados a los representantes
de la empresa en relacion a las variables de estudios es decir a la actividad comercio,
rubro confeccion de ropas deportivas en relacién al financiamiento y la rentabilidad

tal como se muestra en el siguen:

Para la contrastacion se iniciara con la hip6tesis general para lo cual planteamos dicha

hipétesis.
Hipotesis General

H1: El financiamiento influye positivamente en la rentabilidad de las micro y pequefias
empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super
de Huanuco 2018.

Ho: El financiamiento no influye positivamente en la rentabilidad de las micro y
pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la
Galeria Super de Huanuco 2018.

El nivel de significancia: o =0.05% [ 15%, de margen maximo de error

Regla de decision: p>a [ 1se acepta la hipotesis nula Ho, pero p <o [ ]se acepta la

hipotesis alterna H1
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Tabla 16 Coeficiente de correlacion entre el financiamiento y la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas

de la Galeria Super de Huanuco 2018.

Correlaciones

Financiamiento Rentabilidad
Financiamiento Correlacién de Pearson 1 , 725
Sig. (bilateral) ,002
N 15 15
Rentabilidad Correlaciéon de Pearson , 725 1
Sig. (bilateral) ,002
N , 15 15

La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (2 colas).
Segun el cuadro se observa gue el nivel de significancia, es decir, el valor de p= 0.001
cuyo valor es menor de 0.05, lo cual no permite aceptar la hipotesis nula, en ese sentido
se acepta la hipotesis de trabajo planteado en este caso la hipdtesis alterna, es decir,
que el financiamiento influye positivamente en la rentabilidad, lo cual se evidencia
con el coeficiente de correlacion de Pearson r= 0.725, significando que existe una
correlacion directamente proporcional y una correlacion positiva, lo cual a mayor
financiamiento mayores niveles de rentabilidad en las micro y pequefias empresas del
sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Stper de Huanuco,

2018.

Hipotesis especifica 1:

H1: Las fuentes del financiamiento influyen positivamente en la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion ropas deportivas de
la Galeria Super de Huanuco 2018.

HO: Las fuentes del financiamiento no influyen positivamente en la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion ropas deportivas de

la Galeria Super de Huanuco 2018.
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El nivel de significancia: o = 0.05% [15%, de margen maximo de error

Regla de decision: p>o [1se acepta la hipotesis nula Ho, pero p<a [1se acepta la
hipétesis alterna H1

Tabla 17. EIl coeficiente de correlacion entre las fuentes de financiamiento y la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion

de ropas deportivas de la Galeria Stper de Huanuco 2018.

'l ] H
CUTTTCTACTUTTTS

Fuentes Rentabilidad

Fuentes Correlacion de Pearson 1 ,636"
Sig. (bilateral) ,001
N 15 15
Correlacion de Pearson ,636" 1

Rentabilidad Sig. (bilateral) 001
N , 15 15

La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

Segun el cuadro se observa gue el nivel de significancia, es decir, el valor de p= 0.001
es menor de 0.05, lo cual no permite aceptar la hipétesis nula, en ese sentido se acepta
la hipotesis de trabajo planteado en este caso la hipotesis alterna, es decir, que las
condiciones de financiamiento influye significativamente en la rentabilidad, lo cual
se evidencia con el coeficiente de correlacion de Pearson r= 0.636, que representando
una correlacion positiva moderada, lo cual implica que las fuentes de financiamiento
permite mayores niveles de rentabilidad en las micro y pequefias empresas del sector
industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Stper de Huanuco, 2018.
Hipotesis especifica 2:

H1: Los plazos de financiamiennto influye positivamente en la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas

de la Galeria Super de Huanuco 2018.
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Ho: Los plazos de financiamiennto no influye positivamente en la rentabilidad de las
micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas deportivas
de la Galeria Super de Huanuco 2018.

El nivel de significancia: o =0.05% [15%, de margen maximo de error

Regla de decision: p > o [1se acepta la hipotesis nula Ho, pero p<a [ se

acepta la hipotesis alterna H1
Tabla 18 EIl coeficiente de correlacién entre los plazos de financiamiento y la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion

de ropas deportivas de la Galeria Super de Huanuco 2018.

Correlaciones

Plazos Rentabilidad
Plazos Correlacion de Pearson 1 ,607"
Sig. (bilateral) ,000
N 15 15
Rentabilidad Correlacion de Pearson ,607" 1
Sig. (bilateral) ,000
N . 15 15

La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

Segun el cuadro se observa gue el nivel de significancia, es decir, el valor de p= 0.000
es menor de 0.05, lo cual no permite aceptar la hipétesis nula, en ese sentido se acepta
la hipotesis de trabajo planteado en este caso la hipétesis alterna, es decir, que los plazos
de financiamiento influye positivamente en la rentabilidad, lo cual se evidencia con el
coeficiente de correlacidn de Pearson r=0.607, que representa una correlacién positiva
alta, lo cual implica que los de financiamiento permite mayores niveles de rentabilidad
en las micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas
deportivas de la Galeria Super de Huanuco.

Hipotesis especifica 3:

81



H1: Los instrumentos del financiamiento influyen positivamente en la rentabilidad de
las micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas
deportivas de la Galeria Super de Huanuco 2018.

Ho: Los instrumentos del financiamiento no influyen positivamente en la rentabilidad
de las micro y pequefias empresas del sector industrial rubro confeccion de ropas
deportivas de la Galeria Super de Huanuco 2018.

El nivel de significancia: o =0.05% [ 15%, de margen maximo de error

Regla de decision: p>a [1se acepta la hipotesis nula Ho, pero p <o []se acepta la

hipotesis alterna H1.

Correlaciones

Instrumentos Rentabilidad
Instrumentos Correlacién de Pearson 1 ,652™
Sig. (bilateral) ,008
N 15 15
Rentabilidad Correlacion de Pearson ,652™ 1
Sig. (bilateral) ,008
N 15 15

La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (2 colas).

Segun el cuadro se observa que el nivel de significancia, es decir, el valor de p= 0.008
es menor de 0.05, lo cual no permite aceptar la hipotesis nula, en ese sentido se acepta
la hipotesis de trabajo planteado en este caso la hipotesis alterna, es decir, que los
instrumentos financieros influye positivamente en la rentabilidad, lo cual se evidencia
con el coeficiente de correlacion de Pearson r= 0.652, que representa una correlacion
positiva moderada, lo cual implica que el uso adecuado de los instrumentos financieros
permiten mayores niveles de rentabilidad en las micro y pequefias empresas del sector

industrial rubro confeccion de ropas deportivas de la Galeria Super de Huanuco.
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5.2 Andlisis de Resultado.

Las micro y pequefias empresas que fueron encuestadas, del 100% en la tabla N° 01
un 53% utilizaron su capital propio para iniciar la actividad de su empresa, como son
los préstamos de los familiares, asi como sus ahorros propios y el aporte que realizaron
los socios, un 47% llegaron a obtener financiamiento mediante los préstamos
bancarios, como son las cajas y otras entidades. Podemos ver en la tabla N° 02 donde
se establecieron que un 33% lograron adquirir mediante las fuentes de financiamiento
interno debido a que no les genera gastos de interés por el préstamo, un 53%
adquirieron financiamiento externo ya que estaban en la capacidad de pagar los
intereses que le designaron la entidad y un 13% utilizaron las dos tipos de las fuentes
de financiamiento, ya que no eran suficiente los ahorros personales, préstamos que
fueron adquiridos de los familiares, asi como el aporte de los socios para la adquisicion
de las mercaderias para la actividad.

Del 100% de los encuestados que fueron realizadas a las micro y pequefias empresas
se puede observar en la tabla N° 10 que la inversién ejecutada a favor de su empresa
le permitié conseguir rentabilidad debido a que la produccién fue en gran cantidad, el
60% muestra que su actividad es rentable pero no en montos altos, por lo tanto, las
fuentes de financiamiento que ha venido utilizando de algin modo viene relacionando
levemente en la rentabilidad de la micro y pequefias empresas. Estos resultados
concuerdan con los autores con Quispe (2018) quien sefiala que las micro y pequefias
empresas en un 59% obtuvo créditos de entidades financieras no bancarias,
manifestando que el 93% que dicho financiamiento mejor la rentabilidad de las
empresas, de igual modo se relaciona con los autores (Durand & Leon, 2016). En la

manifiestan que las fuentes de financiamiento utilizados contribuyen en la rentabilidad
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de las empresas, entre ellas el capital propio, También coincide con Mamani (2019),
en la que sefiala que para las micro y pequefias empresas en un 90% han utilizado los
ahorros personales como fuente de financiamiento, de igual modo concuerda con
Bustamante (2016) quien sefiala que los microempresarios del Emporio Comercial
Gamarra financian su actividad con recursos de terceros especialmente de entidades
financieras bancarias en un 35.8%.

5.2.2 De acuerdo al objetivo especifico 2: De los que estan de acuerdo en pagar a
plazos del 100% de los encuestados de la tabla N° 06 donde el 33% estuvieron de
acuerdo en pagar a corto plazo porque las micro y pequefia empresa tiene rentabilidad
por lo tanto se encuentran en la capacidad de poder pagar su deuda considerando que
las tasas de interés son menos la cual es beneficioso. Mientras que el 67% concluyeron
en pagar sus deudas a largo plazo ya que sienten que no estan en la capacidad de poder
pagar su deuda a corto plazo, también son conscientes que las tasas de intereses son
altas, pero es necesaria ya que no estan en la capacidad de poder pagar en menos de
un afio. Podemos decir que concuerda con Quispe (2018), quien sefiala que las micro
y pequefias empresas en un 92% utilizan el corto plazo para la devolucion de los
créditos financieros y el destino del financiamiento es para mejoramiento de la
infraestructura, también coincide con Mamani (2019), menciona que el plazo que
utilizan los micro y pequefias empresas es el corto plazo en un 77% finalmente tiene
relacion con lo afirmado por Ruiz (2019) en las que sefialan que el plazo de
financiamiento que utilizan el plazo de devolucion que eligen es el largo plazo, pero

ocasionalmente en el corto plazo.

5.2.3 De acuerdo al objetivo especifico 3: Del 100% de los encuestados, en cuanto a

los instrumentos financieros los encuestados afirman que el 53% de las micro y
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pequefias empresas optaron por el crédito de los proveedores ya que son quienes les
provee de suministros cuando lo requieren y pueden realizar el pago en menos de un
afio, lo cual permite desarrollar la actividad sin perder liquidez, con pago a futuro sin
pago de interés, el 27% opto por el crédito comercial porque le permite prorrogar el
pago de las cuotas, como también poder tener a disposicion dinero prea probado y un
20% optaron por el crédito al consumo, dinero en una cuenta que tiene a disposicion

para cuando lo requiera. (ver tabla 8)

De la encuesta realizada a las micro y pequefias empresas del 100% de los encuestados
de la tabla N° 12 un 60% cree que gracias a los créditos de los proveedores incremento
una cierta cantidad en la rentabilidad ya que la disponibilidad de sus servicios les
permite tener de forma inmediato lo que requieren, mientras que el 40% manifiesta que
no incremento su rentabilidad los cuales tienen relacion con lo informado por Mamani
(2019), menciona que utiliza como instrumento financiero el crédito financiero en un
83% los cuales contribuyen en la rentabilidad siempre en cuando se invierte en capital
de trabajo, también concuerda con Cano & Aguilar (2017) que los créditos financieros
tales como el crédito comercial es el instrumento que utilizo para financiar su actividad

empresarial.
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VI. CONCLUSIONES.

Objetivo Especifico 1.

En las micro y pequefias empresas del rubro estudiado utilizaron como fuente de
financiamiento tanto los recursos propios como también de terceros los cuales tienen
mayor incidencia en la rentabilidad de las empresas, porque el 33% de encuestados
sefialan que utilizan el financiamiento interno, el 53% el financiamiento externo y el
13% ambas fuentes de financiamiento. (Ver tabla 2), lo que significa que dentro del
financiamiento interno utilizo los ahorros personales y la reinversion de las ganancias,
mientras que en el financiamiento externo, utilizo el crédito de los proveedores en un
53%, el crédito comercial 27%, y el crédito de consumo de 20%. (Ver tabla 8). Esto
implica que las micro y pequefias empresas para su inicio y desarrollo empresarial
acuden al financiamiento de terceros especialmente de entidades financieras lo cual le
permite cumplir con sus compromisos o continuar operando en el mercado, por lo tanto
ante la insuficiencia del capital propio una de las alternativas para obtener

financiamiento son los terceros.

Objetivo Especifico 2.

Se determind que toda empresa estudiada al momento de gestionar sus recursos
financieros es importante pactar el plazo de devolucion la misma que tiene relacion con
su disposicion financiera de la empresa, en ese sentido la gran mayoria de las micro y
pequefias empresas del rubro confeccion de ropas deportivas eligieron el
financiamiento a largo plazo, porque los montos que solicitaron fueron superiores a S/
50,000.00, la misma que esté sujeto a la solvencia econdmica de la empresa y también
a las tasas de interés que impone la entidad financiera, en ese sentido del total de los

representantes el 67% solicito prestamos a largo plazo, esto se debe a muchos factores
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entre ellas se encuentra las ganancia que deja cada operacion, manejo adecuado de los
suministros. Eligen el largo plazo porque le permiten consensuar el nimero de cuotas,
ademas se adapta mejor a la capacidad de solvencia de cada empresa, en ese sentido,
el 67% mencionan que eligieron el largo plazo y el 33% prefieren realizarlo a corto
plazo. (Ver tabla 6), ambos plazos de financiamiento esta encaminado basicamente
para resolver necesidades financieras de la empresa y constituyen factores de

desarrollo.

Objetivo Especifico 3.

Los instrumentos de financiamiento, que utilizaron las micro y pequefias empresas
son los prestamos financieros de entidades financieras entre ellas el crédito de
consumo e hipotecario, de igual modo, utiliza como instrumento el crédito de
proveedores donde el 53% obtuvieron por este medio, ademas utilizan como
instrumento el crédito comercial puesto que el 27% ya vienen realizando y un 20%
hace uso del crédito de consumo, sin embargo, no hace uso de la péliza de crédito,
del factoring, del descuento comercial y tampoco el Leasing Financiero ya que es un
instrumento que establece un contrato de arrendamiento de un bien con fines de compra
al vencimiento del plazo tratado. Lo cual significa que los empresarios tienen
dificultades para identificar el tipo de instrumento financiero que brinda mayor ventaja,
no analizan ni investigan las bondades del mercado financiero solo se limitan en aceptar

lo que les ofrece.
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RECOMENDACIONES.
Se recomienda que las empresas utilicen las fuentes de financiamiento,
especialmente intensificar el financiamiento del sistema financiero formal, es
decir, de las entidades financieras, utilizando los diferentes instrumentos
financieros que ofrece el sistema, asimismo debe potenciar la reutilizacion de
las ganancias como parte del financiamiento interno de acuerdo a las
necesidades de sus financiamientos.
Recomendamos a las Mypes utilizar los plazos de financiamiento a corto plazo
especialmente que provengan de los proveedores y el crédito comercial.
Recomendamos a las Mypes la utilizacion de los instrumentos financieros
como puede ser el factoring y el leasing financiero para la adquisicién de
activos fijos.
Se propone también que la Mypes promocionen a la galeria super de Huanuco
en el comercio electrénico dado que permite llegar a miles de consumidores,
considerando que este tipo comercio esta creciendo, para lo cual debe ofrecer
buen servicio, con productos de garantia, la entrega y devolucion del producto
sin costo alguno al cliente, para lo cual debe romper algunas costumbres dado
que a algunos clientes quieren ver y tocar luego disfrutar en su casa. Para lo

cual debe mejorar los canales de comunicacion y logistica.
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ANEXO



Cuestionario

Aspectos relacionados al Financiamiento

1. ¢Parainiciar su empresa solo utilizo su capital propio?
a) Si b) No

2. ¢Qué fuentes de financiamiento utiliza usted por lo general para su empresa?
a) Interno b) Externo c) Ambos

3. ¢Para la obtencidn de créditos financieros a que sistema financiero recurre?

A) Bancarias B) No bancarias C) Usureros

4. ¢Los préstamos adquiridos por usted que destino tienen?
a) Capital de trabajo b) compra de activos c¢) ampliacion de local

5. ¢Usted obtuvo financiamiento para su empresa mediante una garantia?
a) Si b) No

6. ¢Qué plazos de financiamiento usted elige para la devolucion de los
préstamos de entidades financieros?

a) Corto plazo b) Largo Plazo

7. ¢Usted considera que las tasas de interés que ofrecen las entidades financieras
son?

a) Muy alto b) Alto c) Bajo

8. ¢Queé tipos de crédito usted ha utilizado para la obtencion de recursos
financieros?

a) Crédito comercial b) Creédito hipotecario c) Crédito de consumo
Aspectos relacionados a la Rentabilidad
9. ¢Con el financiamiento que ha invertido su nivel de produccion aument6?
a) Si b) No

10. ¢ Obtuvo rentabilidad de sus actividades empresariales en cada operacion que
realiza?

98



a) Si b) No

11. ;Obtiene utilidades de su empresa por el incremento de la inversion?
a) Si b) No

12. ¢ El crédito de proveedores que utilizé aumento su rentabilidad?
a) Si b) No

13. ¢El costo de materias primas y de los insumos le permitié aumentar la
rentabilidad de su empresa?

a) Si b) No
14. ¢ Usted utiliza la tecnologia y la innovacion para incrementar la produccion?
a) Si b) No

15. ¢ Considera usted que el aumento de la produccién le permiti6 tener un mayor
ingreso y rentabilidad?

a) Si b) No
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