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5. RESUMEN Y ABSTRAC 

RESUMEN 

Las mypes influye en la economía del pais, por lo cual el pais debería preocuparse en la 

mejora y la productividad y mostrar iniciativas para el desarrollo ecnomico de Ayacuho. 

El objetivo general es describir las principales caracteristicas del Financiamiento y la 

Rentabilidad de las Micro y Pequeñas Empresas Consultoras del Perú y de la Empresa 

Innova Constructor EIRL Ayacucho 2017, la variable de la investigación empleada 

financiamiento y rentabilidad. El tipo de invetigacion es cualitativa, nivel descriptivo, 

diseño no experimental el recojo de información fue revisión bibliográfica - documental. 

Los resultados obtenidos son que la empresa Innova Constructor EIRL esta constituido 

formalmente, la cual su fuente de financiamiento es externamente atravez de un banco, 

este dinero fue destinado para el mejoramiento de la infraestructura del local y parael 

equipamiento de los activos  (equipos), el monto del préstamo fue de S/.5,000 a  S/.7,000 

en la cual el periodo de pago fue a largo plazo, gracias al financiamiento mejoraron los 

servicios que brindamos, y como resultado mejoro la rentabilidad de la empresa, lo cual 

consideramos que la empresa va en crecimiento y que nos encontramos al nivel de otras 

empresas del mismo rubro que vienen trabajando actualmente en nuestra localidad. Una 

de las conclusiones que se llego es la siguiente. Respecto al objetivo 2 se concluye que 

el financieamiento es una herramienta que se utiliza para la inversión de nuestros activos 

y nuestro patrimonio para de esta menara poder obtener mayor rentabilidad y que la 

empresa Innova Constructor EIRL, pueda ofrecer mejores condiciones de servicios. 

 

Palabras claves: activos, empresa, financiamiento, mypes, pasivos, rentabilidad. 
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ABSTRACT 

The mypes influences the economy of the country, so the country should be concerned with 

improvement and productivity and show initiatives for the technical development of 

Ayacuho. The general objective is to describe the main characteristics of the Financing and 

Profitability of the Micro and Small Consulting Companies of Peru and of the Innova 

Constructor EIRL Ayacucho 2017 Company, the research variable used for financing and 

profitability. The type of research is qualitative, descriptive level, non-experimental design. 

The collection of information was literature review - documentary. The results obtained are 

that the company Innova Constructor EIRL is formally constituted, which its source of 

financing is externally through a bank, this money was destined for the improvement of the 

infrastructure of the premises and for the equipment of the assets (equipment), the Loan 

amount was from S / .5,000 to S / .7,000 in which the payment period was long term, thanks 

to the financing they improved the services we provide, and as a result improved the 

profitability of the company, which we consider that the company is growing and we are at 

the level of other companies of the same category that are currently working in our town. 

One of the conclusions reached is the following. Regarding Objective 2, it is concluded that 

financing is a tool that is used for the investment of our assets and our assets so that it can 

obtain greater profitability and that the Innova Constructor EIRL company can offer better 

service conditions. 

 

Keywords: assets, company, financing, mypes, liabilities, profitability. 
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I. INTRODUCCION 

 

El presente Informe Final titulado como “EL FINANCIAMIENTO Y LA RENTABILIDAD 

DE LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS CONSULTORAS DEL PERÚ CASO DE 

LA EMPRESA INNOVA CONSTRUCTOR EIRL AYACUCHO 2017.” tiene como 

finalidad identificar los instrumentos financieros y de que manera poder optener mayor 

rentabilidad e investigar para que en el sector contruccion pueda alcanzar una optima gestión. 

 

Bertossi (2009) El Financiamiento y la Rentabilidad en las MYPES, pasa a constituir uno de 

los principales problemas que enfrenta este sector, aun existiendo fuentes de financiamiento 

dentro del sistema financiero nacional, en algunos casos, los pequeños y medianos 

empresarios no acuden a ellas por razones como falta de promoción, por ser informales, 

desconocimiento de las instituciones que lo facilitan, desinformación o falta de interés por 

parte de los empresarios y por parte de el sistema financiero privado en algunos casos es por 

no contar con una trayectoria crediticia, solvencia económica y garantías suficientes para 

poder obtener un préstamo crediticio.  

 

El trabajo de investigación se justifica porque sirve como antecedente para futuras 

investigaciones y permitir conocer a nivel descriptivo, sobre el Financiamiento y la 

Rentabilidad de las MYPES Consultoras del Perú caso de la Empresa Innova Constructor 

EIRL Ayacucho 2017. 

 

La metodología utilizada es cualitativa, nivel decriptivo, diseño no experimental. 
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Al realizar el cuestionario que consta de 10 preguntas obtuvimos el siguiente resultado. La 

empresa Innova Constructor EIRL esta constituido formalmente, la cual su fuente de 

financiamiento es externamente atravez de un banco, este dinero fue destinado para el 

mejoramiento de la infraestructura del local y parael equipamiento de los activos  (equipos), 

el monto del préstamo fue de S/.5,000 a  S/.7,000 en la cual el periodo de pago fue a largo 

plazo, gracias al financiamiento mejoraron los servicios que brindamos, y como resultado 

mejoro la rentabilidad de la empresa, lo cual consideramos que la empresa va en crecimiento 

y que nos encontramos al nivel de otras empresas del mismo rubro que vienen trabajando 

actualmente en nuestra localidad. 

 

La conclusion de los resultados que se llegaron son las siguientes, respecto a al objetivo 1 se 

concluye que de acuerdo a los antecedentes utilizados en el trabajo, mayoría de las empresas 

utilizan un financiamiento externo  y la mayoria están constituidos formalmente, respecto al 

objetivo 2 obtuvimos como resultado que la empresa Innova Constructor EIRL esta 

constituido formalmente, la cual su fuente de financiamiento es externamente atravez de un 

banco, este dinero fue destinado para el mejoramiento de la infraestructura del local y parael 

equipamiento de los activos  (equipos), el monto del préstamo fue de S/.5,000 a  S/.7,000 en 

la cual el periodo de pago fue a largo plazo, gracias al financiamiento mejoraron los servicios 

que brindamos, y como resultado mejoro la rentabilidad de la empresa y respecto al objetivo 

3 Al realizar la comparacion de las micro y pequeñas empresas del Peru y la empresa Innova 

Constructor EIRL tienen mucha coincidencia en lo que concierne el Financiamiento y la 

Rentabilidad y pudimos cumplir con los objetivos trasados y de esta manera poder obtener 



3 

 

mayor rentabilidad para el beneficio de las empresas del Peru y la empresa Innova 

Constructor. 

II. REVISION DE LA LITERATURA  

2.1 Antecendentes 

2.1.1 Internacionales  

 Branbila, (2015) en su tesis “ANÁLISIS DE LOS FACTORES INTERNOS Y 

EXTERNOS QUE IMPACTAN A PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS 

CONSTRUCTORAS DE EDIFICACIÓN DE VIVIENDA EN CULIACÁN 

SINALOA, ÉNFASIS EN FACTOR FINANCIERO” Y RENTABLE, se realizo en 

Culiacán Sinaloa México; tuvo como objetivo general: Examinar y manifestar el 

“impacto y la problemática que” causa el mecanismo “financiero en las pequeñas y 

medianas” compañías “constructoras de edificación de vivienda en Culiacán Sinaloa” 

y  los “objetivos específicos”.” Investigar la situación actual de la vivienda en México 

y situar el entorno en el presente se encuentran las” mypes, “empresas dedicadas a 

edificación de vivienda en nuestro país y la ciudad de Culiacán, así como aquellos 

agentes que intervienen en su participación y desempeño”. “Resaltar las 

características y parámetros principales de las pequeñas y medianas empresas 

constructoras, e identificar su importancia y participación en el sector de la industria 

de la construcción.  Identificar y analizar los” componentes “internos y externos que 

impactan” a las mypes “empresas constructoras de edificación de vivienda en 

Culiacán Sinaloa”.”Analizar la información documental y de campo obtenida, de tal 

manera que se identifique información relevante y confiable para el desarrollo de los 
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temas de esta investigación”.” Elaborar una serie de conclusiones y recomendaciones, 

que proporcionen ideas generales de los resultados obtenidos y de los objetivos que 

pudieron ser o no ser alcanzados”; la metodología que utilizo fue cuantitativa 

“específicamente del municipio de Culiacán, las cuales fueron enfocadas a obtener 

los puntos de vista de sus directores” en la cual “se obtuvo una muestra representativa 

de 10 constructoras especializadas en construcción de vivienda, las cuales representan 

el 41.67 %  del total de empresas constructoras que se encuentran registradas en el 

Directorio Estadístico Nacional de Unidades Económicas del Instituto Nacional de 

Estadística y Geografía (INEGI), de tamaño pequeña o mediana dentro de este giro”;  

la conclusion fue que el “financiamiento que requiere una empresa constructora para 

poder estar vigentes, operar y producir es muy variable, ya que depende 

principalmente de la complejidad de los proyectos”, y “uno de los principales 

objetivos de los directores de pequeñas y medianas constructoras es mantener sus 

empresas operando de manera solvente, día a día luchan por contar con el capital 

económico necesario para pago de nóminas, continuar con la producción, compra de 

materiales y equipos; en pocas palabras, ser capaces de solventar los costos que sus 

empresas generan, tanto costos fijos como lo son sus gastos administrativos y de 

oficina, así como sus costos variables los cuales dependen muy en particular de los 

proyectos que estén ejecutando,  tales como mano de obra, personal de obra, etc. Sin 

embargo, la realidad es que las pequeñas y medianas empresas constructoras son muy 

susceptibles a tener problemas financieros, derivados de diversos factores tales como: 

falta de planeación financiera, control de sus ingresos y egresos, pago oportuno de 

trabajos realizados, mermas y reprocesos en la construcción, altos costos de IMSS y 

de pagos fiscales”. “Las principales fuentes a las que ellos acuden son los créditos 
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con  bancos, y en casos de  acontecimiento se pueden ver en la necesidad de oprimir 

costos o vender algunos de sus activos fijos, son solo algunos de los muchos 

elementos necesarios para que las pequeñas y medianas empresas que se conservan 

solventes económicamente, lo cual no solo es compromiso de sus dueños, sino 

también del personal que trabaja en ellas y de los capitalistas que generan los planes, 

lo cual llevará a las empresas a tener mejores proporciones de incremento y 

capacidad. 

 Ramirez (2016), en su tesis “EVALUACIÓN Y COMPARACIÓN DE DOS 

DIFERENTES FUENTES DE CRÉDITO PARA EL FINANCIAMIENTO Y LA 

RENTABILIDAD A UNA EMPRESA CONSTRUCTORA NUEVA EN LA 

CIUDAD DE MAZATLÁN, SINALOA”, tuvo como objetivo general es 

precisamente informar a los nuevos empresarios sobre las posibles alternativas de 

financiamiento para la ejecución de los proyectos que una empresa constructora de 

reciente creación tenga a bien realizar, la metodologia que se utilize fue un análisis 

cualitativo estamos refiriendo a las cualidades de una cosa o un sistema o algo relativo 

a ello, este tipo de comparación determina en base a los requerimientos, costos y 

beneficios la fuente de financiamiento que es la más adecuada para cierto tipo de 

proyecto. El realizar un análisis cualitativo cree que los aspectos productivos como la 

competitividad, el consumo, el arraigo, las fortalezas y debilidades de la sección, las 

mejorías y los deterioros competitivos; lo antepuesto tiene como finalidad aprobar 

financieramente lo planeado, con habilidades de dirección durante el plazo del crédito 

y tenemos como conclusion, que la información anterior se tiene un panorama amplio 

de lo que ha sido la evolución del Sistema Financiero en México, se introdujo desde 

los inicios en los que se registro un sistema de bancario, contable y de financiamiento 
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hasta el sistema actual, durante toda esa época se puede establecer que siempre existió 

un modelo financiero que tenia la virtud de ir controlando el avance de la nación de 

manera ordenada, sin embargo los errores y cambios políticos no ayudaron a que 

dicho sistema se fuera fortaleciendo a medida que el país tenía un crecimiento, en la 

actualidad el sistema financiero cuenta con una estructura más fuerte, demostrando 

mayor eficiencia en el manejo del dinero de la nación. 

 Arostegui, (2015) en su tesis “DETERMINACIÓN DEL COMPORTAMIENTO DE 

LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO Y LA RENTABILIDAD DE LAS 

PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS CONSTRUCTORAS” en lo cual el único 

objetivo fue establecer el comportamiento de las diligencias de financiamiento y la 

rentabilidad de las mypes empresas constructoras,  la metodología manejada para la 

realización de este investigacion de tesis fue atravez de la indagación y la cancelación 

de cuestionarios a diferentes administradores de las mypes la encuesta fue preparada 

mediante preguntas, cerradas y abiertas propensos a coleccionar averiguación sobre 

las disposiciones de financiamiento, por otro lado se analizó todo tipo de 

financiamiento ofertado en el Mercado, se realizó un Análisis Descriptivo. Este tipo 

de análisis ayudó a observar el comportamiento de la muestra en estudio Al tratarse 

de un análisis descriptivo como en primer lugar se procedió a la organización de los 

datos en una tabla de frecuencias para abordar con la aplicación de las herramientas 

estadísticas que posibilitaron el desarrollo del análisis,  como conclusión resulta 

fundamental demostrar en todo este desarrollo teórico la necesidad del financiamiento 

de las pequeñas y medianas empresas constructoras y en su consecuencia pedir 

prestamos a los bancos de credito, y esto incide en la economía global de la República 
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Argentina. El contenido abarca la mayoría de los puntos fundamentales en lo referente 

a financiamiento y la Rentabilidad empresarial. 

2.1.2  Antecedentes nacionales 

 Huerta (2016), en su tesis CARACTERIZACIÓN DEL FINANCIAMIENTO, LA 

CAPACITACION Y LA RENTABILIDAD DE LAS MYPE SECTOR SERVICIO 

RUBRO RESTAURANTES EN EL MERCADO CENTRAL DE HUARAZ, 

PERIODO 2016 para optar el titulo de Contador Publico el  objetivo general es, 

“Representar las primordiales características del financiamiento, la capacitación y la 

rentabilidad de las micro y pequeñas compañías del sector servicio rubro restaurantes 

en el mercado central de Huaraz, periodo 2016”. “También, para alcanzar el objetivo 

general se ha enunciado los objetivos específicos: Narrar las importantes 

características del financiamiento del micro y pequeñas compañías (MYPE) del sector 

servicio rubro restaurantes en las diligencias productivas central de Huaraz, periodo 

2016. Relatar las importantes características de la capacitación del micro y pequeñas 

compañías (MYPE) del sector servicio rubro restaurantes en el mercado central de 

Huaraz, periodo 2016. “Representar las principales características de la rentabilidad 

del micro y pequeñas empresas (MYPE) del sector servicio rubro restaurantes en el 

mercado central de Huaraz, periodo 2016”, “Tipo y nivel de investigación 

cuantitativo descriptivo; no experimental, ya que las variables del estudio no han sido 

manipuladas, se limitó solo a describir las características de las variables de la 

realidad”. La numero de empresas en estudio esta formado por 58 MYPES del sector 

servicio. La  población muestral de 58 representantes del mercado central de Huaraz. 

Y obtubimo como resultado: El 48% de los directivos tenían de 40 a 49 años, el 81% 
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de los representantes de las Mype la myoria fue mujeres, el 48% de las Mype tienen 

educación secundaria, el 50% son cohabitantes, el 84% son serios. El 60% de los 

obreros son intactos, el 78% tiene financiamiento adecuado, el 47% confirmaron que 

existe el pago de personales, el 55% muestra que logró la capacitación al obtener la 

solvencia financiera, el 36% indica que recibió 1 capacitación, el 67% confirma que 

la capacitación es notable, el 53% opina que el financiamiento concedido si regenero 

su rentabilidad, el 57% cree que la capacitación si progreso su rentabilidad y el 66% 

indica que la rentabilidad optimizo en los últimos 2 años. Conclusión: Determinada 

el financiamiento la capacitación y la rentabilidad en las micro y pequeñas empresas 

del sector servicio, rubro restaurantes en mercado central de Huaraz, en el 2015; 

viendo la investigación de la literatura ejecutada donde se consigue una investigación 

valiosa en los antecedentes y bases teóricas que tienen una correlación significativa 

con los efectos prácticos derivados de la muestra con los instrumentos de medición, 

la conclusion es trabajar con sus ahorros propios y no tener deudas con sujetos 

financieros a largo plazo, establecer mayor capital para que el negocio progrese más, 

en cuanto a la capacitación se debe realizar una inversión para hacer crecer el negocio 

para el desenvolvimiento de sus personales para que no tengan mayores 

equivocaciones al momento de atender a sus clientes, y en la rentabilidad es hacer 

examen para que su negocio sea mas rentable en las ventas diarias, semanales y 

mensuales. 

 Chauca (2014), en su tesis EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA EN LA 

RENTABILIDAD DE LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS DEL PERÚ, 

CASO DE LA EMPRESA NAVISMAR E.I.R.L. CHIMBOTE, 2014, el objetivo de 

la tesis es determinar y describir la Influencia del Financiamiento en la Rentabilidad 
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de las Micro y Pequeñas Empresas del Perú, caso de la Empresa Navismar E.I.R.L. 

Chimbote, 2014.    objetivos específicos: 1. Describir la influencia del financiamiento 

en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del Perú, 2014. 2. Describir la 

influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa Navismar E.I.R.L. de 

Chimbote, 2014. 3. Hacer un análisis comparativo de la influencia del financiamiento 

en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del Perú y de la empresa 

Navismar E.I.R.L. de Chimbote, 2014, la metodologia de la investigación fue 

descriptiva, bibliográfica, documental y de caso. Para el recojo de la información se 

utilizó fichas bibliográficas. Obteniéndose los siguientes resultados: Respecto a la 

revisión bibliográfica: La mayoría de autores nacionales en sus trabajos de 

investigación se han limitado a describir de manera separada las variables del 

financiamiento y rentabilidad, desde el punto de vista de su caracterización, sin 

embargo, Castañeda et al (2012) e Hidalgo (2014) son los únicos autores de los 

consultados que han abordado a través de un caso de una empresa específica, la 

proyección de estados financieros, demostrando estadísticamente la influencia que 

existe del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas la 

concluion fue que el financiamiento en las micro y pequeñas empresas del Perú y la 

empresa Navismar E.I.R.L. de Chimbote, mejoran positivamente la rentabilidad de 

dichas empresas, debido a que se le brinda a la empresa la posibilidad de que puedan 

mantener su economía y continuar con sus actividades comerciales de forma estable 

y eficiente y como consecuencia incrementar sus niveles de rentabilidad, así como, 

otorgar un mayor aporte al sector económico en el cual participan. Brindándole mayor 

capacidad de desarrollo, realizar nuevas y más eficientes operaciones y acceder a 

créditos en mejores condiciones. 
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  Cruz (2015) en su tesis  “CARACTERIZACIÓN DEL FINANCIAMIENTO Y LA 

RENTABILIDAD DE LAS MYPES DEL SECTOR SERVICIO, RUBRO 

RESTAURANTES DE LA AV ROSA TORO (Cuadra 3-9) EN EL DISTRITO DEL 

SAN LUIS, PROVINCIA Y DEPARTAMENTO DE LIMA, PERIODO 2014-2015” 

,según la averiguación se obtuvo como “objetivo general, determinar las 

características del financiamiento y la rentabilidad de las MYPES del Sector 

Servicio”;”rubro restaurantes de la “Av “Rosa Toro”(Cuadras 3-9),”en el distrito de 

San Luis - Provincia y Departamento de Lima, periodo 2014-2015, “y la metodologia 

en la investigación fue no experimental – transversal – descriptivo cuantitativo  no 

experimental ya que se ejecutó sin manejar intencionadamente las variables, se 

encontro un argumento transversal porque se efectuó en un tiempo determinado, se 

característico porque consistió en narrar fenómenos, contextos, y eventos, 

cuantitativo porque la recaudación de datos se estableció en el uso de  instrumentos 

de medición”, conclucion, el conjunto de las MYPES cuenta con Registro Único de 

Contribuyente e inició el negocio fructificando una proporción. Las características 

del financiamiento de las MYPES del área de estudio, el total de las MYPES ha 

logrado financiamiento y lo ha obtenido atravez de los bancos, la mayoría de las 

MYPES ha consignado el financiamiento en activos fijos, mejora del local, capital de 

trabajo y capacitación y el monto del préstamo solicitado ha sido entre S/. 2501 a más 

de” S/. 10000 “nuevos soles, la totalidad de las MYPES ha pagado su crédito en el 

corto plazo y la mayoría no ha tenido inconvenientes a la hora de solicitar el crédito”. 
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2.1.3 Antecedentes locales o regionles  

 Fernandez (2014), en su tesis “CARACTERIZACIÓN DEL FINANCIAMIENTO, 

LA CAPACITACIÓN Y LA RENTABILIDAD DE LAS MICRO Y PEQUEÑAS 

EMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO -RUBRO FERRETERÍA, PERIODO 

2011- 2012” tuvo como objetivo general, constituir las principales características del 

financiamiento, la capacitación y la rentabilidad de las Mypes del sector comercio-

rubro ferretería, Periodo 2011-2012. La metodologia que maneja en una investigación 

es descriptiva, para la cual se prefirió un tipo poblacional de 10 microempresas, a 

quien utilizó 40 preguntas, mediante una encuesta, obteniendo los siguientes 

instrumentos. Respecto al financiamiento, los directores encuestados responden que, 

el 90 % costean su actividad financiera con préstamos de terceros y el 80% reconocen 

que el crédito fue de un valor cotizado; mientras que el 90 % los convirtió en un 

capital de débito e ampliación de su local. Obtuvimos el logro de la eficiencia y 

eficacia del manejo del crédito que aceptará un beneficio de los fines y objetivos 

corporativo interiormente dentro de su marco normativo. 

 Rojas (2017), en u tesis titulado como, EL FINANCIAMIENTO, LA 

INNOVACION Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD DE LAS 

MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS FERRETERAS DEL DISTRITO DE 

AYACUCHO, 2017, el presente trabajo de investigación tuvo como objetivo general: 

Determinar y describir la influencia del financiamiento y la innovación en la 

rentabilidad de las micro y pequeñas empresas ferreteras de Ayacucho, 2017. la 

investigación fue de carácter cuantitativo, descriptivo, bibliográfico, documental, que 

permitió identificar la relación causal de las variables, mediante la aplicación de 
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cuestionario pertinente de 30 preguntas aplicados a los gerentes de las empresas del 

caso de estudio; encontrando los siguientes resultados: respecto al objetivo específico 

1 se determinó que el sistema de financiamiento que otorga las entidades financieras 

en Ayacucho a las empresas ferreteras incide en la rentabilidad ya que permite 

implementar los activos que requiere e incrementar sus utilidades; respecto al objetivo 

específico 2: se determinó que el sistema de innovación que otorga las entidades 

financieras en Ayacucho a las empresas ferreteras incide en la rentabilidad ya que 

permite mejorar la organización, superará las expectativas de los clientes, con la 

finalidad de incrementar su competitividad y rentabilidad. Finalmente, se concluye 

que tanto el resultado del objetivo específico 1 y el resultado del objetivo específico 

2, coinciden que el sistema de financiamiento y la innovación que otorga las entidades 

financieras de Ayacucho a las empresas ferreteras inciden en la rentabilidad, porque 

permite generar la rentabilidad y la estabilidad en el mercado competitivo. 

 Soldevilla  (2013),  en su tesis “CARACTERIZACION DEL 

FINANCIAMIENTO, CAPACITACIÓN Y RENTABILIDAD DE LAS MICRO 

Y PEQUEÑAS EMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO RUBRO 

FERRETERÍAS DEL VALLE RÍO APURÍMAC. PERIODO 2011 – 2012” tiene 

como objetivo general, “referir trascendentales características y fuentes del 

financiamiento, la capacitación y la rentabilidad de las Mypes del sector comercio-

rubro ferretería del Valle Río Apurímac periodo 2011 – 2012”. La investigación fue 

narrativa, y se eligió una tipo de poblacional de 15 microempresas, a quienes se les 

diseñó unos interrogatorios de 40, mediante la técnica de una encuesta, logrando los 

consecutivos efectosrespecto al financiamiento: Los jefes encuestados expresaron 

que: El 80% invierte su dinero con préstamos de terceros y el 13% lo convirtió en la 
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progreso y/o aumento de su local con el siguiente trabajo se llega como conclusion 

que la totalidad de los empresarios obtienen el financiamiento influencia el avance y 

desarrollo de su empresa. 

2.2 “BASES TEÓRICAS” 

Es esta  parte veremos el financiamiento y la rentabilidad  teniendo en cuenta la realidad 

de las MYPES. 

2.2.1 Teoría de Modigliani & Miller, (1969) 

Los autores mencionados fueron los primeros en desarrollar un análisis teórico de la 

estructura financiera de las empresas cuyo objetivo central  es  estudiar  sus efectos sobre 

el valor de la misma. La teoría tradicional plantea que la estructura financiera óptima 

será aquella que maximice el valor de mercado de la empresa y minimice el costo del 

capital. Esta estructura de no ser apropiada puede representar una restricción las 

decisiones de inversión y, por lo tanto, al crecimiento de la empresa. 

 

Este análisis consta de dos etapas: en una primera etapa, establecen la independencia   

del   valor   de    la    firma    respecto    a    su    estructura   de financiamiento, en   una 

segunda etapa,   la  toma  en  consideración   del impuesto sobre el ingreso de las 

sociedades los conducen a concluir que hay una relación directa entre el valor de la 

empresa y su nivel de endeudamiento. 

En ella participan las variables de ingresos, costos variables, costos fijos, depreciaciones, 

intereses financieros, impuestos, costos de deuda y costos de capital. Todas estas 

variables interrelacionadas permiten definir la rentabilidad financiera de la organización. 
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La tesis de Modigliani y Miller (M&M) se fundamenta en tres proposiciones las cuales 

son: 

2.2.1.1 Teorema de Modigliani y Miller SIN IMPUESTOS 

El teorema fue probado originalmente bajo el supuesto de no los impuestos. Se compone 

de dos proposiciones, que también puede extenderse a una situación de impuestos. 

Consideremos dos empresas que son idénticos salvo por sus estructuras financieras. La 

primera (empresa U) es sin deuda, es decir, que se financia con capital solamente. 

 Proposición I de M&M 

Podemos ver atravez de un ejemplo, y supongamos que un capitalista está 

considerando obtener una de las dos proveedores U o L. En lugar de conseguir las 

operaciones de la compañía apalancada L, podría adquirir las operaciones de U 

financiando la misma aumento de capital que la empresa L. La rentabilidad 

conclusiva a cualquiera de estas inversiones sería el mismo si el tipo de financiación 

del inversionista es el mismo que el de VL. Por lo tanto, el precio de L debe ser el 

mismo que el precio de U menos el valor de la deuda L. 

Esta disputa también explica el papel de unos de los supuestos del teorema. El 

Teorema asume tácitamente que el costo de los inversionistas de pedir capital 

prestado es la misma que la de la sociedad, que no tiene por qué ser cierto (ante 

presencia de información asimétrica o en la ausencia de mercados eficientes). 

 Proposición II de M&M 

Una mayor ratio deuda/capital conduce a un mayor rendimiento requerido sobre el 

capital propio. Debido al riesgo superior para los accionistas de una empresa con 

deuda. La fórmula se deriva de la fórmula del coste medio ponderado del capital 

(WACC). 

http://www.enciclopediafinanciera.com/analisisfundamental/valoraciondeactivos/formula-wacc.htm
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Estas proposiciones son verdaderas asumiendo los siguientes supuestos: 

 No existen los impuestos 

 No existen costos de transacción, y 

 Los individuos y las empresas pedir prestado a las mismas tarifas. 

Estos resultados pueden parecer irrelevantes (después de todo, ninguna de las 

condiciones se cumple en el mundo real), pero el teorema todavía se enseña y 

estudia, porque dice algo muy importante. Es decir, la estructura de capital es 

importante precisamente porque una o varias de estas suposiciones es violada. Le 

dice dónde buscar los factores determinantes de la estructura óptima de capital y 

cómo esos factores podrían afectar a la estructura óptima de capital. 

Teorema de Modigliani & Miller, (1969) CON IMPUESTOS 

En este caso, la estructura de financiación si afecta al valor de la empresa. Esto se 

debe a que los intereses que se pagan por las deudas son un gasto a efectos del 

cálculo del impuesto sobre beneficios mientras que el dividendo no es un gasto para 

el cálculo del impuesto ya que se reparten una vez pagados los impuestos. Esto hace 

que a mayor endeudamiento el costo de capital medio se reduzca vía ahorros 

fiscales. Esta reducción del costo de capital aumentará el valor de la empresa porque 

reducirá el denominador de la ecuación de su valoración mediante el descuento de 

sus flujos de caja futuros donde la tasa de descuento será ese coste de capital 

2.2.2 “Teorema de Fisher” (1930) 

 Se centra en el ámbito de la inversión en el mercado de capitales, donde individuos o 

empresas tienen la posibilidad de entrar bien como inversores o bien, buscando una 

modalidad de financiación. Los estudios planteados por Fisher en este campo 

http://www.enciclopediafinanciera.com/finanzas-corporativas/estructura-de-capital.htm
http://www.enciclopediafinanciera.com/finanzas-corporativas/costo-de-capital.htm
http://www.enciclopediafinanciera.com/finanzas-corporativas/costo-de-capital.htm
http://www.enciclopediafinanciera.com/analisisfundamental/valoraciondeactivos/flujos-de-efectivo.htm
http://www.enciclopediafinanciera.com/finanzas-corporativas/costo-de-capital.htm
http://economipedia.com/definiciones/mercado-de-capitales.html
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mediante su Teorema De Separación son considerados como una de las bases de 

la concepción actual de las finanzas. 

Esta teoría del pasado siglo señala que existe una diferenciación clara entre decisiones 

de consumo y las de financiación, ya que individuos o empresas con capital pueden 

financiar con el mismo a otros que no cuenten con suficiente nivel de capital para 

acometer un determinado proyecto. Mediante esta relación ambas partes tienen la 

posibilidad de acceder a un cierto nivel de provecho económico. 

Mediante su teorema de separación, Fisher establece dicha independencia entre las 

decisiones de inversión o de consumo que realizan los agentes económicos. En ese 

sentido, se establece que los individuos buscan maximizar su nivel de beneficio 

o bienestar económico con la idea de poder acceder posteriormente a mayores 

posibilidades de consumo actual o futuro. 

Conceptualmente el teorema afirma que, teniendo en cuenta la existencia 

de mercados financierosperfectos o competitivos, las decisiones de inversión son 

tomadas siguiendo criterios puramente objetivos.  

Uno de los argumentos para invertir pueden indicadores de rentabilidad como 

el VAN (valor actual neto) de un proyecto en particular o los tipos de interés en los 

mercados, por ejemplo. 

2.2.3 Teoria de la selcion de carteras 

 Markowitz  (1952), con su Teoría de Selección de Carteras, propuso el análisis de 

media-varianza, con lo cual se daría comienzo a lo que se ha conocido como "La Teoría 

moderna del portafolio” o simplemente MPT. En su investigacion, define la riqueza 

http://economipedia.com/definiciones/bienestar-economico.html
http://economipedia.com/definiciones/mercados-financieros.html
http://economipedia.com/definiciones/valor-actual-neto.html
http://economipedia.com/definiciones/tipo-de-interes.html
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inicial, la riqueza final y el rendimiento de un valor o cartera de valores durante un 

período determinado. El método de Markowitz consiste en maximizar la utilidad 

esperada del inversionista a través de la diversificación del portafolio, lo cual implica 

la búsqueda de las carteras eficientess a través de la técnica matemática de 

programación cuadrática, permitiendo seleccionar la óptima combinación media-

varianza de los retornos de los activos, dadas las preferencias del inversor. 

La idea de una selección de portafolio óptimo ya había sido considerada por Keynes, 

Hicks y Kaldor en sus Teorías del Dinero y ésto se constituyó en un paso lógico para 

que Tobin, (1958) añadiera el dinero a la hipótesis de Markowitz, y así obtener el 

famoso Teorema de Separación de dos Fondos. Esencialmente, Tobin argumentó que 

los agentes (individuos) podrían diversificar sus ahorros o excesos de liquidez, entre 

un activo libre de riesgo (el dinero) y un solo portafolio en activos de riesgo, que 

maximice su función de utilidad esperada, Tobin analizó las preferencias del individuo 

y las posibles combinaciones de riesgo y rendimiento, obtenidas a partir de una 

estimación estadística. Sostuvo que actitudes diferentes hacia el riesgo, simplemente 

serian el resultado de la combinación entre el dinero y el único portafolio de activos 

riesgosos. 

         Tipos de financiamiento 

a. “Financiamiento del sistema formal” 

Congrega algunos establecimientos del régimen bancario:”Bancos, Cajas 

Municipales, Cajas Rurales, Financieras, EDPYMES, Cooperativas de Ahorro y 

Crédito”, y están reglamentadas mediante “la ley Nº 26702 Ley General del Sistema 

Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de La Superintendencia de La 

Banca y Seguros”. Estos establecimientos son controladas por la SBS y  AFPS. 
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b. “Financiamiento del Sistema semi-formal” 

Los entes públicas y/o privadas son operaciones de crédito no estando controladas 

por la SBS.  Estos establecimientos tienen niveles diversos de determinación que les 

permite cierto nivel de administración de los créditos, aquí se hallan las ONG. 

c. “Financiamiento del sistema informal” 

“La solvencia no formal es el efecto de la interacción de una extensa solicitud por 

mercados financieros que no puede ser compensada por bancos formales, por lo que 

a su vez narran con mayor apariencia en escenas donde logran atenuar los 

desperfectos de los compradores financieros y/o cuando concurren fallas en otros 

proveedores”. 

“Los tipos de finaciamiento son”: 

a. “Financiamiento interno”: Creadas dntro de la clasificación, logrando 

capitales mediante la acción en un ciclo monetario, mediante la contribución 

de los accionistas, como es la comercialización de activos de la compañía y 

obteniendo ganancias que podremos invertirlas en otras cosas. 

b. “Financiamiento externo”: Se encuentran conformadas mediante la 

distribución, concedidas mediante un mediador como es; crédito de los 

mercados, adelantos de la comercialización de bienes, prestamos de 

terciadores, créditos bancarios, cajas municipales, cooperativas, etc. 

 “Funciones del financiamiento” 

 Obtener bienes y/o solventar servicios. 

 

 Costear a los provisores. 

 

 Pagar la planilla de remuneraciones. 

  

 Difundir el negocio. 
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 Modernizar los equipos y maquinarias de la compañía. 

 

 Conservar el período económico de la sociedad. 

 

 “En que momento buscar financiamiento” 

 Cuando hay oportunidad de dependencia. 

 

 Cuando se optimisa la empresa. 

 

 Para anclar ventas futuras, cuando se tiene convicción de que se va a vender. 

 

 Cuando de repasa actualizar el negocio. 

 

 “Cuándo no buscar financiamiento” 

 Cuando se tiene proyectado pagar apuros anteriores. 

 

 Cuando los inventarios son grandiosos y no se pueden pagar. 

 

 Para hacer alteraciones que no tienen nada que ver con el negocio. 

Segun Arellano (2014) “Formas de financiamiento” 

a) “Financiamiento a corto plazo”: Están proyectados para poder ser cancelados y 

verificados durante un plazo de un año. Están conformados por: 

 “Créditos bancarios”: Es una petición de amistad que consigue que un 

individuo o empresa necesita para tener capital atravez de un ente financiero. 

 “Créditos comerciales”: Establece que las cuentas por pagar de una empresa, 

para obtener financiamiento por ventas futuras e arbitrios por pagar. 

 “Línea de crédito”: Simboliza un prestamo para poder ser usado en cualquier 

instante y debe ser pagado en los plazos que se manifiesten en el tratado entre 

el cliente y el banco. 
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 Pagarés: Son materiales negociables, es ofrecer por escrito absolutamente 

todos los bienes,  dirigida de una persona a otra, en donde se compromete a 

costear a su presentación , en fecha determinada. 

 “Papeles comerciales”: Logramos precisar un documento que nace a raíz de 

una acción comercial, en el que se forma un derecho de cobro, pudiendo 

transmitirse a un tercero. 

 “Financiamiento por medio de inventarios”: es mediante la obtencionde  

dinero manejando  los  activos  de la empresa  como  garantía,   el acreedor 

toma pertenencias de esta garantía en caso de infracción por parte de la 

empresa. 

 

b) “Financiamiento a largo plazo”: Son las necesidades obtenidas por una  empresa 

con terceros y que alcanzan en un plazo mayor a 5 años y por lo usual es pagable 

en cuotas usuales.  En las operaciones de financiamiento a largo plazo se envuelven 

en los contratos una serie de amonestaciones que deben ser respetadas por la 

empresa que financian;  una presentación habitual de estados financieros. En el 

financiamiento a largo plazo de encuentran: 

 “Hipotecas”: es cuando una propiedad da como garantía a cambiode un 

crédito.  

 Acciones: Es lo que le pertenece como un patrimonio a un socio. 

 Bonos: Es una herramienta escrito y certificado, en el cual el emisor hace 

una promesa total de cancelar.  

 “Arrendamiento financiero”: Asimismo distinguido como leasing, es 

en el que vende bienes mediante (arrendatario) y un arrendamiento el 

contrata pueden variar dependiendo de la situación y la escasez de cada 

una de las partes. 

 Importancia del financiamiento 

Concurre una regla muy primordial dentro de las finanzas: toda empresa debe 

administrar sus disposiciones a crear valor, y esto se genera cuando la rentabilidad 
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lograda es mayor al costo de financiamiento. Aplicando esta regla, las MYPE deben 

investigar la opción menos costosa: el financiamiento a través de sus oportunos 

capitales o de sus ganancias generadas, por lo cual, no seríamos bajo la regla habitual 

planteada en las teorías de estructura de capital. 

2.2.4 “Teorias de la rentabilidad” 

Sanchez (2002), “el concepto de rentabilidad ha ido cambiando con el tiempo y ha 

sido usado de distintas formas, siendo éste uno de los indicadores más relevantes para 

medir el éxito de un sector, subsector o incluso un negocio, ya que una rentabilidad 

sostenida con una política de dividendos, conlleva al fortalecimiento de las unidades 

económicas”.”Las utilidades reinvertidas adecuadamente significan expansión en 

capacidad instalada, actualización de la tecnología existente, nuevos esfuerzos en la 

búsqueda de mercados, o una mezcla de todos estos puntos”.”La rentabilidad es la 

relación que existe entre la utilidad y la inversión necesaria para lograrla, ya que mide 

tanto la efectividad de la gerencia de una empresa, demostrada por las utilidades 

obtenidas de las ventas realizadas y utilización de inversiones, su categoría y 

regularidad es la tendencia de las utilidades”.”Estas utilidades a su vez, son la 

conclusión de una administración competente, una planeación integral de costos y 

gastos y en general de la observancia de cualquier medida tendiente a la obtención de 

utilidades”.”La rentabilidad también es entendida como una noción que se aplica a 

toda acción económica en la que se movilizan los medios, materiales, humanos y 

financieros con el fin de obtener los resultados esperados”.”En la literatura 

económica, aunque el término de rentabilidad se utiliza de forma muy variada, y son 

muchas las aproximaciones doctrinales que inciden en una u otra faceta de la misma, 
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en sentido general se denomina a la rentabilidad a la medida del rendimiento que en 

un determinado periodo produce los capitales utilizados en el mismo”.”Esto supone 

la comparación entre la renta generada y los medio utilizados para obtenerla con el 

fin de permitir la elección entre alternativas o a juzgar por la eficiencia de la acciones 

realizadas, según que el análisis sea a anterior o posterior”. 

2.2.5 “Teorías de la rentabilidad” 

Sanchez (2002), “la rentabilidad es la relación que existe entre la utilidad y la 

inversión necesaria para lograrla, mide la efectividad de la gerencia de una empresa, 

demostrada por las utilidades obtenidas de las ventas realizadas y la utilización de las 

inversiones, su categoría y regularidad es la tendencia de las utilidades”.”Dichas 

utilidades a su vez, son la conclusión de una administración competente, una 

planeación inteligente, reducción integral de costos y gastos y en general de la 

observación de cualquier medida tendencia a la obtención de utilidades”.  

La rentabilidad en el análisis contable  

Cuervo & Rivero (1986), la importancia del análisis de la rentabilidad viene 

determinada porque, aun partiendo de la multiplicidad de objetivos a que se enfrenta 

una empresa, basados unos en la rentabilidad o beneficio, otros en el crecimiento, la 

estabilidad e incluso en el servicio a la colectividad, en todo análisis empresarial el 

centro de la discusión tiende a situarse en la polaridad entre rentabilidad y seguridad o 

solvencia como variables fundamentales de toda actividad económica.  

Así para la base del análisis económico-financiero se encuentra en la cuantificación del 

binomio rentabilidad-riesgo, que se presenta desde una triple funcionalidad: - Análisis 

de la rentabilidad. - Análisis de la solvencia, entendida como la capacidad de la empresa 
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para satisfacer sus obligaciones financieras (devolución de principal y gastos 

financieros), consecuencia del endeudamiento, a su vencimiento. - Análisis de la 

estructura financiera de la empresa con la finalidad de comprobar su adecuación para 

mantener un desarrollo estable de la misma Es decir, los límites económicos de toda 

actividad empresarial son la rentabilidad y la seguridad, normalmente objetivos 

contrapuestos, ya que la rentabilidad, en cierto modo, es la retribución al riesgo y, 

consecuentemente, la inversión más segura no suele coincidir con la más rentable. Sin 

embargo, es necesario tener en cuenta que, por otra parte, el fin de solvencia o 

estabilidad de la empresa está íntimamente ligado al de rentabilidad, en el sentido de 

que la rentabilidad es un condicionante decisivo de la solvencia, pues la obtención de 

rentabilidad es un requisito necesario para la continuidad de la empresa. 

2.3 “MARCO CONCEPTUAL” 

2.3.1 Financiamiento 

Es quien influye en una serie de elementos como la dirección eficaz de los capitales 

económicos y un uso efectivo de una fuente de financiamiento.  La  mezcla  de  los  

elementos  facilitará  la elaboración  de  efectos  prósperos  y  el  incremento  continuo  

de  la  organización “la  consecución  del  dinero  necesario  para  el financiamiento  de  

la  empresa  y  quien  ha  de  facilitarla”;  o  dicho  de  otro  modo,  es  la obtención de 

recursos o medios de pago, que se destinan a la adquisición de los bienes de capital que 

la empresa necesita para el cumplimiento de sus fines. 

También se definen la estructura de financiamiento como la forma en lacual se 

financian los activos de una empresa. La estructura financiera está representada por  el  
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lado  derecho  del  balance  general,  incluyendo  las  deudas  a  corto  plazo  y    las 

deudas a largo plazo, así como el capital del dueño o accionistas. 

El financiamiento empresarial es la elaboración de recursos en medios de desembolso, 

y se proponen una ganancia en los bienes de una organización precisa para el 

cumplimiento de sus terminaciones. Según sus inicios, las fuentes de entidades 

bancarias suelen concentrar la financiación interna y financiación externa, distinguidas 

como fuentes de financiamiento propias y ajenas. 

El Desarrollo De Las Mypes Del Distrito De San José – Lambayeque En El Período 

2010-2012” 

Toda sociedad, sea pública o privada, para poder efectuar sus actividades necesite de 

capitales financieros (dinero), ya sea para desenvolver sus cargos reales o ampliarlas, 

así como para el inicio de nuevos planes que involucren inversión, llámese a ello 

financiamiento. 

Este consiste en proporcionar los recursos financieros necesarios para la puesta en 

marcha, desarrollo y gestión de todo proyecto o actividad económica. 

El financiamiento es el proceso por medio de la cual un individuo o una organización 

obtiene capitales para una aspiración determinada que puede ser: para lograr bienes y 

servicios, pagar a los proveedores, etc. Por medio del financiamiento e una 

organización pueden preservar una economía firme, planear a futuro o expandirse. 

Cada origen de financiamiento posee un costo defino, no solo financiero, sino además 

en el tiempo por lo que una vez escogida la capacidad de pago resolvera la necesidad 

inmediata de efectivo, sino advertirlo para el futuro. 
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2.3.2 “El Mercado financiero en el Perú” 

Es el conjunto de creaciones comisionadas sobre transporte del flujo económico cuya 

labor principal es canalizar el capital de los que ahorran hacia quienes anhelen crear 

inversiones lucrativas. Las organisaciones que desempeñan con este credencial se 

llaman terceros o proveedores financieros. La eficiencia de esta evolución será mayor 

cuanto mayor sea el flujo  de capitales de ahorro dirigidos hacia la inversión. 

   “Los Créditos en el Perú” 

El crédito es una característica del financiamiento que consiente en contar con capital, 

ya sea directa o indirecta, se encuentra adecuadamente regulado por la SBS. 

En términos ordinarios, un crédito es un préstamo permitidos a un cliente a cambio de 

una promesa de pago en una fecha próxima que  indica en un contrato. Dicha suma 

debe ser devuelta con intereses, que depende de lo que ambas partes hayan pactado. El 

valor del préstamo y los intereses a pagar depende de los factores diversos, como 

nuestra capacidad de reembolso en la fecha pactada, si inicialmente hemos sido buenos 

pagadores o si hay alguno que pueda indicar por nosotros en caso que no podamos 

pagar, por citar ningun punto que analizar las instituciones antes de efectuar un 

desembolso. Importantemente a través de instituciones financieras (Bancos 

Comerciales, Bancos de Desarrollo, entre otros) y en algunos casos de carácter directa 

(esto último, solo cuando se trata de iniciativas innovadoras, con un alto efecto 

demostrativo y un impacto significativo en cuanto a su alcance y beneficio). 

En el Perú los créditos se catalogan de la siguiente manera: 

“Créditos comerciales”:Destinados a la comercialización de bienes y servicios con 

montos mayores a treinta mil dólares americanos o su parecido en moneda nacional. 
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a)  “Créditos microempresa”: Es un sistema que comprende los créditos otorgados a 

personas que reúnan las características como; activos menores a veinte mil dólares 

americanos y deudas en el sistema financiero no mayores a treinta mil dólares. 

b) “Créditos hipotecarios”: Destinados a individuos naturales para adquirir, fundar 

o ampliar residencias propias. 

c) “Créditos de consumo”: Son créditos que se conceden a las personas naturales 

con el propósito de atender el pago de bienes, servicios o gastos no relacionados 

con una acción empresarial. 

“Instituciones financieras locales” 

a) “Bancarias”: 

 “Banco de Crédito del Perú2 

 “Scotiabank” 

 “Banco Continental” 

 “Banco Interbank” 

 “Mi Banco“ 

 “Banco Falabella“ 

 “Banco Azteca“ 

 “Banco de la Nación“ 

 “Agrobanco“ 

b) “No Bancarias“: 

 “Caja Municipal de Ica“ 

 “Caja Huancayo“ 

 “Financiera Compartamos“ 

 “Financiera Qapac“ 

 “Caja Arequipa“ 

 “Caja Sullana“ 

 “CrediScotia“ 

 “CrediChavin“ 
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“Tasas de interés anual en las instituciones financieras locales“ 

a) “Sistema bancario“: La tasa de interés anual promedio para los créditos 

regidos a las MYPE y en las entidad bancaria del distrito de San Vicente es de 

15% anual. 

b) “Sistema no bancario“: Esta las Cajas Municipales y Cajas Rurales y 

Financieras. La tasa de interés anual dirigidos a las MYPE es de 25 % anual. 

c) “Sistema informal“: Están los prestamistas personales, mayoristas y 

proveedores.  La tasa de interés anual promedio supera el  30 % anual. 

2.3.3 LA MYPES 

La ley MYPE Nº 30056 “Ley que modifica diversas leyes para facilitar la inversión, 

impulsar el desarrollo productivo y  el crecimiento empresarial”, “la MYPE es una 

unidad económica, constituida por una persona natural o jurídica, bajo cualquier 

forma de organización o gestión empresarial contemplada en la legislación vigente, 

que tiene por objeto desarrollar actividades de extracción, transformación, 

producción, comercialización de bienes o prestación de servicios” Congreso (2013). 

           “Características de las MYPE” 

“Las Micro y pequeñas empresas deben ubicarse en algunas de las siguientes 

categorías empresariales, establecidas en función de sus ventas anuales de acuerdo a 

la legislación actual, ley Nº30056”. 

 “Microempresa”:”Ventas anuales hasta el monto máximo de 150 

UIT”(unidades impositivas tributarias). 

 “Pequeña empresa“:“ventas anuales superiores a 150 UIT y hasta el monto 

máximo de 1700 UIT“. 

 “Mediana empresa“:“ventas anuales superiores a 1700 UIT y hasta  el monto de 
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2300 UIT“. 

            “Clasificación de la Microempresa“. 

            “Características De La Micro Y Pequeñas Empresas“: 

             Las MYPES deben reunir las siguientes características recurrentes: 

            “Clasificación de la Microempresa“ 

“Según Las Micro y pequeñas empresas se clasifican en“: 

 “Microempresa de sobrevivencia“:“Tienen la urgencia de conseguir ingresos 

y su estrategia de competencia es ofrecer su mercadería a precios que apenas 

cubren sus costos“.“No lleva contabilidad se suele confundir ingresos con el 

capital y es común que el dueño haga uso indistinto de los ingresos generados“. 

 “Microempresa de subsistencia“:“Son aquellas que logran recuperar la 

inversión y obtienen ingresos para remunerar el trabajo“. 

 “Microempresa en crecimiento“:“tienen capacidad de retener ingreso y 

reinvertirlos con la finalidad de aumentar el capital y expandirse, son 

generadoras de empleo”.  

“Importancia de las MYPE“ 

“Las MYPE son un segmento importante en la generación de empleo, es así que más 

del 80% de la población económicamente activa (PEA) se encuentra trabajando y 

generan cerca del 45% del Producto Bruto Interno (PBI) “.“En resumidas cuentas, la 

importancia de las MYPE como la principal fuente de generación de empleo y alivio 

de la pobreza se debe a“: 

 “Proporciona abundantes puestos de trabajo“ 

 “Reduce la pobreza por medio de actividades de generación de ingreso“ 

 “Incentivan el espíritu empresarial y el carácter emprendedor de la 

población“. 
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 “Son la principal fuente del desarrollo del sector privado“. 

 “Mejoran la distribución del ingreso“ 

 “Contribuyen al ingreso nacional y al crecimiento económico“ 

  “Empresario  representante de la Micro y pequeña empresa“ 

“Las etapas de vida de cualquier individuo con el oficio de empresario de pequeña 

empresa transcurren de la siguiente manera“: 

 “Idear“:“Crear en la mente un producto o servicio susceptible de ser llevado 

a la práctica“. 

 “Planear“:“Investigar, estudiar y diseñar todos los componentes de la 

empresa“. 

 “Establecer“:“Construir y aplicar tangiblemente lo planeado sobre la 

empresa“. 

 “Arrancar“:“Dar inicio formal a las actividades y operaciones de la 

empresa“. 

 “Dar seguimiento“:“Reaccionar a las dinámicas cotidianas en las 

operaciones de la empresa, así como vivir los ajustes a los planes originales a 

consecuencia de lo perfectible de ellos“. 

 “Operar de forma sostenible“:“Mantener las actividades y operaciones 

cotidianas de la empresa durante un período prolongado de tiempo“. 

 “Lograr una buena rentabilidad“:“Calcular y hacer generar 

recurrentemente a la empresa utilidades netas superiores a las esperadas, en 

proporción a la inversión“. 

 “Ser empresario por oficio“:“Ser capaz de desarrollar más de una empresa 

formal y rentable durante un período prolongado de tiempo“. 

El perfil del representante de la Micro y pequeña empresa 

En nuestro país más del 70% de nuestras empresas son de tamaño micro y pequeña 

empresa. De ellas más del 90% son administradas por sus propios dueños y la gran 
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mayoría de ellos no cuenta  con una carrera profesional para ejercer el oficio. El 

perfil de procedencia de ellos no es muy variado entre ellos se encuentran: 

 Estudiantes por Graduarse y/o recién graduados 

 Amas de casa 

 Desempleados (Recientes) 

 Empleados (con inquietud) 

III. HIPOTESIS 

Dado que la investigacion será bibliografica, documental y de caso, no habra 

Hipotesis. 

IV. METODOLOGÍA 

6.1 “Tipo y nivel de la investigación“ 

6.1.1. “Tipo de investigación“ 

“El tipo de investigación será cualitativo, porque no hay recolección de 

datos“. 

6.2 “Nivel de investigación“ 

“El nivel de la investigación será descriptivo, debido a que solo se ha limitado a 

describir las principales características de las variables en estudio“. 

6.3 “Diseño de la investigación“ 

“El diseño de la investigacion sera no experimental – descriptivo – bibliografico 

- documental“. 
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6.4 “Población y muestra“ 

6.4.1 “Población“ 

“Dado que la investigacion será bibliografica, documental y de caso, no 

habra población“. 

6.4.2 “Muestra“ 

“Dado que la investigacion será bibliografica, documental y de caso, no 

habra muestra“ 

6.5 “Definicion y operacionalizacion de la variable“ 

“Dado que la investigacion será bibliografica, documental y de caso, no aplicará 

población“. 

6.6 “Técnicas e instrumentos“. 

6.6.1 “Tecnicas“ 

“Para el recojo de la información se utilizará las siguientes tecnicas: 

revision bibliograficas, entrevistas y analisis compartativo“. 

6.6.2 “Instrumentos“ 

“Para el recojo de la información se utilizara las siguientes tecnicas: fichas 

bibliograficas, un cuestionario de preguntas cerradas“. 

6.7 Plan de análisis   

El plan de analisi esta compuesto por la Descripcion de las principales 

características del Financiamiento y la Rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas consultoras del Perú, y describe las características del Financiamiento 
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y la Rentabilidad de la empresa “Innova Constructor EIRL” Ayacucho 2017 

“para luego finalmente para hacer un cuadro comparartivo y describir las 

principales caracteristicas del financiamiento y la rentabilidad de las micro y 

pequeñas empresas Consultoras del Perú caso de la Empresa Innova Constructor 

EIRL Ayacucho“. 

6.8 Principios eticos 

Protección a las personas.- La persona en toda investigación es el fin y no el medio, 

por ello necesitan cierto grado de protección, el cual se determinará de acuerdo al riesgo 

en que incurran y la probabilidad de que obtengan un beneficio. En el ámbito de la 

investigación es en las cuales se trabaja con personas, se debe respetar la dignidad 

humana, la identidad, la diversidad, la confidencialidad y la privacidad. Este principio 

no solamente implicará que las personas que son sujetos de investigación participen 

voluntariamente en la investigación y dispongan de información adecuada, sino también 

involucrará el pleno respeto de sus derechos fundamentales, en particular si se 

encuentran en situación de especial vulnerabilidad. 

 Beneficencia y no maleficencia.- Se debe asegurar el bienestar de las personas que 

participan en las investigaciones. En ese sentido, la conducta del investigador debe 

responder a las siguientes reglas generales: no causar daño, disminuir los posibles efectos 

adversos y maximizar los beneficios.  

Justicia.- El investigador debe ejercer un juicio razonable, ponderable y tomar las 

precauciones necesarias para asegurarse de que sus sesgos, y las limitaciones de sus 

capacidades y conocimiento, no den lugar o toleren prácticas injustas. Se reconoce que 

la equidad y la justicia otorgan a todas las personas que participan en la investigación 
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derecho a acceder a sus resultados. El investigador está también obligado a tratar 

equitativamente a quienes participan en los procesos, procedimientos y servicios 

asociados a la investigación  

Integridad científica.- La integridad o rectitud deben regir no sólo la actividad científica 

de un investigador, sino que debe extenderse a sus Versión: 001 Código: R-CEI F. 

Implementación: 25-01-16 Página 4 de 6 Elaborado por: Comité Institucional de Ética 

en Investigación Revisado por: Rector Aprobado con Resolución N° 0108-2016-

CUULADECH Católica actividades de enseñanza y a su ejercicio profesional. La 

integridad del investigador resulta especialmente relevante cuando, en función de las 

normas deontológicas de su profesión, se evalúan y declaran daños, riesgos y beneficios 

potenciales que puedan afectar a quienes participan en una investigación. Asimismo, 

deberá mantenerse la integridad científica al declarar los conflictos de interés que 

pudieran afectar el curso de un estudio o la comunicación de sus resultados. 

Consentimiento informado y expreso.- En toda investigación se debe contar con la 

manifestación de voluntad, informada, libre, inequívoca y específica; mediante la cual 

las personas como sujetos investigadores o titular de los datos consienten el uso de la 

información para los fines específicos establecidos en el proyecto. 

6.9 VER ANEXO 1  
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V.  RESULTADOS Y ANALISIS DE RESULTADOS 

5.1   RESULTADOS 

1: OBJETIVO N° 1 

Describir las principales características del Financiamiento y la Rentabilidad de las      

Micro y Pequeñas Empresas Consultoras del Perú. 

Tabla 1: OBJETIVO 1- RESULTADOS 

PROBLEMATICA AUTORES 

Usted a obtenido 

financiamiento 

externo o interno. 

 Branbila (2015) “en su tesis llega como conclusión que la principal 

fuentes a las que ellos recurren son los créditos con bancos osea el 

financiamiento es externo“. 

d.  

 Ramirez (2016), “en su tesis llega como conclusion que esta empresa 

se introdujo desde los inicios en los que se registró un sistema de bancario“. 

 

 Arostegui (2015) “en su tesis llega a la conclusión resulta fundamental 

demostrar en todo este desarrollo teórico la necesidad del financiamiento de 

las pequeñas y medianas empresas constructoras y en su consecuencia pedir 

prestamos a los bancos de credito, y esto incide en la economía global de la 

República Argentina“. 

 

 (Huerta & Diogenes, 2016) “en su tesis llega como conclusión que 

trabajar con sus ahorros personales para que no tengan deudas con entidades 

financieras a largo plazo, crear más capital para que el negocio crezca más“. 

 

 Chauca (2014 llega como conclusion, Brindándole mayor capacidad de 

desarrollo, realizar nuevas y más eficientes operaciones y acceder a créditos en 

mejores condiciones. 

 

 (Cruz, 2015) llega como conclusion, la totalidad de las MYPES ha 

obtenido financiamiento en algún momento de la vida de la empresa y la 

mayoría lo ha obtenido de los bancos. 

 (Fernandez, 2014) “llega como conclusion, que para el logro de la 

eficiencia y eficacia de la política del crédito pignoraticio que permitirá a su 

vez el logro de las metas y objetivos institucional dentro de su marco 

normativo“. 
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 (Garcia, 2015) “llega como conclucion, las empresas para obtener un 

desarrollo competitivo dentro del mercado deben de iniciar con un 

financiamiento para la mejora de las Mypes“. 

 Soldevilla (2015), “llega como conclusion que la mayoría de los 

empresarios optienen financiamiento a crédito para el mejoramiento y 

ampliación de sus pequeñas empresas“. 

 

El financiamiento 

que recibio es a 

corto plazo o a 

largo plazo 

 

 (Branbila, 2015) “llega como conclusión que la realidad es que las 

pequeñas y medianas empresas constructoras son muy susceptibles a tener 

problemas financieros, derivados de diversos factores tales como: falta de 

planeación financiera, control de sus ingresos y egresos, pago oportuno de 

trabajos realizados, mermas y reprocesos en la construcción, altos intereses  de 

pagos fiscales o anuales ya que se paga a largo plazo“. 

e.  

 Ramirez (2016) llega como conclusion que esta empresa se introdujo 

desde los inicios en los que se registró un sistema de bancario contable y de 

financiamiento hasta el sistema actual, a largo plazo. 

 (Arostegui, 2015) llega a la conclusión resulta fundamental demostrar 

en todo este desarrollo teórico la necesidad del financiamiento de las pequeñas 

y medianas empresas constructoras y en su consecuencia pedir prestamos a los 

bancos de creditoy a largo plazo, y esto incide en la economía global de la 

República Argentina. 

 (Cruz, 2015) llega como conclusion, la totalidad de las MYPES ha 

obtenido financiamiento en algún momento de la vida de la empresa y la 

mayoría lo ha obtenido de los bancos, , la totalidad de las MYPES ha pagado 

su crédito en el corto plazo y la mayoría no ha tenido inconvenientes a la hora 

de solicitar el crédito. 

 (Fernandez, 2014) “llega como conclusion, que para el logro de la 

eficiencia y eficacia de la política del crédito a largo plazo que permitirá a su 

vez el logro de las metas y objetivos institucional dentro de su marco 

normativo“. 

 (Soldevilla, 2015), “llega como conclusion que la mayoría de los 

empresarios optienen financiamiento a crédito para el mejoramiento y 

ampliación de sus pequeñas empresas, sin embargo, no pueden desarrollarse 

por lo que el financiamiento que obtienen es de corto plazo“. 

 

Usted tuvo 

poblemas o 

 (Branbila, 2015) “llega como conclusión que La principal fuentes a las 

que ellos recurren son los créditos con bancos osea el financiamiento es 

externo y tener problemas financieros, derivados de diversos factores tales 

como: falta de planeación financiera, control de sus ingresos y egresos, pago 
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inconvenientes al  

solicitar un 

prestamo 

 

oportuno de trabajos realizados, mermas y reprocesos en la construcción, altos 

intereses  de pagos fiscales o anuales ya que se paga a largo plazo“. 

 (Ramirez, 2016) llega como conclusion que esta empresa se introdujo 

desde los inicios en los que se registró un sistema de bancario, no tuvo 

problemas ya que siempre existió un modelo financiero que tenia la virtud de 

ir controlando el avance de la nación de manera ordenada, 

 Cruz (2015) llega como conclusion, la totalidad de las MYPES ha 

obtenido financiamiento en algún momento de la vida de la empresa y la 

mayoría lo ha obtenido de los bancos, y la mayoría no ha tenido 

inconvenientes a la hora de solicitar el crédito. 

 (Garcia, 2015) “llega como conclucion, las empresas para obtener un 

desarrollo competitivo dentro del mercado deben de iniciar con un 

financiamiento para la mejora de las Mypes pero durante el proceso de 

financiamiento encontraron limitaciones, convirtiéndose en uno de los 

principales problemas que enfrentan las Mypes“. 

 

Aproximadamente 

que monto obtuvo 

del prestamo que 

realize 

 

 (Cruz, 2015) llega como conclusion, la totalidad de las MYPES ha 

obtenido financiamiento en algún momento de la vida de la empresa y la 

mayoría lo ha obtenido de los bancos, y el monto del préstamo solicitado ha 

sido entre S/. 2501 a más de S/. 10000 nuevos soles 

Principalmente en 

que invirtio el 

prestamo que  

obtuvo 

 

 (Branbila, 2015)  “llega como conclusión que La 

principal fuentes a las que ellos recurren son los créditos con bancos osea el 

financiamiento es externo, luchan por contar con el capital económico 

necesario para pago de nóminas, continuar con la producción, compra de 

materiales y equipos“. 

 (Cruz, 2015) llega como conclusion, la totalidad de las MYPES ha 

obtenido financiamiento en algún momento de la vida de la empresa y la 

mayoría lo ha obtenido de los bancos, la mayoría de las MYPES ha destinado 

el financiamiento en activos fijos, mejoramiento del local, capital de trabajo y 

capacitación.  
 

 (Fernandez, 2014) “llega como  conclusion, que para el logro de la 

eficiencia y eficacia de la política del crédito pignoraticio que permitirá a su 

vez el logro de las metas y objetivos institucional dentro de su marco 

normativo, se invirtió en capital de trabajo y ampliación de su local“. 
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 (Soldevilla, 2015), “llega como conclusion que la mayoría de los 

empresarios optienen financiamiento a crédito para el mejoramiento y 

ampliación de sus pequeñas empresas, invirtió en mejoramiento y/o 

ampliación de su local“. 

 

Cree usted que 

mejoro su 

rentablidad gracias 

al financiamiento 

 

 (Branbila, 2015)“llega como conclusión que la principal fuentes a las 

que ellos recurren son los créditos con bancos osea el financiamiento es 

externo, es rentable en pocas palabras, ser capaces de solventar los costos que 

sus empresas generan, tanto costos fijos como lo son sus gastos 

administrativos y de oficina, así como sus costos variables los cuales dependen 

muy en particular de los proyectos que estén ejecutando“. 

f.  

 (Ramirez, 2016), llega como conclusion que esta empresa se introdujo 

desde los inicios en los que se registró un sistema de bancario,es rentable ya 

que los costos y beneficios la fuente de financiamiento que es la más adecuada 

para cierto tipo de proyecto. 

 

 Arostegui (2015) llega a la conclusión resulta fundamental demostrar 

en todo este desarrollo teórico la necesidad del financiamiento de las pequeñas 

y medianas empresas constructoras y en su consecuencia pedir prestamos a los 

bancos de credito, y esto incide en la economía global de la República 

Argentina, los puntos fundamentales en lo referente a financiamiento y la 

Rentabilidad empresarial.  

 Chauca (2014), conclusion, Brindándole mayor 

capacidad de desarrollo, realizar nuevas y más eficientes operaciones y 

acceder a créditos en mejores condiciones, mejoran positivamente la 

rentabilidad de dichas empresas, debido a que se le brinda a la empresa la 

posibilidad de que puedan mantener su economía y continuar con sus 

actividades comerciales de forma estable y eficiente 

 (Cruz, 2015) llega como conclusion, la totalidad de las MYPES ha 

obtenido financiamiento en algún momento de la vida de la empresa y la 

mayoría lo ha obtenido de los bancos, la rentabilidad mejoro ya que tenemos 

mayor capacidad.  

 (Fernandez, 2014) “llega como conclusion, que para el logro de la 

eficiencia y eficacia de la política del crédito a largo plazo, ya que se ve 

rentable por que permitirá a su vez el logro de las metas y objetivos 

institucional dentro de su marco normativo“. 

Cree que su 

situacion mejoro 

 (Ramirez, 2016),  llega como conclusion que esta empresa se introdujo 

desde los inicios en los que se registró un sistema de bancario, la situacion 

mejoro ya que realizamos un análisis cualitativo considera también los 
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ante la 

competencia. 

 

 

“aspectos comerciales como la competencia, el consumo, el arraigo, las 

fortalezas y debilidades del sector, las ventajas y desventajas competitivas; lo 

anterior tiene como fin validar financieramente lo proyectado y tener 

estrategias“. 

 

 

2: OBJETIVO N° 2 

Describir las características del Financiamiento y la Rentabilidad de la empresa “Innova 

Constructor EIRL” Ayacucho 2017.  

Tabla 2: OBJETIVO 2- RESULTADOS 

PREGUNTA SI NO OBSERVACIONES 

1. ¿La empresa es formal informal? X  Es una empresa formal 

2. ¿El financiamento que obtuvo fue 

externo o interno? 
X  Bancario o externo 

3.   ¿Cuál fue el destino del 

préstamo? 
X  Mejoramiento de la infraestructura del  local y 

equipamiento en los activos. 

4.¿Cuál fue el monto del préstamo?   5,000.00 a 7,500.00 

5.¿El período que pagó su crédito fue 

a largo plazo o a corto plazo? 
  A largo plazo 

6. ¿Mejoro su servicio con el 

financiamiento? 

X 

 

 Porque hubo se invirtió mas en el mejoramiento 

del servicio.  

7. ¿Mejoró su rentabilidad después 

del financiamiento? 

X 

 

 Mejoramos nuestra rentabilidad 

 

 

8. ¿Considera su empresa rentable? X 

 

 Si por que tenemos mas clients gracias a la 

calidad del servicio.  

9. ¿Cree Ud. que hay relación 

eficiente entre financiamiento y la 

rentabilidad de su empresa? 

X 

 

 Si porque es importante tener un buen 

financiamiento y gracias a ello podemos obtener 

como resultado una buena rentabilidad.  

10. La mejora de la rentabilidad ha 

mejorado la posición de su empresa 

en el mercado respecto a la  

Competencia? 

 

 

X 

 

  

Bueno estamos creciendo como empresa y 

creemos que nos encontramos al nivel de la 

competencia. 
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3:  OBJETIVO N° 3: 

“Hacer un cuadro comparartivo y describir las principales caracteristicas del financiamiento 

y la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas Consultoras del Perú caso de la Empresa 

Innova Constructor EIRL Ayacucho“. 

Tabla 3: OBJETIVO 3 - RESULTADOS 

PROBLE

MATICA 

OBJETIVO N°1 OBJETIVO N°2 COINCID

ENCIA 

Usted a 

obtenido 

financiamie

nto externo 

o interno. 

 Branbila (2015), “llega como conclusión que La 

principales fuentes a las que ellos recurren son los créditos con 

bancos osea el financiamiento es externo“. 

g.  

 (Ramirez, 2016), en sutesis llega como conclusion que esta 

empresa se introdujo desde los inicios en los que se registró un 

sistema de bancario. 

 

 (Arostegui, 2015) en su tesis, llega a la conclusión resulta 

fundamental demostrar en todo este desarrollo teórico la 

necesidad del financiamiento de las pequeñas y medianas 

empresas constructoras y en su consecuencia pedir prestamos a 

los bancos de credito, y esto incide en la economía global de la 

República Argentina. 

 

 (Chauca, 2014), conclusion, Brindándole mayor capacidad 

de desarrollo, realizar nuevas y más eficientes operaciones y 

acceder a créditos en mejores condiciones. 

 

 (Cruz, 2015) en su tesis , conclusion, la totalidad de las 

MYPES ha obtenido financiamiento en algún momento de la vida 

de la empresa y la mayoría lo ha obtenido de los bancos. 

 (Fernandez, 2014) “en su tesis, concluye que para el logro 

de la eficiencia y eficacia de la política del crédito pignoraticio 

que permitirá a su vez el logro de las metas y objetivos 

institucional dentro de su marco normativo“. 

 (Garcia, 2015) “con su tesis, concluye las empresas para 

obtener un desarrollo competitivo dentro del mercado deben de 

iniciar con un financiamiento para la mejora de las Mypes“. 

 (Soldevilla, 2015), “en su tesis concluye que la mayoría de 

los empresarios optienen financiamiento a crédito para el 

mejoramiento y ampliación de sus pequeñas empresas“. 

 

El gerente de la 

empresa de  

Innova Constructor 

EIRL Financia sus 

actividades  y 

capital de trabajo 

con créditos en 

entidades 

bancarias. 

Si coincide 

El 

financiamie

 (Branbila, 2015) en su tesis, “llega como conclusión que la 

principal fuente a las que ellos recurren son los créditos con 

El gerente de la 

empresa de  
Si coincide 
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nto que 

recibio es a 

corto plazo 

o a largo 

plazo 

 

bancos osea el financiamiento es externo y tener problemas 

financieros, derivados de diversos factores tales como“:“falta de 

planeación financiera, control de sus ingresos y egresos, pago 

oportuno de trabajos realizados, mermas y reprocesos en la 

construcción, altos intereses de pagos fiscales o anuales ya que se 

paga a largo plazo“. 

 Ramirez (2016), en sutesis llega como conclusion que esta 

empresa se introdujo desde los inicios en los que se registró un 

sistema de bancario contable y de financiamiento hasta el sistema 

actual, a largo plazo. 

 

 (Arostegui, 2015) en su tesis,  llega a la conclusión resulta 

fundamental demostrar en todo este desarrollo teórico la necesidad 

del financiamiento de las pequeñas y medianas empresas 

constructoras y en su consecuencia pedir prestamos a los bancos 

de créditos y a largo plazo, y esto incide en la economía global de 

la República Argentina. 

 

 (Cruz, 2015) llega como conclusion, la totalidad de las 

MYPES ha obtenido financiamiento en algún momento de la vida 

de la empresa y la mayoría lo ha obtenido de los bancos, , la 

totalidad de las MYPES ha pagado su crédito en el corto plazo y 

la mayoría no ha tenido inconvenientes a la hora de solicitar el 

crédito. 

 (Fernandez, 2014) “en su tesis conclusion, que para el 

logro de la eficiencia y eficacia de la política del crédito a largo 

plazo que permitirá a su vez el logro de las metas y objetivos 

institucional dentro de su marco normativo“. 

 (Soldevilla, 2015), “en su tesis conclusion que la mayoría 

de los empresarios optienen financiamiento a crédito para el 

mejoramiento y ampliación de sus pequeñas empresas, sin 

embargo, no pueden desarrollarse por lo que el financiamiento que 

obtienen es de corto plazo“. 

 

Innova Constructor 

EIRL paga sus 

creditos bancarios a 

largo plazo. 

Aproximad

amente que 

monto 

obtuvo del 

prestamo 

que realizo 

 

 (Cruz, 2015) en su tesis  conclusion, la totalidad de las 

MYPES ha obtenido financiamiento en algún momento de la vida 

de la empresa y la mayoría lo ha obtenido de los bancos, y el monto 

del préstamo solicitado ha sido entre S/. 2501 a más de S/. 10000 

nuevos soles 

 

El gerente de la 

empresa de  

Innova Constructor 

EIRL tiene como 

monto de 

prestaamo de 

5,000.00 a 7,500.00 

No coincide 

Principalm

ente en que 

invirtio el 

prestamo 

que  obtuvo 

 Branbila (2015) “en su tesis, llega como conclusión que La 

principal fuentes a las que ellos recurren son los créditos con 

bancos osea el financiamiento es externo, luchan por contar con el 

capital económico necesario para pago de nóminas, continuar con 

la producción, compra de materiales y equipos“. 

El gerente de la 

empresa de  

Innova Constructor 

EIRL  para el 

mejoramiento del 
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 (Cruz, 2015) en su tesis llega como conclusion la totalidad 

de las MYPES ha obtenido financiamiento en algún momento de 

la vida de la empresa y la mayoría lo ha obtenido de los bancos, la 

mayoría de las MYPES ha destinado el financiamiento en activos 

fijos, mejoramiento del local, capital de trabajo y capacitación.  

 (Fernandez, 2014) “en su tesis llega como conclusion, que 

para el logro de la eficiencia y eficacia de la política del crédito 

pignoraticio que permitirá a su vez el logro de las metas y 

objetivos institucional dentro de su marco normativo, se invirtió 

en capital de trabajo y ampliación de su local“. 

 (Soldevilla, 2015), “en su tesis, conclusion que la mayoría 

de los empresarios optienen financiamiento a crédito para el 

mejoramiento y ampliación de sus pequeñas empresas, invirtió en 

mejoramiento y/o ampliación de su local“. 

 

local y y 

equipamiento en los 

activos.  

 

 

 

Cree usted 

que mejoro 

su 

rentablidad 

gracias al 

financiamie

nto 

 

 (Branbila, 2015) en su tesis, llega como conclusión que La 

principal fuentes a las que ellos recurren son los créditos con 

bancos osea el financiamiento es externo, es rentable en pocas 

palabras, ser capaces de solventar los costos que sus empresas 

generan, tanto costos fijos como lo son sus gastos administrativos 

y de oficina, así como sus costos variables los cuales dependen 

muy en particular de los proyectos que estén ejecutando. 

h.  

 (Ramirez, 2016), en sutesis, llega como conclusion que 

esta empresa se introdujo desde los inicios en los que se registró 

un sistema de bancario,es rentable ya que los costos y beneficios 

la fuente de financiamiento que es la más adecuada para cierto 

tipo de proyecto. 

 

 (Arostegui, 2015) en su tesis, llega a la conclusión resulta 

fundamental demostrar en todo este desarrollo teórico la 

necesidad del financiamiento de las pequeñas y medianas 

empresas constructoras y en su consecuencia pedir prestamos a 

los bancos de credito, y esto incide en la economía global de la 

República Argentina, los puntos fundamentales en lo referente a 

financiamiento y la Rentabilidad empresarial.  

 (Chauca, 2014), conclusion, 

Brindándole mayor capacidad de desarrollo, realizar nuevas y más 

eficientes operaciones y acceder a créditos en mejores 

condiciones, mejoran positivamente la rentabilidad de dichas 

empresas, debido a que se le brinda a la empresa la posibilidad de 

que puedan mantener su economía y continuar con sus actividades 

comerciales de forma estable y eficiente 

 Cruz (2015) en su tesis  conclusion, la totalidad de las 

MYPES ha obtenido financiamiento en algún momento de la vida 

La empresa Innova 

Constructoropina 

que si mejora 

porque es 

importante tener un 

buen 

financiamiento y 

gracias a ello 

podemos obtener 

como resultado una 

buena rentabilidad. 

 

Si coincide 
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de la empresa y la mayoría lo ha obtenido de los bancos, la 

rentabilidad mejoro ya que tenemos mayor capacidad.  

 (Fernandez, 2014) “en su tesis conclusion, que para el 

logro de la eficiencia y eficacia de la política del crédito a largo 

plazo, ya que se ve rentable por que permitirá a su vez el logro de 

las metas y objetivos institucional dentro de su marco normativo“. 

Cree que su 

situacion 

mejoro 

ante la 

competenci

a. 

 

 (Ramirez, 2016), en sutesis llega como conclusion que esta 

empresa se introdujo desde los inicios en los que se registró un 

sistema de bancario, la situacion mejoro ya que realizamos un 

análisis cualitativo considera también los aspectos comerciales 

como la competencia, el consumo, el arraigo, las fortalezas y 

debilidades del sector, las ventajas y desventajas competitivas; lo 

anterior tiene como fin validar financieramente lo proyectado y 

tener estrategias. 

 

La empresa Innova 

Constructor dice 

que esta creciendo 

como empresa y 

creemos que nos 

encontramos al 

nivel de la 

competencia. 

 

Si coincde 

 

FUENTE: Elaboracion propia en base a los resultados comparables de 

los objetivos específicos 1 y 2 
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5.2  ANALISIS DE RESULTADO 

Respecto al objetivo especifico N° 1: según la revisión literaria los autores afirman que la 

mayoría de las Mypes tienen un financiamiento externo atravez de un banco, el 

financiamiento que obtuvieron fue a largo plazo, porque no tiene inconvenientes al momento 

de obtener el crédito  por que ya tiene un historial crediticio, (Soldevilla, 2015) para este 

autor se invirtió en el mejoramiento y ampliacion del local y opina (Branbila, 2015) que 

gracias al financiamiento son capaces de solventar los costos de su empresa y que gracias a 

ello tienen mayor rentabilidad. 

Respecto al objetivo especifico N° 2: Según la encuesta que se realizo  al gerente de la micro 

y pequeña empresa Consultora “Innova Construtor EIRL” esta conformado formalmente, la 

cual su origen de financiamiento es extrínsecamente atravez de un entidad bancaria, este 

capital fue consignado para la mejora de las instalaciones del local y para el equipamiento de 

los activos  (equipos), el monto del anticipo fue de S/.5,000 a  S/.7,000 en la cual el tiempo 

de liquidación fue a largo plazo, gracias al financiamiento se optimizaron los servicios que 

ofrecemos, y como consecuencia optimizo la rentabilidad de la empresa, lo cual creemos que 

la empresa va en desarrollo y que nos hallamos al nivel de otras empresas del mismo rubro 

que vienen trabajando presentemente en nuestra lugar. 

Respecto al objetivo especifico N° 3: De acuerdo a los resultados  y conclusiones  

encionados por los antecedentes  (los resultados del objetivo especifico N°1) y los resultados 

de la investigación (resultado del objetivo especifico N° 2), podemos determinar que los 

resultados  si coinciden, ya que algunos autores afirman que la mayoría de las Mypes tienen 

un financiamiento externo atravez de un banco, y el financiamiento que obtuvieron fue a 

largo plazo, y no tiene inconvenientes al momento de obtener el crédito  por que ya tiene un 

historial crediticio, y se invirtió en el mejoramiento y ampliacion del local y opina que gracias 

al financiamiento son capaces de solventar los costos de su empresa y que gracias a ello 

tienen mayor rentabilidad. 
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VI. CONCLUSION 

Se concluye en lo siguiente:  

 Llegamos a la conclusión  que la mayoría de las Mypes tienen un financiamiento externo 

atravez de un banco, el financiamiento que obtuvieron fue a largo plazo, porque no tiene 

inconvenientes al momento de obtener el crédito  por que ya tiene un historial crediticio, y 

se invirtió en el mejoramiento y ampliacion del local y opina  que gracias al financiamiento 

son capaces de solventar los costos de su empresa y que gracias a ello tienen mayor 

rentabilidad. 

 Llegamos a la conclusión  que la empresa Consultora “Innova Construtor EIRL” esta 

conformado formalmente, la cual su origen de financiamiento es extrínsecamente atravez 

de un entidad bancaria, este capital fue consignado para la mejora de las instalaciones del 

local y para el equipamiento de los activos  (equipos), el monto del anticipo fue de S/.5,000 

a  S/.7,000 en la cual el tiempo de liquidación fue a largo plazo, gracias al financiamiento 

se optimizaron los servicios que ofrecemos, y como consecuencia optimizo la rentabilidad 

de la empresa, lo cual creemos que la empresa va en desarrollo y que nos hallamos al nivel 

de otras empresas del mismo rubro que vienen trabajando presentemente en nuestra lugar. 

 Concluimos que según los antecedentes  (los resultados del objetivo especifico N°1) y los 

resultados de la investigación (resultado del objetivo especifico N° 2), podemos determinar 

que los resultados  si coinciden, ya que algunos autores afirman que la mayoría de las Mypes 

tienen un financiamiento externo atravez de un banco, y el financiamiento que obtuvieron 

fue a largo plazo, y no tiene inconvenientes al momento de obtener el crédito  por que ya 

tiene un historial crediticio, y se invirtió en el mejoramiento y ampliacion del local y opina 

que gracias al financiamiento son capaces de solventar los costos de su empresa y que 

gracias a ello tienen mayor rentabilidad. 

 Recomendmos que la empresa Innova constructor EIRL mejoraría mucho mas su 

rentabilidad cuando cuando obtendría su financiamiento de entidades que tienen menores 

intereses de esta manera obtendría mejores resultados. 
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VIII. ANEXO 

1. Matriz de Consistencia 

TITULO DEL 

PROYECTO 

 

ENUNCIADO  

 

VARIABLE  OBJETIVO 

GENERAL 

 

OBJETIVOS 

ESPECIFICOS  

 

METODOLOGIA 

El 

financiamiento 

y la 

rentabilidad de 

las micro y 

pequeñas 

empresas 

consultoras del 

Perú caso de la 

empresa 

Innova 

Constructor 

EIRL 

Ayacucho 

gestión 2017. 

 

¿Cuál es las  

Caracteristica 

del 

financiamiento 

y la 

rentabilidad de 

las micro y 

pequeñas 

empresas  

consultoras del 

Perú caso de la 

empresa 

Innova 

Constructor 

EIRL 

Ayacucho 

gestión 2017 

? 

 

 

Financiamie

nto y 

Rentailidad 

Describir las 

principales 

caracteristica

s del 

financiamien

to y la 

rentabilidad 

de las micro y 

pequeñas 

empresas 

consultoras 

del perú caso 

de la empresa 

innova 

constructor 

Eirl ayacucho 

gestión 2017 

 

a.- Describir las 

principales características 

del Financiamiento y la 

Rentabilidad de las Micro 

y Pequeñas Empresas 

Consultoras del Perú.  

b. Describir las 

características del 

Financiamiento y la 

Rentabilidad de la 

empresa “Innova 

Constructor EIRL” 

Ayacucho 2017.  

c. Hacer un cuadro 

comparartivo y describir 

las principales 

caracteristicas del 

financiamiento y la 

rentabilidad de las micro y 

pequeñas empresas 

Consultoras del Perú caso 

Tipo de 

investigación 

cualitativo.  

Nivel  

descriptivo.  

Diseño no  

experimental-

descriptivo- 

bibliográfico-

documental y de  

caso.  

Técnicas se hará  

una revisión 

bibliográfica.  
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de la Empresa Innova 

Constructor EIRL 

Ayacucho. 


