
ii 
 

 
 

FACULTAD DE CIENCIAS E INGENIERÍA 

ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD 

EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA EN LA 

RENTABILIDAD DE LAS MICRO Y PEQUEÑAS EMPRESAS 

DE PROCESAMIENTO PESQUERO ARTESANAL DEL PERÚ: 

CASO EMPRESA PROCESADORA NEPTUNO S.A.C. - 

CHIMBOTE, 2021 

TESIS PARA OPTAR EL TÍTULO PROFESIONAL DE 

CONTADOR PÚBLICO 

AUTORA 

ORDOÑEZ ZAVALETA, GLADYS GIULIANA  

ORCID: 0000-0003-1952-8326 

ASESORA 

MANRIQUE PLÁCIDO, JUANA MARIBEL 

ORCID: 0000-0002-6880-1141 

CHIMBOTE – PERÚ 

2022 



iii 
 

TÍTULO DE LA TESIS 

 

El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero artesanal del Perú: Caso empresa Procesadora Neptuno S.A.C. - 

Chimbote, 2021 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



iv 
 

EQUIPO DE TRABAJO 

 

AUTORA 

Ordoñez Zavaleta, Gladys Giuliana 

ORCID: 0000-0003-1952-8326 

Universidad Católica Los Ángeles de Chimbote, Estudiante de Pregrado, 

Chimbote, Perú 

ASESORA 

Mgtr. Manrique Plácido, Juana Maribel 

ORCID: 0000-0002-6880-1141 

Universidad Católica Los Ángeles de Chimbote, Facultad de Ciencias e 

Ingeniería, Escuela Profesional de Contabilidad, Chimbote, Perú 

JURADO 

Dr. Espejo Chacón, Luis Fernando 

ORCID: 0000-0003-3776-2490 

Mgtr. Baila Gemín, Juan Marco 

 ORCID: 0000-0002-0762-4057 

Mgtr. Yépez Pretel, Nidia Erlinda 

ORCID: 0000-0001-6732-7890 

 

 



v 
 

HOJA DE FIRMA DEL JURADO Y ASESOR 

 

 

 

 

Dr. Espejo Chacón, Luis Fernando 

PRESIDENTE 

 

 

 

 

 

    

Mgtr. Baila Gemín, Juan Marco   Mgtr. Yépez Pretel, Nidia Erlinda 

MIEMBRO     MIEMBRO 

 

 

 

 

 

 

Mgtr. Manrique Plácido, Juana Maribel 

ASESORA 

 

 

 

 

 

 

 



vi 
 

AGRADECIMIENTO 

 

A la empresa 

Procesadora Neptuno 

S.A.C. principal 

colaboradora de 

información valiosa en la 

elaboración de mi tesis. 

 

A Fernando, por todas 

sus orientaciones, información 

y tiempo brindado para el 

desarrollo de mi investigación. 

 

A William por sus 

consejos y alentarme a 

continuar con mi tesis de 

investigación. 

 

 

 

 

 

 

 



vii 
 

DEDICATORIA 

 

                 A mi madre: 

Jesús, por su esfuerzo y apoyo brindado cada día me 

incentiva al logro de mis metas con optimismo y esmero. 

 

A mis hermanas: 

Elizabeth y Liliana, quienes con sus palabras de aliento y 

colaboración ofrecida me ayudaron a culminar con éxito mi informe 

de investigación. 

 

A la memoria de mi padre: 

Julián, quien desde el cielo cuida mi andar y espera lo mejor 

de mí en cada paso que doy, por eso este trabajo de investigación va 

dedicado especialmente para él. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



viii 
 

RESUMEN 

Esta investigación tuvo como objetivo general: Describir la influencia del financiamiento 

en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas procesamiento pesquero artesanal del Perú: 

Caso empresa Procesadora Neptuno S.A.C.-Chimbote, 2021. La metodología utilizada fue no 

experimental, descriptivo bibliográfico, documental y de caso; para el recojo de la información se 

utilizó como instrumentos las fichas bibliográficas, el cuestionario de 23 preguntas y se calculó 

ratios de rentabilidad y endeudamiento, como técnicas se utilizó la revisión bibliográfica la 

entrevista y se solicitó cifras del estado de situación financiera y estado de resultados del año 2020 

y 2021. Obteniéndose los siguientes resultados:  Respecto al objetivo específico 1: Los autores 

constatan que el financiamiento incrementa el rendimiento de la utilidad comprueban la influencia 

del financiamiento en la rentabilidad de la Mype. Respecto al objetivo específico 2:  Se aplicó el 

cuestionario al gerente de la empresa Procesadora Neptuno S.A.C. se halló que solicitaron crédito 

al Banco BCP para ampliación y mejoramiento de local, y mediante aplicación de ratios, se 

encontró aumento en los índices de rentabilidad: ROA y ROE, con diminución en el 

endeudamiento. Respecto al objetivo específico 3: A través del análisis comparativo coinciden que 

el financiamiento influye positivamente en la rentabilidad de la empresa de caso porque mejoró la 

venta de su producto anchoveta en salazón, a consecuencia de invertir en la compra de un terreno 

mediante crédito bancario se mantuvieron vigentes en el mercado competitivo, cubriendo 

expectativas de los clientes. 

 

Palabras clave: Financiamiento, Rentabilidad, Micro y pequeña empresa. 

 

 



ix 
 

ABSTRACT   

The general objective of this research was: To describe the influence of financing on the 

profitability of micro and small artisanal fishing processing companies in Peru: Case of the 

Procesadora Neptuno S.A.C.-Chimbote company, 2021. The methodology used was non-

experimental, descriptive, bibliographical, documentary and case; For the collection of 

information, the bibliographic records, the 23-question questionnaire were used as instruments and 

profitability and indebtedness ratios were calculated, as techniques the bibliographic review was 

used, the interview and figures of the statement of financial situation and income statement were 

requested. of the year 2020 and 2021. Obtaining the following results: Regarding the specific 

objective 1: The authors verify that the financing increases the yield of the utility, they verify the 

influence of the financing on the profitability of the Mype. Regarding specific objective 2: The 

questionnaire was applied to the manager of the company Procesadora Neptuno S.A.C. It was 

found that they requested credit from Banco BCP to expand and improve the premises, and through 

the application of ratios, an increase in the profitability indexes was found: ROA and ROE, with a 

decrease in indebtedness. Regarding specific objective 3: Through the comparative analysis, they 

agree that financing positively influences the profitability of the case company because it improved 

the sale of its salted anchovy product, as a result of investing in the purchase of land through bank 

credit. remained current in the competitive market, meeting customer expectations.     

 

  Key words: Financing, Profitability, Micro and small business. 
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I. Introducción 

Durante el año 2020, el mundo enfrentó la mayor contracción económica 

especialmente América Latina y el Caribe presentando cantidades cuantiosas de empresas 

cerradas y pérdidas de empleo. El Fondo Monetario Internacional puso a disposición de 21 

países de América Latina y el Caribe la mayor parte de sus préstamos de emergencia 

relacionados con el COVID-19. En enero de 2021, dicha institución había destinado unos 

66.500 millones de dólares a América Latina y el Caribe, lo que representaba un 63% del 

desembolso total. (Comisión Económica para América Latina, 2021)   

Países como Argentina y Colombia se acogieron el enfoque territorial para impulsar 

la cobertura de los instrumentos de crédito. En Argentina durante el año 2020, el 70% de los 

créditos concedidos se destinaron en 4 provincias específicas, ahí nace la federalización del 

financiamiento para direccionar los créditos a empresas locales, el BID otorgó un préstamo 

para activar líneas de crédito: capital de trabajo y para inversión por provincia, estas líneas 

consideran un cupo del 20% exclusivo para pymes creadas por mujeres. En tanto Colombia, 

formó 9 líneas de crédito territoriales, creando alianzas con gobernaciones y alcaldías para 

sumar recursos y para que la disposición de requisitos se adecue a las condiciones y 

necesidades locales actuales. (Heredia y Dini, 2021) 

Para el año 2020 en el Perú más de 1,7 millones de micro, pequeñas y medianas 

(Mipyme) empresas formales laboran en el mercado peruano. Las Mipyme conforman 99.5% 

del total de las cuales el 95.2% son microempresas, el 4.1% pequeña y 0.2% mediana. De las 

cuales el 85.2% de ellas se dedican a la actividad de comercio y servicios, y el resto (14.8%) 

a la actividad productiva (manufactura, construcción, agropecuario, minería y pesca). 

Finalizando el año 2020, alrededor de 841 343 empresas Mipyme contaban con algún tipo de 

operación crediticia en el sistema financiero (cifra superior en más de 6 veces a lo registrado 
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el año 2019). Así, mientras solo el 30,9% de microempresas cuentan con alguna operación 

crediticia (26.9 puntos porcentuales más que en 2019), la pequeña, mediana y gran empresa 

muestran un ratio de inclusión financiera de 64,0% (más 19.5 puntos porcentuales), 74,8% 

(más 12.7 puntos porcentuales) y 80,9% (más 8.9 puntos porcentuales), respectivamente. 

(Ministerio de la Producción, 2021) 

Durante el año 2020, según el Instituto Nacional de Estadística e Informática (INEI) 

la producción pesquera representó un 0.4% del PBI y aumentó su valor un 2.3% respecto al 

año 2019; es uno de los pocos sectores de la economía en registrar un crecimiento en su 

producción, aún en los momentos difíciles que enfrentó debido a la COVID-19. (Sociedad 

de Comercio Exterior del Perú, 2021) 

A pesar de que el sector pesquero está dominado por hombres, la participación de 

mujeres es significativo en las actividades de procesamiento y conservación, es importante 

notar que el procesamiento ha generado un mayor efecto multiplicador en la economía 

peruana que la actividad extractiva, con respecto a la pesca para Consumo Humano Directo 

(CHD), se convierte al pescado fresco en productos: congelados, enlatados y curados 

asociándolos máximamente a la pesca artesanal, en donde se estima que el 76% de los 

recursos procesados se destina para la elaboración de productos congelados, el 8% para 

enlatado y el 2% para curado. (Flores et al., 2021) 

Durante la Pandemia en el Perú se han registrado importantes incrementos de 

financiamiento con el Programa Reactiva Perú, el Fondo de apoyo empresarial a las MYPE 

(FAE-MYPE), Turismo, Agro y el Programa de Apoyo Empresarial a las micro y pequeñas 

empresas (PAE – MYPE) para lograr coberturar el 100% del universo de las micro y 

pequeñas empresas, tendría que aumentar el número de empresas atendidas respecto al 

financiamiento se deberían implementar modalidades y gestión de políticas para el apoyo y 
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acceso al financiamiento ajustadas para responder de manera oportuna a las demandas 

empresariales y no sólo cuando se presenta un estado de emergencia. (Heredia y Dini, 2021) 

El Perú tiene necesidad de un apoyo financiero en los distintos tipos de préstamos 

ofertados por los bancos, cajas municipales y rurales, financieras, entre otras, para que la 

Mype se consolide y desarrolle logrando una estabilidad a través del tiempo, alcanzando 

mayor competitividad según su actividad y encontrarse preparada para las futuras exigencias 

que presenta el mercado. 

Por las razones expuestas y debido a que las micro y pequeñas empresas muestran 

muchas dificultades en su progreso debido a la necesidad de financiamiento, el enunciado 

del problema es el siguiente: ¿Cuál es la influencia del financiamiento en la rentabilidad 

de las micro y pequeñas empresas de procesamiento pesquero artesanal del Perú: Caso 

empresa Procesadora Neptuno S.A.C. - Chimbote, 2021? para dar respuesta a esta 

problemática, planteamos el siguiente objetivo general: Describir la influencia del 

financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas de procesamiento 

pesquero artesanal del Perú: Caso empresa Procesadora Neptuno S.A.C. - Chimbote, 2021, 

del objetivo general se disgregan los objetivos específicos siguientes: 

1. Describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y 

pequeñas empresas de procesamiento pesquero artesanal del Perú. 

2. Describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Procesadora Neptuno S.A.C.- Chimbote, 2021. 

3. Hacer un análisis comparativo de la influencia del financiamiento en la rentabilidad 

de las micro y pequeñas empresas de procesamiento pesquero artesanal del Perú y la empresa 

Procesadora Neptuno S.A.C - Chimbote, 2021. 
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Asimismo, la presente investigación se justificó enfatizando la importancia de las 

variables de estudio como son: el financiamiento y la rentabilidad como factores para el 

crecimiento económico, social y expansión de las micro y pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero artesanal del Perú. Esta investigación ofrece información apropiada 

para los micro y pequeños empresarios sobre la influencia que genera el financiamiento en 

la rentabilidad, de los negocios del sector en mención, pues existe muy poca literatura sobre 

empresas dedicadas al procesamiento pesquero artesanal. Así como también se justificó 

porque la empresa Procesadora Neptuno S.A.C. es una de las escasas empresas de 

procesamiento pesquero artesanal dedicada al curado de pescado anchoveta en el distrito 

chimbotano; por lo cual de los resultados obtenidos servirán de suma importancia como 

herramienta para trabajos de investigación relacionados al tema. 

II. Revisión de la Literatura 

2.1 Antecedentes 

2.1.1 Internacionales 

Solís et. al (2017) en su investigación titulada: “La importancia de la liquidez, 

rentabilidad, inversión y toma de decisiones en la gestión financiera empresarial para la 

obtención de recursos en la industria de la pesca de pelágicos menores en ensenada, B.C.”, 

presentada en la Universidad Autónoma de Baja California de México. Cuyo objetivo general 

fue: Diseñar un modelo que muestre la correlación de las variables de inversión, liquidez, 

rentabilidad y toma decisiones para la obtención de financiamiento de la MIPYMES de la 

industria de pelágicos menores en Ensenada, B.C. La metodología de la investigación fue 

correlacional no experimental, se seleccionaron 29 empresas locales. Teniendo las siguientes 

conclusiones: En el sector pesquero el financiamiento es muy riesgoso a pesar del apoyo 

recibido por parte del gobierno. El 97% de estas empresas se encuentran muy limitadas. Los 
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problemas más notables que las empresas encuestadas presentaron son: la falta de crédito, la 

competencia, los problemas regulatorios; por otro lado, la falta de clientes, deficiencia de 

tecnología y la falta de capacitación también se presentan. La incertidumbre de los 

empresarios ante una buena planeación financiera trae como consecuencia que la empresas 

se rehúsen a pedir préstamos que los afectan en la obtención de fondos de financiamiento 

para la creación y reinversión, o una investigación sobre la problemática financiera, no 

teniendo con ello asesoría técnica especializada en financiamiento y una capacitación técnica, 

administrativa financiera mediante cursos, solo muy pocos proyectos financiados por el 

gobierno así como ciertos giros de alto riesgo como son Pesca, agricultura y construcción. 

Por lo tanto, no hay coherencia entre los resultados significativos de liquidez, inversión y 

toma de decisiones, así como en los no significativos de rentabilidad, porque pueden negar 

las utilidades por una reacción defensiva ante la demanda fiscal del gobierno de México. 

Dávalos (2017) en su tesis denominada: “Análisis correlacional del sector financiero 

dirigido a la pesca artesanal e industrial del puerto de Manta en el periodo 2016”, presentada 

en la Universidad Católica de Santiago de Guayaquil del país de Ecuador, para optar el título 

de: Magíster en Finanzas y Economía Empresarial, cuyo objetivo general fue: Analizar 

correlativamente el acceso financiero dirigido al sector pequero artesanal e industrial en el 

año 2016; el tipo de investigación es descriptiva, no experimental y correlacional; quien llegó 

a las siguientes conclusiones: Según la necesidad de acceso a créditos financieros para 

invertir en el negocio, el 100% del sector industrial ha empleado los créditos como capital de 

trabajo; mientras que en el sector artesanal el 69,12% el destino del crédito financiero fue 

para la compra de activos por ejemplo: motores, embarcaciones, equipos de pesca, equipos 

de lanchas, redes, entre otros. El 100% del sector pesquero industrial lleva un registro de 

ingresos y egresos, en cambio apenas el 21,28% del sector artesanal lo hace. Apenas un 
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17,02% del sector de pesca artesanal presenta a tiempo sus declaraciones; en el caso del 

sector industrial este porcentaje es mayor (91,04%). Los principales inconvenientes 

percibidos en los procesos de créditos con el sector pesquero artesanal son: informalidad 

tributaria, no manejan contabilidad básica, declaraciones no reales. En el caso del sector 

pesquero industrial: No declaran facturas en su debido tiempo, la rentabilidad declarada no 

se ajusta a la realidad del sector, falta de liquidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo.  

Dios et. al (2021) en su investigación titulada: “La gestión del circulante y 

rentabilidad en el sector de la conserva pesquera en España”, presentada en la Universidad 

de Santiago de Compostela (España). Cuyo objetivo general fue: Analizar la gestión del 

capital circulante de las empresas españolas de conserva de pescado y su potencial relación 

con la rentabilidad. La metodología de la investigación fue cualitativa con análisis 

descriptivo, la muestra está conformada por un total de 377 compañías durante el periodo 

2010 – 2018. Teniendo las siguientes conclusiones: En relación a la estructura y equilibrio 

patrimonial de las empresas de conserva de pescado en España: se confirma que el circulante 

supone una parte fundamental del balance de las compañías conserveras, representando el 

62% de su activo y el 37% de su pasivo y patrimonio neto. El análisis de ratios indica que las 

empresas conserveras de pescado españolas mantienen robustas posiciones de liquidez. 

Empleándose los dos indicadores más habituales para medir esta cuestión, la ratio de 

circulante y la prueba ácida. En relación con la pregunta centrada en la rentabilidad y su 

posible relación con la gestión del circulante, el elemento más destacable es que el sector 

mantiene una rentabilidad económica (ROA) positiva, relativamente baja (entre el 3% y el 

5%) y creciente a lo largo del periodo. Su rentabilidad financiera (ROE) es superior, en media 

un 7%, pero más inestable. Ambas mantienen una correlación negativa, si bien baja, con el 

CTT, sugiriendo que una política laxa de inversión en activos corrientes podría perjudicar los 
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indicadores de rentabilidad de la empresa. Además, la rentabilidad económica correlaciona 

también con las políticas de financiación del circulante, señalando que una política 

conservadora podría beneficiar dicha rentabilidad en periodos como el analizado, 

caracterizado por importantes restricciones del crédito, al menos en los primeros años tras la 

crisis financiera iniciada en 2007. 

2.1.2 Nacionales 

Suclupe (2017) en su tesis titulada: “Plan financiero para mejorar la rentabilidad 

de la empresa pesquera Edwin Suclupe Urcia. Distrito de Santa Rosa- 2017”, presentada 

en la Universidad César Vallejo de la ciudad de Chiclayo para optar el título profesional 

de: Contador Público. Cuyo objetivo general fue: Diseñar un plan financiero para mejorar 

la rentabilidad de la empresa pesquera Edwin Suclupe Urcia. Distrito de Santa Rosa-

2017. La metodología de la investigación fue no experimental y presentó un diseño 

descriptivo propositivo; la población y muestra de la investigación estuvo conformada 

por el acervo documental de la empresa pesquera Edwin Sucuple Urcia. Teniendo las 

siguientes conclusiones: Que con el plan financiero la empresa lograría mejorar 

considerablemente sus niveles de rentabilidad, entre ellos el ROE para el año 2017 

asciende a 28%, el margen de utilidad operativa se ubica en un nivel de 35% y el margen 

de utilidad neta a un valor de 24%. La empresa presenta indicadores de liquidez y 

solvencia estables lo que hace posible la adquisición de una embarcación pesquera de 

100 Tn. mediante un préstamo otorgado por Caja Sullana a fin de elevar sus ventas y 

aminorar costos de mantenimiento y mejorar su rentabilidad. 

Carbajal (2021) en su tesis denominada: “Decisiones financieras y la gestión 

empresarial en las empresas pesqueras extractivas de la provincia de Huaura”, presentada 

en la Universidad Nacional Sánchez Carrión en la ciudad de Huacho, para optar el título 
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de Contador Público. Cuyo objetivo general fue: Determinar las buenas decisiones 

financieras y la gestión empresarial permitirían alcanzar los objetivos propuestos por las 

empresas de embarcaciones pesqueras extractivas de la provincia de Huaura. La 

metodología de la investigación fue de diseño no experimental, de tipo aplicada, nivel 

descriptivo correlacional entre variables y de enfoque cualitativo, con una población 

constituida por 10 empresas pesqueras extractivas y 51 trabajadores tomados al azar. El 

autor presenta las siguientes conclusiones: La aplicación oportuna, eficiente y eficaz de 

las variables “Decisiones financieras” y “gestión empresarial” son preponderante para el 

desarrollo sostenido de las empresas pesqueras extractivas que operan en Huaura, pues 

ello elevara su producción económica, incrementando los beneficios laborales, bienestar 

y calidad de vida del personal y entorno familiar. La observación rigurosa, análisis y 

lectura interpretativa, acerca de la gestión y toma de decisiones en el extremo de las 

finanzas, no viene siendo lo más acertado para estas empresas, se debe garantizar la 

rentabilidad, el equipamiento operativo de las embarcaciones acorde al avance 

tecnológico moderno, a fin de que las empresas tengan sostenibilidad en el tiempo. 

Agapito y Vásquez (2014) en su tesis titulada: “Propuesta de un plan financiero 

a corto plazo para mejorar la rentabilidad empresa pesquera ‘‘Blessing family’’ E.I.R.L. 

del distrito de Santa Rosa - 2012”. Presentada en la Universidad Señor de Sipán en la 

ciudad de Pimentel, para optar el título profesional de Contador Público. Cuyo objetivo 

general fue: Proponer un plan financiero a corto plazo para mejorar la rentabilidad de la 

empresa Blessing family E.I.R.L del Distrito de Santa Rosa – 2012. La metodología de 

la investigación fue descriptiva y analítica. Teniendo las siguientes conclusiones: De 

acuerdo al análisis y aplicación de los ratios, durante el año 2011 obtuvo un índice de 

liquidez de S/ 6, mientras que en el 2012 aumento a S/ 8, y esto se debe a que en este 



19 

 

último año aumentaron sus ingresos debido a sus ventas. Con respecto a su rentabilidad 

en el año 2011 obtuvo un 11% y en el 2012 obtuvo un 9%; lo que significa que la empresa 

Blessing Family E.I.R.L ha tenido una disminución del 2% de su rentabilidad, debido a 

los diversos gastos del negocio, siendo el principal gasto el alquiler del permiso de pesca, 

originando bajas utilidades que afecta al crecimiento económico de la empresa, así como 

también que la mejor alternativa de financiamiento para la compra del permiso de pesca 

es la Caja Municipal Piura ya que proporciona una tasa de interés del 21% siendo ésta la 

tasa de interés más baja y adecuada para la empresa.  

Diestra y Yupanqui (2021) en su tesis titulada: “Fuentes de Financiamiento y su 

Incidencia en la Rentabilidad de la Empresa Corporación LD & R SAC, año 2019”. 

Presentada en la Universidad César Vallejo en la ciudad de Trujillo, para optar el título 

profesional de: Contador Público. Cuyo objetivo general fue: determinar la incidencia de 

las fuentes de financiamiento en la rentabilidad de la empresa corporación LD & R SAC, 

2019. La metodología de la investigación fue de tipo aplicada con un diseño no 

experimental transversal descriptivo, con enfoque cuantitativo, debido a que estuvo 

basado en un hecho objetivo y comprobable. Presenta las siguientes conclusiones: La 

compañía adquirió préstamo del Scotiabank a un plazo de 11 trimestres, así mismo una 

aportación de socios como financiamiento interno que originaron una incidencia positiva 

en la rentabilidad económica y financiera debido a que logró un incremento del 7% del 

2018 al 2019 con respecto al rendimiento de sus activos, en relación al rendimiento 

patrimonial se refleja un aumento del 5% en estos periodos respectivamente. Se logró 

evidenciar su utilidad de los periodos 2019 y 2018 que fue positiva así mismo tuvo un 

incremento de S/ 125, 846 mil alcanzado en el 2018 una utilidad S/ 162,145 mil mientras 

que en el 2019 S/ 361,299 mil, así mismo se demostró que la rentabilidad no se vio 
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perjudicada por la obtención de un financiamiento debido que al realizar el análisis de la 

rentabilidad patrimonial (ROE) aumento del 37% en el 2018 al 42% al 2019, por otra 

parte la rentabilidad económica (ROA) también tuvo un aumento de 28% en el 2018 paso 

al 35% en el 2019, estos aumentos son debido al financiamiento externo realizado del 

sector bancario y no bancario y un financiamiento interno por intermedio de la aportación 

de socios.  

Moreyra y Ortíz (2020) en su tesis titulada: “Impacto del crédito financiero en el 

desarrollo empresarial: una revisión de la literatura”, presentada en la Universidad 

Tecnológica del Perú en la ciudad de Lima, para optar el grado de: Bachiller en ingeniería 

económica y empresarial. Cuyo objetivo general fue: resumir la información relacionada con 

los créditos y su influencia en el desarrollo empresarial. La metodología de la investigación 

fue: Revisión Sistemática de la Literatura. Presenta las siguientes conclusiones: El uso del 

crédito como fuente de financiamiento influye positivamente en el sector empresarial, 

permitiendo alcanzar desarrollo económico, productivo y social. Las pequeñas, medianas y 

grandes empresas al tener capital financiero procedente del crédito pueden mejorar e 

incrementar su producción y ventas, en consecuencia, los ingresos son mayores. Inclusive 

con el dinero procedente de los créditos pueden adquirir activos fijos para la empresa. Por 

otra parte, en el caso de las empresas exportadoras su volumen ofertado incrementará 

permitiéndole obtener mayores ventas e ingresos. Es decir, la empresa podrá posicionarse y 

competir en el mercado nacional e internacional. La intervención del Estado genera un 

impacto positivo en la creación de políticas públicas relacionadas con el financiamiento que 

benefician al desarrollo y desenvolvimiento de las empresas. Las principales problemáticas 

para el acceso a los créditos son: altas tasas de interés, políticas deficientes de créditos y 
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cobranza, altas garantías y estrictos requisitos documentarios para otorgar líneas de crédito. 

Otro factor que impide es la falta de cultura financiera y deficiente formación profesional. 

2.1.3 Regionales 

Figueroa (2016) en su tesis denominada: “Caracterización del financiamiento, 

capacitación y rentabilidad de las micro y pequeñas empresas sector servicio, rubro 

procesadoras de alimento de la provincia de Huaraz, 2014”, presentada en la Universidad 

Católica los Ángeles de Chimbote para optar el título profesional de: Contador Público. 

Cuyo objetivo general fue: Determinar las principales características del financiamiento, 

capacitación y rentabilidad de las micro y pequeñas empresas sector servicio, rubro 

procesadoras de alimento de la provincia de Huaraz, 2014. La metodología de la 

investigación fue cuantitativa-descriptiva, se seleccionó una muestra de 13 MYPE, 

presenta las siguientes conclusiones: Respecto al financiamiento el 84.62% obtuvo 

créditos, de los cuales el 45.45% fue obtenido de los Bancos Comerciales y el 54.54% de 

las Cajas Rurales y Cajas Municipales de Ahorro y Crédito. El 15.38% destinado como 

capital de trabajo, el 30.77% para la adquisición de activos fijos. Respecto a la 

rentabilidad empresarial: de El 92.31% de las MYPE consiguió rentabilidad en el año 

2014 y el 7.69% no obtuvo la rentabilidad esperada; de este total que consiguieron 

rentabilidad el 84.65% confirmaron que es gracias al financiamiento obtenido y el 

15.38% indicaron que no sólo depende la rentabilidad de un crédito sino también de la 

capacidad instalada y la dedicación personal al negocio.  

Benancio y Gonzáles (2015) en su investigación titulada: “El financiamiento 

bancario que incide en la rentabilidad de la microempresa, en el caso de la ferretería Santa 

María S.A.C del distrito de Huarmey, periodo 2012”, cuyo objetivo general fue: 

determinar cómo el financiamiento bancario incide en la rentabilidad de esta 
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microempresa. La metodología de la investigación fue cualitativo-descriptivo y para 

recoger información se utilizó la técnica de la encuesta aplicada a gerencia general, 

administración, tesorería, créditos, cobranza, ventas de la microempresa; los autores 

tuvieron las siguientes conclusiones: El financiamiento bancario de la microempresa 

conseguido en el periodo 2012 de la Caja de Ahorros y Créditos del Santa S.A. fue de S/. 

10 000,00 con una tasa de interés de 3,25 % mensual, alcanzado con tipo de 

financiamiento hipotecario. Los trámites fueron complejos, pues dilataron dos semanas 

por la falta de orden y a la ignorancia acerca de sus obligaciones tributarias ante la 

Municipalidad del distrital de Huarmey. La inversión de gran demanda fue la compra de 

mercaderías. El financiamiento bancario incidió en la rentabilidad de la microempresa 

ferretera Santa María S.A.C. en un 15 % más de ganancia, porque aprovechó que los 

materiales de construcción se encontraban en oferta. Así, pues, hubo mayor rentabilidad 

para la mype, lo que indica que el representante legal, el administrador, el personal de 

ventas, cobranza y demás áreas de la microempresa deben analizar qué otros materiales 

tienen demanda para invertir en ellos y lograr satisfacer todas las necesidades de los 

consumidores, además de tener una mayor competitividad en el mercado ferretero.  

Durand y León (2018) en su investigación titulada: “Influencia del financiamiento 

en el desarrollo de las Mypes en el sector comercial del distrito de Independencia-período 

2015”, presentada en la Universidad Nacional Santiago Antúnez de Mayolo. Cuyo objetivo 

general fue: Determinar la influencia de las fuentes de financiamiento para el desarrollo de 

las MYPES del Distrito de Independencia. La metodología de la investigación fue descriptiva 

con enfoque cuantitativo y no experimental la población fue un total de 400 MYPE en el 

distrito de Independencia con una muestra de 50 microempresas a quienes se le aplicó una 

encuesta de 17 preguntas. Presenta las siguientes conclusiones: Los créditos para el capital 
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de trabajo e inversión inciden favorablemente en la competitividad de las MYPES del distrito 

de Independencia pues, a través de los financiamientos, (prestamos de entidades financieras) 

podrán aumentar sus inventarios y así los empresarios podrán desarrollar fuertes ventajas 

competitivas, brindar un buen servicio a sus clientes con mejores costos, tendrán asimismo, 

mayores estrategias para poder sobresalir en el mercado generándoles mayor rentabilidad. El 

capital propio genera un efecto favorable en cuanto a la liquidez de la MYPE del Distrito de 

Independencia, pues al no ser un préstamo, no generara intereses y podrán obtener mayor 

liquidez para su negocio. No toda MYPE tiene un capital de trabajo alto o la solvencia para 

adquirir sus inventarios y pagar sus obligaciones, por ende, no tienen una alta producción, es 

por ello que la MYPE accede a créditos para poder fortalecer sus debilidades. 

2.1.4 Locales 

Piscoche (2017) en su tesis titulada: "Nivel de uso de los productos financieros en las 

empresas pesqueras de Chimbote - 2015", presentada en la Universidad privada San Pedro 

para optar el título profesional de: Ingeniero industrial. Cuyo objetivo general fue: determinar 

el nivel de uso de los productos financieros en las empresas pesqueras del Chimbote en el 

2015. La metodología de investigación fue de tipo descriptivo y el diseño de investigación 

de tipo transversal. El autor presenta las siguientes conclusiones: Tras el análisis de la 

situación del sector pesca en la ciudad de Chimbote, se determinó que el nivel de uso de los 

productos financieros en las empresas pesqueras de Chimbote en el 2015 es alto, ya que 

diversas entidades financieras les han permitido acceder a créditos para financiar sus 

inversiones en capital de trabajo para compra de su materia prima, descuento de letras para 

la venta de su mercadería y arrendamiento financiero para la compra de activos fijos, 

impulsándolos así al uso de los productos financieros como fuentes de financiamiento. Con 

ello se pudo determinar que gran parte de los empresarios pesqueros han sabido sostenerse 
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en el tiempo por más de 9 años de experiencia, gestionando eficientemente su financiamiento 

con el fin de permanecer más tiempo en el mercado. A su vez, se determinó que entre los 

principales productos financieros que se utilizan las empresas pesqueras con mayor 

frecuencia para capitalizarse es el pagaré recibido por las diferentes fuentes de 

financiamiento, ya que este recurso lo requiere toda empresa para poder operar. 

Regalado (2016) en su tesis: “El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de 

las micro y pequeñas empresas del Perú, caso de la empresa Navismar E.I.R.L. Chimbote, 

2014”, presentada en la Universidad Católica Los Ángeles de Chimbote, para optar el título 

profesional de: Contador Público. Cuyo objetivo general fue: Determinar y describir la 

Influencia del Financiamiento en la Rentabilidad de las Micro y Pequeñas Empresas del Perú, 

caso de la Empresa Navismar E.I.R.L. Chimbote, 2014. La metodología de la investigación 

fue descriptiva, bibliográfica, documental y de caso. Presentó las siguientes conclusiones: 

Respecto a la influencia del financiamiento en la rentabilidad: a) El financiamiento si influye 

positivamente en la rentabilidad de las Mype del Perú, siempre y cuando se optimice y se 

haga un uso adecuado del endeudamiento. Respecto a la influencia del financiamiento en la 

rentabilidad de la empresa del caso: se encontró encontrándose que b) El financiamiento 

influye en forma efectiva en la rentabilidad de la empresa del caso ya que se logra un aumento 

en la rentabilidad de los activos, lo que indica eficiencia en la gerencia en el manejo del 

capital total. 

Meza (2021) en su tesis: “Influencia de la gestión financiera en la rentabilidad de la 

empresa “Sarmecon S.A.C”, del periodo 2019-2020, Chimbote”, presentada en la 

Universidad César Vallejo para optar el título profesional de: Contador Público. Cuyo 

objetivo general fue: Determinar la influencia de la gestión financiera en la rentabilidad de 

la empresa “Sarmecon S.A.C”, del periodo 2019-2020, Chimbote. La metodología de la 
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investigación fue: No experimental, transversal, el nivel de investigación fue descriptivo – 

correlacional. La población estuvo conformada por todos los estados de situación financiera 

desde el inicio de funcionamiento de la empresa hasta la actualidad, y para la muestra se 

solicitó los estados de situación financiera de los periodos 2019 – 2020. Presentó las 

siguientes conclusiones: Si existe la influencia de la gestión financiera en la rentabilidad del 

periodo 2019-2020, en la Empresa "Sarmecon S.A.C", Chimbote, el cual se evidencia al 

encontrarse bajos en los resultados como consecuencia de la pandemia, así como el 

desconocimiento de factores importantes por parte de los colaboradores de la empresa. Sobre 

la inversión se observa que en el periodo del 2019 la rentabilidad o retorno de la inversión 

fue positiva ya que fue del 2.89 %, así como en el periodo 2020 el retorno de inversión fue 

de manera positiva ya que es de 2.57 %., evidenciándose que la rentabilidad ha disminuido 

en el año 2019 al 2020, contrastando con los entrevistado en el cual consideran que el factor 

que ocasiono esto fue la gestión financiera no adecuada ante esta nueva situación traída por 

el Covid- 2019. 

Alegre y Sánchez (2021) en su tesis titulada: “El financiamiento y su incidencia en 

la rentabilidad de la empresa Zual, del periodo 2019 al 2020- Nuevo Chimbote.” presentada 

en la Universidad César Vallejo para optar el título profesional de: Contador Público. Cuyo 

objetivo general fue: Determinar la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la 

empresa Zual, del periodo 2019 al 2020- Nuevo Chimbote. La metodología de la 

investigación fue: descriptivo correlacional y el diseño es no experimental. La población 

estuvo conformada por los estados financieros y los encargados de la empresa Zual y para la 

muestra se solicitó los estados financieros del periodo 2019- 2020 de la empresa. Las técnicas 

e instrumentos utilizados fueron la guía de análisis documental y la guía de entrevista. 

Presenta las siguientes conclusiones: De acuerdo a las ratios de financiamiento se observa 
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que la empresa cuenta con dinero ya que este si tiene acceso a diversos tipos de préstamos 

entre ellos al programa Reactiva Perú en el año 2020 esto debido a la pandemia de covid-19, 

pero a su vez el efectivo con el que cuenta es demasiado y esto a causa de que en los últimos 

meses tuvieron un alto margen de ventas y cuentas por cobrar que hicieron efectivas. A través 

de los ratios, se dio a conocer el estado de la empresa, ya que a pesar de contar con un alto 

nivel de financiamiento no es del todo beneficioso ya que gran parte del dinero invertido le 

pertenece a entidades financieras, lo que genera que la rentabilidad obtenida no sea la 

esperada, de este modo se puede concluir que el financiamiento incide significativamente en 

la rentabilidad de la empresa Zual, lo que demuestra que el financiamiento y la magnitud de 

este, tiene gran importancia en las pequeñas empresas. 

2.2 Bases Teóricas 

2.2.1 Teoría del financiamiento 

Adquirir activos exige una financiación del mismo importe, el cual se desprende en 

fuentes   independientes, a su vez forman parte del patrimonio neto y el pasivo del negocio. 

Existen dos particularidades relevantes en dichas fuentes que se relacionan tanto con el origen 

como con el vencimiento de la misma, siendo el origen que conlleva al aportante del 

financiamiento, quienes puede ser: Los accionistas, quienes suscriben y brindan capital 

social a la empresa y deciden en reinvertir o ahorrar los beneficios. Las administraciones 

públicas, quienes conceden subvenciones a las empresas contemplado en sus políticas en pro 

del desarrollo económico. Las entidades financieras, quienes dan préstamos o créditos en 

sus distintas modalidades. El mercado de capitales, donde las empresas venden títulos de 

deuda a los inversores. Los suministradores de bienes y servicios, quienes aceptan el pago 

aplazado. El otro atributo importante es el vencimiento de la fuente de financiamiento que 

puede ser: A corto plazo, cuando el vencimiento es menor a un año también llamado 
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“corriente”. A largo plazo, cuando es mayor a un año para su devolución. (Pérez-Carballo, 

2016) 

Teoría de la estructura capital 

Hablar de financiamiento abarca también conceptos como la tasa de interés y nivel 

global de liquidez. El interés viene a ser el precio pagado en el mercado por utilizar el capital 

y tiende a equilibrarse con la demanda total del capital en un mercado con libre competencia.  

Esta teoría lo define como “una oportunidad de inversión real” donde se determina el 

capital entre la deuda y los recursos propios incorporado en la estructura financiera que elija 

la empresa después se verán otros aspectos como: el riesgo de quiebra, la presión fiscal, el 

costo de la deuda, entre otros.  Cuando se toca el tema sobre la estructura del capital de las 

micro y pequeñas empresas se consideran estas especificaciones: no emiten valores 

negociables, los dueños cuentan carpeta de inversión variados, los propietarios tienen 

responsabilidad inefectiva, los emprendedores están expuestos al riesgo. No contar con 

historial crediticio y presentar una información financiera deficiente son factores limitantes 

para la obtención de alguna fuente de financiación. (Llamo y Sempertegui, 2017)  

Características del financiamiento:  

La tasa de interés, es el precio del dinero en el mercado financiero. En pocas palabras 

es el porcentaje en el que está invertido un capital en una unidad de tiempo. El plazo 

ofrecido, viene a ser el tiempo para la cancelación del financiamiento. Las garantías, las 

cuales sirven para avalar los financiamientos que van estipulados mediante un contrato con 

cada entidad crediticia solicitada, ahí se establecen los plazos y garantías de acuerdo al tipo 

de financiamiento elegido. (Saavedra, 2016) 
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Necesidades de financiamiento.  

Se necesita de una Inversión mínima de financiamiento en los casos cuando las 

microempresas tienen ventas estables; para los demás casos se realiza presupuestos de 

proyección de ingresos mayores para obtener un financiamiento razonable. Es aquí donde se 

establecen estas variables como son: el nivel de ventas esperado, el aumento o disminución 

en gastos y los cambios en tecnología. La liquidez es proporcionada por los activos corrientes 

que permiten atenuar los riesgos. Una empresa necesita invertir en activos circulantes como 

en: Efectivo, inversiones temporales, inventarios suficientes y cartera de clientes con 

políticas de crédito competitivas. El conseguir un financiamiento pagadero en un largo 

periodo que el de la utilización de los activos vendría a ser más costoso igual caso sería el 

obtener un financiamiento en un periodo más corto que dicho activo será utilizado. En épocas 

económicas difíciles el riesgo es porque no se puedan obtener recursos adicionales o se 

incurran en mayores costos debido a la fluctuación de las tasas de intereses. Tanto los activos 

fijos y activos circulantes pueden ser financiados con fondos a corto y largo plazo. 

(Chagerben, 2017) 

Clases de Financiamiento: 

Financiamiento interno. – Se refiere a los fondos propios de la empresa originados 

de la liquidez con la que cuente.  El financiamiento interno se origina por las operaciones de 

la empresa, vendría hacer el origen de fondos con los que cuenta una empresa, siendo este 

prioritario frente a un financiamiento externo. También puede definirse como: Una liquidez 

alta es proporcional a un financiamiento de recursos internos de la empresa. (Cornejo, 2016) 

Financiamiento externo. – Se da a corto o largo plazo y se obtienen de fondos 

externos. El financiamiento externo se realiza cuando los administradores tienen que solicitar 



29 

 

fondos de terceros, cuando los recursos internos no alcanzan para la realización de nuevas 

inversiones la obtención de estos puede ser en corto y largo plazo. (Cornejo, 2016) 

Fuentes de Financiamiento: 

Financiamiento a corto plazo 

El crédito a corto plazo, se define como cualquier pasivo que inicialmente se haya 

dispuesto para liquidarse al término de un año. De acuerdo al tipo de crédito a corto plazo 

que se utilice va a depender su costo, flexibilidad y nivel de riesgo de las deudas a corto 

plazo. Entre las fuentes de fondos a corto plazo más importantes son: las cuentas por pagar, 

los pasivos acumulados, los préstamos bancarios y el papel comercial. 

Los pasivos acumulados 

Los sueldos y salarios son pagados con frecuencia ya sea semanal, quincenal 

o mensual, de la misma forma liquidan: los impuestos sobre las ventas, el seguro 

social y demás impuestos que se pagan después de su acumulación en la contabilidad, 

estos pasivos se acrecientan a medida que se expanden las operaciones en las 

empresas, resultando el balance general en el que se mostrará algunos gastos e 

impuestos acumulados por pagar. Por otra parte, este tipo de deuda es “gratuita” pues 

no se paga ningún interés explícito sobre los fondos que se obtienen a través de los 

pasivos acumulados. No obstante, no se puede controlar los pasivos acumulados de 

un negocio; porque el pago de los sueldos está establecido por las normas propias de 

la industria, mientras que mediante Ley se establecen las fechas de pago de los 

impuestos. Por consiguiente, el poco control de las empresas sobre los niveles de estas 

cuentas y solo pueden utilizar los pasivos acumulados hasta donde les es permisible. 

 

 



30 

 

Cuentas por pagar.  

Nace de las transacciones habituales de los negocios; lo que la define como 

una fuente espontánea de financiamiento, al extender su período del crédito o cuando 

aumentan las ventas y las compras éste se expande automáticamente con lo cual 

formará un financiamiento adicional. Dichas cuentas representan estimadamente el 

40% del pasivo circulante de las empresas. Donde las empresas pequeñas tendrán un 

índice mayor por no lograr su calificación para la obtener crédito de otras fuentes 

viéndose obligado en tener que recurrir a un crédito comercial. (Domínguez, 2017) 

Préstamos bancarios a corto plazo 

Dichos préstamos figuran normalmente en el balance general de las empresas 

como documentos por pagar. Los bancos comerciales, en importancia ocupan el 

segundo lugar dentro del crédito comercial. Simultáneamente se incrementan las 

exigencias de financiamiento por lo que se le solicitará a sus Bancos los fondos 

adicionales necesarios y si esta solicitud no satisface a la empresa; ésta tendrá que 

prescindir a una de sus mejores oportunidades de expansión. 

Financiamiento por medio de los Inventarios 

Un inventario de alguna empresa puede ser utilizado como garantía de un 

préstamo, dándole derechos de tenencia al acreedor de esta garantía, en caso de 

incumplimiento de parte de la empresa. Con esta medida los directores de la empresa 

reconocen usar su inventario como proveedor de recursos, de acuerdo con las formas 

específicas de financiamiento habituales como: la garantía flotante, la hipoteca, el 

almacenamiento en la fábrica, depósito en almacén público y el recibo en custodia, se 

pueden obtener recursos. El acreedor debe tener derecho legal sobre los artículos, de 

tal manera que de hacerse necesario pueda tomar posesión de ellos, sin crear 
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inconformidad. Al hacerse la negociación, se demanda que los artículos sean 

identificables, duraderos y puedan ser vendidos al precio que predomine en el 

Mercado.  

A la empresa le toca absorber los cargos por servicio de mantenimiento del 

Inventario, puede incluir almacenamiento, inspección (de parte los representantes del 

acreedor y manejo), esta obligación es para conservar el inventario y de esta forma 

no disminuya su valor como garantía. El pagar el costo del seguro contra pérdidas 

(incendio o robo) ya no será necesario. (Briceño, 2018) 

Financiamiento a Largo Plazo 

Hipoteca 

Es un traslado establecido de propiedad que es otorgado por el prestatario 

(deudor) al prestamista (acreedor) con la finalidad de garantizar el pago del préstamo. 

El fin de las hipotecas es obtener algún activo fijo por parte del prestamista, y para el 

prestatario es poseer seguridad de pago, así como también el conseguir ganancia de 

la misma a través de los intereses generados. 

Acciones 

Las acciones pueden ser por dividendos, derechos de los accionistas, derechos 

preferenciales, etc., ellas representan la participación patrimonial o de capital de un 

accionista dentro de la organización a la que pertenece.  

Bonos 

Es un instrumento escrito en la forma de una promesa incondicional, 

certificada, en la cual el prestatario promete pagar una suma especificada en una 

futura fecha determinada, en unión a los intereses a una tasa determinada y en fechas 

determinadas. El derecho de emitir bonos se emana de la facultad para tomar dinero 
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prestado que la ley concede a las sociedades anónimas. Si los actuales accionistas no 

prefieren compartir su propiedad y utilidades con nuevos accionistas sería muy 

favorable la emisión de bonos.  

Arrendamiento Financiero 

Es un contrato negociado entre el propietario de los bienes (acreedor) y la 

empresa (arrendatario) al cual se le concede el uso de dichos bienes en un tiempo y 

pago de una renta determinada, sus cláusulas son modificables según la necesidad de 

cada interviniente. El importe total de los pagos excederá al precio original de compra 

(mientras dure el arrendamiento), porque la renta además de reestablecer el 

desembolso inicial del arrendador, también ocasiona intereses por los recursos 

comprometidos durante la existencia del activo. (Briceño, 2018) 

Importancia del financiamiento en la microempresa  

La inversión y el financiamiento son dos de las decisiones más esenciales que un 

empresario debe plantearse muy al margen del tamaño de su empresa por tener la constante 

necesidad de adquirir bienes tangibles e intangibles afín de producir bienes y servicios. 

Cuando se eligen activos que generarán beneficios económicos futuros; luego que se ha 

decidido cuanto y en dónde invertir nace la necesidad de adquirir dinero de los mercados 

financieros.  

También surge la oportunidad de participar en nuevos negocios rentables o aparecen 

casos de emergencia donde sea necesario adquirir recursos de suma urgencia para que la 

empresa continúe en marcha. Cuando se trata de invertir y financiarse se recomienda 

establecer primero: Maximizar utilidades según la meta planteada, segundo: Optimizar una 

relación entre el rendimiento futuro con el riesgo y tercero: Equilibrar la liquidez y 

endeudamiento determinando políticas administrativas (planeación y control) 
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constantemente la empresa debe proyectar sus inversiones futuras y la fuente de 

financiamiento a emplear, verificando que las decisiones tomadas den resultados financieros 

esperados. (Chagerben, 2017) 

2.2.2 Teoría de la rentabilidad 

En todo análisis empresarial la controversia se sitúa en la polaridad entre la 

rentabilidad y seguridad o solvencia como variables primordiales en toda actividad 

económica. 

El cimiento del análisis económico financiero está en la “cuantificación del binomio 

rentabilidad-riesgo”, que presenta desde una triple funcionalidad: 

 Análisis de la rentabilidad. 

 Análisis de la solvencia, que significa: capacidad que tiene una empresa para 

compensar sus necesidades financieras (devolución de capital y gastos 

financieros), resultado del endeudamiento, a su vencimiento. 

 Análisis de la estructura financiera con el fin de comprobar su ajuste para 

mantener una mejora sólida de la empresa. 

La rentabilidad y la seguridad son considerados límites económicos en toda actividad 

empresarial; la rentabilidad, es la retribución al riesgo y, consecuentemente, la inversión más 

segura no siempre coincide con ser la más rentable. La estabilidad o solvencia de la empresa 

está intrínsecamente ligado a la rentabilidad, siendo ésta un condicionante decisivo de la 

solvencia, siendo requisito necesario el obtener rentabilidad para la continuidad del ente 

económico. 
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Tipos de rentabilidad: 

La rentabilidad económica. 

También conocido como return on investment (ROI) o return on assets (ROA), es una 

medida del rendimiento de los activos de una empresa con independencia de la financiación 

en un determinado periodo de tiempo. Lo que permite la comparación de la rentabilidad entre 

empresas sin que la diferencie en las distintas estructuras financieras, se pone visible en el 

pago de intereses, afecte al valor de la rentabilidad. 

La rentabilidad económica es un indicador elemental calificador de eficacia 

empresarial, porque la conducta de los activos, con independencia de su financiación, es lo 

que determina que un negocio sea o no rentable. 

Rentabilidad financiera 

También llamada rentabilidad de fondos propios, Return On Equity (ROE), se mide 

el rendimiento de los capitales propios con independencia en la distribución del resultado en 

un determinado periodo de tiempo. La rentabilidad financiera puede considerarse así una 

medida de rentabilidad más cercana a los accionistas o dueños del negocio que la rentabilidad 

económica, y de ahí que teóricamente sea el indicador de rentabilidad más buscado por los 

directivos para maximizar el interés de los propietarios. La rentabilidad financiera es 

determinada tanto por factores comprendidos tanto en la rentabilidad económica como en la 

estructura financiera (en el concepto del resultado y en el de la inversión). (Pedrosa, 2016) 

Ratios de Rentabilidad 

Ratio de la rentabilidad de los Activos. - Es un indicador fundamental, pues calcula 

la rentabilidad total de los activos de la empresa; es un ratio de tipo rendimiento, este 

indicador debe superar el 5% para calificar de rentable a una organización. (Pérez-Carballo, 

2016) 
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Fórmula: 

𝑼𝒕𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑵𝒆𝒕𝒂 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍
 

Ratio de rentabilidad patrimonial. - Es un ratio muy valioso para los inversores. 

Su cálculo indica la capacidad de la empresa para generar beneficio para sus accionistas. Es 

el ratio que mide el rendimiento que obtiene un inversor, según el capital invertido en una 

empresa, este ratio debe ser mayor a la rentabilidad mínima que exige el accionista para que 

indique que la empresa está en un grado óptimo. (Pérez-Carballo, 2016) 

Fórmula: 

𝑼𝒕𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑵𝒆𝒕𝒂 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐
 

Si queremos realizar un análisis financiero de una empresa se también se necesitará 

de este indicador: 

Ratio de endeudamiento total. - Es un indicador en el cual podemos analizar la 

forma en que participan los acreedores de una empresa. Mediante este ratio se puede 

monitorear a la utilización de los recursos que han sido provistos por terceros externos al 

negocio. Este indicador se analiza de acuerdo al sector de la empresa, si hablamos de una 

empresa industrial o comercializadora se recomienda que el endeudamiento se mantenga 

debajo del 50%, sin embargo, esta condición no puede ser aplicada en entidades bancarias. 

Un nivel de 100% en endeudamiento total indica que la organización tiene una deuda mayor 

frente a sus activos, lo que evidenciaría que la empresa se encuentra en quiebra si no se toman 

las pertinentes decisiones correctivas. (Pérez-Carballo, 2016) 

Fórmula: 

𝑷𝒂𝒔𝒊𝒗𝒐 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍
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2.2.3 Teoría de las micro y pequeñas empresas (Mype) 

A la Mype se le considera como un motor primordial en toda actividad económica, 

su participación en los diversos sectores productivos de la economía se ha ido acrecentado 

en los últimos años, estimulando al impulso y desarrollo del Perú. Logrando una mayor 

atención de parte de las instituciones bancarias, porque las ven rentables en cuanto al 

financiamiento de crédito, a pesar del alto riesgo que conlleva. (Caballero, s.f.) 

El artículo 59 de la constitución política del Perú citado por Mendivil (2006) 

manifiesta que: Garantizar el libre trabajo, la libertad empresarial, el crear riqueza son 

incentivados por el Estado al participar en la superación de los sectores desiguales 

promoviendo a toda clase de empresa. 

Asimismo, en el artículo 29 de la Ley N° 28015 Ley de promoción de la micro y 

pequeña empresa explica sobre la participación de COFIDE lo siguiente: El Estado impulsa 

el financiamiento, a través de la Corporación Financiera de Desarrollo - COFIDE, 

descentralizando la oferta de servicios en mercados financiero (Ley Nº 26702 - Ley General 

del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgánica de la Superintendencia de Banca 

y Seguros y sus modificatorias) y de capitales en beneficio de las MYPE, con nuevas 

tecnologías y productos a favor de la MYPE.  

El 02 de Julio del 2013, el Congreso de la República promulgó la Ley Nº 30056 Ley 

que cambia varias leyes para la inversión, estimular la productividad y crecimiento de las 

empresas. Incluye modificaciones a varias leyes entre las que esta la actual Ley MYPE” D.S. 

Nº 007-2008-TR. Texto Único Ordenado de la Ley de Promoción de la Competitividad, 

Formalización y Desarrollo de la Micro y Pequeña Empresa y del Acceso al Empleo Decente. 

(Miempresapropia, 2016) 
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2.2.4 Teoría del sector de procesamiento pesquero artesanal 

En Perú el procesamiento pesquero artesanal, tiene como marco regulatorio pesquero 

vigente a la Ley General de Pesca D.L N° 25977 (LGP), y su respectivo Reglamento de la 

Ley General de Pesca D.S N°012-2001-PE (RLGP) (2001) en el Título III acerca de la 

Actividad Pesquera, Capítulo III acerca del Procesamiento en el artículo 27 establece que: El 

procesamiento es una fase de la actividad pesquera donde se manipulan recursos 

hidrobiológicos a fin de obtener un producto preservado o elaborado. Asimismo, en su 

artículo 28 al procesamiento lo clasifica en: Artesanal, en el cual predomina el trabajo 

manual en instalaciones y técnicas simples; e Industrial, cuando se emplean maquinarias y 

equipos en sus procesos, técnicas y operaciones indistintamente de la clase de tecnología 

utilizada. 

No se requiere una autorización para instalar una planta de procesamiento artesanal; 

no obstante, para operar sí solicita de una licencia. En las plantas de procesamiento industrial 

requieren tanto de autorización para ser edificadas e implementadas, como de licencia para 

operar. (Monteferri et al., 2021) 

Según la Ley General de Pesca D.L N° 25977 resalta que el predominio del trabajo 

manual es la característica principal de las actividades artesanales. Asimismo, dentro de este 

marco regulatorio se establece que los desembarques de la pesca artesanal solo pueden ser 

destinados a la producción para Consumo Humano Directo (CHD). (Flores et al., 2021) 

Según la definición de la Organización de las Naciones Unidas para la Agricultura y 

la Alimentación (FAO) (2010): La pesca para Consumo Humano Directo (CHD) abarca la 

extracción de recursos hidrobiológicos destinados al consumo de manera directa, puede ser 

enlatado, congelado, curada o mediante en distinta presentación de la carne del pescado. Por 

otro lado, en la pesca para Consumo Humano Indirecto (CHI) abarca la extracción de los 
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recursos hidrobiológicos que se destinan para elaborar harina y aceite de pescado, la 

diferencia entre CHD y CHI reside en el nivel de procesamiento del pescado cuando es 

adquirido por el comprador. 

 En Perú el tipo de presentación más comercializada de CHD es el congelado, seguido 

del fresco, enlatado y curado siendo los recursos mayormente extraídos: la pota, anchoveta, 

bonito, merluza, perico, caballa y jurel. (Galarza y Kámiche, 2016) 

2.2.5 Descripción de la empresa de caso 

La empresa Procesadora Neptuno S.A.C. fue fundada el 15/09/2009, se encuentra 

registrada dentro de las sociedades mercantiles y comerciales como una sociedad anónima 

cerrada, constituida por dos socios, inició sus actividades económicas el 01/09/2009, con 

domicilio fiscal en Res. Parque Maldonado N° 138 Dpto. 303 Pueblo Libre, Lima con 

sucursal en: Jr. Huancavelica 902 Florida Baja Chimbote, se encuentra dentro del sector 

procesamiento pesquero artesanal, asimismo se encuentra registrada en la SUNAT con RUC 

número 20445741524. Se dedica a la elaboración artesanal de anchoveta en salazón que se 

encuentra dentro de la categoría de curado de pescado, utilizando el tipo de corte HGT el 

cual consiste en cortar con tijera la cabeza, cola y vientre del pescado, compra el pescado 

anchoveta a embarcaciones de proveedores que tienen permiso de pescar para CHD 

(consumo humano directo). La presentación es en barriles de plástico de 250-300 Kg. no se 

considera un producto terminado, es un producto listo para la maduración (2 meses 

aproximadamente) después de su venta para que el adquiriente lo enlate, etiquete y convierta 

en anchoas a fin de ser vendidos en los mercados de exportación como: Europa, USA, Asia, 

Latinoamérica y mercado nacional. 
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2.3 Marco conceptual 

2.3.1 Definiciones del financiamiento 

Financiar una cosa; significa conseguir los medios para pagarlo. El financiamiento se 

expresa como un conjunto de recursos monetarios financieros destinados para llevar a cabo 

una actividad o proyecto económico determinado. Los recursos financieros son 

habitualmente sumas de dinero que al llegar a las empresas pueden hacer frente a su déficit 

presupuestario. Las empresas frecuentemente poseen: acceso a fuentes de banca comercial, 

al mercado de valores, banca pública y privada a su disposición; para esto deben hacer un 

análisis a las alternativas más propicias que ofrezcan la obtención de un alto beneficio.  

(Saavedra, 2016) 

2.3.2 Definiciones de la rentabilidad 

Una rentabilidad sustentada con una política de dividendos, conlleva al 

fortalecimiento de las unidades económicas. La definición de “rentabilidad” ha ido 

cambiando a través del tiempo siendo utilizado de diversas formas, porque es el indicador 

más considerable para calcular el éxito dentro de un sector, subsector o un negocio inclusive. 

Las utilidades debidamente reinvertidas representan: nuevos esfuerzos en la búsqueda de 

mercados, la expansión en capacidad instalada, modernización de la tecnología existente, o 

una combinación de todo lo antes mencionado. La rentabilidad viene a ser la relación 

existente entre la utilidad y la inversión necesaria para obtenerla, pues mide tanto la 

efectividad de la gerencia de una empresa, demostrada por las utilidades obtenidas de las 

ventas realizadas y utilización de inversiones, su categoría y regularidad es la tendencia de 

las utilidades. Estas utilidades son la terminación de una administración conveniente, una 

planeación integral de costos y gastos y generalmente del cumplimiento de cualquier medida 

destinada a la obtención de utilidades. La rentabilidad también es concebida como una noción 
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que se aplica a toda acción económica en la que se movilizan los medios, materiales, humanos 

y financieros con el fin de obtener los resultados esperados. Se denomina a la rentabilidad a 

la medida del rendimiento que en un periodo determinado produce los capitales utilizados en 

el mismo. Esto realiza la comparación entre la renta generada y los medios utilizados para 

conseguirla con el objetivo de permitir elegir entre alternativas o de juzgar por la eficiencia 

de las acciones realizadas, de acuerdo al tipo de análisis según sea a priori o a posteriori. 

(Sánchez, 2020) 

2.3.3 Definiciones de las micro y pequeñas empresas 

De acuerdo al Ministerio de Trabajo y Promoción del Empleo (2003): La Micro y 

Pequeña Empresa es la unidad económica compuesta por una persona natural o jurídica, bajo 

cualquier gestión empresarial observada en la legislación vigente, cuyo objeto es desarrollar 

actividades de transformación, extracción, producción, comercialización de bienes o 

prestación de servicios. Por empresa, según el Glosario del Reglamento de la Ley MYPE, se 

entiende como: Unidad económica de fin lucrativo, productora de renta de tercera categoría; 

conforme a la Ley del Impuesto a la Renta.  

En la Ley N°30056 (Ley que modifica diversas leyes para facilitar la inversión, 

impulsar el desarrollo productivo y el crecimiento empresarial) en el Título II, Capítulo I en 

el artículo 11 se modifican los artículos 1,5 y 42 del Texto único Ordenado de la Ley de 

Impulso al Desarrollo Productivo y al Crecimiento Empresarial, donde se definen las 

siguientes características de las micro, pequeñas y medianas empresas: La Microempresa, 

es la que cuyas ventas anuales no deben pasar las 150 Unidades Impositivas Tributarias 

(UIT). La Pequeña Empresa, es la que sus ventas anuales deben ser superiores a 150 UIT 

y hasta el monto máximo de 1700 Unidades Impositivas Tributarias (UIT). La Mediana 
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empresa: es la que cuyas ventas anuales superiores a 1700 UIT y hasta el monto máximo de 

2300 UIT. (El Peruano, 2013) 

2.3.4 Definición de procesamiento pesquero artesanal 

La definición del procesamiento pesquero artesanal, se encuentra dentro de los 

regímenes de acceso para la extracción de recursos marinos, regímenes para el acceso para 

el procesamiento: Como el uso de técnicas manuales y sencillas para transformar la pesca en 

productos con valor agregado sin mayor impacto en el ambiente y la salud. (Monteferri et al., 

2021). 

La elaboración de anchoveta en salazón se encuentra dentro de los “productos 

curados”; así como también lo son: el salpreso seco y salado, ahumados, precocidos, etc. 

Especialmente la anchoveta en salazón cumple un papel muy relevante debido a su alta 

demanda en las exportaciones hacia el mercado español en forma de conserva de filetes de 

anchoas. (Reina y León, 2017) 

El curado de pescado. 

Según la Sociedad Nacional de Pesquería (SNP) lo define como el procedimiento de 

preservación de la carne de distintas variedades marinas, donde engloba diferentes procesos 

como: secado, salado y ahumado o combinación de estos.  

En cuanto a la elaboración de filetes de anchoa, se selecciona pescado anchoveta de 

óptima calidad, que son salados en recipientes, luego son eviscerados y descabezados, se 

almacenan dentro de barriles con capas alternativas de sal. A continuación, se prensan 

controladamente a fin de lograr una deshidratación perfecta, eliminando grasas para dar inicio 

al proceso de maduración que se da entre cuatro a seis meses. Finalmente, se elimina la piel, 

huesos y cola (fileteado de la anchoa), se deshidrata nuevamente a través de centrifugado y 
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se separa manualmente, para eliminar restos no necesarios, se envasan cuidadosamente 

dentro de latas a las que se añade aceite de oliva. (Sociedad Nacional de Pesquería, s.f) 

En el Perú los productos curados presentaron una única alza en las exportaciones, 

los que registran una baja menor, están los productos enlatados, con el 7% de disminución 

en las exportaciones. La harina de pescado es la que presenta una mayor baja en las 

exportaciones con un 62% en el primer semestre de 2020 respecto al mismo periodo de 2019. 

(Organización de las Naciones Unidas para la alimentación y la Agricultura y la Comisión 

Económica para América Latina, 2020) 

III. Hipótesis 

No se aplicó. 

Arnal et. al (1992) afirma que la hipótesis es la explicación o solución posible elegida.  

Amaiquema et. al (2010) refiere que: En las investigaciones descriptivas no es 

necesario el planteamiento de la hipótesis. Por lo tanto, esta tesis por ser una investigación 

no experimental, descriptiva, bibliográfica, documental y de caso, con un enfoque cualitativo 

no le corresponde plantear una hipótesis. 

IV. Metodología 

4.1 Diseño de la investigación 

La investigación fue de diseño No experimental-descriptiva-bibliográfica-

documental y de caso. 

No experimental: La investigación no experimental es aquella que se efectúa sin 

maniobrar premeditadamente las variables. 

Descriptivo: Es un procedimiento científico que se obtiene al observar y describir la 

conducta de un sujeto sin influenciar en este de ningún modo. 
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Bibliográfico: Es la verificación del material bibliográfico existente con vinculo al 

contenido a tratar, de vital importancia para diversas investigaciones. 

De caso: El objetivo primordial conocer y comprender la peculiaridad de un contexto 

y diferenciar el funcionamiento de las partes y las relaciones con el todo.  

4.2 Población y muestra 

Población: Puesto que la investigación fue descriptiva, bibliográfica-documental y 

de caso, la población de la investigación fueron todas las micro y pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero artesanal del Perú. 

Muestra: Puesto que la investigación fue descriptiva, bibliográfica, documental y de 

caso, se tomó como muestra a la empresa Procesadora Neptuno S.A.C.  
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4.3 Definición y operacionalización de las variables e indicadores 

VARIABLE DEFINICIÓN 

DESCRIPCIÓN OPERACIONAL 

ITEMS DIMENSIÓ

N 

INDICADORES 

F 

I 

N 

A 

N 

C 

I 

A 

M 

I 

E 

N 

T 

O 

Es un conjunto 

de recursos 

monetarios 

financieros 

destinados 

para llevar a 

cabo una 

actividad o 

proyecto 

económico 

determinado. 

Los recursos 

financieros 

son 

habitualmente 

sumas de 

dinero que al 

llegar a las 

empresas 

pueden hacer 

frente a su 

déficit 

presupuestario 

Características del 

Financiamiento 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Clases de 

financiamiento 

 

 

 

Financiamiento a 

corto plazo 

 

 

 

 

 

 

 

Financiamiento a 

largo plazo 

 

 

 

 

 

 

 

 Tasa de interés 

 

 

 Plazo Ofrecido 

 

 

 Garantías 

 

 

 

 Financiamiento 

interno 

 

 

 

 Financiamiento 

externo. 

 

 

 Las cuentas por pagar 

 

 

 

 

 Préstamos bancarios  

 

 

 

 

 

 

 

 Hipoteca 

 

 

 

 Arrendamiento 

financiero 

¿A qué tasa de interés 

anual fue el crédito? 

¿Cuál fue el plazo del 

crédito solicitado? 

¿Presentó algún tipo de 

garantía para la 

obtención del crédito? 

¿La empresa posee 

financiamiento interno?  

¿Cuántas veces solicitó 

crédito a alguna entidad 

financiera?  

 

¿Cuál es la forma de 

pago de las mercaderías 

compradas? 

 

 

¿La empresa recurre a 

entidades financieras 

para continuar con sus 

actividades productivas? 

 

¿En que fue invertido el 

crédito financiero 

obtenido? 

 

 

¿Alguna vez recurrió 

alguna hipoteca para 

obtener financiamiento? 

 

¿Alguna vez han 

solicitado un 

arrendamiento 

financiero? 
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VARIABLE DEFINICIÓN 
DESCRIPCIÓN OPERACIONAL 

ITEMS 

DIMENSIÓN  INDICADORES 

 

R 

E 

N 

T 

A 

B 

I 

L 

I 

D 

A 

D 

 

 

 

 

 

 

 

La rentabilidad es la 

relación existente entre la 

utilidad y la inversión 

necesaria para obtenerla, 

mide tanto la efectividad 

de la gerencia de una 

empresa, demostrada por 

las utilidades obtenidas de 

las ventas realizadas y 

utilización de inversiones, 

su categoría y regularidad 

es la tendencia de las 

utilidades. 

 

 

 

 

Ratios de 

rentabilidad 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ratio de 

Endeudamiento 

Total 

 

 

 

 Rentabilidad de los 

activos (ROA) 

 

 

 

 

 

 

 

 Rentabilidad 

Patrimonial (ROE) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Endeudamiento 

Total  

 

¿Considera que la 

rentabilidad le 

permite generar 

utilidades? 

¿Cree que a un 

mayor 

financiamiento 

existe una mayor 

rentabilidad para 

la empresa? 

¿Cree usted que 

el financiamiento 

influye en la 

rentabilidad de la 

empresa? 

¿Cree usted que 

el crédito 

otorgado 

contribuyó al 

incremento de la 

rentabilidad anual 

de su empresa? 

¿Conoce cuál es 

su nivel de 

endeudamiento 

frente a sus 

acreedores?  
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4.4 Técnicas e instrumentos de recolección de datos 

4.4.1 Técnicas 

Para el recojo de la información de la parte bibliográfica se utilizó la técnica de la 

revisión bibliográfica y documental. Para el recojo de la información de caso, se utilizó la 

técnica de la entrevista y se solicitó algunas cifras del estado de situación financiera y estado 

de resultados de los años 2020 y 2021 de la empresa de caso. 

4.4.2 Instrumentos. 

Para el recojo de la información de la parte bibliográfica se utilizó como instrumento 

las fichas bibliográficas. Para el recojo de la información de caso se utilizó como instrumento 

el cuestionario, además se calculó los ratios de rentabilidad y endeudamiento según el estado 

de situación financiera y estado de resultados de los años 2020 y 2021 de la empresa de caso. 

4.5 Plan de análisis 

Para lograr el objetivo específico 1, se utilizó la revisión bibliográfica y documental 

de la literatura pertinente (antecedentes nacionales, regionales y locales) luego se hizo el 

análisis concerniente con los antecedentes y bases teóricas. Para lograr conseguir los 

resultados del objetivo específico 2, se realizó a través de la aplicación de ratios de 

rentabilidad, también se utilizó un cuestionario que se aplicó al gerente de la empresa de 

caso, luego se hizo el análisis contrastando con los antecedentes y bases teóricas.  Para 

conseguir los resultados del objetivo específico 3, se hizo un análisis comparativo entre los 

resultados de los objetivos específicos 1 y 2; luego se explicó las coincidencias y no 

coincidencias relacionándolas con las bases teóricas pertinentes. 
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4.6 Matriz de consistencia 

TÍTULO 
ENUNCIADO DEL 

PROBLEMA 

OBJETIVO 

GENERAL 

OBJETIVOS 

ESPECÍFICOS 

El financiamiento y su 

influencia en la 

rentabilidad de las micro 

y pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero 

artesanal del Perú: Caso 

empresa Procesadora 

Neptuno S.A.C- 

Chimbote, 2021. 

¿Cuál es la influencia del 

financiamiento en la 

rentabilidad de las micro 

y pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero 

artesanal del Perú: Caso 

empresa Procesadora 

Neptuno S.A.C. - 

Chimbote, 2021? 

Describir la influencia del 

financiamiento en la 

rentabilidad de las micro y 

pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero 

artesanal del Perú: Caso 

empresa Procesadora 

Neptuno S.A.C. - 

Chimbote, 2021. 

1.Describir la influencia 

del financiamiento en la 

rentabilidad de las micro 

y pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero 

artesanal del Perú. 

2. Describir la influencia 

del financiamiento en la 

rentabilidad de la 

empresa Procesadora 

Neptuno S.A.C.- 

Chimbote, 2021. 

3. Hacer un análisis 

comparativo de la 

influencia del 

financiamiento en la 

rentabilidad de las micro 

y pequeñas empresas de 

procesamiento pesquero 

artesanal del Perú y la 

empresa Procesadora 

Neptuno S.A.C - 

Chimbote, 2021. 

4.7 Principios éticos 

En esta investigación se consideró los siguientes principios éticos: El principio de 

protección a las personas, porque en esta investigación se respeta la dignidad humana, la 

confidencialidad y la privacidad, pues la persona que brindó la información es de fuente 

confiable y lo hizo de manera voluntaria y se respetó sus derechos en todo momento. Otro 

principio muy importante es: La libre participación y derecho a estar informado; es decir, 
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la información obtenida de la empresa Procesadora Neptuno S.A.C. son utilizados 

exclusivamente para fines académicos establecidos esta investigación. Además, en esta 

investigación también se llevó a cabo las buenas prácticas del investigador como son: el citar 

y referenciar bajo los lineamientos de normas APA 7ma. edición, por lo tanto, se respetó los 

derechos de autor. (Comité Institucional de ética en investigación, 2019) 

V. Resultados 

5.1 Resultados 

5.1.1 Respecto al objetivo específico 1: 

Describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas de procesamiento pesquero artesanal del Perú. 

Tabla 1 

Resultado de antecedentes 

AUTORES RESULTADOS 

Sucuple (2017) 

En su tesis de diseño descriptivo propositivo, menciona 

que; la empresa pesquera Edwin Suclupe Urcia si tuviera un 

plan financiero lograría mejorar sus niveles de rentabilidad, 

el ROE ascendería al 28%, el margen de utilidad operativa 

al 35% y el margen de utilidad neta a un valor de 24%. 

Tiene indicadores de liquidez y solvencia estables lo que 

haría posible adquirir una embarcación pesquera de 100 Tn. 

mediante préstamo otorgado por Caja Sullana a fin de 

elevar sus ventas y aminorar costos de mantenimiento y 

mejorar su rentabilidad. 

Agapito y Vásquez (2014) 

Afirman que, según los ratios analizados y aplicados a la 

empresa Blessing Family E.I.R.L, se obtuvo de liquidez s/6 

a comparación del año siguiente donde aumento a s/ 8. Tuvo 

un 11% en la rentabilidad y en siguiente año obtuvo una 
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disminución del 2% debido a los gastos en alquiler de 

permiso de pesca ocasionando baja utilidad. 

Diestra y Yupanqui (2021) 

Refieren que la empresa Corporación LD & R SAC 

adquirió financiamiento externo mediante préstamo en 

Scotiabank al plazo de 11 trimestres, y también recibió 

financiamiento interno con el aporte de socios logrando 

incidencia positiva en la rentabilidad económica y 

financiera con un 7% de diferencia entre los años 2018 a 

2019. En el análisis de la rentabilidad patrimonial (ROE) 

aumento del 37% en el 2018 al 42% al 2019, por otro lado 

la rentabilidad económica (ROA) también tuvo un aumento 

de 28% en el 2018 paso al 35% en el 2019. 

Moreyra y Ortíz (2020) 

Aseguran que las pequeñas, medianas y grandes empresas 

al tener un capital financiero que proviene de un crédito 

bancario beneficia la producción y ventas, esto se ve 

reflejado en mayores ingresos, a la vez con ese crédito 

también se pueden adquirir activos fijos. En el caso de 

empresas exportadoras mediante el crédito su volumen 

oferente podrá incrementar y obtener mayor venta, la 

empresa se posicionará y competirá en el mercado nacional 

e internacional. 

Figueroa (2016) 

Menciona que las Mype de estudio que obtuvieron 

financiamiento el 45.45% de bancos comerciales y el 

54.54% de cajas rurales y municipales. El crédito se destinó 

el 15.38% a capital de trabajo y el 30.77 para adquirir 

activos fijos.  Solo el 92.31% de las Mype obtuvo 

rentabilidad, de los cuales el 84.65% afirmaron que fue por 

el financiamiento adquirido mientras que el 15.38% 

mencionaron que la rentabilidad depende de la capacidad 

instalada y dedicación a la empresa frente al 7.69% que no 

logró la rentabilidad deseada. 

Durand y León (2018) 

 

Afirman que los préstamos tanto para inversión como para 

capital de trabajo inciden favorablemente en la 
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competitividad y rentabilidad de la Mype, Toda Mype 

accede a créditos para lograr fortalecer sus debilidades. 

Piscoche (2017) 

 

Determinó que es alto el nivel de uso de productos 

financieros en las empresas pesqueras de Chimbote, pues 

indistintas entidades conceden acceso a préstamos para 

financiar: inversiones  capital de trabajo, descuento de letras 

para venta de mercadería y arrendamiento financiero en la 

compra de activos fijos;  determinó que la mayor parte de 

empresarios pesqueros se han mantenido a través del 

tiempo gestionando eficientemente el financiamiento a fin 

estar vigentes en el mercado, determinó que el pagaré es el 

producto financiero más utilizado por las empresas 

pesqueras para capitalizarse y estar operativa. 

Regalado (2016) 

Afirma que el financiamiento si influye positivamente en la 

rentabilidad de las Mype del Perú, siempre y cuando se 

optimice y se haga un uso adecuado del endeudamiento, lo 

que permita optimizar la rentabilidad sobre recursos propios 

(aumentar la productividad y sus ingresos). Permitiéndoles 

tener buenas relaciones con sus proveedores, mantener los 

costos, todo esto de la mano con una adecuada gestión. 

Meza (2021) 

Sostiene que, si existe influencia de la gestión financiera en 

la empresa "Sarmecon S.A.C" de Chimbote, se evidencia 

que la rentabilidad disminuyó en un 0.32 % del año 2019 al 

2020, los entrevistados consideraron que el factor 

determinante de este cambio fue no aplicar una correcta 

gestión financiera debido a la pandemia. 

Alegre y Sánchez (2021) 

 

Sostienen que el financiamiento incide significativamente 

en la rentabilidad, demostrando que la gran magnitud de 

financiamiento es relevante en empresa Zual, que de 

acuerdo a los ratios se evidencia que cuenta con liquidez; 

debido a varios préstamos, a pesar de esto, el escenario no 

es favorable porque gran parte del dinero le pertenece a 

entidades financieras, por lo cual la rentabilidad que obtuvo 

no fue la deseada. 
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5.1.2 Respecto al objetivo específico 2: 

Describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Procesadora Neptuno S.A.C.- Chimbote, 2021. 

Tabla 2 

Resultados de la entrevista 

ITEMS SI NO 

1.- ¿Cuál es la forma de pago de las mercaderías compradas? 

Contado 

Crédito 

 

 

X 

 

2.- ¿Cuál es la forma de cobro de las mercaderías vendidas? 

Contado 

Crédito 

 

X 

 

3.- ¿La empresa posee financiamiento interno? 

 

 X 

4.- ¿La empresa recurre a entidades financieras para continuar con sus 

actividades productivas? 

X  

5.- ¿Cuál es el monto máximo de crédito que le han ofrecido las entidades 

financieras de acuerdo a la evaluación crediticia la empresa? 

Menos de 10,000 

Hasta 50,000 

Más de 100,000 

 

 

 

 

X 

 

6.- ¿Cuántas veces solicitó crédito alguna entidad financiera? 

01 vez 

02 veces 

03 veces 

Más de 3 veces 

 

X 

 

7.- ¿De qué tipo de entidad financiera obtuvo el crédito? 

No precisa 

Edpymes 

Banco 

Caja Municipal 

 

 

 

X 

 

8.- ¿Cuál fue el plazo del crédito solicitado? 

Corto Plazo 

Largo Plazo 

 

X 

 

9.- ¿Cuál fue el tipo de moneda del crédito solicitado? 

Soles 

Dólares 

 

 

X 

 

10.- ¿A qué tasa de interés anual fue el crédito? 

De 8 % al 14% 

De 15% al 21% 

De 22% al 28% 

 

 

X 

 

 

11.- ¿Los créditos otorgados fueron con los montos solicitados? X  

Fuente: Cuestionario aplicado al Gerente de la empresa Procesadora Neptuno S.A.C. 
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Tabla 2.1 

Resultados de la entrevista 

ITEMS SI NO 

12.- ¿Cuánto fue el monto de crédito solicitado? 

De 10,000.00 a 50,000.00 

Más de 50,000.00 a 100,000.00 

Más de 100,000.00 a 200,000.00 

Desde 200,000.00 a 500,000.00 

 

 

 

X 

 

13.- ¿Presentó algún tipo de garantía para la obtención del crédito?  X 

14.- ¿Alguna vez recurrió alguna hipoteca para obtener financiamiento? X  

15.- ¿Alguna vez han solicitado un arrendamiento financiero?  X 

16.- ¿En que fue invertido el crédito financiero obtenido? 

Activos fijos 

Capital de trabajo 

Mejoramiento y/o ampliación del local 

 

 

X 

 

X 

 

17.- ¿Considera que la rentabilidad le permite generar utilidades? X  

18.- ¿Cree usted que el crédito otorgado contribuyó al incremento de la rentabilidad 

anual de su empresa? 

X  

19.- ¿Cree Ud. que la rentabilidad de la empresa ha mejorado en el último año? X  

20.- ¿Cree Ud. que la rentabilidad de la empresa ha disminuido en el último año?  X 

21.- ¿Cree usted que el financiamiento influye en mejorar la rentabilidad de la 

empresa? 

X  

22.- ¿Cree que a un mayor financiamiento existe una mayor rentabilidad para la 

empresa? 

X  

23.- ¿Conoce cuál es su nivel de endeudamiento frente a sus acreedores? X  

Fuente: Cuestionario aplicado al Gerente de la empresa Procesadora Neptuno S.A.C. 
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Tabla 3 

Resultados aplicando ratios. 

RATIOS MODALIDAD RESULTADOS 

Rentabilidad de los 

Activos (ROA) 

 

𝑼𝒕𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑵𝒆𝒕𝒂 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍
 

Sin Financiamiento 2020: 

𝟐𝟎𝟑, 𝟕𝟖𝟓. 𝟎𝟎 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝟏, 𝟔𝟑𝟎, 𝟔𝟓𝟐. 𝟎𝟎
 

12.50% 

   Con financiamiento 2021: 

𝟑𝟒𝟏, 𝟗𝟐𝟎. 𝟎𝟎 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝟏, 𝟔𝟕𝟓, 𝟓𝟔𝟎. 𝟎𝟎
 

 

20.41% 

Rentabilidad Patrimonial 

(ROE) 

 

𝑼𝒕𝒊𝒍𝒊𝒅𝒂𝒅 𝑵𝒆𝒕𝒂 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝑷𝒂𝒕𝒓𝒊𝒎𝒐𝒏𝒊𝒐
 

Sin Financiamiento 2020: 

𝟐𝟎𝟑, 𝟕𝟖𝟓 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝟖𝟖𝟔, 𝟔𝟖𝟖. 𝟎𝟎
 

22.98% 

Con financiamiento 2021: 

𝟑𝟒𝟏, 𝟗𝟐𝟎. 𝟎𝟎 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝟏, 𝟐𝟐𝟖, 𝟔𝟎𝟖. 𝟎𝟎
 

 

27.83% 

Endeudamiento total 

𝑷𝒂𝒔𝒊𝒗𝒐 𝒕𝒐𝒕𝒂𝒍 𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝑨𝒄𝒕𝒊𝒗𝒐 𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍
 

Sin Financiamiento 2020: 

𝟕𝟒𝟑, 𝟗𝟔𝟒. 𝟎𝟎𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝟏, 𝟔𝟑𝟎, 𝟔𝟓𝟐. 𝟎𝟎
 

 

45.62% 

Con financiamiento 2021: 

𝟒𝟒𝟔, 𝟗𝟓𝟐. 𝟎𝟎𝒙 𝟏𝟎𝟎

𝟏, 𝟔𝟕𝟓, 𝟓𝟔𝟎. 𝟎𝟎
 

 

26.67% 

       Fuente: Cifras proporcionadas según estado de situación financiera y Estado de Resultados 2020 y 2021 de la empresa Procesadora Neptuno S.A.C. 
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5.1.3 Respecto al objetivo específico 3: 

Hacer un análisis comparativo de la influencia del financiamiento en la rentabilidad 

de las micro y pequeñas empresas de procesamiento pesquero artesanal del Perú y la empresa 

Procesadora Neptuno S.A.C - Chimbote, 2021. 

Tabla 4 

Resultados comparativos según objetivo específico 1 y 2. 

Elementos de 

comparación Resultados del objetivo específico 1 

Resultados del 

objetivo específico 

2 

Análisis 

comparativo 

Características 

del 

financiamiento 

Aseguran que las pequeñas, medianas y 

grandes empresas al tener un capital financiero 

que proviene de un crédito bancario beneficia 

la producción y ventas, esto se ve reflejado en 

mayores ingresos, a la vez con ese crédito 

también se pueden adquirir activos fijos. 

(Moreyra y Ortíz, 2020) 

El  Banco BCP le 

otorgó un crédito de 

30,0000 dólares, al 

plazo de 1 año a una 

tasa de interés anual del 

14.5 % a la empresa de 

caso. 

SI COINCIDEN 

Clases de 

financiamiento 

Refieren que la empresa Corporación LD & R 

SAC adquirió financiamiento externo 

mediante préstamo en Scotiabank al plazo de 

11 trimestres, y también recibió 

financiamiento interno con el aporte de socios 

logrando incidencia positiva en la rentabilidad 

económica y financiera con un 7% de 

diferencia entre los años 2018 a 2019. 

(Diestra y Yupanqui, 2021) 

La empresa 

Procesadora Neptuno 

S.A.C. obtuvo 

financiamiento externo 

mediante un préstamo 

en dólares a través del 

Banco BCP, también 

mencionó que no 

cuentan con 

financiamiento interno. 

SI COINCIDEN 

Financiamiento a 

corto plazo 

Menciona que la empresa investigada tiene 

indicadores de liquidez y solvencia estables lo 

que haría posible adquirir una embarcación 

pesquera de 100 Tn. mediante préstamo 

otorgado por Caja Sullana a fin de elevar sus 

ventas y aminorar costos de mantenimiento y 

mejorar su rentabilidad. (Sucuple, 2017) 

Procesadora Neptuno 

S.A.C. su forma de 

pago en la compra de 

mercaderías es al 

crédito, durante el año 

2021 solicito 1 vez 

préstamo bancario al 

plazo de 1 año, el cual 

fue invertido para 

comprar un terreno y 

realizar mejoras del 

local. 

SI COINCIDEN 

Financiamiento a 

largo plazo 

Determinó que es alto el nivel de uso de 

productos financieros en las empresas 

pesqueras de Chimbote, pues indistintas 

La empresa de caso 

mencionó que en años 

anteriores se vieron en 

NO COINCIDEN 
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entidades conceden acceso a préstamos para 

financiar: inversiones de capital de trabajo, 

descuento de letras para venta de mercadería y 

arrendamiento financiero en la compra de 

activos fijos. (Piscoche, 2017) 

la decisión de recurrir a 

hipotecar una parte del 

local propio con el que 

cuentan para obtener el 

préstamo solicitado, 

más no de recurrir a un 

arrendamiento 

financiero. 

Rentabilidad de 

los activos (ROA) 

Afirman que la rentabilidad económica (ROA) 

también tuvo un aumento de 28% en el 2018 

paso al 35% en el 2019. Asimismo, en el 

análisis de la rentabilidad patrimonial (ROE) 

aumento del 37% en el 2018 al 42% al 2019. 

(Diestra y Yupanqui, 2021) 

En relación a la 

rentabilidad de los 

activos (ROA) de la 

empresa de caso, se 

determina que la 

inversión en gran 

demanda fue la compra 

del activo fijo esto 

aumento el índice de la 

rentabilidad. A 

consecuencia de que la 

utilidad para el periodo 

2021 aumento en un 

7.91%  mayor al del 

periodo 2020. 

SI COINCIDEN 

Rentabilidad 

patrimonial 

(ROE) 

Con relación a la 

rentabilidad patrimonial 

(ROE); se establece un 

aumento en este índice 

de la empresa debido a 

que en el periodo 2021 

presenta un 27.83 % a 

comparación de un 

22.98 % que tuvo 

durante el periodo 

2020. 

SI COINCIDEN 

Endeudamiento 

total 

Afirma que el financiamiento si influye 

positivamente en la rentabilidad de las Mype 

del Perú, siempre y cuando se optimice y se 

haga un uso adecuado del endeudamiento, lo 

que permita optimizar la rentabilidad sobre 

recursos propios (aumentar la productividad y 

sus ingresos). Permitiéndoles tener buenas 

relaciones con sus proveedores, mantener los 

costos, todo esto de la mano con una adecuada 

gestión. (Regalado, 2016) 

Se establece que la 

capacidad de 

endeudamiento total de 

la empresa tiene una 

tendencia a bajar pues 

de 45.62%  en el 

periodo 2020 varía a 

26.67 % durante el 

periodo 2021. 

SI COINCIDEN 
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5.2 Análisis de los resultados 

5.2.1 Respecto al objetivo específico 1 

Moreyra y Ortíz (2020), Regalado (2016), Piscoche (2017), Alegre y Sánchez 

Gonzáles (2021), Durand y León (2018) Afirman que las micro y pequeñas empresas 

reciben apoyo de las entidades financieras bancarias y no bancarias aportando utilidad 

y permanencia de la empresa dentro del mercado. El financiamiento de las 

microempresas es conveniente para incrementar el nivel de rentabilidad; siempre y 

cuando alcance su optimización haciendo un uso adecuado del endeudamiento, lo que 

permitirá a la Mype aumentar la productividad, comprar equipos e incrementar las 

ventas y los ingresos. Adicionado a esto también se logra fortalecer las buenas 

relaciones con los proveedores, mantener los costos y cubrir con las expectativas de 

los clientes; todo esto a cargo de una acertada gestión. Manifiestan que los préstamos 

tanto para inversión como para capital de trabajo inciden favorablemente en la 

competitividad y rentabilidad de la Mype, además determinaron que es alto el nivel 

de uso de productos financieros en las empresas pesqueras de Chimbote. Estos 

resultados coinciden con los resultados encontrados por los autores de los 

antecedentes internacionales de Dávalos (2017) y Dios et. al (2021) afirman que 

según la necesidad de acceso a créditos financieros para invertir en el negocio, el 

100% del sector industrial emplea los créditos como capital de trabajo; mientras que 

en el sector artesanal el 69,12% y el destino del crédito financiero fue para la compra 

de activos por ejemplo: motores, embarcaciones, equipos de pesca, equipos de 

lanchas, redes, entre otros, asimismo las empresas que tienen una gestión deficiente 

en el capital de trabajo buscan apoyo mediante financiamiento; frecuentemente a 

corto plazo. El empresario debe acceder a un adecuado financiamiento, donde las 
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tasas de interés no sean tan elevadas por lo que tendrá que decidir la mejor opción 

entre el sector bancario y no bancario (financieras, cajas municipales, cajas rurales, 

Ed pymes). Esto también concuerda con lo que los autores de las bases teóricas 

establecen: Chagerben (2017) y Cornejo (2016), quienes afirman que el 

financiamiento se realiza cuando los administradores tienen que solicitar fondos de 

terceros esto ocurre cuando los recursos internos de la empresa son escasos para poder 

realizar nuevos proyectos. Estos recursos obtenidos pueden ser corto y largo plazo 

teoría adecuada del manejo del financiamiento para las empresas. La rentabilidad 

califica la eficiencia de la gestión empresarial, porque la administración de los 

activos, con autonomía de su financiación, es lo que fija a una empresa para que sea 

rentable o no. 

5.2.2 Respecto al objetivo específico 2 

Respecto de la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Procesadora Neptuno S.A.C. de Chimbote, 2021; mediante las respuestas del 

cuestionario aplicado al gerente de la empresa observamos que: La forma de pago de 

sus compras son al crédito, y de sus ventas son al contado, la empresa no posee 

financiamiento interno y recurre entidades financieras para continuar con sus 

actividades productivas, el monto máximo de crédito ofrecido fue de $100,000.00, en 

el año 2021 solicitó  crédito en dólares 1  sola vez, el cual lo obtuvo del Banco BCP 

a corto plazo a una tasa de interés anual de 14.5 %, le concedieron el monto de $ 

30,000.00, no presentó ningún tipo de garantía y alguna vez si  ha recurrido a 

hipotecar su local para obtener financiamiento, hasta el momento no se han visto en 

la necesidad de solicitar un arrendamiento financiero, el crédito obtenido fue invertido 

en compra de un terreno (activo fijo) y mejoramiento y ampliación del local, el 
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gerente considera que la  rentabilidad le permite generar utilidades y que el crédito 

otorgado contribuyó a incrementar la rentabilidad, por lo que descarta que en el último 

año la empresa haya disminuido su rentabilidad; asimismo conoce su nivel de 

endeudamiento frente a terceros y cree que el financiamiento influye en mejorar la 

rentabilidad de la empresa.  

Mediante el uso de ratios financieros se ha confirmado que el financiamiento 

influye positivamente en la rentabilidad de la empresa de caso: En lo que respecta a 

la rentabilidad de los activos sobre la inversión en el periodo 2021 con 

financiamiento, por cada sol de activo empleado se obtuvo cerca de 0.2041 soles o 

una rentabilidad del 20.41%; mientras que para el 2020, sin financiamiento, por cada 

sol de activo se obtuvo cerca de 0.125 soles o una rentabilidad de 12.50%. Por lo que 

se revela que en base al financiamiento para el año 2021 ocurrió un aumento en la 

rentabilidad de la empresa en mención, demostrando la eficiencia de la gerencia 

respecto al empleo del capital total. La empresa hizo un adecuado empleo de sus 

activos invirtiendo en compra de un terreno y construcción del mismo con el 

financiamiento adquirido, el cual permitió aumentar el rendimiento de su producción 

y cumplir de forma eficiente con los pedidos de sus clientes y pago a sus proveedores. 

En lo que se refiere a la rentabilidad patrimonial o ROE, sin financiamiento, para el 

año 2020 por cada sol de patrimonio invertido se obtuvo 0,2298 soles; mientras que 

en el periodo 2021, con financiamiento se obtuvo 0,2783 soles por cada sol invertido 

de patrimonio, con un retorno de 22.98% para el 2020 y para el 2021 con 27.83% de 

retorno. Posteriormente, en lo que representa el endeudamiento total, se observa un 

45.62% para el año 2020 sin financiamiento, en confrontación con un 26.67% en el 

año 2021 con financiamiento, verificando una disminución de 18.95% respecto de un 



59 

 

año a otro, lo que se observa es que la dependencia financiera con el Banco no es tan 

elevada a comparación del índice de rentabilidad obtenido.  

5.2.3 Respecto al objetivo específico 3 

Al comparar los resultados de los objetivos específicos 1 y 2, se observa lo 

siguiente: 

En lo concerniente al elemento: Características del financiamiento y 

financiamiento a corto plazo, los resultados de los objetivos 1 y el 2 si coinciden, 

puesto que Moreyra y Ortíz (2020) aseguran que al tener capital financiero a través 

de crédito bancario se pueden adquirir activos fijos, Sucuple (2017) menciona que el 

préstamo otorgado en corto plazo eleva las ventas y aminora los costos y mejora la 

rentabilidad, donde la empresa de caso presenta que obtuvo un crédito en el Banco 

BPC de $ 30,000 a una tasa de 14.5% al plazo de 1 año, es decir a corto plazo. El 

siguiente elemento es: Clases de Financiamiento, los resultados de los objetivos 

específicos 1 y 2 si coinciden porque tanto los autores Diestra y Yupanqui (2021) 

como la empresa de caso adquirieron un financiamiento externo mediante préstamo 

bancario. En el elemento comparable: Financiamiento a largo plazo, tanto los 

específicos 1 y 2, No coinciden puesto que Piscoche (2017) determinó que el uso de 

productos financieros mayormente es para financiar arrendamiento financiero en la 

compra de activos, mientras que la empresa de caso mencionó que hasta el momento 

no se ha visto en la necesidad de recurrir a solicitar un arrendamiento financiero, solo 

se han visto en tomar la decisión de hipotecar una parte del local propio con el que 

cuentan en años anteriores. 

En lo concerniente al ratio de la rentabilidad de los activos o sobre la inversión 

(ROA), los resultados de los objetivos 1 y el 2 si coinciden, debido a que el 
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financiamiento en las empresas de procesamiento pesquero artesanal del Perú y de la 

empresa de caso, acrecienta formidablemente su rentabilidad concordando con 

Diestra y Yupanqui (2021). Siempre optimizando el uso racional de los recursos que 

posee la empresa mediante la eficiencia de la gestión empresarial. En lo concerniente 

al ratio de la rentabilidad patrimonial (ROE), los resultados del objetivo específico 1 

y 2 también presentan coincidencia con los autores antes mencionados, mientras que 

en la empresa de caso se instituye que coexiste un incremento en la rentabilidad 

patrimonial, motivado a que el empresario ha logrado el mayor rendimiento de los 

recursos propios de la empresa. En lo concerniente al ratio de endeudamiento total, 

los resultados del objetivo específico 1 y 2 si coinciden, puesto que Regalado (2016) 

afirma que el financiamiento influye en la rentabilidad siempre y cuando se haga uso 

adecuado del endeudamiento para optimizar la rentabilidad sobre recursos propios, 

en la empresa de caso se estableció que la capacidad de endeudamiento total de la 

empresa tiene tendencia a la baja. Se puede apreciar una óptima gestión.  De esta 

manera la empresa está logrando recuperar el equilibrio con el fin de mantener su 

autonomía frente a terceros. 

VI. Conclusiones 

6.1 Respecto al objetivo específico 1 

Respecto a la revisión bibliográfica se constata que el financiamiento influye en la 

rentabilidad de la Mype, porque es una de las mejores opciones para su crecimiento y de esa 

forma logra un mayor capital para realizar sus operaciones diarias aumentando el flujo de 

efectivo para una determinada inversión; es así como consigue abastecer los pedidos de sus 

clientes en el tiempo fijado, incrementando el rendimiento de su utilidad, siempre 

considerando la optimización de los recursos con una acertada  gestión en las toma de 
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decisiones; porque después de todo, el financiamiento permite generar ganancias futuras y 

logra la expansión de las micro y pequeñas empresas del sector de procesamiento pesquero 

artesanal.  

6.2 Respecto al objetivo específico 2 

El financiamiento influye en la rentabilidad de la empresa Procesadora Neptuno 

S.A.C- Chimbote, 2021 de forma positiva, debido al crédito solicitado al Banco BCP por el 

monto de $30,000, al plazo de 1 año, invertido en ampliación y mejoramiento del local; 

asimismo según los resultados aplicando ratios demuestran un aumento en el índice de la 

rentabilidad ROA, ROE y una diminución en el ratio de endeudamiento, por lo tanto, se 

obtiene un incremento en la rentabilidad de los activos, a causa de la eficiencia en la gerencia 

en el manejo de la inversión realizada; así como se denota una gran mejora de la rentabilidad 

patrimonial, revelando estabilidad en la empresa en mención. 

6.3 Respecto al objetivo específico 3 

De los seis elementos metodológicamente comparables en los resultados de los 

objetivos específicos 1 y 2,  5 coincidieron, esto se da porque los autores que cité en los 

antecedentes concluyeron que hallaron una influencia positiva del financiamiento en la 

rentabilidad de las micro y pequeñas empresas de procesamiento pesquero artesanal del Perú, 

entre tanto mediante la empresa del caso se demostró con ratios, que el financiamiento 

favorece al incremento de la rentabilidad de la empresa Procesadora Neptuno S.A.C de 

Chimbote 2021, porque mejoró en las ventas de su producto anchoveta en salazón, porque al 

comprar el terreno, ampliaron sus instalaciones de producción,  debido a una  acertada gestión 

en la optimización de sus recursos. 
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6.4 Conclusión general 

Según los autores pertinentes revisados y el estudio del caso realizado, el 

financiamiento en las micro y pequeñas empresas de procesamiento pesquero 

artesanal del Perú y la empresa “Procesadora Neptuno S.A.C” de Chimbote, 2021 

influye positivamente la rentabilidad de la Mype, debido a que le ofrece la alternativa 

de expansión y crecimiento dentro de su entorno permitiéndole continuar con sus 

actividades de producción y mantenerse vigente en un mercado competitivo, el 

financiamiento permite ejercer el cumplimiento de las solicitudes de los clientes, 

elevando la rentabilidad de sus productos con un mayor abastecimiento y adecuada 

gestión del capital de trabajo y le provee de mejores opciones de inversión.  
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Anexos 

Consentimiento informado para entrevistas 
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Cuestionario aplicado al Gerente y visado por el contador de la empresa. 
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 49,455.00

Inversiones Financieras 0.00

 Ctas. Por Cobrar Comerciales Terceros 14,627.00

Otras Ctas. Por Cobrar Comerciales Terceros 0.00

Ctas. Por Cobrar Comerciales Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por cobrar Comerciales Relacionadas 0.00

Existencias 91,332.00

Total Activo Corriente 155,414.00

ACTIVO NO CORRIENTE

Ctas. Por Cobrar Comerciales a largo plazo Terceros 0.00

Otras Ctas. Por cobrar Comerciales a largo plazo Terceros 0.00

Ctas. Por Cobrar Comerciales a largo plazo Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por cobrar Comerciales a largo plazo Relacionadas 0.00

Inversiones mobiliarias e inmobiliarias 0.00

Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1,384,519.00

Otros Activos 90,719.00

Total Activo No Corriente 1,475,238.00

TOTAL ACTIVO 1,630,652.00

PASIVO CORRIENTE

Sobre giros bancarios 0.00

Ctas. Por pagar comerciales Terceros 299,422.00

Otras Ctas. Por pagar Terceros 0.00

Ctas. Por pagar comerciales Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por pagar Relacionadas 0.00

Parte corriente de las Deudas a largo plazo 53,890.00

Total Pasivo Corriente 353,312.00

PASIVO NO CORRIENTE

Ctas. Por pagar comerciales a largo plazo Terceros 0.00

Otras Ctas. Por pagar a largo plazo Terceros 381,635.00

Ctas. Por pagar comerciales a largo plazo Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por pagar  a largo plazo  Relacionadas 0.00

Beneficio social de los trabajadores neto de adelantos a cuenta 9,017.00

Pasivos diferidos 0.00

Provisiones 0.00

Total Pasivo No Corriente 390,652.00

TOTAL PASIVO 743,964.00

PATRIMONIO

Capital 172,610.00

Acciones de Inversión 0.00

Capital Adicional 0.00

Resultados No realizados 0.00

Excedente de Revaluación 0.00

Reservas 34,522.00

Resultados Acumulados 679,556.00

Total Patrimonio 886,688.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,630,652.00

(En Soles)

PROCESADORA NEPTUNO S.A.C.

Estado de Situación Financiera

al 31 de Diciembre del año 2020
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalente de efectivo 121,652.00

Inversiones Financieras 0.00

 Ctas. Por Cobrar Comerciales Terceros 37,541.00

Otras Ctas. Por Cobrar Comerciales Terceros 0.00

Ctas. Por Cobrar Comerciales Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por cobrar Comerciales Relacionadas 0.00

Existencias 160,439.00

Total Activo Corriente 319,632.00

ACTIVO NO CORRIENTE

Ctas. Por Cobrar Comerciales a largo plazo Terceros 0.00

Otras Ctas. Por cobrar Comerciales a largo plazo Terceros 0.00

Ctas. Por Cobrar Comerciales a largo plazo Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por cobrar Comerciales a largo plazo Relacionadas 0.00

Inversiones mobiliarias e inmobiliarias 0.00

Inmuebles, Maquinaria y Equipo 1,285,111.00

Otros Activos 70,817.00

Total Activo No Corriente 1,355,928.00

TOTAL ACTIVO 1,675,560.00

PASIVO CORRIENTE

Sobre giros bancarios 0.00

Ctas. Por pagar comerciales Terceros 22,484.00

Otras Ctas. Por pagar Terceros 0.00

Ctas. Por pagar comerciales Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por pagar Relacionadas 0.00

Parte corriente de las Deudas a largo plazo 412,437.00

Total Pasivo Corriente 434,921.00

PASIVO NO CORRIENTE

Ctas. Por pagar comerciales a largo plazo Terceros 0.00

Otras Ctas. Por pagar a largo plazo Terceros 0.00

Ctas. Por pagar comerciales a largo plazo Relacionadas 0.00

Otras Ctas. Por pagar  a largo plazo  Relacionadas 0.00

Beneficio social de los trabajadores neto de adelantos a cuenta 12,031.00

Pasivos diferidos 0.00

Provisiones 0.00

Total Pasivo No Corriente 12,031.00

TOTAL PASIVO 446,952.00

PATRIMONIO

Capital 172,610.00

Acciones de Inversión 0.00

Capital Adicional 0.00

Resultados No realizados 0.00

Excedente de Revaluación 0.00

Reservas 34,522.00

Resultados Acumulados 1,021,476.00

Total Patrimonio 1,228,608.00

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,675,560.00

(En Soles)

PROCESADORA NEPTUNO S.A.C.

Estado de Situación Financiera

al 31 de Diciembre del año 2021
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Ventas Netas 3,087,466.00

Otros ingresos operacionales 0.00

Total Ingresos 3,087,466.00

( - ) Costo de Ventas 2,315,167.00

Utilidad Bruta 772,299.00

Gastos Operacionales 413,200.00

( - ) Gastos de Ventas 246,442.00

( - ) Gastos Administrativos 166,758.00

Utilidad Operativa 359,099.00

Otros Ingresos y Egresos 0.00

( +) Ingresos Financieros 0.00

( - ) Gastos Financieros 30,412.00

Otros Ingresos 0.00

Otros Gastos 0.00

Utilidad antes de Part. E 

Impuesto a la Renta
328,687.00

Participaciones 32,869.00

( - ) Impuesto a la Renta 92,033.00

Utilidad Neta 203,785.00

Resultado del Ejercicio 203,785.00

PROCESADORA NEPTUNO S.A.C

Estado de Resultados

31 de diciembre 2020

(En Soles)
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Ventas Netas 4,202,092.00

Otros ingresos operacionales 0.00

Total Ingresos 4,202,092.00

( - ) Costo de Ventas 3,045,130.00

Utilidad Bruta 1,156,962.00

Gastos Operacionales 577,325.00

( - ) Gastos de Ventas 324,359.00

( - ) Gastos Administrativos 252,966.00

Utilidad Operativa 579,637.00

Otros Ingresos y Egresos 0.00

( +) Ingresos Financieros 0.00

( - ) Gastos Financieros 28,154.00

Otros Ingresos 0.00

Otros Gastos 0.00

Utilidad antes de Part. E 

Impuesto a la Renta
551,483.00

Participaciones 55,148.00

( - ) Impuesto a la Renta 154,415.00

Utilidad Neta 341,920.00

Resultado del Ejercicio 341,920.00

Estado de Resultados

31 de diciembre 2021

(En Soles)

PROCESADORA NEPTUNO S.A.C
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Figura 1: Diagrama de flujo según Equipo HACCP de la empresa Procesadora Neptuno S.A.C. (2017) 

 

 

DIAGRAMA DE FLUJO 

 

 

 T° <=4.4 °C, Histamina<=50 ppm 

 

 

 Salmuera: <=10°C y 22 a 24 °Be 

 

 

 

 

 

 

 

 Agua de lavado: Salmuera de 22 a 24 °Be 

  

 

 

 

 Reposo entre 6 a 24 horas 

 Proporción pescado/sal: 10:1 

 

  

 ROTULADO Y CODIFICADO DEL PRODUCTO  

                                                    Almacenamiento entre 4 a 10 días 
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