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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como objetivo general: Describir las caracteristicas del
financiamiento y rentabilidad de la micro y pequefia empresa del sector comercio del
Pert ferreteria Los Olivos -Ayacucho, 2022.EIl disefio de investigacion fue: no
experimental — descriptivo — bibliografico — documental y de caso. Para el recojo de
informacidn se utiliz6 como técnica la encuesta y como instrumento un cuestionario
de 20 preguntas cerradas; encontrando los siguientes resultados: Respecto al objetivo
especifico 1: La mayoria de los autores revisados concluyeron que el financiamiento
y rentabilidad es importante para la empresa. Respecto al objetivo especifico 2: la
empresa ferreteria Los Olivos considera que el financiamiento y rentabilidad es
importante, para la empresa ya que la empresa de caso tuvo financiamientos y mejor
el ingreso de su empresa. Los elementos de comparacion del objetivo especifico 1y
2: coinciden, que el financiamiento y rentabilidad es importante para las empresas para
gue mejore en el equipamiento de su empresa. Finalmente, se concluye que, segun los
autores nacionales revisados y la ferreteria Los Olivos coinciden en que las MYPE
financian su actividad econémica a través de credito de terceros, de entidades no
bancarias formales, a corto plazo y para invertirlo en capital de trabajo.

Palabra clave: Empresa, financiamiento, Mype y rentabilidad.
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ABSTRACT

The present investigation had as general objective: To describe the characteristics of
the financing and profitability of the micro and small business of the commercial sector
of Peru hardware store Los Olivos -Ayacucho, 2022. The research design was: non-
experimental - descriptive - bibliographic - documentary and of case. For the collection
of information, the survey was used as a technique and a questionnaire with 20 closed
questions as an instrument; finding the following results: Regarding the specific
objective 1: Most of the reviewed authors concluded that financing and profitability is
important for the company. Regarding specific objective 2: the Los Olivos hardware
company considers that financing and profitability is important for the company, since
the case company had financing and better income for its company. The elements of
comparison of specific objective 1 and 2: coincide, that financing and profitability is
important for companies to improve the equipment of their company. Finally, it is
concluded that, according to the reviewed national authors and the Los Olivos
hardware store, they agree that the MYPE finance their economic activity through
credit from third parties, from formal non-banking entities, in the short term and to

invest it in working capital.

Key word: Company, financing, Mype and profitability.
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. INTRODUCCION

A nivel mundial, las micro y pequefia empresa (MYPE), ocupan un espacio importante
en el engranaje de la diversidad econdmica. Las adquisiciones de activos deben ser
financiadas por recursos de largo plazo y las necesidades de capital de trabajo con
recursos de corto plazo. El plazo de pago que debe solicitar a la institucion financiera,
debe ser como minimo igual al nimero de dias en los que la empresa recibira el pago
de las ventas financiadas, en el caso de la adquisicion de activos el plazo lo determinara
el flujo de caja de la empresa. Por ultimo, el monto a financiar debe ser absolutamente
necesario para cubrir las necesidades especificas que se quieren cubrir (Lira Bricefio).
En Europa despues de la guerra mundial sufri6 una crisis econdmica, fisica y
geogréfica, teniendo consigo un ndmero enorme de desempleados (26 millones), en
2008 aun se tenia una cifra enorme de desempleados que superaba los 9 millones. Esto
hizo que Europa promoviera iniciativas para crear empleos. En 2013, solo un tercio de
los empresarios lograron la financiacién que necesitaban. En 2014, las PYMES
lograron crear 740,000 puestos de trabajo, lo cual 13 no cubre la cantidad de empleos
perdidos, esto se da a razén que no todas las empresas creadas lograron el
financiamiento requerido, ya que algunas eran microempresas (Carrasco, 2015).

A nivel de Latinoamérica, existen algunas empresas del sector ferretero que presentan
inconvenientes graves en cuanto al manejo de existencias, debido a que en dichas
empresas presentan perdidas de existencias que perjudican gravemente a las empresas,
de esa manera dificulta su crecimiento econémico provocando, una disminucién de la
rentabilidad. Esta pérdida se debe a la aplicacion incorrecta de un control de

inventarios, el cual facilita el registro de los productos, asi como sus costos, con la
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finalidad de mejorar economicamente dia a dia, evitando pérdidas de productos
incuantificables (Carrasco, 2015).

En el Perd, segun Gamero (2010), las MYPE tienen una participacion de 24% en el
PBI nacional peruano y aportan el 85% del empleo en el pais. Esta es la razon principal
por la cual los emprendimientos deben ser impulsados a seguir desarrollandose, de
manera que puedan convertirse en una mediana empresa. Chau (2018) sefiala que, las
empresas grandes son las que tienen capacidad de pago mayor y que es el
financiamiento el que les ha permitido ampliar su mercado y generar la rentabilidad
necesaria.

Pastor, Roriguez y Ramos (2017) “Efectos del financiamiento publico a la
innovacion: perspectiva microecondémica a partir de un estudio en pequefias empresas,
que tiene como objetivo analizar la adicionalidad generada en micro y pequefias
empresas beneficiarias de financiamiento publico para la innovacion”.

Rodriguez (2018) En su tesis: caracterizacion del financiamiento, la
capacitacion y la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector comercio
rubro ferreterias de Huaraz afio 2016, tiene como objetivo de investigacion conocer las
principales caracteristicas del financiamiento, la capacitacion y la rentabilidad en las
Mype del ambito de estudio, la metodologia que se aplico en esta investigacion fue de
enfogue cuantitativo.

Pino (2020) en su tesis de maestria: financiamiento y rentabilidad en las
micro y pequefias empresas del sector comercio, rubro ferreterias del distrito de
Ayacucho, 2020, concluye que el financiamiento permite el desarrollo empresarial,
donde las MYPE ferreteras buscan financiar sus actividades con fuentes internas y

externas, en su mayoria a corto plazo por su rapida obtencién.
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A nivel de la empresa se visualiza también que en esta actualidad la empresa consta de
diversas entidades financieras que estan dispuestas a satisfacer las necesidades
financieras de las Micro y pequefias empresas, pero el acceso al crédito es complejo
y restringido por los requisitos y evaluaciones que realizan las entidades financieras,
las cuales no otorgan créditos a ideas o planes de negocio, solo es otorgado
previa evaluacién y aval, la obtencion de crédito es limitada.
En la actualidad observamos la creacion de muchas MYPE, pero también se evidencia
los problemas que conlleva su creacion, muchos empresarios no pueden tener negocios
en el mercado, es decir, que, solo duran unos afios, ya que el negocio no es rentable y
solo obtienen més gastos que ingresos, debido a ello que el problema de financiacion
que no sélo no constituye deuda, aporta liquidez y puede ser usado junto con otras
formas de financiamiento, sino que también se hace cargo de la cobranza de los
documentos. Por lo tanto, se evidencia que existe un vacio del conocimiento sobre el
tema de investigacion; por tales razones, el enunciado del problema de investigacién
es el siguiente: ¢Cuales son las Caracteristicas del financiamiento y rentabilidad
de la micro y pequefia empresa del sector comercio del Per( y de la empresa
ferreteria Los Olivos - Ayacucho, 20227 Para dar respuestas establecidas se ha
propuesto el siguiente objetivo general: Describir las caracteristicas del financiamiento
y rentabilidad de la micro y pequefia empresa del sector comercio del Per( y de la
empresa ferreteria Los Olivos - Ayacucho, 2022. Para poder conseguir el objetivo
general nos hemos plateado los siguientes objetivos especificos:

1. Describir las caracteristicas del financiamiento y rentabilidad de la micro

y pequefia empresa del sector comercio del Per(, 2022.
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2. ldentificar y describir las caracteristicas del financiamiento vy
rentabilidad de la empresa ferreteria Los Olivos - Ayacucho, 2022.
3. Realizar un analisis comparativo de las caracteristicas del financiamiento
y rentabilidad de la micro y pequefia empresa del sector comercio del
Per y de la empresa ferreteria Los Olivos - Ayacucho, 2022.
La presente investigacion se justifica porque mediante su desarrollo permitira llenar el
vacio del conocimiento; es decir, permitira: Determinar y describir financiamiento y
rentabilidad de la micro y pequefia empresa del sector comercio del Peru y ferreteria Los
Olivos - Ayacucho, 2022.
Asi mismo, el presente trabajo de investigacion se justifica porque servird como
antecedente y guia metodoldgica de otras investigaciones similares que se realicen en
los diferentes ambitos geogréficos de nuestra region o pais; también, la presente
investigacion aportard a la préactica porque contribuirda con datos concretos
(especificos) de la empresa del caso de estudio.
Finalmente, la presente investigacion también se justifica porque me permitira obtener
el titulo profesional de Contador Publico, lo que también permitira a la Universidad
Catolica los Angeles de Chimbote y la Escuela Profesional de Contabilidad, mejoren
sus estandares de calidad establecidos por la Nueva Ley Universitaria, que exige que
todos con Grados Bachilleres del sistema universitario se titulen mediante la

presentacion y sustentacion de una tesis.
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I1. REVISION DE LITERATURA

2.1 Antecedentes
Los antecedentes de pueden mencionar en antecedentes internacionales,

nacionales, regionales y locales.

2.1.1. Internacionales

En esta investigacion se entiende por antecedentes internacionales a todo trabajo
de investigacion, realizado por algun investigador, en cualquier ciudad y pais del
mundo, menos Per(; sobre las variables, unidades de andlisis y sector de nuestra
investigacion.
Rojas (2015) en su tesis Opciones de financiamiento para la
sostenibilidad operativa de las pequefias y medianas empresas del sector
autopartes ubicadas en Maracay, estado Aragua tuvo como objetivo analizar las
opciones de financiamiento para la sostenibilidad operativa de las Pequefias y
Medianas Empresas (Pymes) del sector autopartes ubicadas en Maracay, Estado
Aragua; tipo de investigacion descriptiva la, metodologia fue investigacion
cuantitativo, tuvo como conclusion de que la identificacidn de la situacion actual
de las opciones de financiamiento que emplean las Pymes del sector autopartes.
Logreira & Boneti (2017) en su tesis: “Financiamiento privado en las
microempresas del sector textil — Confecciones en Barranquilla — Colombia”,
cuyo objetivo de investigacion fue analizar el financiamiento privado en las
microempresas del sector textil - confecciones en Barranquilla — Colombia,
aplicando la metodologia inductiva debido a que se partira de la teoria general
para estudiar su aplicacion en la poblacién objeto de estudio y se buscara la

regularidad de los hechos para la confirmacion de la teoria, asi mismo concluye
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que las compariias de financiamiento son las instituciones que en promedio han
colocado microcréditos con tasas mas elevadas del 33,5% EA, seguidas de los
bancos comerciales con 31,8% EA y finalmente las cooperativas financieras con
tasas del 19,1% EA.. Si bien la tasa del microcrédito fue la segunda maés alta
dentro de las tasas minimas adjudicadas alguna vez a estos préstamos con un
11,6% EA se demuestra que es posible otorgar financiacion a microempresas
con tasas menos costosas que permitan un mayor desarrollo de las mismas. La
principal dificultad o barreras reportada por los microempresarios en
Barranquilla corresponde al costo de las fuentes de financiacion (44%), seguido
por el nivel de desconocimiento sobre las fuentes de financiacion (21%), la
identificacion de un plazo corto para la devolucion del capital (20%) y el nivel
de exigencia en los requisitos para la financiacion (14%). Muchas
microempresas no cuentan con estos requisitos ya que muchos son informacion
contable o financiera o bien garantias que se les exigen para acceder al
financiamiento.

Pastor, Roriguez y Ramos (2017) en su estudio: “Efectos del
financiamiento puablico a la innovacidn: perspectiva microecondémica a partir de
un estudio en pequefias empresas”, que tiene como objetivo analizar la
adicionalidad generada en micro y pequefias empresas beneficiarias de
financiamiento puablico para la innovacién, la metodologia de la investigacion
fue no experimental de alcance descriptivo. El llego a la conclusion de La
mayoria de las percepciones sobre el impacto del financiamiento publico en el
comportamiento fueron positivas y, dado el planteamiento de las preguntas del

cuestionario, es factible atribuir adicionalidad de comportamiento. Los efectos

18



positivos que se deducen del relato general de las respuestas de las
organizaciones estudiadas sugieren que las beneficiarias tienen problemas de
apropiacion o dificultades financieras, 0 ambos, pero que a pesar de su tamario,
cuentan con potencial para desarrollar sus capacidades y ser innovadoras. Por
esto, es importante que las firmas hayan reconocido los efectos positivos sobre
el recurso humano con el que cuentan, la capacidad de gestion de la innovacion,
la experiencia tecnoldgica y la colaboracion con otros actores.

Lépez (2018) en su tesis Analisis de alternativas de financiamiento para
las Pymes del sector Comercial e Industrial de Guayaquil, tuvo como objetivo
establecer referencias que permitan conocer otras formas de financiamiento, no
tradicionales, a las pequefias y medianas empresas del sector industrial y
comercial de Guayaquil; su metodologia fue de tipo cuantitativo, descriptivo y
analitico, tuvo como conclusién de que en base a la investigacion y los resultados
obtenidos en ella, mediante la entrevista y encuestas, asi como también la
informacién bibliogréfica, se verifico que el mercado bursatil resulta ser una
fuente alternativa de financiamiento éptima para las Pymes, ya que conllevan un
menor coste; esto termina siendo un factor determinante al momento de la toma
de decisiones, no solo para las pequefias y medianas empresas sino también a las
grandes compafiias; hoy en dia y en general, precios accesibles es lo que buscan
todas las unidades econémicas, ya sea desde contratar un guardia de seguridad
hasta contratar una empresa auditora pero siempre comparando precios y
tomando la decision de ahorrar con un producto o servicio rentable, y asi ser

eficientes en el manejo de sus recursos financieros.

2.1.2 Nacionales
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Rodriguez (2018) En su tesis: caracterizacion del financiamiento, la
capacitacion y la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector
comercio rubro ferreterias de Huaraz afio 2016, tiene como objetivo de
investigacion conocer las principales caracteristicas del financiamiento, la
capacitacion y la rentabilidad en las MY PE del &mbito de estudio, la metodologia
que se aplicd en esta investigacion fue de enfoque cuantitativo. El nivel fue
descriptivo simple, no experimental, ademas de ello la poblacién y muestra esta
conformada de 20 MYPE, a los cuales se les aplicd 23 interrogantes y se utilizo
la encuesta y con ello llegando a los siguientes resultados de mayor relevancia.
Concluyendo que la mayoria de las ferreterias obtuvo rentabilidad a partir de un
financiamiento brindado por financieras, asimismo cumplen un papel primordial
en la economia de nuestro pais generando empleos.

Medina (2018) en su tesis, alternativa de financiamiento y su efecto en
la rentabilidad de inversion de una ferreteria en la ciudad de Chiclayo. Tuvo
como objetivo reconocer alternativas de financiamiento para implementar un
proyecto que comercialice productos de ferreteria, la metodologia que se utilizd
fue cuantitativo nivel descriptivo, no experimental, bibliografico documental y
de caso. Los resultados permitieron contrastar el propdésito de esta investigacion
considerando importante evaluar las alternativas de financiamiento y su efecto
en la rentabilidad de inversion de una ferreteria en la ciudad de Chiclayo. La
investigacion ha identificado la oferta bancaria acompafiada de un interés
comercial negociado por las caracteristicas de formalizacion y experiencia
comercial de un negocio. Tuvo como conclusion que que las MYPES en el

departamento de Lambayeque en su mayoria no cuentan con una organizada
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evaluacion de alternativas de financiamiento para obtener un préstamo, y muy
pocas se respaldan de un plan estratégico para asegurar la rentabilidad de su
inversion. La mayoria de los encuestados en el departamento de Lambayeque
realizan un financiamiento externo sin comparar intereses y garantias sobre su
proyeccion comercial con gastos extraordinarios no planificados. Los
encuestados consideraron la importancia del ahorro de capital propio, inversion
interna por parte de los mismos accionistas.

Rodriguez (2019) en su tesis: “Alternativa de Financiamiento a Corto
Plazo para Incrementar la Rentabilidad del Sector Ferretero de la Av. Ricardo
Palma Trujillo 2018”, cuyo objetivo es determinar que Alternativa de
Financiamiento a Corto Plazo genera un incremento en la Rentabilidad del sector
Ferretero de la Av. Ricardo Palma de la ciudad de Trujillo, la metodologia que
se utilizé en la investigacion fue no experimental del hecho de que en la
investigacion actual no se control6 ningun factor o variable, se form¢é tal como
se encuentra en la actualidad, en ese momento se investigd un informe
documental, no se construyd ninguna circunstancia que implique inconveniente
en la investigacion. Se lleg6é a la conclusién que solo dos de las empresas
ferreteras de la Avenida. Ricardo Palma no utiliza financiacion de entidad
financiera y solo una empresa genera este tipo de financiacion. Al analizar la
correlacion de las proporciones de beneficios de los ratios de rentabilidad en la
empresa, que en caso que utilizaron el financiamiento otorgado por la entidad
financiera Caja Trujillo y la empresa San Lorenzo que no utiliza ningun tipo de
financiamiento, se resolvi6 que cuando esta organizacion utiliza este

financiamiento, adquirié una ganancia superior a la organizacion de San Lorenzo
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que no gestiono ningun financiamiento. Al comparar los ratios de
endeudamiento, se resolvié que la organizacion disminuyod su grado de
obligacion ya que este financiamiento se adquirio para aumentar la liquidez, por
lo tanto, la organizacién tiene una capacidad de disoluciéon o dinero adecuado

para cubrir estos compromisos en los tiempos limite establecido.

2.1.3 Regionales
Quispe (2020) en su tesis, financiamiento, rentabilidad y tributacion de

la micro y pequefia empresa del sector comercio “ferreteria quintero” S.R.L. -
Ayacucho, 2019; tuvo objetivo determinar las caracteristicas del
Financiamiento, Rentabilidad y Tributacion de la Micro y Pequefia Empresa del
Sector Comercio “ferreteria quintero” S.R.L. - Ayacucho, 2019; contado con una
metodologia de la investigacion fue Cuantitativa, no experimental, descriptivo,
Bibliografica y Documental. La poblacion y muestra estd conformada por 12
trabajadores; tuvo como conclusiones: Respecto al Financiamiento: De la Tabla
y Grafico 1, nos da a conocer que acudiria para obtener un financiamiento a
entidades bancarias, la calificacion es 58.3% y de acuerdo en un 41.7%. Respecto
a la Rentabilidad: de la Tabla y Gréafico 6, nos da a conocer la rentabilidad de la
empresa ha mejorado con los tributos que pagd, la calificacion es de 16.7%, de
acuerdo en un 58.3% y Ni de acuerdo ni desacuerdo en un 25.0%.

Pino (2020) en su tesis de maestria: financiamiento y rentabilidad en
las micro y pequefias empresas del sector comercio, rubro ferreterias del distrito
de Ayacucho, 2020, cuyo objetivo principal es determinar las principales
caracteristicas del financiamiento y rentabilidad en las micro y pequefias
empresas del sector comercio, rubro ferreterias del distrito de Ayacucho, 2020,

la metodologia empleada fue de disefio no experimental, de tipo cuantitativo y
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nivel descriptivo, ademas la muestra fue de 30 ferreterias, utilizando técnicas e
instrumentos como la encuesta, Por lo tanto, se llego a los siguientes resultados:
El 63,33% indicaron que estdn muy de acuerdo en que el crédito obtenido ayuda
a la adquisiciéon de activos. EI 83,33% de los encuestados afirman que se
encuentran muy de acuerdo en que el plazo de los créditos otorgados tiene
relacién con la rentabilidad de la empresa. El 56,67% de los encuestados
sefialaron que estan de acuerdo en que la rentabilidad de la empresa ha mejorado
gracias al financiamiento obtenido. Finalmente, se concluye que el
financiamiento permite el desarrollo empresarial, donde las MYPE ferreteras
buscan financiar sus actividades con fuentes internas y externas, en su mayoria
a corto plazo por su rapida obtencion. La rentabilidad de la empresa mejoro
gracias al financiamiento obtenido, este hecho influye directamente en la toma
de decisiones financieras.

Martel (2020) en su tesis de maestria: auditoria, financiamiento y
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector comercio, rubro venta
de materiales de construccion, - Ayacucho, 2020, cuyo objetivo principal es
identificar las oportunidades de auditoria, financiamiento y rentabilidad que
permiten el desarrollo de las MYPES del rubro venta de materiales de
construccion, Ayacucho, 2020, la metodologia empleada fue de tipo cuantitativo,
nivel descriptivo y disefio no experimental, la muestra estuvo integrada por dos
empresas. La técnica de recoleccién fue la encuesta, Por lo tanto, se llego6 a los
siguientes resultados: el 50% indico que el financiamiento interno no permite su
fortalecimiento y el 75% aseverd que no se considera mecanismos para el

incremento de sus beneficios. En cuanto a la empresa Centro Ceramico Tito
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E.L.R.L, el 25% se mostro6 indiferente por la realizacion de planes de auditoria,
el 50% estuvo afirma que el financiamiento propio permite su fortalecimiento y
el 25% aseverd que no consideran mecanismos para el incremento de sus
beneficios. La conclusién indica que se logro identificar las oportunidades de
financiamiento y rentabilidad de las MYPES del rubro venta de materiales de

construccion.

2.1.4 Locales

Torres (2019) en su tesis, el financiamiento, rentabilidad y tributacién
en las micro y pequefia empresa, sector comercio del Peru: caso ferreteria céfiro
E.ILR.L. del distrito de San Juan Bautista, 2018. Determinar de qué manera
contribuye el financiamiento, rentabilidad y tributario en las Micro y Pequefias
Empresas en el sector comercio del Per(: Caso de ferreteria CEFIRO E.1.R.L del
Distrito de San Juan Bautista, 2018. La metodologia es cualitativa, es no
experimental, bibliografico, documental y de caso, obteniéndose los siguientes
resultados: La mayoria de los autores coincide que acceden al financiamiento
propios y terceros que son otorgados por las entidades no bancarias y a corto
plazo, asimismo, son utilizadas esencialmente como capital de trabajo,
mejoramiento del local y compra activo fijo. Por ende, se demostr6 que la
empresa ferreteria CEFIRO EIRL acude al financiamiento propio y terceros y
corto plazo y fue utilizado para la adquisicion de activo fijo, mejoramiento de
local y en menor proporcidn para capital de trabajo. Finalmente, se concluye que
las MYPE acuden a las instituciones no bancarias, tanto que el financiamiento
incide positivamente en la rentabilidad en la empresa y gracias a la rentabilidad

la empresa tiene un crecimiento beneficioso y se mejoro los servicios de ventas
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dentro de las empresas. Ademas, existe un nivel de cultura tributaria regular, es
decir poseen conocimientos genéricos respecto a los sistemas tributarios.

De la Cruz (2021) en su tesis de maestria: Propuesta de mejora del
financiamiento y rentabilidad de la Micro y pequefia empresa del sector
comercio rubro ferreteria “Arabya Contratistas Generales” S.A.C. - Ayacucho,
2020, cuyo objetivo principal es Describir las principales propuestas de mejoras
del financiamiento y rentabilidad en la Micro y pequefia empresa del sector
comercio rubro ferreteria “Arabya Contratistas Generales” S.A.C. - Ayacucho,
2020. La metodologia utilizada es de tipo Cuantitativa, no experimental,
descriptivo, bibliografica y documental. La poblacion y muestra esta conformada
por 8 trabajadores. Se obtuvo el siguiente resultado: MYPE: De la Tabla y
Gréfico 1, nos da a conocer que objetivo de la empresa es para generar ingresos
para la familia, presenta una calificacion muy de acuerdo en un 25.0% y de
acuerdo en un 75.0%. Financiamiento: De la Tabla y Grafico 7, nos da a conocer
que el financiamiento es de suma importancia, presenta una calificacién muy de
acuerdo en un 12.5% y de acuerdo en un 87.5%. Rentabilidad: De la Tabla y
Gréafico 18, nos da a conocer que la rentabilidad es importante e influye de
manera positiva en las MYPES, presenta una calificacion muy de acuerdo en un
62.5% y de acuerdo en un 37.5%. Se concluye: que se logr6 describir las
principales propuestas de mejoras del financiamiento y rentabilidad en la MYPE

del sector comercio.
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2.2 Bases tedricas

2.2.1 Teoria del Financiamiento

El financiamiento consiste en la obtencion de fuentes internas o externas, a
corto, mediano y largo plazo de efectivo de dinero, que requiere una empresa,
con la finalidad de incrementar su capital de trabajo; ampliar, renovar o dar
mantenimiento a sus maquinas; para poder mantenerse en el mercado y
puedan suplir sus necesidades de liquidez y cumplir con sus deudas y
obligaciones Centro de Estudio de las Finanzas Publicas (2018).

Asi mismo, el financiamiento consiste en adquirir solvencia con
obligaciones adquiridas, el cual debera de ser pagada cuota a cuota, teniendo
en cuenta una tasa de interés mensual o anual, a pagar, segun la cantidad de
dinero obtenido y el tiempo de pago acordado con la institucién financiera,
ya sea bancaria o no bancaria (OCDE, 2018).

Segun Drimer (2012) Se menciona que la gestion financiera esta
experimentando una explosion de una gran cantidad de nuevos modelos
tedricos y modelos centralizados que se han ramificado a partir de un eje
central que representa la aplicacion de métodos probabilisticos, que permiten
el andlisis de riesgo del desempefio de estas actividades. Asi, los diversos
matices se concentran en un aspecto de la gestion financiera, donde se pone

el énfasis en la vision de conjunto.

2.2.1.1 Fuentes de financiamiento

2.2.1.1.1. Fuentes de financiamiento formal

Los Bancos estan dirigidos a resolver las necesidades de financiamiento de

empresas y personas. También podemos decir que es aquella cuyo negocio
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principal consiste en recibir dinero del publico en depdsito o bajo cualquier otra
modalidad contractual, y en utilizar ese dinero, su propio capital y el que
obtenga de otras fuentes de financiacion en conceder créditos en las diversas

modalidades, o a aplicarlos a operaciones sujetas a riesgos de mercado.

2.2.1.1.2. Fuentes de financiamiento informal
Existe una diferenciacion basica entre el crédito formal y el no formal. El

crédito formal esta militado por las regulaciones financieras vigentes y las
condiciones del mismo mercado (formal), que definen sus caracteristicas
operativas; asi como los lineamientos generales en los que se deben enmarcar
sus actividades. Por el contrario, en el caso del crédito no formal (y sobre todo
del crédito informal, los limites los imponen las mismas dificultades e
imperfecciones de los mercados asociados (crédito formal, bienes) y el

contexto donde operan.

2.2.1.1.3. Clasificacién de las fuentes de financiamiento

Las fuentes de financiamiento se pueden clasificar en:

Fuentes Internas: se originan dentro del &mbito de la empresa: beneficios no
distribuidos, provisiones y amortizaciones; debido a que son recursos propios
permite a la empresa gozar de mayor independencia y solvencia (en lo que
respecta al pago de intereses onerosos), su limitante es que no permite niveles
de inversion mayores a los que se obtendria con un préstamo.

Fuentes Externas: porque nacen del aporte de agentes externos al &mbito
productivo de la empresa; por ejemplo, los créditos, préstamos, descuentos
comerciales, la emision de obligaciones, el factoring o el leasing, asi como
otras fuentes similares como los inversionistas “angeles” (clubes de

profesionales que dedican parte de su patrimonio para proyectos innovadores
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de nuevas empresas), “venture capital” (inversiones a través de acciones que
sirven para financiar startups de pequefio 0 mediano tamafio) o subsidios del

gobierno a las empresas.

2.2.1.2. Estructuras del financiamiento
Modligiani & Miller (1958), en su articulo cientifico considera sobre la

estructura del financiamiento, las fuentes de financiamiento:

» Ahorro personal: Para la totalidad del negocio, el origen fundamental
de capital procede de ahorro y de recurso propio.

» Banco y union de crédito: es la fuente mas frecuente. Esta institucion
otorga el préstamo, una vez que pruebe que la peticion esta argumentada
correctamente.

» Empresa de capital de inversion: Ayuda al negocio que estd

atravesando un crecimiento y/o expansion.

2.2.1.3. Importancia del financiamiento
Chagerben, Hidalgo y Yagual (2017), Mencionaron que en las

finanzas lo mas importante es la inversion y el financiamiento que debe
realizar un gerente o empresario, sin importar el tamafio de su empresa, las
entidades necesitan adquirir activos tangibles o intangibles para producir

bienes o prestar servicios.

2.2.1.4. Tipos de financiamiento

Ahorros personales: Son los recursos personales, a los que se les puede
sumar la tarjeta de crédito.
Parientes y amigos: Es otra fuente privada, de la que se vale la empresa,

para llevar adelante sus negocios, una de las ventajas que presenta recibir
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dinero de estos, es que se logra conseguir dinero con una tasa de interés
muy baja o incluso nula.

Bancos: Es una de las fuentes, ya sea por las altas tasas de interés, las
garantias, etc.

Empresas de capital de inversion: Estos brindan su apoyo a aquellas
empresas gque estén en etapa de crecimiento, a cambio de interés en el
negocio o acciones, de las mencionadas anteriormente, también se tiene
financiamiento a corto plazo, que esta compuesto por:

Pagaré: Se hace una promesa por escrito, donde una de las partes se
compromete a devolver la suma de dinero recibida en un determinado
periodo de tiempo.

Linea de crédito: Es el dinero que se encuentra disponible en el banco,
durante un periodo determinado.

Crédito bancario: Se obtiene de los bancos, con los cuales se
conforman relaciones funcionales.

Crédito comercial: Es un poco costoso, pero permite