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Resumen

La presente investigacion academica tuvo como enunciado del problema:
¢Cudles son las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas de
sector comercio del Per(: caso industrial maderero “El Roble” E.I.R.L Pichanaki,2020?
para poder obtener los resultados ,se plante6 el siguiente objetivo general : Determinar y
describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas de
sector comercio del Per(: caso industrial maderero “El Roble” E.I.R.L- Pichanaki,2020.
La metodologia fue de disefio no experimental de enfoque cualitativo de tipo
descriptivo, los resultados obtenidos: Respecto al objetivo 1: se aplico un cuestionario de
preguntas cerradas al gerente, determinando que iniciaron su actividad con
financiamiento propio, asi mismo mencionan que el financiamiento propio no es
suficiente para poder desarrollarse, nos confirma que los ahorros personales no lo usan
como un autofinanciamiento para la empresa. Respecto al objetivo 2: Se determind que
la empresa solicita préstamos a las entidades bancarias ya sea corto o largo plazo
dependiendo del monto de dinero, fueron dadas sin garantias gracias a su crecimiento
empresarial y consiguiendo un historial crediticio. Respecto al objetivo 3: coinciden con
la mayoria de autores que dicen gue iniciaron sus actividades con capital propio;
también recurren a financiamiento de terceros, y siempre tienen en cuenta las tasas de
intereses. En conclusion, general, las mype adquieren créditos de terceros del sistema
financiero a pesar de tener capital propio, el financiamiento ayuda a incrementar el
capital de las mype, y les permitira cumplir con todas sus obligaciones y mejorarlas.

Palabras clave: Capital propio, Financiamiento, Micro empresa, Sector comercio



Abstract

The present academic research had as statement of the problem: What are the
characteristics of the financing of micro and small companies in the commercial sector
of Peru: the industrial timber case “El Roble” E.I.R.L Pichanaki, 2020? In order to
obtain the results, the following general objective was proposed: Determine and describe
the characteristics of the financing of micro and small companies in the commercial
sector of Peru: the industrial timber case “El Roble” E.I.R.L- Pichanaki, 2020. The
methodology was of a non-experimental design with a qualitative descriptive approach,
the results obtained: Regarding objective 1: a questionnaire of closed questions was
applied to the manager, determining that they started their activity with their own
financing, they also mention that their own financing did not it is enough to be able to
develop, it confirms that personal savings are not used as self-financing for the
company. Regarding objective 2: It was determined that the company requests loans
from banks, either short or long term depending on the amount of money, they were
given without guarantees thanks to its business growth and obtaining a credit history.
Regarding objective 3: they coincide with the majority of authors who say that they
started their activities with their own capital; They also turn to third-party financing, and
always take interest rates into account. In conclusion, in general, the mype acquire
credits from third parties in the financial system despite having their own capital, the
financing helps to increase the capital of the mype, and will allow them to meet all their
obligations and improve them.

Keywords: Equity, Financing, Micro enterprise, Commerce sector
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l. Introduccién

Existen innumerables empresas en el mundo cuya principal caracteristica es la
versatilidad, podemos clasificarlas seguin su tamafio, categoria, finalidad, prestaciones,
metas, etc. Aun asi, la mayoria de ellos se asemejan mucho porque buscan alcanzar el
éxito comercial, la rentabilidad, la solvencia y la firmeza oportuna. Cabe sefialar que las
Mypes conduce al analisis de un gran problema, porque no es de extrafiar saber que las
principales economias del mundo tienen algo que ver con su comportamiento. Estas
cifras son contundentes y muy fiables, mostrando datos econdmicos y estadisticos,
confirmando la potencias y variabilidad que estas empresas aportan econémicamente
mundial.

Segun Briones (2019) la investigacion del Banco Mundial sobre pequefias y
medianas empresas, el financiamiento bancario represento el 35%. Estas empresas
pueden obtener financiamiento, lo que significa que nadie participa en el mercado de la
investigacion. En Peru representa el 88% de la PEA del pais y el 42% del PIB; esto
sucede porque el emprendedor enfrenta desafios por el desarrollo tecnoldgico, lo que
muestra sus limitaciones financieras y su basqueda de recursos financieros. Invertir en
problemas con los mas avanzados. maquinaria que le permite incrementar la
productividad.

En la actualidad en el Peru las micro y pequefias empresas recurren a
financiamiento interno o externo y dar inicio a la realizacion de un proyecto o negocio,

con el paso del tiempo las empresas necesitan prestamos de dinero y poder cumplir con
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sus obligaciones o pagos de servicio; de la misma manera muchas empresas tienen
impedimento para poder acceder al crédito financiero, por que las entidades les ponen
requisitos que no pueden cumplir ; también no tienen la informacién adecuada para
poder solicitar un préstamo.

Las microempresas y las Mypes son generadoras de dinero que operan en el Peru
y Lima Metropolitana. Por esta razon, responder a sus demandas con datos
fundamentales para el crecimiento del empleo y una mayor inversion.

Espinoza et al. (2020) sefiala que “A mayor financiamiento, las mype tienen
mayor desarrollo que permitira tener un desempefio éptimo en sus actividades, la
poblacion, tendra mas oportunidad de negocio y empleo, mejorando de esta manera la
economia de sus familias” ( p.1).

Nadie debe dudar que el crecimiento econdmico que ha experimentado el Peru y
Lima en los ultimos afios ha permitido el surgimiento de muchas pequefias y medianas
empresas conocidas como las mype.

Hoy en dia el financiamiento constituye en un organizacion de proveedora de

dinero y de esta manera poder crear muchos proyectos de inversion, en el caso

de las microempresas son parte fundamental para la existencia de las mismas y

la adquisicion de capital (Chagerben et al. 2017,p.2).

El financiamiento es de vital importancia porque cumple un papel muy
importante en la Micros y pequefias empresas donde les permite crecer en sus
actividades de una manera notable y competitiva ya que su desarrollo es muy primordial
para la economia del Peru. A la vez son generadores de muchos empleos e ingresos a las

sociedades.
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La finalidad de esta investigacion es conocer en forma detallada y especificada
las principales caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del
sector comercio de la provincia de Chanchamayo, distrito de Pichanaki, donde el
comercio es un sector que esta creciendo velozmente y es muy importante para la region.

Para poder contestar el problema de investigacion se planted el siguiente
enunciado: Cudles son las caracteristicas de las micro y pequefias empresas del sector
comercio del Per(: caso industrial maderero El Roble E.I.R.L. Pichanaki,2020

Por lo tanto, como objetivo general se planed: Determinar y describir las
caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas de sector comercio
del Perd: caso Industrial maderero “El Roble” E.I.R.L- Pichanaki, 2020. Para lograr el
objetivo general nos hemos planteado los siguientes objetivos especificos:

1. ldentificar las caracteristicas del financiamiento interno de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del PerQ: caso Industrial maderero “El Roble”
E.I.LR.L. - Pichanaki, -2020

2. Determinar las caracteristicas del financiamiento externo de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Perti: caso Industrial maderero “El
Roble” E.ILR.L. - Pichanaki, 2020

3. Hacer un analisis comparativo que caracterizan los financiamientos de las micro
y pequefias empresas del sector comercio en el Per( y la empresa industrial
maderero “El Roble” E.l.R.L.- Pichanaki, 2020
Las mype son muy importantes en la economia de Peru, en ese sentido

justificamos el proyecto porque nos permitio. Determinar y describir las caracteristicas

del financiamiento de las micro y pequefias empresas de sector comercio del Per(: caso
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“Industrial Maderero el Roble” E.I.R.L- Pichanaki, 2020, es importante precisar que la
mayoria de la poblacidn esta laborando en una mype, es por ello que es de vital informar
a los empresarios de como es el trabajo de crecimiento atraves de los diferentes tipos de
financiamiento en el sector comercio

Desde el punto de vista tedrico se la investigacion se justifica para poder dar
sustento tedrico, que sustente la variable en el marco conceptual tales como teorias, las
definiciones que ayudaran a la descripcion, analisis y explicacion tedrica.

Desde el punto de vista practico, se justifica porque se situara a considerar los
resultados del estudio que aportara a la comunidad académica de la ULADECH catélica
para ser utilizado como antecedentes en otras futuras investigaciones de la especialidad.

La presente investigacion uso una metodologia de tipo cualitativo con un disefio
de investigacidn no- experimental, descriptivo, bibliografico, y de caso y debido a que la
informacion recolectada se encuentra como esta en las fuentes de informacion porque
retne todas las condiciones para poder estimar la relacion a nuestra variables, la
poblacion esta conformada por todas las micro empresas del distrito de Pichanaki de
esta manera la muestra esta conformada por una micro y pequefias empresas del sector
comercio industrial maderero “El Roble” E.ILR.L.” Asi mismo para la investigacion se
uso la técnica de la encuesta y como instrumento se usé un cuestionario de 20 preguntas
donde nos ayudo a responder nuestros objetivos.

Segun los antecedentes citados se determind que el financiamiento a las micro y
pequefias empresas es fundamental e importante porque atraves de ese crédito mejoran
su rentabilidad y tienen un crecimiento econémico en sus actividades comerciales. A la

vez afirman que iniciaron su actividad con financiamiento propio, con el transcurso del
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tiempo tuvieron que recurrir a solicitar créditos a terceros que son las financieras
formales.

Del cuestionario aplicado al gerente de la empresa industrial maderero “El
Roble” E.1.R.L, se ha demostrado que la empresa a iniciando su actividad con
financiamiento propio; por otra parte, nos indica que el capital propio no es suficiente
para tener un buen desarrollo empresarial, la empresa no usa sus ahorros personales
como un tipo de financiacién. De la misma manera el gerente de la empresa de estudio
nos afirma, que el financiamiento propio no es suficiente para poder cumplir con sus
obligaciones o pagos de servicios entonces optan por solicitar préstamos a terceros que
son las entidades financieras eligiendo los plazos segin el monto de dinero que van a
solicitar corto o a largo plazo ; los créditos fueron obtenidos gracias a su crecimiento
empresarial y es asi que lograron tener un historial crediticio y pudieron mejorar en sus
actividades comerciales.

En conclusion, las micro y pequefias empresas inician su actividad empresarial
con financiamiento propio, segun la empresa va creciendo recurren a solicitar creditos de
terceros, asi mismo; la empresa de estudio nos indica que la empresa inicio con capital
propio, pero como no es suficiente recurren a créditos de terceros, los plazos de créditos
son elegidos de acuerdo al monto de dinero que solicitan, la empresa tiene un historial
crediticio gracias a su crecimiento empresarial. Finalmente, los ahorros personales no lo
usan como un financiamiento para la empresa; de este modo mejoran con el desarrollo

de sus actividades econdmicas.
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Marco tedrico y conceptual

2.1 Antecedente

2.1.1 Internacionales

Giorgio (2020) en su investigacion titulada: Anélisis de opciones de
financiamiento privadas para pymes de la localidad de Corrientes en el afio 2019.
Caso testigo: Empresa unipersonal saltarin juegos. Para obtener los resultados se
planteo el siguiente objetivo general: Determinar la opcion de financiamiento méas
propicia para la pyme Saltarin Juegos, de la ciudad de Corrientes Capital durante el
periodo 2018-2019. Su metodologia es mixta, el método que se usé fue exploratorio
descriptivo con un disefio de investigacion no experimental, se uso la técnica de
analisis. Conclusiones generales: se describen las distintas opciones de
financiamiento privadas a corto plazo para las pequefias y medianas empresas
(pymes), que existen en la provincia de Corrientes, Argentina. Evaluando sus
ventajas y desventajas, con el fin de elegir la mas conveniente para la pyme Saltarin
Juegos, objeto de estudio; atendiendo aspectos particulares, contractuales,
documentacion y requisitos necesarios para acceder a cada una de ellas. El
financiamiento de mayor auge en estos dos Ultimos afios, en una economia inestable
como la presenciada en el pais, es el leasing o arrendamiento financiero, que tiene
como principal beneficio, entre otros, establecer que el bien recibido puede ser
utilizado inmediatamente iniciando la generacion de ingresos que le permitan

afrontar el pago del canon. Entre las entidades bancarias descritas en el cuerpo de la
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tesis, se observa, que el Banco de Corrientes, ofrece el sistema francés o de
amortizacion, facilitando el pago a través de cuotas constantes a un plazo
determinado. Ademas, toma como garantia el inventario de la empresa y el crédito
ofrecido esté destinado a toda actividad productiva de la Pyme.

Garcia (2019) en su investigacion titulada: La financiacion de las pymes en
Esparia. Este trabajo tiene como objetivo general; realizar un estudio profundo de los
instrumentos de financiacién tradicionales y alternativos de las pequefias y medianas
empresas (pymes) de nuestro pais. La metodologia que se usé revisiones literarias. De esta
manera se lleg6 a la conclusion: Las pequefias y medianas empresas espafiolas (pymes)
representan la gran mayoria del conjunto empresarial espafiol, por lo que son un eje
central para la economia de nuestro pais. Su aportacion al Producto Interior Bruto, a la
creacion de puestos de trabajo y al desarrollo de proyectos innovadores, las convierte en
uno de los principales motores economicos de Espafia. Sin embargo, la crisis econdmica
ha impactado negativamente en la situacion financiera de estas empresas, especialmente
como consecuencia del colapso experimentado por las entidades bancarias, sus
principales agentes de financiacion.

De este modo, el incremento de los costes y la imposicion de trabas para acceder
a financiacion tradicional (préstamos y créditos bancarios, fundamentalmente), unido a
la insuficiencia de recursos propios para financiarse, han conducido a la busqueda de
instrumentos de financiacion alternativos. Entre ellos, se encuentran crowdfunding y el
capital riesgo, orientados a financiar proyectos innovadores, las Sociedades de Garantia

Reciproca, dirigidas a reducir las trabas para acceder a financiacion tradicional y los
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mercados de valores como el Mercado Alternativo Bursatil y el creado como
consecuencia de operaciones de titulacion de créditos.

Garay (2019) en su investigacion titulada: Andlisis del Mercado de Valores
como fuente de financiamiento para las Pymes en Espafia y en Ecuador. El presente
trabajo su objetivo general fue, mostrar la situacion actual de la Bolsa de Valores de
Ecuador y Espafia. La metodologia de la investigacion que se uso el método
descriptivo con un estudio comparativo. Analizandola como una de las varias fuentes
de financiamiento ademas de la financiacion tradicional del sector bancario, para las
Pequefias y Medianas empresas (Pymes); la mayoria de los empresarios en Ecuador
desconocen sobre las ventajas y beneficios que ofreceria el mercado de valores como
alternativa de financiamiento. Por lo general, las Pymes tanto en Ecuador y Espafia
han demandado otro tipo de financiamiento como la de bancos y fondos propios, por
tal motivo esta investigacion mostrara la situacion actual del mercado bursatil y
puede satisfacer las necesidades de las empresas que buscan capitalizarse. El
financiamiento a través del mercado valores, es un poco atractivo para los
empresarios, debido a que muchas familias o administradores de negocios
consideran que cotizar en bolsa solo es para compafiias de gran escala y perderian el
control con la entrada de nuevos accionistas, ademas la mayor parte tiene una
postura de conservadora y no prefieren publicar ningln tipo de informacion
financiera. Mientras tanto, el sistema bancario oferta de manera continua créditos
para todo tipo de operaciones especificamente para el sector productivo y comercial.
En Espafia, hay otras opciones de financiamientos como: el Aval de las Sociedades

Garantia Reciproca, las entidades de capital de riesgo y las plataformas de
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crowdfunding y ademas de implemento el Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
para las compafiias pymes que buscan expandirse; es una de las mas recientes
incorporaciones al mercado de valores de Esparia con la finalidad que las empresas
puedan expandirse, tener una ampliacién de capital y desarrollar cualquier tipo de
proyecto u operaciones. Asi, como el Mercado alternativo de renta Fija (MARF),
esta destinado a inversores institucionales, espafioles y extranjeros que buscan
financiamiento mediante la renta fija.

Magallanes (2019) en su investigacion titulada: La importancia del
financiamiento de las Pymes en periodos de crisis econdémicas en la Provincia de
Mendoza durante los afios 2015-2.019. Se planteo el siguiente objetivo general:
Determinar la significacion del financiamiento de las Pymes mendocinas para la
supervivencia durante las crisis econdmicas en Argentina durante los afios 2.015 a
2.019. Su metodologia de la investigacion fue de tipo cualitativo con disefio no
experimental. Conclusién, dada la importancia de las mismas en generacion y
conservacion de puestos de trabajo. En épocas de crisis, como las que Argentina en
los dltimos afos ha transitado, las cifras de fracaso de las Pymes son abrumadoras.
Las estadisticas, realizadas por CEPAL, indican que, en promedio, el 80% de las
Pymes fracasa antes de los cinco afios y el 90% de ellas no llega a los 10 afios. En
promedio un emprendimiento en este pais tiene 3.7 veces menos probabilidades de
subsistir que en paises latinoamericanos como Chile y México. Varios motivos son
atribuidos a esta falta de éxito, pero siempre se menciona, dentro de los mas
importantes, a la falta de acceso a fuentes de financiamiento. La finalidad del

presente trabajo es comprender la importancia del financiamiento de Pymes en
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épocas de crisis, en especial en el periodo comprendido entre los afios 2.015 al
2.019. Para esto se investiga cuales son los distintos porque de esta falta de
financiamiento, y cual es el rol del Estado, los bancos y los empresarios titulares de
los emprendimientos. Se propone realizar una investigacion empirica y entrevistar a
titulares cuyas Pymes hayan sobrevivido a las recurrentes crisis en Argentina. Se
busca comprender, desde la perspectiva de los entrevistados, cuél ha sido el principal
motivo que produjo la supervivencia de la empresa en épocas de crisis.

Delgado y Chavez (2018) el presente articulo tiene como titulo: Las pymes en
el Ecuador y sus fuentes de financiamiento. Como objetivo general se planted; Dar a
conocer la importancia y las principales fuentes de financiamiento de las pymes en el
Ecuador. Tuvo como metodologia el método deductivo y el método inductivo.
Conclusiones; las pymes ecuatorianas desempefian un rol fundamental puesto que
son las responsables de generar los miles de plazas de empleo y dinamizar la
economia. Dentro del ambiente econdmico las Pymes tienen particular importancia
en el Ecuador, no solo por las aportaciones a la produccién nacional sino a su vez a
la flexibilidad de adaptacion a nuevos rumbos o cambios ya sean de tipo tecnoldgico,
social o de generacion de empleo. Las Pymes estan concentradas mas en las
provincias del Guayas, Pichincha, Manabi, Azuay y EIl Oro debido al gran potencial
del sector del comercio, entre las cinco provincias suman alrededor de 138.000
pymes que equivale a un alto porcentaje sobre el total nacional. La fuente mas
comun de financiamiento para las PYMES en el Ecuador ha sido mediante créditos
bancarios o mediante fondos propios. Sin embargo, un sin nimero de ellas dejan de

crecer y no llegan a mas de una década de antigliedad. La causa principal es que
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muchas de las PYMES no logran cumplir con los altos estandares de garantias y los
multiples requerimientos que solicitan las entidades financieras para el acceso a

créditos econémicos.

2.1.2 Nacionales

Huayta (2019) en su investigacion titulada: Financiamiento de las microy
pequefias empresas comercializadoras de bebidas gaseosas en Huaraz, 2018 (tesis
de pregrado) la investigacion académica tuvo como enunciado del problema: ;Como
es el financiamiento de las micro y pequefias empresas comercializadoras de bebidas
gaseosas en Huaraz, 2018? Para poder obtener los resultados anhelados, se planteo el
siguiente objetivo general de la investigacion: Describir y determinar el
financiamiento de las micro y pequefias empresas comercializadoras de bebidas
gaseosas en Huaraz, 2018. La investigacion fue de disefio no experimental, de
enfoque cuantitativo y de tipo descriptivo, selecciondndose una muestra poblacional
de 17 mype, obteniéndose los siguientes resultados: El financiamiento es parte
esencial de toda mype, se evidencio que la mayoria inicio sus actividades
comerciales con un capital propio, no obstante, también tuvieron la necesidad de
solicitar un préstamo bancario, ademas quedd claro que un 80% de las mype tenian
conocimiento de las distintas fuentes de financiamiento, como también de los riesgos
que supone el financiamiento de terceros. Con respecto a los efectos del
financiamiento; un 50% de la muestra obtuvo en el crecimiento anhelado. En tal
sentido, se arrib6 como conclusion general que las mype en estudio, adquieren en su

mayoria créditos de terceros del sistema financiero, aunque poseen capital propio. El
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financiamiento sirvid para acrecentar el capital de las mype, lo cual hizo posible el
crecimiento de las ventas, al ser empresas comerciales esto permitié que en general
se obtenga mejoras por el financiamiento adquirido.

Tejada (2019) en su investigacion titulada: Caracterizacién del
financiamiento de las empresas agroindustriales en el Peri:caso Divama S.A.C
Piura, 2015. La investigacion tuvo como objetivo general describir las principales
caracteristicas del financiamiento en las empresas del sector agroindustrial rubro
comercio en el Per( y de la empresa Divama SAC — Piura, 2015. La empresa en
estudio tiene como giro principal de negocio la comercializacion de productos
avicolas. La metodologia utilizada fue de tipo cualitativo, nivel descriptivo, disefio
no experimental, descriptivo, bibliografico, documental y de caso. Se aplico la
técnica de la revision bibliografica y documental, como instrumento de recoleccién
de informacion la entrevista, observacion directa y el cuestionario pre estructurado
con 25 preguntas relacionadas a la investigacion, aplicado al propietario, gerente y/o
representante legal de la empresa Divama SAC. Obteniéndose como resultados, 1)
los autores citados manifiestan que existen diferentes fuentes de financiamiento,
entre ellos el leasing y el factoring; 2) la empresa DIVAMA SAC, su fuente de
financiamiento proviene de créditos en instituciones financieras, siendo el dltimo
préstamo de la Caja Piura por un monto de S/50,000.00, con un plazo de devolucién
de dos afios, con una tasa de interés de 30%, invirtiendo en la compra de activos. 3)
que las mypes a nivel nacional en cuanto a inversion, plazo, limitaciones, importe,
interés, deuda, rentabilidad, si coinciden con la empresa Divama SAC; como

conclusion general, el financiamiento influye de manera positiva en la rentabilidad,
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permitiéndoles tener liquidez y lograr su desarrollo empresarial. Recomendando a
Divama SAC, la utilizacion del leasing o el Factoring como forma de financiamiento
alternativo.

Rojas (2018) en su investigacion titulada: Caracterizacion del financiamiento
de las micro y pequefias empresas del sector comercio del Perd: Caso Empresa
“Ferreteria Zohanita’’ De Chimbote, 2016, tuvo como objetivo general: Describir
las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio del Pert y de la empresa Ferreteria Zohanita de Chimbote, 2017. El disefio
de la investigacion fue no experimental, descriptivo, bibliografico, documental y de
caso. Para el recojo de informacion se utilizd como técnicas la revision bibliografica,
entrevista a profundidad y analisis comparativo, asimismo se utilizé como
instrumentos las fichas bibliograficas, un cuestionario de preguntas cerradas
pertinentes aplicados al gerente de la empresa del caso en estudio, obteniéndose los
siguientes resultados: Respecto al objetivo 1, todos los autores nacionales describen
que las MYPES del sector comercio del PerG recurren al financiamiento propio y de
terceros sea a corto y/o largo plazo, estos ultimos se financian mediante el sistema
financiero, con bajos costo de interés debido a la falta de garantias. Respecto al
objetivo 2, la empresa Ferreteria Zohanita de Chimbote recurrié a un financiamiento
propio por medio de los aportes de los socios, y financiamiento externo de la entidad
bancaria Mi Banco cobrandole una tasa de interés mensual oportuno y otorgandole el
monto solicitado satisfactoriamente lo cual sera devuelto a un largo plazo, la
finalidad del préstamo era para sus compras de mercaderias. Respecto al objetivo 3,

tanto las MYPES del sector comercio del Per( y la empresa en estudio, recurren a
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financiamiento interno y externo, asimismo el crédito lo usan para extender su
actividad comercial, invertir en activos fijos, financiar proyectos o como capital de
trabajo. Finalmente, el financiamiento para las mypes, se ha convertido en un
resultado de necesidad para seguir creciendo y formandose de manera competente.
Lazaro (2017) en su investigacion titulada: Caracterizacion del
financiamiento de la empresas del sector comercio del Peru: Caso empresa
asociacion de comerciantes mayoristas del sefior de La Ascension de Cachuy-
Cafiete, 2017, tuvo como objetivo general: Determinar y describir las caracteristicas
del financiamiento de las empresas del sector comercio del Pert: Caso empresa
Asociacion de Comerciantes Mayoristas del Sefior de la Ascension de Cachuy -
Cafiete, 2017. El disefio de la investigacion fue no experimental descriptivo,
bibliografico, documental y de caso. Asi mismo, se obtuvo los siguientes resultados:
Respecto al objetivo especifico 1: Los autores citados pertinentes coinciden en sus
resultados al establecer, que el sistema de financiamiento de las empresas, se obtuvo
a través de financiamiento de terceros para desarrollar su actividad empresarial.
Respecto al objetivo especifico 2: El cuestionario aplicado al Representante Legal de
la empresa, accedio al tipo de financiamiento de terceros a través de la entidad
financiera (CAJA ICA), cumpliendo con los requisitos solicitados que fue un tramite
exitoso, obteniendo el crédito para uso exclusivo de activos fijos. Respecto al
objetivo especifico 3: Obtienen financiamiento de una entidad financiera, a una tasa
de interés aceptable, el monto otorgado de S/ 30,000.00 Soles, considerando que la
tasa de interés que se paga por el crédito obtenido es el 22 % Anual (1.83% mensual)

siendo aceptable en un corto plazo. Se recomienda a la empresa en estudio analizar
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muy bien antes de solicitar el crédito en las Entidades Financieras, porque al recibir
el crédito a un corto plazo, con una tasa de interés elevada a los socios se les tendrian
que incrementar otra cuota mas de lo que aportan semanalmente para cumplir con los
pagos mensuales. La empresa deberia financiarse con la Banca formal para obtener
mejores beneficios especialmente en la tasa de interés, y tendrian un historial
crediticio favorable para la obtencién de futuros créditos.

Hernandez (2018) en su investigacion titulada: Caracterizacion del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio del Peru:
Caso empresa “Abarrotes Richard” de Imperial - Cafiete, 2015. tuvo como objetivo
general: Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Pert y de la empresa Abarrotes Richard de
Imperial - Cafete -2015. La investigacion fue descriptiva, bibliografica, documental
y de caso. Para el recojo de la informacion se utilizaron los siguientes instrumentos:
fichas bibliograficas, un cuestionario pertinente de 19 preguntas cerradas y los
cuadros 01 y 02 de la presente investigacion. Obteniéndose los siguientes resultados:
Respecto al objetivo especifico 1: La mayoria de los autores revisados establecen
que las micro y pequefias empresas financian sus actividades a través de fuentes de
financiamiento interno y externo, generados por recursos propios (ahorro personal de
los representantes legales de las Mypes) y del sistema financiero formal (Bancos.
Cajas Municipales, Cajas Rurales, entre otros). Respecto al objetivo especifico 2: La
empresa del caso Abarrotes Richard, fue creada con el propdsito de obtener
ganancias, se encontrd que el financiamiento los obtiene de fuentes internas (propio)

y fuentes externas (de terceros), siendo fundamentalmente del sistema no bancario;
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dichos préstamos, fueron de corto plazo y fue utilizado en capital de trabajo.
Finalmente, se concluye que las Mypes en general y la empresa del caso “Abarrotes
Richard”, financian sus actividades de comercio a través de recursos financieros
internos (propios) y a traves de recursos financieros externos (de terceros); siendo

estos Ultimos, del sistema no bancario.

2.1.3 Regionales

Angulo y Barja (2019) en su investigacion titulada: Flujo de cajay las
decisiones financieras en las plantas envasadoras de gas licuado de petrdleo se
inicio con la identificacion de que las plantas envasadoras de gas licuado de
petroleo (GLP) de la provincia de Huancayo. Elaboran un flujo de caja el cual no
esta destinado a la toma de decisiones financieras. Por lo que en la investigacion se
desarrollé un flujo de caja estructurado en flujo de caja de actividades operativas, de
inversion y financiamiento facilitando la toma de decisiones financieras. Por esta
razén se formuld la siguiente pregunta: ;Cémo el flujo de caja influye en las
decisiones financieras de las plantas envasadoras de gas licuado de petroleo? Por
ello, el objetivo principal fue: Determinar como el flujo de caja influye en las
decisiones financieras de las plantas envasadoras de gas licuado de petroleo La
investigacion tiene como hipdtesis principal: el flujo de caja influye directamente en
las decisiones financieras de las plantas envasadoras de gas licuado de petrdleo. El
trabajo se desarrollé bajo un tipo de investigacion aplicada, nivel de investigacion
descriptivo y se utilizo el disefio metodoldgico correlacional, aplicando un

cuestionario compuesto por 17 indicadores a 8 personas por cada planta envasadoras
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de GLP haciendo un total de 32 personas. Los resultados obtenidos al contrastar la
hipotesis planteada de la presente investigacion, muestran que el flujo de caja, al ser
usado de forma estratégica influye directamente en la toma de decisiones financieras,
debido a que proporciona informacidn relevante con respecto a la liquidez de las
plantas envasadoras de GLP anticipandonos asi sobre las necesidades futuras de
efectivo o la posibilidad de proyectarse al crecimiento a través de inversiones.
Aguilar y Cano (2017) en su investigacion titulada Fuentes de financiamiento
para el incremento de la rentabilidad de las Mypes de la provincia de Huancayo de
Las MYPES surgieron en nuestro pais como fendmeno socioecondomico que buscaba
responder a muchas de las necesidades insatisfechas de los sectores mas pobres de la
poblacion. Desde el inicio fueron una alternativa frente al desempleo, a los bajos
recursos economicos y a la falta de oportunidades de desarrollo, a base de iniciativa
e ingenio empresarial lograron establecerse; La rentabilidad de una MYPE puede
situarse entre 30 y 50 por ciento anual, aunque en algunos sectores puede llegar a ser
mayor, sin embargo los propietarios de estos negocios no estan satisfechos con la
utilidad obtenida, lo cual esta relacionado a las fuentes de financiamiento que
utilizan para obtener capital, asi también no tener acceso a créditos bancarios, el no
evaluar el costo financiero, y no separar la empresa de los bienes personales, asi
también de los gastos, no les permite tener una rentabilidad adecuada. Debido a que
las fuentes de financiamiento en las empresas son una necesidad ya sea para
emprender el negocio, crecer o expandirse. El objetivo en esta investigacion es
exponer cuales son las fuentes de financiamiento que les permita incrementar la

rentabilidad de las mypes, cuales son las entidades financieras que podrian
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financiarlos a un menor costo financiero que le permita obtener mayor beneficio.
Para conocer las fuentes que utilizan para financiarse las MYPES; se realiz6 un
estudio de campo, mediante una encuesta respecto a experiencias con fuentes de
financiamiento a las que recurren para cubrir sus necesidades de recursos
monetarios. La conclusién mas importante, se desarrollé las fuentes de
financiamiento que incrementan la rentabilidad de las MYPES, los creditos
obtenidos de las micro financieras, le permite a la empresa tener una mayor
capacidad de desarrollo, realizar nuevas y mas eficientes operaciones, ampliar el
tamafo de sus operaciones y acceder a creditos en mejores condiciones (de tasa y
plazo, entre otras). Con respecto a la Banca tradicional se puede afirmar que una
microempresa no puede acceder a sus servicios por no satisfacer sus requerimientos,
otra opcion de financiamiento son los obtenidos por los proveedores, quienes no
cobran tasas de interés por el financiamiento brindado.

Santos y Soto (2017) en su investigacion titulada: Alternativas de
financiamiento para una eficiente gestion financiera de las mypes con la CMAC
Huancayo S.A., se realizo con la identificacion de gran parte de mypes, que conocen
en forma empirica sobre las alternativas de financiamiento, incidiendo en procesos
tradicionales o por la experiencia que tienen los empresarios, rechazando las nuevas
propuestas financieras, esta situacion es consecuencia de la falta de conocimiento
sobre financiamiento y las herramientas financieras, conllevando por esta razdn; a
formular la siguiente interrogante: ;Cémo influyen las alternativas de financiamiento
en la eficiente gestion financiera de las mypes con la CMAC Huancayo S.A.?. Ante

esta situacion; como respuesta a la problematica planteada, se propone la siguiente
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hipotesis: Las alternativas de financiamiento influyen positivamente en la eficiente
gestion financiera de las mypes con la CMAC Huancayo S.A. La presente tesis se ha
orientado al cumplimiento del siguiente objetivo. Demostrar cémo influyen las
alternativas de financiamiento en la eficiente gestion financiera de las MYPES con la
CMAC Huancayo S.A. En la parte metodoldgica se manifiesta que el tipo de
investigacion es aplicada, el nivel de investigacion es el descriptivo, asimismo; los
meétodos de investigacion utilizado es el cientifico, descriptivo y comparativo; el
disefio descriptivo correlacional. Las técnicas de investigacion estuvieron
relacionadas en la recopilacion, tabulacion y anélisis de datos. La poblacion estuvo
conformada por 3592 MYPES de Huancayo.

Apaccllay Rojas (2016) en su investigacion titulada: Estrategias de
financiamiento para el incremento de la rentabilidad de las empresas constructoras
de las provincias de Huancayo, tiene el siguiente objetivo: Determinar como las
estrategias de financiamiento inciden en el incremento de la rentabilidad de las
empresas constructoras de la Provincia de Huancayo. se realizé con la identificacion
que gran parte de las empresas conocen en forma empirica sobre financiamiento,
incidiendo en procesos tradicionales o por la experiencia que tienen los empresarios,
rechazando las nuevas propuestas financieras, esta situacion es consecuencia de la
falta de conocimiento sobre estrategias de financiamiento, conllevando por esta
razén; a formular la siguiente interrogante: ;Coémo las estrategias de financiamiento
inciden en el incremento de la rentabilidad de las empresas constructoras de la
Provincia de Huancayo?. Ante esta situacion; como respuesta a la problematica

planteada, se propone la siguiente hipotesis: Las estrategias de financiamiento
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inciden favorablemente en el incremento de la rentabilidad de las empresas
constructoras de la Provincia de Huancayo. En la parte metodoldgica se manifiesta
que el tipo de investigacidn es aplicada, el nivel de investigacion es el descriptivo,
asimismo; los métodos fueron el descriptivo, inductivo y deductivo; el disefio
descriptivo correlacional. El instrumento fue el cuestionario y la técnica de
investigacion la encuesta que estuvieron relacionadas en la recopilacién, tabulacién y
analisis de datos. La conclusién fue: Las estrategias de financiamiento inciden
favorablemente en el incremento de la rentabilidad. Ademas, que el objetivo
principal de las estrategias es el incremento de sus ingresos y la obtencion de mayor
utilidad, ya que con inversion generan mayores ingresos y por lo tanto ganancias.
Hilario y Valladolid (2016) en su investigacion titulada: Alternativas de
financiamiento para el incremento de la rentabilidad en la empresa de transporte
Expreso Nacional Cerro de Pasco S.R.L, se realizd con el objetivo de fomentar el
uso de las alternativas de financiamiento que proponen las entidades financieras,
teniendo como referencia que solo una minoria puede soportar su viabilidad con
recursos propios. Muchas empresas a falta de una cultura financiera rechazan
cualquier propuesta, guiandose de experiencias pasadas, conocimientos empiricos y
temor al endeudamiento; en consecuencia, evitando el crecimiento econémico de la
empresa, lo cual conlleva; a formular la siguiente interrogante: ¢Cuél de las
alternativas de financiamiento permitira incrementar la rentabilidad en la empresa de
transporte Expreso Nacional Cerro de Pasco S.R.L.? Ante este cuestionamiento se
propone la siguiente hipédtesis: Las alternativas de financiamiento permitiran el

incremento de la rentabilidad de manera directa en la empresa de transporte Expreso

33



Nacional Cerro de Pasco S.R.L En la parte metodoldgica se manifiesta que el tipo de
investigacion es aplicada, el nivel de investigacion es el descriptivo, asimismo; los
métodos de investigacion utilizado son descriptivo y el disefio descriptivo
correlacional simple. Las técnicas de investigacion estuvieron relacionadas en la

recopilacion, tabulacion y andlisis de datos.

2.1.4 Locales

Medrano (2019) en su investigacion titulada: Financiamiento y rentabilidad
en las mypes del sector comercio — rubro compra y venta de maiz, Distrito de Satipo
2018, tuvo como objetivo de Determinar la asociacion entre el financiamiento y la
rentabilidad en las Mypes del sector comercio — rubro compra y venta de maiz,
distrito de satipo,2018; fue de tipo y nivel descriptivo con disefio transversal, para
este estudio se contd con una poblacion y muestra de 16 representantes legales o
duefios de las Mypes de compra y venta de maiz, se la técnica de la encuesta con el
instrumento del cuestionario construido para las variables en el cual se llego a la
siguiente conclusion. EI 56% de las Mypes trabaja con entidades bancarias, el 6%
con la entidad Mi Banco, el 38% con BCP, el 25% con Banco financiera, el 31% con
Caja Ahorro y Creédito. EI 25% de estas empresas solicitd un monto de 3000 a 9000
soles y solo el 6% de 9000 soles a mas siendo la tasa de interés aproximado de
2,75% mensual, 25% los créditos fueron invertidos en compra de nuevos productos y
el 31% en ampliar la infraestructura del local, el 38% sefial6 que las ventas
mensuales cumplen con sus ventas estimados en su plan de negocio. El 69% de los

representantes y duefios de las Mypes sefialaron que su negocio cuenta con
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competencia en el mercado, el 31% sefialaron que el margen de ganancia es del 50%
al 70%, el 38% indica que el maiz tiene demanda, el 75% de las empresas ofrece
garantia en sus productos siendo favorable en el negocio con una buena venta.

Paredes (2018) en su investigacion titulada: Caracterizacion del
financiamiento y la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector
comercio rubro boticas, del Distrito de Satipo, periodo 2018, tiene como objetivo
determinar en qué medida el financiamiento y la rentabilidad se relacionan con el
desarrollo de las micro y pequefias empresas del sector comercio rubro boticas, del
distrito de Satipo, periodo 2018. La investigacion fue de tipo cuantitativo, Nivel
Descriptivo, se utilizé una poblacion muestra de 16 mypes a quienes se les aplico un
cuestionario estructurado de 24 preguntas a través de la técnica de la encuesta
obteniendo lo siguientes resultados: Respecto a los empresarios y la mypes, el 75%
de los representantes de las mypes son duefios, el 35% tiene entre 36 y 45 afios, el
55% es de género masculino, el 75% tiene grado de instruccion de superior técnica,
el 45% de la mypes tiene de 11 afios a mas de presencia en el mercado, 90% tiene de
1 a 2 trabajadores, 100% son formales como persona natural, 85% estan en régimen
anico simplificado y el 100% cuenta con equipo anti- incendio. Respecto al
financiamiento de las mypes: el 80% ha solicitado préstamo, 40% solicito de una
institucion bancaria, el monto del crédito fue de S/. 7,500.00 soles a més, se pago por
un periodo no mayor a 12 meses. Respecto a la Rentabilidad de la mypes: el 100%
de los representantes legales encuestados manifestaron que el financiamiento si

mejoro la rentabilidad de la empresa, el 50% se encuentran en el nivel de
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rentabilidad de 21% a 31%. Finalmente se concluye que las MYPES se consideran
que el financiamiento ha incidido en la rentabilidad de las MYPES.

Quillatupa (2017) en su investigacion titulada: Caracterizacion del
financiamiento y la rentabilidad de las mypes del sector comercio - Rubro ferreteria
en el Distrito de Satipo provincia y departamento de Junin, afio 2017 .EIl presente
estudio cuantitativo- descriptivo de disefio no experimental tuvo como objetivo
general, determinar y describir las principales caracteristicas del financiamiento y
rentabilidad de las mypes del sector comercio — rubro Ferreterias del Distrito y
Provincia de Satipo, periodo 2017 Para la investigacion se extrajo la muestra de
informacion de forma personal, se realizo el dia 21 de noviembre y se recorrié por
las calles de la Av. Antonio Raymond, Jr. Augusto Beleguia, Jr. Los incas,
Carreteras Marginales a Mazamari y Rio Negro, Distrito de Satipo, lograndose
recolectar 12 mypes de rubro ferreterias las cuales comprenden toda la jurisdiccion
politica de la Provincia de Satipo. Se utilizo la técnica de la encuesta y el
instrumento utilizado fue un cuestionario compuesto de 21 preguntas cerradas;
obteniendo los siguientes resultados. Sobre el financiamiento Bancario de las Mypes:
el 100% ha solicitado préstamos, el 80% ha sido financiamiento bancario y el 100%
del financiamiento recibido lo invirtieron en mercaderia para su negocio. Sobre la
rentabilidad de las Mypes: EI 91.67% percibe que mejoré su rentabilidad y
consideran que su negocio es rentable. La conclusién final de la encuesta realizada a
la mayoria de las Mypes es que el financiamiento bancario que obtuvieron mejoro su

rentabilidad, obteniendo mas ingresos y utilidades.
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Mayta (2017) en su investigacion titulada: Caracterizacion del
financiamiento y la rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector
comercio rubro ferreteria, del Distrito, Provincia de Satipo, afio 2017, tuvo como
objetivo general, determinar y describir las principales Caracteristicas del
Financiamiento y la Rentabilidad de las mypes del Sector Comercio —Rubro
Ferreteria del Distrito, Provincia de Satipo, afio2017. En la investigacion se empleo
la investigacion no experimental —descriptivo, para el recojo de la informacion se
escogio una muestra de 12 mypes, donde se aplicd el instrumento de cuestionario de
22 preguntas cerradas aplicando la técnica de la encuesta. Obteniendo los siguientes
resultados el 100% de las mypes solicitaron financiamiento bancario un 58.3%, de
30 0001 a 40 000 Nuevos Soles, el 75 %del financiamiento utilizaron para comprar
insumos para venta (materiales), 100.0% de la mypes encuestadas manifiestan que
mejoro su rentabilidad a un nivel de 33.3%rentable. Llegando a una conclusion que
las microempresas encuestadas trabajan con financiamiento bancario, permitiendo
cubrir sus necesidades y obligaciones como empresa, teniendo asi algunos hasta 3
sucursales.

Deza (2018) en su investigacion titulada: Caracterizacion del financiamiento
y rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector servicios, Rubro
restaurantes del cercado de la Provincia de Satipo, afio 2017.La investigacion se
realizé con el objetivo de determinar la caracterizacion del financiamiento y
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector servicios, rubro
restaurantes del cercado de la provincia de Satipo, afio 2017. Esta investigacién se

desarrollé bajo metodologia de investigacidn del tipo descriptivo, no experimental,
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transversal y correlacional; empleandose un cuestionario estructurado de 19
preguntas a través de la técnica de encuesta. Los resultados respecto al emprendedor
son: la mayoria esta en el rango de 50 a més afios (57%); en su mayoria de sexo
femenino 57%; en formacion académica destaca (empirico y técnico) con 57,1% y
42,9%, respectivamente. Respecto a la empresa: el 71,4% estan formalizadas y
28.6% con tramites pendientes. Es el acceso al financiamiento, la principal ventaja
de la formalizacion (71.4%). Son empresas con trayectoria en el mercado mayor a
siete afios (71,4%) y cuentan entre 1 a 4 trabajadores; no todos estan en planilla
(85,7%). Respecto a la gestion financiera: el 85,7% solicita financiamiento de
terceros entre los que destacan: entidad bancaria (28.6%), entidad no bancaria
(28.6%), prestamista usurero (28.6%). Asimismo, los encuestados indican que las
entidades que mas facilidades brindan son: cajas rurales (42.9%), prestamistas
(42.9%) y cooperativas (14,3%). Finalmente, los encuestados no precisan la tasa de
interés (42.9%), ni el monto del préstamo (57%), sin embargo, el principal destino

del préstamo fue para capital (57%).

2.2 Bases tedricas la investigacion

2.2.1 Financiamiento

En la teoria de Modigliani y Miller son autores ganadores de premios
importantes, con sus aportes en el campo de la economia, llegando ser los
primeros en explicar una investigacion teorica de la estructura financieras de las

empresas.
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Sobre el financiamiento Modigliani y Miller (1958) nos afirma que busca
un equilibrio entre los costos y las ventajas del endeudamiento de las empresas o
de los sectores econémicos, donde permitira establecerse los valores de
apalancamiento y la amortizacion de los pasivos a plazos, los financiamientos
seran utilizados en diferentes operaciones econdmicas con una finalidad de
elevar su nivel econémico.

Segun Drimer (2012) nos hace referencias a otras proposiciones que se
manifestaron para la toma de decisiones en el financiamiento, tiene un resultado
trivial para la generacion de valor de una empresa , por lo tanto la estructura del
financiamiento es una politica de dividendos y aquellas decisiones que son
respectos e irrelevantes para poder modificar el rendimiento de las empresas
donde el mercado eficiente e interviene en los rendimientos de cada rubro
empresarial.

Nos firma Rojas (2018) que el “comportamiento de las empresas es un
factor muy importante para el financiamiento que ha dado lugar a diversas
interpretaciones donde todas las oportunidades de inversion reales estan
acompafiadas , determinan la estructura del capital entre la deuda y recursos
propios” (p.25).

Afirma Tejada (2019) que el financiamiento es la maquina por el cual una
persona o0 una empresa puede obtener dinero para el inicio de un negocio o un
proyecto y de esta manera se pueda adquirir bienes y servicios y pueda cumplir
con los pagos a los proveedores . Es por ello que gracias al financiamiento las

empresas pueden mantenerse en una economia estable y poder planear un futuro

39



y poder expandirse.

El financiamiento es el acto mediante el cual una organizacion se dota de
dinero. Por lo que el financiamiento es un paso insoslayable a la hora de
considerar un emprendimiento de cualquier tipo. Incluso es comin que deba
procurarse mas financiacion una vez que la empresa ya se encuentra en actividad,
sobre todo si esta quiere ampliar su produccion o su capital

El financiamiento es un acto cuando a una parte involucrada se le concede
una asigna una suma de dinero por terceras personas, empresa o0 una
institucion financiera o bancaria. Por otro lado, propdsito del financiamiento
es que el empresario pueda cumplir con sus obligaciones o la vez pueda

invertir en algun activo o servicios (Custodio ,2018,p.28).

2.2.2 Fuentes del financiamiento

El financiamiento es un factor muy importante para toda empresa en su
amplitud financiera por lo tanto es primordial saber y conocer las fuentes de
financiamiento donde podemos recurrir y asi poder adquirir un capital inicial que
nos permita empezar un negocio o proyectos. Son aquellas vias que usan las
empresas Yy asi poder adquirir recursos econdmicos Yy realizar una actividad
econémica muy provechosa segun el origen de financiacion que se distinguen en
dos tipos:

En este giro existen diferentes modalidades que se presentan de acuerdos

a las necesidades de dichas empresas, a su vez se estan implementando, por ello
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es que la banca comercial es la mayor proveedora con diferentes alternativas de
financiacion.
a) Financiamiento interno (autofinanciamiento o recursos propios)
Esté& formado por los recursos que genera la propia empresa; son todas aquellas
que estdn mas a la mano del empresario y que por lo general, son mas baratas a
la hora de evaluar sus costos financieros. Es una fuente financiera que integra el
pasivo, concretamente forma parte del patrimonio Neto o recursos propios de la
entidad (Rodriguez, 2018).
b) Financiamiento externo

Custodio ( 2018) nos indica que es un tipo de financiamiento es un caso
de financiamiento al cual se recurre cuando el solicitante no puede desarrollar
sus actividades empresariales de una manera normal con sus propios recursos.
Por lo tanto, busca un financiamiento por medio de terceros para poder seguir
operando de manera eficiente.
Crédito de institucion financiera: hoy en dia en la actualidad existe un gran
namero de bancos e instituciones financieras que facilitan dinero a empresas con
facilidades de pago.
Incorporacidn de un inversionista: Son aquellas personas 0 empresas que esta
dispuestos a invertir dinero cuya finalidad es obtener un porcentaje de las

utilidades en el Pert se conoce como “Fondos De Capital De Riesgo™.
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Prestamos de organizaciones no gubernamentales: Son instituciones cuya
meta no es generar ganancias, proporcionan a préstamos a determinados
proyectos empresariales obteniendo ganancias ain mayores que los bancos.
Préstamo familiar o de un amigo: al iniciar un negocio es necesario contar con
un dinero, es por ello que muchas empresas inician con los capitales familiares

este caso puede funcionar cuando los montos de dinero no son excesivos.

2.2.3 Tipos de financiamiento.

a) Financiamiento a corto plazo
Seguidamente Mayta (2017) afirma que en este “tipo de financiamiento
se paga en un afio o solo meses este tipo de financiamiento se utiliza para cubrir

necesidades urgentes o camparias temporales a enfrenta la empresa o

negocio”(p.31).

e Credito Comercial: Son financiados por parte de los proveedores con bienes
y servicios a los empresarios negociando los pagos futuros respetando los
dichos contratos con caracter judicial.

e Credito bancario: Este tipo de crédito es acorto plazo donde las empresas lo
usan para cumplir con sus obligaciones segun las condiciones que tiene la
entidad.

e Pagares: Son Utiles y negociables, es una negociacion escrita que siempre
esta destinada de una persona a otra, esta firmada por el que formula el dicho

pagare donde estd comprometido a pagar a su presentacion donde las fechas
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son fijas o a tiempo determinable donde los pagos se realizaran con los
intereses a una tasa especificada a la orden y al portador.

Linea de crédito: Representa el dinero real que esta disponible en los
bancos, es una linea de crédito muy importante cuyo banco esta de acuerdo a
facilitarles el dinero a la empresa con un monto maximo y dentro de un
tiempo determinado y el momento adecuado.

Papeles comerciales: Son aquellas fuentes de financiacién donde se basa en
los pagarés no garantizados, estos pagares son obtenidos por grandes
empresas tales como las empresas financieras, seguros, pensiones tambien
puedes ser usadas por aquellas empresas que estan dispuestos a invertir en un
periodo de corto plazo con sus recursos temporales y excedentes.
Financiamiento por medio de las cuentas por cobrar: es un método que
ocurre cuando una empresa facilita sus facturas por monto de dinero,
aprobada por ambas partes, siempre en cuando viendo el objetivo final y asi
poder adquirir activos.

Financiamiento por medio de los inventarios: En un modo de
financiacidn, los bienes de la empresa son usadas como un seguro para un
adelanto del tal modo que el “banco” tiene todo el derecho privilegio de
reclamar esa garantia, en caso la empresa quiebre.

Factoring: También conocidas como factoraje para algunos empresarios es
una buena alternativa gque esta en las finanzas y son utilizadas por las Mypes

y adquirir fondos econdmicos en dinero en efectivo.
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b) EIl financiamiento a largo plazo

Segun Mayta (2017) nos afirma que las remuneraciones son mas de un
afio, los anticipos de larga distancia se pagan con los beneficios. Es un
procedimiento que se debe seguir segun la eleccion del crédito, para este tipo de
financiamiento EI procedimiento que debe seguirse en las opciones de crédito
para este tipo de financiamiento se fundamenta en examenes y evaluacion de los
estados monetarios y asi poder caracterizar la facilidad financiera y monetaria.

e Hipoteca: Es cuando un bien del titular queda hipotecado como un anticipo
de un prestamo.

e Acciones: Es el monto o valor de un inversionista dentro de la organizacion a
la que tiene un lugar.

e Bonos: Es dicha herramienta consolidad donde el prestamista realiza una
garantia genuina y asi poder cumplir con los pagos agregados predefinido,
junto con la treta calculada a una tasa definida y en fechas especificas.

e Renta financiera: es un compromiso entre el propietario y el inquilino
donde esta permitido usar las mercaderias por un tiempo especifico por
medio de una pago que es el arrendatario particular , consultado entre el
propietario de los beneficios (banco) y la organizacion (inquilino), que tiene
permitido utilizar estas mercancias en un periodo particular y mediante el
pago de un arrendamiento particular, el convenio puede variar segin las

circunstancias (Mayta, 2017).
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2.2.4 Instituciones Financieras

En diferentes paises, encontramos diversas instituciones financieras
privadas, publicas e internacionales. Estas empresas otorgan préstamos a
personas fisicas y empresas seguin sus clausulas.

a) Instituciones Financieras Privadas:

Son aquellas donde los especuladores a través de primas creadas a partir
de avances y aventuras aumentan su capital, se separan en: Bancos,
organizaciones relacionadas con dinero, relaciones de fondos compartidas y
crédito para alojamiento, fondos de inversion y cooperativas de crédito que
realizan intermediacion monetaria con personas en general.

b) Instituciones Financieras Publicas:

Para impulsar la produccion y mejorar la Mype, las instituciones
patrocinadas por el gobierno estan firmemente arraigadas en bancos estatales y
bancos nacionales. Estas organizaciones tienen su propia representacion legal y
son responsables de crear todos los estados involucrados en la supervision
financiera y bancaria.

c) Instituciones Financieras:

Estan formadas por instauracion que realizan tareas de intermediarios
monetarios, cuyos nombres de entidades se mantienen la prolongacion de
créditos para el inicio y mejora de las pequefias empresas que son lucrativas para
la sociedad pobres. Incorporan asociaciones mundiales, gobiernos y ONG

universales o nacionales. (Mayta, 2017, pag,37)
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2.2.5 Mercados Primarios

Son aquellos que realizan intercambios de activos con la finalidad de
intercambiar el dinero a través del tiempo y asi poder adquirir un préstamo.
a) Mercado primario
Es aquel mercado financiero que desarrolla la emision y emiten valores
negociables y que transmiten los titulos por primera vez.
b) Mercado segundario
Es aquel que esta encargado de la compra y venta de los titulos entre los

dichos inversores que se echan directamente por los intermediarios.

2.2.6 Sistema Bancario

Los sistemas bancarios del Per( estan formados por instituciones, el
banco central, el banco nacional y las cajas comerciales y de ahorro. Su finalidad
de las cajas comerciales y ahorros es cobrar dinero del publico en general; de
esta manera el dinero se podra usar de diversas maneras tales como préstamos o

funcionamiento de riego de mercado.

2.2.7 Las Mype

Segun Rojas (2018) la Ley de Promocion y Formalizacion de la Miro y
Pequefia Empresa (Ley 28015): Una MYPE es una entidad econémica
constituida por una persona natural o juridica bajo cualquier forma de

organizacion o gestién empresarial, que tiene como objeto desarrollar actividades
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de extraccion, transformacion, produccion y comercializacion de bienes o
prestacion de servicios.

Las micro y pequefias empresas constituyen las principales generadoras
de empleo en el Pert y Lima Metropolitana. Por eso es muy importante
responder a sus necesidades para el crecimiento del empleo y del aumento de la
inversion privada. A nadie le deberia quedar duda de que el desarrollo
econdmico que ha experimentado el Pert y Lima Metropolitana en los Gltimos
afios ha hecho posible el afloramiento de un gran nimero de micro y pequefias
empresas conocidas cominmente como Mype (Calero, 2019).

En la economia peruana se aprecia diferentes tipos de Pymes y Mype se
consideran una de las mayores generadoras de empleo, sin embargo, a la hora de
definir una micro y pequefia empresa no se puede dar una definicion definitiva
debido que hay muchas definiciones en otros paises, las contradicciones aparecen
cuando se refieren al nimero de trabajadores y a sus ganancias anuales que debe
tener una empresa de esta categoria. La importancia de las PYMES Y MYPES
en el Perd radica en la fuerza que poseen. Segin Huanan (2009) nos indica que
“las Mypes son unidades econdmicas constituida por persona natural o juridica,
bajo cualquier forma de organizacion o gestién empresarial contemplada en la
legislacion vigente, su objetivo es desarrollar actividades de extraccion,
transformacion, produccién, comercializacion de bienes o prestacion de
servicios”(p.38).

Caracteristicas de la Mype
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Las MYPE deben reunir las siguientes caracteristicas:

CARACTERISTICAS - ELO NIVELES DE VENTAS ANUALES

TRABAJADORES

MICROEMPRESA De 1 hasta 10 El monta maximeo de 150 UIT

PEQUERNA EMPRESA De 1 hasta 100 El monta maximeo 1700 UIT

Figure 1:Caracteristicas de las Mype

Fuentes: Sunat
e Persona Natural

Son aquellas personas que ejercen derechos y de esta manera
cumplir con sus obligaciones a titulo personal, formar un negocio como
persona natural, aceptas todos los compromisos que se te presentan y se
tendra que garantizar el patrimonio y los bienes; de esta manera asumes
el pago y las deudas que pueda adquirir la empresa.

Asi mismo, Huanan (2009) nos define que las empresas que estan
conformadas por una, dos 0 mas personas que ejerce los derechos y
cumple obligaciones a nombre de la empresa creada. Cuando abres un
negocio como Persona Juridica, es la empresa y no tu personalmente
quien asume las obligaciones. Esto implica que las deudas u obligaciones
que pueda contraer la empresa estan garantizadas y se limitan solo a los

bienes que estén registrados a su hombre.
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Finalmente, hoy en dia, las microempresas se dedican
principalmente a actividades comerciales o de servicios y la mayoria de
ellas se encuentra en Lima.

Cualitativamente la MYPE es un sector principalmente joven ya
que casi el 50% de empresarios tienen menos de 24 afios y estan
dispuestos a asumir distintos riesgos para obtener el crecimiento. La
informalidad también es una caracteristica de este sector ya que
aproximadamente el 70% de la MYPE es informal, esto debido a la falta
de capacitacion a los empresarios sobre los beneficios de la formalidad

(Mypes, 2014).

2.2.8 Las Mype en el Perua covid-19

Segun el Fondo de Apoyo Empresarial a las MYPE (FAE-MYPE) son
recursos que destina el Estado para garantizar el financiamiento para el capital de
trabajo que obtengan las MYPE que les permita superar los problemas
econdmicos generados por el estado de emergencia adoptado ante la pandemia de
COVID-19, permitiéndoles continuar con sus actividades y recuperarse sin
afectar el cumplimiento del pago de sus deudas (Cofide, 2020)

¢Como ayudaréa a las MYPES?

A traveés del financiamiento en el marco del programa FAE-MYPE que
permitira que los gastos y las pérdidas de ingresos, originados por la suspension

de actividades en el marco del estado de emergencia producido por la pandemia
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COVID-19, puedan ser cubiertos con créditos garantizados destinados a capital

de trabajo otorgados a las MYPE por sus instituciones financieras (Cofide, 2020)
2.2.9 Sector comercio de Madera- Peru

En el Perd, segun Traffic54, se estima que el 50% del comercio de
madera el que el 85% del volumen producido tiene como destino el mercado
nacional y solo un 15% es para exportacion de acuerdo a Pro Expansion. De
acuerdo al presente estudio, el mercado local consume el 90% de la produccion
nacional, siendo el principal sector demandante es el sector de la construccion,
principalmente de viviendas, oficinas, restaurantes, hoteles y centros
comerciales, sector que tiene proyectado un crecimiento del 4.6% para el 2016 y
cuya demanda se concentra en madera para encofrados, arquitectura de

interiores, carpinteria de obra y amueblamiento (Carrion y Solano, 2014).

2.2.10 Empresa individual de responsabilidad limitada

E I R I Al amparo del
] | ] Decreto Ley N° 21621
S(')n
POR VOLUNTAD
fi —p>
ormadas UNIPERSONAL

|
Cén

[Personas Juridicas)

Pueden realizar toda clase
de operaciones comerciales, ‘
excepto las reservadas por la ley z :
[ Patrimonio }

a las Sociedad Anonimas Rk e
propio y distinto al

del titular

Figure 2: Empresa individual de responsabilidad limitada
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Fuente : Elaboracion propia

Caracteristicas

e Es una persona juridica de derecho privado.

e Constituida por la voluntad de una sola persona (voluntad
unipersonal).

e El capital de la empresa deberé ser integramente suscrito y pagado al
momento de constituirse la empresa.

e Laempresa tiene patrimonio propio (conjunto de bienes a su nombre),
que es distintito al patrimonio del titular o duefio

e Laresponsabilidad de la empresa esta limitada a su patrimonio.

e Eltitular del negocio no responde personalmente por las obligaciones

de la empresa.

2.2.11 Industrial maderero El Roble E.l.R.L

e Empresa: “Industrial Maderero El Roble E.I.LR.L”

e RUC:20487270181

e Inicio de actividad: 14 de noviembre 2010

e Con 10 trabajadores en planilla

e Laempresa denominada “Industrial Maderero El Roble” E.I.R.L se dedica a
la venta de madera

Vision
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Ser una empresa lider a nivel nacional en la comercializacion de madera
aserrada y preparada, satisfaciendo asi las necesidades de diferentes industrias;
mediante un servicio de entrega eficiente basado en la responsabilidad,
honestidad y garantia; concentrandonos asi en la mejora continua de nuestros
sistemas y procesos productivos para lograr la mayor productividad con el mejor
rendimiento posible sin descuidar nuestra calidad en la produccion de madera
aserrada.

Misién

Aserradero "Industrial Maderero El Roble E.1.R.L.” pretende ser la
empresa maderera lider que obtenga el mayor rendimiento de la industria
mediante la transformacion de productos y servicios de excelente calidad,
optimizando recursos para brindar un producto acorde con las exigencias del
cliente, basados en la practica y fomentacion de valores.

Nuestra empresa esta conformada por un equipo altamente capacitado y
comprometido en ofrecer un servicio oportuno a todos sus clientes.

Organigrama
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GERENTE GENERAL

Administrador de
planta

Jefede Responsable
produccian de ventas

Administrador de
monte

Técnico forestal

CONTADOR

Maguinistas

Operarios

Figure 3:0Organigrama de la empresa

Fuentes: Elaboracion propia

2.3 variables

Este trabajo se realizd teniendo en cuenta de una variable: Financiamiento

El financiamiento es el proceso por el cual una persona o empresa consigue fondos. De
esta manera se podran utilizar los recursos y podran ser utilizados para solucionar la
adquisicion de bienes o servicios, o cualquier tipo de inversiones ( Westreicher, 2020)

Cabe destacar que el financiamiento es muy importante para el crecimiento de la

empresa industrial maderero el Roble E.l.R.L-Pichanaki-2020.
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I1l.  Hipotesis

La presente investigacion tiene solo una variable por eso se determind no
plasmar una hipétesis por ser un de tipo descriptivo simple. En la investigacion no se
formulard hip6tesis basandose en la publicacion de (Rogriguez, 2018) nos indica que no
todas las investigaciones llevan hipétesis segin sea su tipo de estudio (investigacion de

tipo descriptivo) no las requieren.
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IV. Metodologia

4.1 Disefio de la investigacion

La investigacion fue no experimental de caso bibliogréfico.

Segun Cortés y Ledn (2004) nos manifiesto que la investigacion no
experimental es la que no manipula deliberadamente las variables a estudiar. Lo
que hace este tipo de investigacion es observar fendmenos tal y como se dan en su
contexto actual, para después analizarlo.

e Tipo de investigacion
La investigacion fue de tipo cualitativa.

Hernandez y Fernandez (2014) nos dice que la investigacion cualitativa es
una investigacion basada en la adquisicion de datos que en principio no son
cuantificables. Se centran en los aspectos descriptivos. Sin embargo, los datos
obtenidos de estas encuestas pueden ser una operacion a posteriori para permitir
el analisis.

e Nivel de Investigacion.
El nivel de investigacion fue descriptivo

Segun Hernandez y Fernandez (2014) nos indica que la finalidad de este
nivel es describir situaciones y eventos , es decir como es y se manifiesta
determinado fendmenos y buscar detallar las propiedades muy importantes de
personas , comunidades o grupos o cualquiera sea caso que sea sometido a un

analisis
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4.2 Poblacion y Muestra

a) Poblacion

La poblacion identificada para la presente investigacion estuvo establecida
por todas las microempresas del sector comercio del distrito de Pichanaki y que

cumplan con tener personalidad juridica y estar registrados en la REMYPE.

b) Muestra

Estuvo dirigida al gerente General, o contador de la empresa Industrial
maderero “El Roble” E.I.LR.L. ya que la investigacion es de caso. Por ello se
aplico un cuestionario de 20 preguntas para la ejecucion de los resultados y

andlisis de resultado.

56



4.3 Definicion y operacionalizacion de variables.

Titulo: Caracterizacion del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio: caso Industrial Maderero
“El Roble” E.I.R.L. Pichanaki,2020
Autor: Balboa Conga Ruth Liliana

Definicién

adquiera bienes o
servicios, cubra los
gastos de una
actividad u
obra.(Tejada, 2019)

0 actividad economica.
Siendo los  recursos
econdémicos obtenidos
por esta via, recuperados
durante el plazo vy
retribuidos a un tipo de
interés fijo o variable
previamente

establecido.

Variable Operacionalidad Dimensiones Indicador item
¢usted para iniciar el desarrollo de
Financiamiento su empresa uso financiamiento
] o Financiamiento | propio)

El financiamiento €s | £|  financiamiento  se interno y/o ¢Para usted el capital propio es
el mecanismo por el | pasa en proporcionar los propio suficiente para el crecimiento
cual una mpresa U | recursos econdmico?
organizacion solicite | necesarios para la puesta ¢UD crees que el financiamiento
dinero ~ con  un|ep Fuentes de externo ayuda a su crecimiento
proposito de generar | marcha, crecimiento y econémico de su empresa?
ganancias Para, | gestion de todo proyecto | Financiamiento ¢Ud. utiliza los ahorros personales

como tipo de financiamiento para
su empresa?

Financiamiento
de terceros

¢Usted ha solicitado
financiamiento de terceros en estos
dos ultimos anos ?

¢A qué tipo de financiamiento
accedio la empresa?

¢La empresa es solo financiado por
terceros?
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¢El financiamiento de su empresa
es a través de entidades no
financieras?

¢Usted para su financiamiento de
su empresa acude a las entidades
financieras?

Condiciones de
Financiamiento

¢Usted para su financiamiento
tiene en cuenta las tasas de interés?

¢Cuadl es el plazo que elije Usted
para su financiamiento de su
empresa?

¢La empresa ha tenido retrasos i
impagos en sus préstamos o
créditos?

¢, Usted destino alguna vez su
financiamiento para algun otro
proyecto de inversién?

Condiciones
del
financiamiento

¢Crees Usted que el financiamiento
mejora el desarrollo de su empresa

¢El financiamiento solicitado lo
invierte en el capital de la empresa?

¢Ud. paga puntualmente los
créditos solicitados de su empresa?

¢Para Ud. las garantias es una
condicién para poder obtener un
financiamiento y le permiten
mejorar sus posibilidades de la
empresa?

¢El préstamo obtenido lo obtuvo
con garantia hipotecaria?
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¢Usted obtuvo crédito por su
capacidad de crecimiento
empresarial?

¢Usted obtuvo créditos por su
historial crediticio?

Fuentes: Elaboracion propia
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4.4 Técnicas e Instrumentos de Recoleccidon de Datos

a) Técnicas
La técnica de la investigacion fue la encuesta.

Segun Westreicher (2020) una encuesta es un procedimiento dentro de
los disefios de una investigacion descriptiva en el que el investigador recopila
datos mediante el cuestionario previamente disefiado, sin modificar el entorno ni
el fenébmeno donde se recoge la informacion ya sea para entregarlo en forma de
triptico, grafica o tabla. Los datos se obtienen realizando un conjunto de
preguntas normalizadas dirigidas a una muestra representativa.

b) Instrumento

El instrumento de la investigacion fue el cuestionario donde me permitio
recolectar datos mediante 20 preguntas.

Segun westreicher (2020) el cuestionario, tiene lugar en el campo donde
se encuentran los sujetos de estudio: las calles de una ciudad, el interior de una
fabrica, una comunidad educativa, etc. Alli se le pide a un nimero definido de
personas que respondan a una serie de preguntas y con esa informacion se
construyen datos porcentuales, aproximaciones estadisticas y se obtienen

conclusiones.

4.5 Plan de Andlisis.

Para el analisis de los datos recolectados en la investigacion se uso el

andlisis descriptivo; donde se describi6 la realidad de las opciones del
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financiamiento en la atraves del cuestionario con 20 preguntas y asi poder
realizar el analisis correspondiente en la provincia de Chanchamayo distrito de

Pichanaki de la empresa “Industrial Maderero el Roble”
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4.6 Matriz de Consistencia:

Titulo: Caracterizacién del financiamiento de las micro y pequenas empresas del sector comercio: caso “Industrial Maderero El
Roble” E.I.LR.L.- pichanaki,2020
Autor: Balboa Conga Ruth Liliana

ENUNCIADO DEL
PROBLEMA

OBJETIVOS

HIPOTESIS

VARIABLES

METODOLOGIA

Problema general:

¢Cuales  son las
caracteristicas del
financiamiento de las

micro 'y pequefias
empresas de sector
comercio del Peru:
caso: Industrial
Maderero “El Roble”
E.lLR.L- Pichanaki,
2020 ?

Objetivo general:

Determinar y describir
las Caracteristicas del
financiamiento de las
micro 'y  pequefias
empresas de  sector
comercio del Peru: caso
Industrial Maderero “El
Roble” E.LR.L-
Pichanaki ,2020

Segun (Rogriguez,
2018) nos indica
que no todas las
investigaciones
llevan hipotesis
segun sea su tipo de
estudio
(investigacion  de
tipo descriptivo) no
las requieren

FINANCIAMIENTO

Tipo de investigacion:
Es cualitativo
Nivel de investigacion
Es descriptivo

Disefio de investigacion

No- experimental -
bibliogréafico

Poblacion

En ese sentido la poblacion
sera todas las empresas del
sector comercio del distrito de
Pichanaki,  provincia  de
Chanchamayo —region Junin
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Obijetivos especificos:

1.

Identificar las
caracteristicas  del
financiamiento
interno de las micro
y pequefas
empresas del sector
comercio del Per(:
caso Industrial
maderero “El
Roble” E.LLR.L-
Pichanaki, -2020
Determinar las
caracteristicas  del
financiamiento
externo de las micro
y pequefas
empresas del sector
comercio del Per:

caso Industrial
maderero “El
Roble” E.IR.L -

Pichanaki, 2020

Hacer un analisis
comparativo  que
caracterizan los
financiamientos de

Muestra

Mi muestra serda el Gerente
General, administrador vy
contador de la empresa
Pirdmide Ejecutores de la
Empresa Industrial Maderero
el Roble E.I.LR.L

Técnica e Instrumento de
recoleccion de datos
Técnica: a fin de crear las
condiciones para la medicion
de las variables la técnica que
se empleara serd la encuesta
para la recoleccion de datos.

Instrumentos: para conseguir
nuestro objetivo planificado,
se utilizara un cuestionario
estructurada de 20 preguntas
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las micro y
pequefias empresas
del sector comercio
en el Perd y la
empresa Industrial
maderero “El
Roble” E.ILR.L.-
Pichanaki, 2020

Fuente: Elaboracién propia
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4.7 Principios

Segun la Universidad Catdlica los Angeles de Chimbote en su Cédigo de Etica
para la investigacion toda investigacion debe manejarse en base a los principios que
describe a continuacion:

a) Proteccion de la persona: Se protegio y se resguardo a todas las personas
involucradas en la investigacion respetando sus virtudes y caracteristicas que los
hacen anicos.

b) Libre participacion y derecho a estar informado: Las personas que estuvieron
involucradas en la investigacion lo hicieron de manera voluntaria y a su vez
estuvieron informados de manera oportuna y clara.

c) Beneficencia y no-maleficencia: Se aseguro que todas las personas involucradas no
sufririan ningun dafio por lo contrario se agrandaron los beneficios y se disminuyo
los riesgos posibles en la investigacion.

d) Cuidado del medio ambiente y respeto a la biodiversidad: La investigacion tuvo
prioridad en se dafiaron el ecosistema y a los que habitaron en él, evito el maltrato o
algun acto no digno.

e) Justicia: En la investigacion se actu6 con equidad y benevolencia dando prioridad al
bien comdn mas no al interés propio.

) Integridad cientifica: La investigacion fue integra por ello se informo a los
involucrados sobre los riesgos y beneficios con veracidad para evitar el engafio. Por

otro lado, la investigacidn garantizo su confiabilidad en todos los procedimientos.
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V. Resultados

Tabla 1

Resultados del cuestionario

ITEMS RESULTADOS
] o ) _ Sl NO
Financiamiento interno o propio
1 ¢Para el inicio de su actividad tuvo financiamiento propio? X
2 ¢Para usted el capital propio es suficiente para el X
crecimiento econdémico?
3 ¢Ud. Crees que el financiamiento externo ayuda al
crecimiento econémico de la empresa? X
4 ¢Ud. utiliza los ahorros personales como tipo de X

financiamiento para su empresa?

Financiamiento a terceros

5 ¢Usted ha solicitado financiamiento de terceros en estos dos X
Gltimos afios?

6 ¢Usted recibi6 el crédito solicitado? X
7 ¢La empresa es solo financiada por terceros? X
8 ¢El financiamiento de su empresa es a través de entidades no X

financieras?

9 ¢Usted para su financiamiento de su empresa acude a las X
entidades financieras?

Dimensiones condiciones de financiamiento

10 ¢Ud. para obtener financiamiento tiene en cuenta la tasa de X
interés?
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11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

¢Cudl es el plazo que elije Usted para su
financiamiento de su empresa? Corto plazo,
Largo plazo, Ambos Plazo

¢La empresa ha tenido retrasos e impagos en sus préstamos
o créditos?

¢Usted destino alguna vez su financiamiento para algln otro
proyecto de inversion?

¢Crees Usted que el financiamiento mejora el desarrollo de
su empresa?

¢El financiamiento solicitado lo invierte en el capital de la
empresa?

¢Ud. paga puntualmente los créditos solicitados de su
empresa?

¢Para Ud. las garantias es una condicion para poder obtener
un financiamiento y le permiten mejorar sus posibilidades de
la empresa?

¢El préstamo obtenido lo obtuvo con garantia hipotecaria?

¢Usted obtuvo crédito por su capacidad de crecimiento
empresarial?

¢Usted obtuvo créditos por su historial crediticio?

Ambos
plazo

Fuente: Elaboracion Propia
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5.1 Analisis de Resultado

5.2.1 Segun el objetivo general

Determinar y describir las Caracteristicas del financiamiento de las micro y

micro y pequefias empresas de sector comercio del Per(: caso Industrial Maderero “El

Roble” E.I.R.L - Pichanaki ,2020

Tabla 2

Analisis segun los autores

Resumen de los antecedentes

Determinar y describir las Caracteristicas del

financiamiento segun los autores

Internacionales
Giorgio ( 2020)
Garcia (2019)

Delgado y Chavez (2018)

Segun los autores el financiamiento es muy importante
porque ayuda al desarrollo de los proyectos, solicitado a un
plazo determinado. Cabe mencionar que los costos crecientes
y los obstaculos a los canales de financiamiento tradicionales
(principalmente préstamos y créditos bancarios), junto con
fondos insuficientes para autofinanciarse, han llevado a las
personas a buscar otros métodos de financiamiento. Asi
mismo la principal razon es que muchas pymes incumplen los
altos estandares de garantias y los mualtiples requisitos de las

instituciones financieras para obtener préstamos econdmicos.
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Nacionales
Huayta (2019)
Tejada (2019)

Rojas (2018)

Regionales
Aguilar y Cano (2017)
Santos y Soto (2017)

Apacclla y Rojas (2016)

Mencionan los autores que el financiamiento es muy
fundamental para toda empresas ; demostrando que muchas
empresa inician sus proyectos con financiamiento propio ,asi
mismo solicitan prestamos de terceras personas que son las
financieras o0 bancos, a la vez expresan que su fuente de
financiamiento deriva de las instituciones financieras ya sea a
un corto o largo plazo, en conclusion el financiamiento para
las mype se ha vuelto muy importante porque les ayuda a

crecer formandose como empresas competente.

Agregan los autores que el desarrollo de las fuentes de
financiamiento incrementan la rentabilidad de las Mypes.
Estos creditos son conseguidos de las micro financieras,
ayudandoles a tener una mayor capacidad de desarrollo, de
esta manera desarrollar nuevos proyectos, acceder a créditos
en mejores condiciones (de tasa y plazo, entre otras). Asi
mismo las estrategias del financiamiento han mejorado
beneficiosamente la rentabilidad. Ademas, el objetivo
principal de la estrategia es incrementar sus ingresos y obtener
una mayor utilidad, invirtiendo en el capital de la empresa, y

esta manera generar mas ingresos y asi obtener mas ganancias.
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Locales Determinan los autores que gracias al financiamiento

Paredes (2018) su empresa les permitié cubrir sus necesidades y obligaciones,
Mayta (2017) cabe mencionar que los financiamientos son de entidades
Deza (2018) financieras y bancos, el destino del préstamo lo invierten al

capital de la empresa. De esta manera gracias al
financiamiento mejora su rentabilidad obteniendo ingresos y

utilidades

Fuente: Elaboracion Propia

5.2.2 Segun el objetivo especifico 1:

Identificar las caracteristicas del financiamiento interno de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Peru: caso Industrial Maderero “El Roble” E.I.LR.L -
Pichanaki, 2020
Segun las dimensiones del financiamiento interno

Para poder analizar el objetivo especifico se ha tenido en cuenta al gerente de la
empresa, se aplicd un cuestionario de preguntas cerradas, dando lo siguiente resultados:

La empresa industrial maderero “El Roble” E.I.LR.L inicio sus actividades
empresariales con capital propio; asi mismo mencionan que el financiamiento propio no
es suficiente para la empresa donde les dificulta cumplir con sus obligaciones o servicios
que se presentan. El gerente indica que el financiamiento externo ayuda a cumplir con
las obligaciones y tener un buen crecimiento econémico, los ahorros personales no lo

toman como un autofinanciamiento para la empresa.
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5.2.3 Segun el objetivo especifico 2:

Determinar las caracteristicas del financiamiento externo de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Peru: caso Industrial Maderero “El Roble”
E.I.R.L- Pichanaki, 2020
Segun las dimensiones del financiamiento externo o terceros

En cuanto a las caracteristicas del financiamiento externo la empresa Industrial
Maderero “El Roble” E.I.R.L nos menciona que si ha recurrido a solicitar
financiamiento de terceros ( entidades financieras) en estos dos ultimos afios ;
manifestando que si recibio el crédito solicitado , la empresa es financiada por entidades
formales , igualmente para poder obtener el financiamiento siempre tiene en cuenta las
tasas de intereses por lo cual el plazo que elige el gerente para el financiamiento de la
empresa son ambos plazos tales como a corto plazo y a largo plazo segun el monto del
dinero que solicitan . Ademas, la empresa no ha tenido retrasos e impagos en sus
préstamos o creditos, algunas veces el crédito solicitado lo inviertes en otros proyectos
no todo va a inversion de la empresa, la empresa para puntualmente sus cuotas.
Finalmente cree que el financiamiento mejora el desarrollo de las empresas o actividades
empresariales.

Segun las dimensiones de condiciones

Nos agrega el gerente de la empresa que las garantias si es una condicion para
poder obtener un financiamiento y poder mejorar las posibilidades de las empresas,
mencionando que el préstamo obtenido lo facilitaron sin garantias hipotecarias y que fue

gracias a su crecimiento empresarial a gracias a su historial crediticio.
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5.2.4 Respecto al objetivo especifico 3:

Hacer un andlisis comparativo que caracterizan los financiamientos de las micro y
pequefias empresas del sector comercio en el Perd y la empresa Industrial maderero el
Roble E.I.R.L.- Pichanaki, 2020

Tabla 3

Resultados del objetivo especifico 3

Elemento de Resultados Resultado del objetivo Resultado
comparacion Segun el objetivo general especifico 1y 2

Nos afirma que el
financiamiento en las micro y El gerente de la
pequefias empresas del Perd es MYPE nos afirmé que

Financiamiento  muy esencial por que incrementa gracias al Coinciden

provechosamente la rentabilidad financiamiento mejoro
de dicha empresa, gracias a las su actividad econdmica.
posibilidades que les facilita las
financieras y que puedan
mantenerse

en la economia y poder
permanecerse en la actividad
comercial (Huayta, 2019).

Determina que recurrio a

Financiamiento un financiamiento propio gracias
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Propio

Financiamiento

de terceros

Financiamiento
acortoy largo
plazo y la tasa

de interés

a los aportes de los socios y que
fue muy provechoso porque para
iniciar una actividad econémica

no habia que altos

pagar
intereses al banco (Rojas, 2018).

La empresa fue creada
con la finalidad de adquirir
ganancias los financiamientos
fueron obtenidos por fuentes
siendo

externas ‘“de terceros”

especialmente  del  sistema

financiero (Hernandez, 2018).

Obtienen financiamiento
de una entidad financiera, a una
tasa de interés aceptable, el
monto otorgado de S/ 30,000.00
Soles, considerando que la tasa
de interés que se paga por el
crédito obtenido es el 22 %

Anual (1.83% mensual) siendo
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El gerente nos
afirma que para poder
iniciar su  actividad
econémica tuvo un
financiamiento propio .

El gerente nos
confirma  que su
empresa es financiado

por terceros acudiendo

a las entidades
financieras ya que
tienen un historial
crediticio

El gerente nos
confirma que para
poder  obtener  un
crédito empresarial
siempre tienen en
cuenta las tasas de

interés y que eligen un
financiamiento a corto

plazo o largo plazo

Coinciden

Coinciden

en el

financiamiento

de terceros

Coinciden



Financiamiento
con garantias

hipotecarias

aceptable en un corto plazo

(Lazaro, 2017).

La fuente méas comin de
financiamiento para las PYMES
en el Ecuador ha sido mediante
créditos bancarios o mediante
fondos propios. Sin embargo, un
sin numero de ellas dejan de
crecer y no llegan a méas de una
década de antigliedad. La causa
principal es que muchas de las
PYMES no logran cumplir con
los altos estandares de garantias
y los mdltiples requerimientos
que solicitan las entidades
financieras para el acceso a

créditos econdmicos(Delgado y

Chavez, 2018).

dependiendo de monto

de dinero.

El gerente no

menciona que para
obtener su
financiamiento de su
empresa no le
solicitaron  garantias
hipotecarias ya que el
obtuvo su crédito por su
capacidad de

crecimiento

empresarial

No
coinciden por
la garantias

hipotecarias

Fuente: Elaboracion propia
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V1. Conclusiones

6.1 Respecto al objetivo general

Segun los antecedentes citados se determind que el financiamiento a las mypes
es fundamental e importante porque atraves del préstamo mejoran su rentabilidad y
tienen un crecimiento econdémico y de esta le permite continuar con sus actividades
comerciales; cabe sefialar que la mayor parte de la mypes iniciaron con capital propio v,
pero con el trascurso del tiempo vy las situaciones que se les presenta sienten la necesidad
de solicitar créditos a los sistemas financieros. También poseen préstamos a largo plazo
pagando sus creditos puntualmente. Los financiamientos son usados para para acrecentar

el capital de las Mypes.

6.1.1 Respecto al objetivo especifico 1:

Del cuestionario aplicado al gerente de la empresa Industrial Maderero el
Roble E.1.R.L, se identifico que la empresa a iniciando su actividad con
financiamiento propio. Ademas, indican que el financiamiento propio no es
suficiente para poder cumplir con sus obligaciones o con los pagos a los
proveedores. La empresa de estudio no usa sus ahorros personales como un tipo de
financiamiento. Por lo tanto, acuden a solicitar créditos a las entidades financieras y

asi poder tener una rentabilidad econdmica.
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6.1.2 Respecto al objetivo especifico 2:

De la misma manera el gerente de la empresa de estudio Industrial
Maderero el Roble E.1.R.L, se determind que el financiamiento propio no es
suficiente para poder cumplir con sus obligaciones y servicios. Es asi que tuvieron
la necesidad de recurrir a las entidades financieras o bancarias a solicitar préstamos
y asi cumplir con los compromisos que tiene la empresa, no obstante, optan por
ambos plazos corto o largo, segin el monto de dinero que solicitaran; los créditos
fueron obtenidos gracias a su crecimiento empresarial logrando un historial

crediticio y de esta manera potenciar el desarrollo de sus actividades comérciales.

6.1.3 Respecto al objetivo especifico 3:

En los que corresponde al financiamiento, si existe coincidencia porque
nos afirman que el financiamiento es esencial en una empresa y de esta manera
incrementar la rentabilidad y asi cumplir con las obligaciones.

En lo que corresponde al financiamiento propio, si existe coincidencia
entre los resultados de los objetivos, sobre todo las mype del sector comercio y la
empresa Industrial Maderero el Roble sustentaron que si usaron capital propio
porque le ayuda a dar inicio a una actividad economica.

En lo que corresponde al financiamiento de terceros, si coinciden por
que el autor confirma que, si recurrié a un financiamiento de terceros, la empresa
Industrial Maderero el Roble de la misma manera es financiado por terceros

solicitando préstamos a las entidades bancarias.
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Respecto al plazo de crédito solicitado, si coinciden entre los resultados
ya que el autor establece que los créditos dados fueron a corto plazo y que siempre
tienen en cuenta las tasas de intereses.

En lo que corresponde al financiamiento con garantias hipotecarias, no
coinciden con el autor indica que los créditos otorgados fueron con garantias.
Puesto que la empresa Industrial Maderero el Roble obtuvo su crédito por su

capacidad de crecimiento empresarial donde les facilito tener un historial crediticio.

6.2 Recomendaciones

El financiamiento de las empresas del sector comercio se basa en creditos de
terceros recurriendo a las entidades bancarias es por eso que el empresario debe cumplir
y pagar puntualmente las cuotas sin postergaciones para no tener problemas en el futuro.

Con respecto a las fuentes de financiamiento, es muy importante que el
empresario este informado sobre las fuentes de financiamiento existentes; de esta
manera se podra tomar decisiones en beneficio de la empresa y asi alcanzar los objetivos
y metas trazadas.

Una de las mejores formas de utilizar el financiamiento es mediante los créditos
de terceros; invirtiendo en el capital de trabajo y asi el empresario pueda recuperar el
dinero y cumplir con sus obligaciones financieras y adquirir ganancias futuras. Como
recomendacién final las empresas deberian optar siempre por financiamiento a un corto
periodo y de esa forma evitar el endeudamiento y pagos de intereses excesivos y eso

hace gue disminuya sus ganancias.
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Anexo 01: Cuestionario

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES
CHIMBOTE

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES, FINANCIERAS Y
ADMINISTRATIVAS
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Reciba Usted mi cordial saludo:

El presente cuestionario tiene como objetivo recopilar informacion de la empresa
INDUSTRIAL MADERREO EL ROBLE E.L.R.L informacién que servira para el
desarrollo de mi trabajo de investigacion denominado “Caracterizacion del
Financiamiento de las Micro y pequefias empresas del sector comercio del Peru: caso
Industrial Maderero el Roble E.1.R.L —Pichanaki,2020

La informacion proporcionada sera utilizard unica y exclusivamente para fines
académicos y de investigacion; es por ello que le agradeceré infinitamente su valiosa

colaboracion, respondiendo las preguntas planteadas y marcando con una (X) la

alternativa que crea correspondiente.

I.  EL FINANCIAMIENTO DE LA EMPRESA

1. ¢Ud. para iniciar el desarrollo de su empresa uso financiamiento propio)?
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a) Si b) No
2. ¢Para usted el capital propio es suficiente para el crecimiento econémico?
a) Si b) No
3. ¢Ud. crees que el financiamiento externo ayuda a su crecimiento econémico de su
Empresa?
a) Si b) No
4. ¢Ud. utiliza los ahorros personales como tipo de financiamiento para su empresa?
a) Si b) No
5. ¢Usted ha solicitado financiamiento de terceros en estos dos ultimos afios?
a) Si b) No
6. ¢Usted recibi6 el crédito solicitado?
a) Si b) No
7. ¢Laempresa es solo financiada por terceros?
a) Si b) No
8. ¢El financiamiento de su empresa es a través de entidades no financieras?
a) Si b) No
9. ¢Usted para su financiamiento de su empresa acude a las entidades financieras?
a) Si b) No
10. ¢Ud. para obtener financiamiento tiene en cuenta la tasa de interés?
a) Si b) No
11. ;Cuél es el plazo que elije Usted para su financiamiento de su empresa?
a) Corto plazo  b) Largo plazo c) Ambos plazos

12. ;La empresa ha tenido retrasos e impagos en sus préstamos o créditos?
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

a) Si b) No
¢Usted destino alguna vez su financiamiento para algun otro proyecto de
inversion?
a) Si b) No
¢Crees Usted que el financiamiento mejora el desarrollo de su empresa
a) Si b) No
¢El financiamiento solicitado lo invierte en el capital de la empresa?
a) Si b) No
¢Ud. paga puntualmente los creditos solicitados de su empresa?
a) Si b) No
¢Para Ud. las garantias es una condicién para poder obtener un financiamiento y
le permiten mejorar sus posibilidades de la empresa?
a) Si b) No
¢El préstamo obtenido lo obtuvo con garantia hipotecaria?
a) Si b) No
¢Usted obtuvo crédito por su capacidad de crecimiento empresarial?
a) Si b) No
¢Usted obtuvo créditos por su historial crediticio?

a) Si b) No
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Anexo 02: Consentimiento informado

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES
CHIMBOTE

“Aiio de la Universalizacion de la Salud”
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Satipo ,30 de setiembre del 2021
OFICIO N°01- 2020-EPC- ULADECH CATOLICA

Sr(a).

Ing.Markho Antonio Lazo Vila

Gerente de “Industrial Maderero el Roble”
Presente. -

De mi consideracion:

Es un placer dirigirme a usted para expresar mi cordial saludo e informarle que soy estudiante
de la Escuela Profesional de Contabilidad de la Universidad Catolica Los Angeles de
Chimbote. El motivo de la presente tiene por finalidad presentarme, Balboa Conga Ruth
Liliana, con codigo de matricula N° 1605070002, de la Carrera Profesional de contabilidad,
octavo ciclo, quién solicita autorizacion para ejecutar de manera remota o virtual, el proyecto
de investigacion titulado “CARACTERIZACION DEL FINANCIAMIENTO DE LAS
MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU: CASO
“INDUSTRIAL MADERERO EL ROBLE” EI1RL -PICHANAKI,2020”, durante ciclo

académico del presente afio.

Por este motivo, mucho agradeceré me brinde el acceso y las facilidades a fin de ejecutar
satisfactoriamente mi investigacion la misma que redundara en beneficio de su Institucion.

En espera de su amable atencion, quedo de usted.

Atentamente,
==
Ruth Liliana Balboa Conga \
46131351 msm%gém °'§L§1°§§‘
9 £ 'ﬂ'»:/ﬂka TREG Vil
TEREN

[

Jeapte |

501/0"’"‘16
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Anexo 03: Fichas bibliogréaficas

TECNICA DE REVISION LITERARIA -BIBLIOGRAFICA 01
NOMBRE DE TEMA: - Caracterizacion del financiamiento de las micro y pequefas
empresas del sector comercio del Pert: caso empresa “FERRETERIA ZOHANITA”’ de Chimbote,
2016.

e EXTRAIDO DE: Rojas Flores Edith- Caracterizacion del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Pert: caso empresa “FERRETERIA
ZOHANITA’’ de Chimbote, 2016.

El financiamiento son capitales que las empresas obtienes de los bancos financiero y asi poder
invertir en sus empresas, En la que existen maneras en que una empresa puede generar recursos: la
primera, se origina por los fondos que la empresa genera producto de sus operaciones, como las
utilidades que se retienen; la segunda, proviene de los fondos adicionales que se piden a los
accionistas; y la tercera se deriva del dinero que se puede obtener de terceros en este caso

proveedores, familia e instituciones financieras

TECNICA DE REVISION LITERARIA - BIBLIOGRAFICA 02
NOMBRE DE TEMA: Caracterizacion del financiamiento.
EXTRAIDO DE: Taricuarima, Y, Z. (2017). Rubro Caracterizacion del financiamiento de las
micro y pequefias empresas del sector comercio, compra y venta de ropas para bebes del
distrito de Manantay 2016.

Las Micro y Pequefias Empresas (MYPES) surgen de la necesidad que no ha podido ser
satisfecha por el Estado, por el recurren a entidades financieras que les facilitan un los pago a
corto plazo tampoco, y por lo tanto, estas personas guiadas por esa necesidad buscan la manera de
poder generar sus propias fuentes de ingresos, y para ello, recurren de diferentes medios para
conseguirlo, creando sus propios negocios a través de pequefias empresas, con el fin de auto-

emplearse y emplear a sus familiares.
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