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Resumen

Las microempresas del sector comercio ferreteria acceden del financiamiento donde les
permite desarrollar sus operaciones para invertir en sus nuevos proyectos para seguir
logrando sus objetivos a corto y a largo plazo. Por ello el financiamiento es importante en
mejorar su rentabilidad y que sus ingresos son reflejados en la utilidad. Por ello la
investigacion tuvo como Objetivo general: Describir la incidencia del financiamiento en la
rentabilidad en las microempresas del sector comercio del Peru Caso “Corporacion Danielita
DYM E.LR.L”- Ayacucho, 20214. La metodologia aplicada fue de enfoque cualitativo,
descriptivo, disefio no experimental; se utilizé como técnicas la revisa bibliografica y la
encuesta, asi mismo las fichas bibliograficas y un cuestionario como instrumento. Los
resultados evidenciaron que las microempresas nacionales se financio por financiamiento
interno como externo, con la finalidad de que el negocio crezca sin poner en riesgo sus
negocios y aun largo y corto plazo dependiendo a sus ingresos posibles de pagar. Por el
también utilizaron su capital de trabajo proyectdndose en las compras de mercaderias para
incrementar mas rentabilidad. Se concluye que el financiamiento incide de manera positiva
en la rentabilidad, gracias al financiamiento obtenido pudieron tener mejor solvencia

alcanzando sus objetivos.

Palabras Claves: Financiamiento, Microempresa, Rentabilidad



Abstract

Microenterprises in the hardware trade sector access financing that allows them to develop
their operations to invest in their new projects to continue achieving their short and long-
term goals. Therefore, financing is important in improving their profitability and that their
income is reflected in their profits. Therefore, the research had the general objective of:
Identifying and describing how financing affects profitability in microenterprises in the
Peruvian trade sector Case "Corporacion Danielita DYM E.LLR.L" - Ayacucho, 20214. The
methodology applied was a qualitative, descriptive approach, non-experimental design; the
bibliographic review and the survey were used as techniques, as well as bibliographic cards
and a questionnaire as an instrument. The results showed that national microenterprises were
financed by internal and external financing, in order for the business to grow without putting
their businesses at risk and even in the long and short term depending on their possible
income to pay. For this reason, they also used their working capital projecting themselves in
the purchase of merchandise to increase more profitability. It is concluded that financing has
a positive impact on profitability, thanks to the financing obtained they were able to have

better solvency and achieve their objectives.

Keywords: Financing, Microenterprise, Profitability
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LLPLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Las micro empresas mexicanas, accede a un financiamiento y muestran que es
uno de los restos mds complejas para los emprendedores, hay diversas circunstancias
detrds de estas problemiticas, es la tasa de interés, el 85% de las micro y medianas
empresas tiene la dificultad de acceder al financiamiento, el principal impedimento para
acceder a un crédito, es la gran cantidad de requisito que impiden para acceder a este tipo
de crédito, el 56% de las microempresas aquejan a esta situacion, el siguiente factor se
considera los tramites complicados que sufren las microempresas ya que la gran medida
es por lo complejo que es acudir a las instituciones bancarias y cumplir con todo el
proceso, esta problemadtica es la compleja para los empresarios el 54% de las empresas

mexicanas no solicita ningun financiamiento. (Molina, 2023)

El acceso al credito en Colombia por parte de las empresas ha ido mejorando, sin
embargo, aquellas micro y pequefias empresas o sector econdmico que muchos no
cuentan con la oportunidad de acceder a un financiamiento. Segun los reporte del Banco
de la Republica anuncia su situacion del Credito en Colombia con Corte a Diciembre de
2022, donde las microempresas estan accediento en menor medida a creditos. Las grandes
empresas mostraron un buen acceso al crédito en banco con el 44% y un acceso reducido
en las compafiias de financiamiento con 20% y cooperativa con 60% siendo esta ultima
la que més acoge a las compaifiias. Se analiza que lideran las grandes empresas que suelen

tener mejor acogida por partes de entidades financieras. (Republica, 2023)

En Ecuador la falta de rentabilidad, los problemas de flujo de caja, es la
competencia y la mala gestiéon de endeudamiento, son algunas de las principales causas de
cierre de un negocio en Ecuador. La falta de liquidez es la principal razén por la que
quiebran las empresas en el pais de financiamiento, una estructura de capital de trabajo
inadecuada y la falta de rentabilidad de negocio. La constante evaluacion interna y externa
es primordial. En esto puede radicar la diferencia entre morir o sobrevivir en situacién de
crisis como la pandemia. En Ecuador, la pandemia provocé el cierre de miles de empresa
como en pequefias empresas, solo entre 2020 y 2021, llego casi 12000. (LAHORA, 2023)

En Espafia, mas de 200.000 negocios podrian desaparecer por problemas de
liquidez y rentabilidad, segun refleja el dltimo barémetro realizado por el Consejo General

de los Colegios de Gestores Administrativos llevado a cabo al final de septiembre de
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acuerdo con este estudio, una de cada cinco pequenas empresas estd facturando este afno
menos que en el pasado ejercicio, frente a un 32% que factura mas, y el 21% de los
pequeiios negocios cerrd el primer semestre con pérdidas. El barémetro revela que el 20%
de los pequefios y medianos negocios siguen con dificultades de liquidez. No obstante,
"esta situacion tiene a 90.000 negocios al borde del concurso de acreedores", advierten los
gestores. (ELDERECHO, 2023)

En Perd, De acuerdo con cifras de la Enaho en 2020, las Mypes representaron el
95% de las empresas peruanas y emplearon a un 26.6% de la PEA, lo que demostré una
caida de 21.2 puntos porcentuales (PP) en el porcentaje de la PEA que laboraba en 2019.
Estas unidades de negocio registraron ventas anuales por S/ 60,489 millones, lo que
significo una disminucion del 59.2% frente a lo reportado en 2019, y equivalen a un 8%
del PBI. Estos resultados se explicarian por el cierre masivo de negocios y la reduccién
tanto en la obtencién como la demanda. Entre las caracteristicas de las Mypes que influyen
en el desempefio de sus negocios, se tiene, por ejemplo, que solo un 39% de los
emprendedores Mype contaban con al menos un producto financiero formal y un 28%
empleaba métodos de ahorro informal; mas del 75% de estas no lleva ningin registro de
cuentas; el 81.3% de los trabajadores son familiares del duefo del negocio; el 84.3% de
sus trabajadores no se encontraba afiliado a ningun sistema pensionario y tan solo el 1.5%
contaba con un seguro social; o que un 24.5% de trabajadores labora mas de 40 horas a la

semana y un 4.1%, mas de 60 horas. (COMEXPERU, 2020)

En Perti la mayoria de las empresas registradas en la Sunat, no han accedido a los
beneficios de financiamiento, por lo que hacen falta politicas integrales para las micro y
pequefias empresas. La profesora Brenda Silupu, del programa académico de
administracion sefialo que hasta el momento el programa Reactiva Peru ha beneficiado a
402 421 empresa formales (94% Mypes) y el programa FAE Mype ha beneficiado a 199
562 Mype formales de las cuales el 98% son microempresas, de acuerdo al informe
proporcionado por Cofide, aun existen miles de micro y pequefias empresas que necesitan
apoyo para su reactivacion. En los cuales podemos establecer que solo el 27% de las
empresas formales han accedido a un financiamiento, mientras que un 73% ain no lo
hacen, debido a que no cumplen los requisitos exigidos de calificacién crediticia y deudas

tributarias. (Belletich, 2020)
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Las Mypes de Ayacucho muestran diversas falencias en sus actividades empresarial
ya que es por la falta de disposicion de dinero para sus operaciones ya que acuden a un
financiamiento a una entidad bancaria, ya que se considera una larga e intensa tramite para
que accedan a un préstamo, la gran mayoria de las micro empresas se ve limitadas y termina
siendo negadas por la carencia de garantias y avales que no poseen y por los excesos de
requisitos que piden las entidades bancarias. Ante esta situacion los pequefios
emprendedores recurren a préstamos terceros donde optan préstamos con tasa alta de
interés para que asi puedan financiar su emprendimiento para su capital de negocios, aun
asi, sabiendo arriesgan a tener pérdidas por el pago de interés y optar por pequeiias
ganancias. Todo esto resulta en su crecimiento empresarial ya no obtiene suficientes
ganancias de su actividad principal y esto les perjudican a estar estancados sin mejorar sus
ganancias y condiciones y a la gran mayoria de las micro empresas terminan cerrando sus

puertas de negocios y desapareciendo del mercado.

Por razones expuestas, el enunciado del problema de la investigacion es el siguiente:
(Como incide el financiamiento en la rentabilidad en las microempresas del sector

comercio del Pert Caso “Corporacion Danielita DYM E.ILR.L” Ayacucho, 2024?
Para dar respuestas al problema, se ha planteado el siguiente objetivo general:

Determinar la incidencia del financiamiento en la rentabilidad en las microempresas del

sector comercio del Pert Caso “Corporacion Danielita DYM E.ILR.L” Ayacucho, 2024.

Para poder conseguir el objetivo general se ha planteado los siguientes objetivos

especificos:

- Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad en las microempresas del
sector comercio del Peru.

- Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad en la empresa
“Corporacion Danielita DYM E.ILR.L” Ayacucho, 2024.

- Realizar un Andlisis comparativo de la incidencia del financiamiento en la rentabilidad
en las microempresas del sector comercio del Pert y “Corporacion Danielita DYM

E.ILR.L” Ayacucho, 2024.

Justificacion tedrica; debido a que tiene teorias y concepto, variables de estudios
como el Financiamiento y Rentabilidad donde existe una ampliacién de conocimiento

carentes respecto a la incidencia del financiamiento en la rentabilidad, y ademads la empresa
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desconoce el tema de estudio del proyecto, con el propdsito de mejorar la rentabilidad en

la empresa.

Justificacién practicas; se justifica en los pricticos, por que busca descubrir,
conocer y tomar énfasis e importancia de conocer las variables del financiamiento y la
incidencia en la rentabilidad y ver los resultados, ya que serdn de gran apoyo en la empresa
para evitar problemas de liquidez a corto y largo plazo y con ello tomar las mejores

decisiones aun futuro en el sector comercio.

Finalmente, la investigacién tendrd una justificacion metodologia conforme al
desarrollo del estudio, lo cual se inicia con la identificacion de la problematica explicada
anterior donde se plantea las técnicas y procedimientos para obtener resultados teniendo en

cuenta en el ambito geografico tanto nacional y regional.
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II. MARCO TEORICO
2.1 Antecedente

Internacional

Vergel & Joya (2020) en su tesis denominado: “Andlisis de la rentabilidad
financiera de los procesos de inversion estatal en una Empresa de Servicios Publicos —
Bogota -2020”. Un estudio de caso. Tuvo como objetivo general, Determinar la
rentabilidad financiera de los procesos de inversion estatal en una empresa de servicios
publicos por medio de un estudio de caso. La metodologia es descriptiva consistente en
la recopilacion de datos y variables que atafien a la situacion financiera de la empresa en
las vigencias objeto de estudio. Asimismo tuvo las siguientes conclusiones: Como
resultado de la aplicacion de indicadores financieros de rentabilidad en la empresa
estudiada se evidencid que los indicadores relacionados con la Utilidad bruta y
operacional muestran un comportamiento estable durante las vigencias analizadas 2017,
2018 y 2019; los resultados para los Margenes de utilidad bruta y operacional son, en
promedio, del orden del 33% y del 8.3% respectivamente; el Margen Ebitda promedio del
32.6% y el rendimiento del Activo Total — ROA del 3.5%. Estos resultados indican que la
empresa ha mantenido un comportamiento estable en su oportunidad y capacidad
operativa manteniendo ingresos constantes y una gestion controlada de los costos y gastos
asociados. Como resultado del andlisis de la rentabilidad financiera de los procesos de
inversion, que la nacién ha hecho en la empresa objeto de estudio, se concluye que,
aunque la empresa mejoro sus indicadores financieros luego de la capitalizacion de 2017
y que sus resultados no le han permitido obtener utilidades netas representativas, el cual
es garantizar el derecho al pago oportuno de las mesadas pensionales de los ex
trabajadores de la Empresa Nacional de Telecomunicaciones y de las Empresas

Teleasociadas liquidadas.

Nieto,Chacha & Zea (2023) en su tesis titulada: “Capital de trabajo y rentabilidad
financiera en las pymes: Una evidencia para Ecuador”. Tuvo como objetivo general:
Determinar la incidencia del capital de trabajo en la rentabilidad financiera de las
pequenias y medianas empresas que pertenecen al sector comercio en Ecuador. Se utilizd
una metodologia con enfoque cuantitativo de tipo exploratorio, descriptivo, correlacional
y explicativo; de disefio no experimental con datos de corte transversal. Asimismo, tiene

la siguiente conclusion: los resultados encontrados en este estudio permiten concluir que
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el apalancamiento de estas empresas influye de manera positiva y significativa en el
rendimiento financiero, al igual que la antigliedad, la fortaleza patrimonial y la
rentabilidad operacional del activo. Sin embargo, no todas las ratios considerados parte
del capital de trabajo, tienen una incidencia en la rentabilidad financiera de las pymes del
sector comercio. Es asi como el periodo promedio de cobro y la rotacion de activos tienen
una relacion negativa pero no es significativa. De acuerdo con la interpolacion de las
variables utilizadas en el modelo, el tnico factor relacionado con el capital de trabajo,

esto es, la rotacion de cartera tiene una incidencia directa pero significativa al 10%.

Suérez (2020) En su tesis titulada: “Estudio correlacional entre financiamiento y
rentabilidad para empresas inmobiliarias del Ecuador”. Tuvo como objetivo general:
Analizar la correlacion entre el financiamiento y la rentabilidad de las empresas
inmobiliarias en el Ecuador en el periodo 2013 y 2017, con el fin de conocer si existe o
no relacion existe entre las dos variables. La investigacién posee un enfoque cuantitativo
y un alcance descriptivo, donde se aplica anélisis correlacidnales con un disefio no
experimental. Asimismo llego a sus conclusiones: En el andlisis general de las empresas
del sector inmobiliario se concluye que existe una relacion directa pero muy débiles entre
los indicadores de endeudamiento analizados y la rentabilidad obtenida de los accionistas
(ROP y ROE), lo que nos dice que en la medida que aumente el endeudamiento, también
lo hace lentamente la rentabilidad del accionista; lo contrario ocurre entre la relacion de
los ratios de endeudamiento y la Rentabilidad neta del activo (rentabilidad de la empresa-
ROA), mismo que tienen una relacion negativa. Al revisar los indicadores de
endeudamiento podemos notar que las actividades econémicas que realizan las empresas
inmobiliarias tienen a depender de los acreedores (pasivos); se deduce que se cuenta con
un patrimonio reducido. En cuanto a la rentabilidad se puede concluir que en general las
empresas inmobiliarias han tiendo buenos rendimientos econémicos durante el periodo
de estudio en cuanto al retorno del capital invertido, este mismo comportamiento se

replica por tamafio de empresa.

Iza & Quito (2024) En su tesis titulada: “Andlisis financiero en la rentabilidad de
las empresas inmobiliarias de la ciudad de Guayaquil periodo 2021-2022”. Tuvo como
objetivo general: Determinar el andlisis financiero para conocer la rentabilidad de las
empresas Inmobiliarias de la ciudad de Guayaquil periodo 2021-2022. La metodologia

empleada sigue un disefio no experimental de corte transversal, integrando un enfoque
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mixto que recopila datos cuantitativos y cualitativos a través de entrevistas a expertos del
sector y un andlisis documental enfocado en las 10 empresas mds grandes, seleccionadas
mediante muestreo por conveniencia. Se concluye: La evaluacion financiera del sector
inmobiliario en Guayaquil entre 2018 y 2022 destaca un crecimiento constante en la
liquidez corriente, indicando capacidad para cumplir con obligaciones a corto plazo. A
pesar de incrementos en el endeudamiento, se mantiene dentro de estindares aceptables
y por debajo de comparativos regionales. La rentabilidad operacional y del patrimonio
mejora significativamente, superando las tasas promedio y generando valor para
accionistas. Aunque las 10 principales empresas tienen un margen operacional 69 menor,
gestionan eficientemente activos y patrimonio para alcanzar rentabilidades destacadas. El
manejo prudente de la deuda refuerza la solidez financiera, sugiriendo oportunidades de
apalancamiento para maximizar ganancias en un sector con potencial para rendimientos

elevado.
Nacional

Pariona & Delgado (2022) en su tesis titulada: “Decision de Financiamiento y la
Rentabilidad de las empresas Comercializadoras de Combustibles — Callao”. Tuvo como
objetivos: Analizar si la decisién de financiamiento repercute en la rentabilidad de las
empresas comercializadoras de combustibles. El tipo de investigacion segun su naturaleza
fue descriptivo, con enfoque cuantitativo, disefio no experimental, de corte longitudinal
y método hipotético deductivo. Asimismo, tiene las siguientes conclusiones: Se concluye
que la decision de financiamiento a través del capital de trabajo repercute directamente
en la rentabilidad econdmica de la empresa AC Servicentro Aedo S.A.C., ya que asi lo
demuestran nuestros resultados descriptivos a través de la aplicacion de los ratios
financieros, observando que para el afio 2016 la empresa tuvo un capital de trabajo de S/
88,288 y una rentabilidad de activos de 9.68 % la misma que ha ido incrementandose afio
tras afio, siendo su pico mads alto en el afio 2021, donde el capital de trabajo fue de S/
448,173 y la rentabilidad de activos de 23.79%, esto debido a la inyeccion de capital
externo, lo que generé una mejora en la rentabilidad econdémica demostrando que el
capital de trabajo tuvo una repercusion directa en la rentabilidad de la empresa AC
Servicentro Aedo SAC. Asi mismo se aplicd la prueba estadistica Rho Spearman
mostrando un grado de correlacién alto y positivo de 0,829 entre ambas variables. Con

respecto a los resultados obtenidos en la hipétesis especifica 2, se concluye que la decision
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de financiamiento a través del leasing financiero repercute directamente en la rentabilidad
financiera de la empresa AC Servicentro Aedo S.A.C., Asi mismo se aplicé la prueba
estadistica Rho Spearman, mostrando un grado de correlacién alto y positivo de 0,600
entre ambas variables. Después de haber analizado la hip6tesis general se concluye que,
la decision de financiamiento repercute directamente en la rentabilidad de la empresa AC
Servicentro Aedo S.A.C., ya que asi lo demuestran nuestros resultados descriptivos a
través de la aplicacion de los ratios financieros, observando que la utilidad obtenida en el
afio 2019 fue de S/ 111,635 vy, para los afios 2020 y 2021 fueron de S/ 221,078 y S/
344,193 respectivamente, observando un incremento significativo en los dos ultimos
afos, producto de la acertada decision de financiamiento; es por ello que, si una empresa
desea crecer y desarrollarse empresarialmente podria recurrir al financiamiento externo,
siendo el leasing financiero una buena opcion para conseguir financiamiento sin restringir

la liquidez de la empresa.

Aguirre & Rodriguez (2022) En su tesis titulada: “Fuentes de Financiamiento de
la Micro y Pequefia Empresa del sector comercio y su incidencia en la rentabilidad, Piura
2022”.Tuvo Como objetivo General: determinar la incidencia de las fuentes de
financiamiento de la Micro y Pequefia Empresa del sector comercio y la rentabilidad,
Piura 2022, se enmarcé bajo una metodologia de tipo aplicada, el disefio fue no
experimental, con una poblacién de 1235, determinando una muestra de 40 empresas de
la Mypes sector comercio. Asimismo tiene las siguientes conclusiones: Se concluye
respecto al objetivo general del estudio, que existe una incidencia significativa
estadisticamente, de las fuentes de financiamiento de la Micro y Pequefia Empresa del
sector comercio y la rentabilidad, ciudad de Piura, donde el p valor fue de 0.000, con una
correlacion segiin Rho de Spearman de 0.716, nivel de correlacion directa alta, es decir,
si mejora las fuentes de financiamiento, tanto el interno, como son el aumento de capital,
la reinversion de las utilidades, la venta de activo fijo, como el financiamiento externo,
los créditos con los proveedores, los préstamos con entidades financieras, arrendamientos
financieros, pues la empresa tendrd mayor rentabilidad, habrd mayor retorno de las
inversiones de los socios, se tendrd mayor retorno de la inversion de los activos. Se
concluye respecto al primer objetivo especifico, existe una incidencia significativa
estadisticamente, de las fuentes internas de financiamiento de la Micro y Pequena
Empresa del sector comercio y la rentabilidad, ciudad de Piura, donde el p valor fue de

0.000, con una correlacién segin Rho de Spearman de 0.561, nivel de correlacion directa
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moderada, es decir, si mejora las fuentes de financiamiento interna, como son el aumento
de capital, la reinversion de las utilidades, la venta de activo fijo, pues la empresa tendra
mayor rentabilidad, habrd mayor retorno de las inversiones de los socios, se tendrd mayor

retorno de la inversidn de los activos.

Chauca (2020) En su tesis titulada: “Financiamiento y Rentabilidad De Las
Mypes Del Centro Comercial: La Alameda Chimbote 2020”. Tuvo como objetivo
general: Identificar la influencia que hay entre el financiamiento y la rentabilidad de las
mypes del comercial la Alameda, Chimbote 2020. La metodologia es correlacional — no
experimental, de corte transversal, la poblacion es de 54 mype. Se concluye: El
coeficiente de correlacion r de Pearson es: 0.61, lo cual significa que la correlacion entre
variables es positiva moderada, podemos concluir si hay relacion entre las variables. Por
consiguiente, Si influye el financiamiento en el aumento de la rentabilidad de las mypes
del centro comercial la Alameda, Chimbote 2020. Objetivo Especifico: -Llegue con la
conclusion que el financiamiento es necesario para que funcione la empresa ya que con
el financiamiento podemos generar rentabilidad. Segun las mypes encuestadas el 52%
consideran excelente el crédito que obtuvieron es suficiente, ya que lo invertirdn en su
empresa. También el 50% de los encuestados considera excelente en que el
financiamiento es necesario para que funcione la empresa. Otra conclusién a la que
podemos llegar es que al 39% de las mype encuestadas considera bueno las tasas de
interés que brindan las financieras. -Se alcanz6 a determinar también que el 52% de los
encuestados considera bueno que financiar su empresa con sus ahorros personales
generaria mds rentabilidad, ya que no tendrian que pagar ninguna tasa de interés y eso
seria beneficioso para la empresa. -Se lleg6 a la conclusion de que se considera bueno
que la capacitacién a ayudado a mejorar sus ventas, ya que la empresa se encarga de
brindar capacitacién a sus empleadores de manera que haga mas eficiente su trabajo y

mejora su rentabilidad.

Velasquez (2024) en su tesis titulada: Caracterizacion del Financiamiento y
Rentabilidad de las micro y pequeiias empresas del Sector Comercio del Perd: Caso
pequefia empresa “Repalsa S.A.” - Chimbote, 2023.Tuvo como objetivo General:
Identificar y describir las caracteristicas del financiamiento y rentabilidad de las micro y
pequenias empresas del sector comercio del Perti y de la empresa ferretera “REPALSA

S.A.” de Chimbote, 2023. El disefio de investigacioén fue: no experimental-descriptivo-
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bibliogréafico- documental y de caso; para el recojo de informacion se utilizé las técnicas
de revision bibliogrifica y encuesta; y como instrumentos fichas bibliograficas y un
cuestionario de preguntas cerradas y abiertas pertinentes. Se concluye, Conforme al
cuestionario aplicado a la empresa Repalsa SA, se determina que el respecto a la fuente
de financiamiento, la empresa financi6 su actividad productiva con financiamiento de
terceros, recurrid a instituciones bancarias, prefiriendo invertir en capital de trabajo,
utilizando como sistema de financiamiento a la banca formal por medio del Banco de
Crédito del Perad, teniendo un monto solicitado de S/. 50,000.00 a una tasa de interés del
11.5% anual, con un periodo de devolucién de 3 afios es decir a largo plazo. La empresa
obtuvo este financiamiento con facilidad debido a ser considerado como buen cliente por
parte del banco. Dicho financiamiento permitié6 a la empresa aumentar sus ventas,
obteniendo mayores ingresos de tal manera que mejoro su rentabilidad, al contar con una
mejor solvencia econdmica ademds de conseguir un crecimiento empresarial y de sus
utilidades, asimismo le permitié competir en el mercado empresarial con sus pares. Este
enfoque impacta positivamente en la rentabilidad, como se evidencia en un incremento
de los ingresos netos tras descontar las obligaciones tributarias. Asimismo, la empresa
“REPALSA S.A.”, de acuerdo con los resultados del cuestionario, confirma esta
tendencia al financiar sus operaciones productivas principalmente con fuentes externas,
destacando la preferencia por instituciones bancarias, como el Banco de Crédito del Perd,
y optando por un préstamo a largo plazo. Esta estrategia resulté beneficiosa, facilitando
el aumento de ventas, la mejora de la solvencia econdmica, el crecimiento empresarial y
la competencia efectiva en el mercado. La comparacién entre los objetivos especificos 1
y 2 revela similitudes en el uso de financiamiento externo, aunque difieren en el periodo
de devolucion del préstamo, y convergencias en términos de rentabilidad, donde ambos
casos indican mejoras significativas en los resultados financieros de las empresas

estudiadas.
Local

Gomez & Alva (2023) en su tesis titulada: “El financiamiento externo y la
rentabilidad en las empresas comercializadoras de combustible en el departamento de
Ayacucho, periodo 2020 - 2021”. Tuvo como objetivo general: Su objetivo principal fue
evaluar el efecto del financiamiento externo en la rentabilidad de las empresas

comercializadoras de combustibles en el departamento de Ayacucho, periodo 2020 —
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2021. El método de investigacion utilizado fue el deductivo; el tipo de investigacion fue
aplicada, de nivel descriptivo-correlacional y el disefio no experimental. Asimismo, tiene
las siguientes conclusiones: El financiamiento bancario ha contribuido significativamente
en la mejora de la rentabilidad econdmica, rentabilidad financiera y el valor econémico
agregado como se evidencia en la tabla 2, tabla 8 y tabla 12 respectivamente. Es asi, que
se demostrd la efectividad del financiamiento bancario como estrategia empresarial a
largo plazo adoptada por los gerentes de las empresas comercializadoras de combustibles
del departamento de Ayacucho durante el periodo 2020 — 2021. Ello, respaldado también
por el andlisis estadistico de la hipétesis especifica 1 donde se obtuvo un grado de
correlacidn positiva alta entre las variables (tabla 37) El financiamiento tributario ha
contribuido moderadamente en la mejora de la rentabilidad econémica, rentabilidad
financiera y el valor econdmico agregado como se evidencia en la tabla 16, tabla 17 y
tabla 18 respectivamente. Es asi, que se demostré la efectividad del financiamiento
tributario como medida a corto plazo adoptada por los gerentes de las empresas
comercializadoras de combustibles del departamento de Ayacucho durante el periodo
2020 —2021. Ello, respaldado también por el analisis estadistico de la hipétesis especifica

2 donde se obtuvo un grado de correlacion positiva moderada.

Huicho (2022) en su tesis titulada: El financiamiento y su incidencia en la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector comercio caso ferreteria, L.G.
&AAROM E.LLR.L. - Huanta, 2022. Objetivo General: Determinar y describir la
incidencia del financiamiento y rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector
comercio Ferreteria L.G. & AAROM E.ILR.L. — Huanta, 2022. La modalidad utilizada
en la investigacion es de manera cualitativa, descriptivo, bibliogrifico, no experimental
y de caso. Asimismo, tiene la siguiente conclusién: Las entrevistas con gerentes y/o
propietarios de L.G&AROOM E.LLR.L encontraron que el financiamiento obtenido de
firmas financieras tiene un impacto positivo en la rentabilidad de la empresa. Compras de
bienes, activos fijos y mejoras de instalaciones que tienen mayor demanda en el mercado
y resultan en mayores utilidades. Esto ha mejorado la rentabilidad de la empresa. Bajo el
andlisis y la evaluacion respecto al financiamiento y la rentabilidad en las mypes del
sector comercio del Pert y de la empresa L.G&AROOM E.LLR.L, como resultado del
trabajo de investigacion se ha determinado que el financiamiento incide positivamente en

la rentabilidad, ya que los empresarios realizan financiamiento a través de terceros, para
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invertir en activos fijos y capital de trabajo, lo que ha permitido obtener rentabilidad y

desarrollo empresarial.

Quispe (2023) En su tesis titulada: “Caracterizacién del Financiamiento y
Rentabilidad de las micro y pequefias empresas del Sector Comercio del Pert: Caso
microempresa “EDSA S.R.L.” Ayacucho, 2023”. Tuvo como objetivos General:
Identificar y describir las caracteristicas del financiamiento y rentabilidad de las micro y
pequenias empresas del sector comercio del Peru y de la microempresa “EDSA S.R.L.”
de Ayacucho, 2023. El disefio de investigacion fue: No experimental — descriptivo —
bibliografico — documental y de caso. Para el recojo de informacion se utiliz6 las técnicas
de revision bibliogréfica y la encuesta; como instrumentos se utilizo fichas bibliograficas
y un cuestionario de preguntas cerradas pertinentes, aplicado al duefio de la microempresa
del caso de estudio. Se Concluye, se establece las siguientes caracteristicas del
financiamiento y rentabilidad: la microempresa obtuvo un autofinanciamiento y
financiamiento de fuentes externas, a través del sistema financiero bancario (Banco de
crédito del Peru), ya es afirma que es una entidad segura y confiable, el cual fue de S/
32,000.00 a corto plazo con un interés de 22.88 % mejorando asi también el crédito
histérico. Invirtiendo en capital de trabajo como aumento de mercaderia, mejoramiento
de local y con la buena calidad de atencion le permitié garantizar la satisfaccion del
cliente. Mejorando asi de manera directa y positiva en la rentabilidad de la microempresa
de caso de estudio. se llegd a la siguiente referente a las caracteristicas del financiamiento
y rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector comercio del Perd y de la
microempresa “EDSA S.R.L.” menciona que obtuvieron financiamiento propio y de
terceros del sistema bancario y no bancario formal, los mismos que fueron a corto y largo
plazo, el cual fue de S/ 32,000.00 a corto plazo con un interés de 22.88 % anual y las
cuales fueron invertidos en capital de trabajo, mejoramiento del local; y de acuerdo al uso
que le dieron a crédito recibido, incrementaron la rentabilidad de sus empresas. Por ello,
se recomienda que, siempre hagan un buen uso del financiamiento que reciben de sistema

financiero.

Martinez (2022) En su tesis titulada: “Caracterizacion del Financiamiento y
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del Sector Comercio del Peru y de la
empresa “COSMEBRAS BUSSINESS E.ILR.L.” - Ayacucho, 2022”. Tuvo como objetivo

General: Identificar y describir las caracteristicas del financiamiento y rentabilidad de las

23



micro y pequeilas empresas del sector comercio del Peru y de la empresa “Cosmebras
Bussiness E.ILR.L.” de Ayacucho, 2022. El disefio de investigacion fue: no experimental-
descriptivo-bibliogrifico-documental y de caso; para el recojo de informacién se utilizé
las técnicas de revisiéon bibliografica y entrevista; y como instrumentos fichas
bibliograficas y un cuestionario de preguntas abiertas y cerradas pertinentes. Se concluye:
Del cuestionario aplicado al gerente de la empresa “Cosmebras Bussiness E.LR.L.” se
concluye que el financiamiento obtenido fue de S/ 20 000 de la caja municipal Ica, asi
mismo brinda facilidades en el trdmite y dan facilidades de pago, se eligié a corto plazo
(12 meses) el préstamo solicitado. Asimismo, dicho financiamiento fue invertido en
mercaderias para su negocio; ya que, las ventas que se desarrollan son gracias a la compra
de los productos de mayor rotacion; lo cual resulto muy beneficioso para la empresa
porque obtuvo una rentabilidad financiera y econdmico positiva pues su valor en ambos
casos supera el valor minimo que se considera para ser rentable. Luego de la revision
bibliografica de los resultados y andlisis de resultados se ha llegado a las siguientes
conclusiones: que las micro y pequefias empresas comerciales y la empresa “Cosmebras
Bussiness E.I.LR.L.” obtienen financiamiento mayormente de corto plazo (12 meses) y de
fuentes externas porque lo adquieren por facilidades de tramite. Asimismo, gracias al
financiamiento solicitado a incrementado su rentabilidad durante los ultimos afios.
Finalmente se concluye, que cuando el financiamiento solicitado es bien administrado por
la gerencia va a permitir maximizar la rentabilidad; es decir, al realizar una buena
inversion obtendremos una rentabilidad favorable y 64 habra la suficiente capacidad

financiera y econdmica para hacer frente a los compromisos.

2.2 Bases tedricas

2.2.1 Teoria de Financiamiento
Segun (Levy, 2017) menciona y analiza las corrientes teorias de heterodoxas que
explican el financiamiento en el marco de los procesos de produccién e inversion,

estructuras financieras de los paises desarrollas y vias de desarrollo.

La Teoria de financiamiento es el conjunto de teorias que comparte conceptos
basicos para explicar las operaciones financieras y sus efectos sobre el sector real. Es
posible identificar fuertes disensos sobre el destino de los créditos y el papel de los

ahorros en la actividad econémico. Es por ello que en el primer apartado de esta seccién
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se presentan brevemente los supuestos mds relevantes de las teorias de financiamiento y

actividades econdmicas en las tltimas décadas.
Teoria de heterodoxas del financiamiento: Créditos y ahorro

A pesar que existe un acuerdo en que los bancos logran adelantar liquidez, y que
el ahorro se encuentre en funcidn del ingreso, es posible afirmar que las distintas visiones
sobre el financiamiento de la produccion no diferencian entre la produccion de bienes de
inversiones y su venta. Tales desconformidades giran en entorno a la manera que se
movilizan el ahorro en el ciclo monetario y los efectos que producen en la produccién.
Keynes (1937) establece una diferencia entre el financiamiento del corto plazo y el
fondeo, mientras que (Rochon, 1999) se concentran en la creacion y destruccion de las

deudas, bajo distintas posiciones respecto al ahorro. (Levy, 2017)
Financiacién empresarial

La financiacion es un pilar primordial para el crecimiento y estabilidad de todas
las empresas, con independencia de su sector y actividad. La financiacion empresarial es
el proceso de obtener fondos o capital para iniciar, operar, expandir o salvar una empresa.
Estos fondos pueden provenir de diversas fuentes y se utilizan para cubrir los gastos

operativos, realizar inversiones, pagar deudas entre otros. (Dobaio, 2024)

El financiamiento es el abastecimiento y uso eficiente del dinero, lineas de
créditos y fondos, que se emplean en la realizacién de un proyecto o en el funcionamiento
de una empresa. El financiamiento es la obtencién de recursos de fuentes internas y
externas, a corto, mediano o largo plazo, que requiere para su operacion normal y eficiente
una empresa publica, privada, social o mixta. El financiamiento a corto plazo consiste en
obligaciones que se espera que venzan en menos de un afio. Es necesario para sostener
gran parte de los activos circulantes de la empresa, tales como caja, valores negociables,

cuentas por cobrar e inventarios. Mufioz, Sanchez & Bea (2023)
Importancia del Financiamiento

Segun (CEUPE, 2023) menciona que el financiamiento es el recurso econdmico
necesario para llevar un a cabo una actividad, ya que permite a desarrollar operaciones,

invertir en nuevos proyectos y expandirse en el mercado. El financiamiento es importante
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para las empresas como también para las personas para hacer frente al pago de la compra,

también es esencial para iniciar un negocio.
Tipos de Financiamiento

Segin (CEUPE, 2023) existe muchos tipos de financiamiento y muchas formas de

acceder a ellos y de cuales son:

- Financiamiento a largo plazo: Es la obtencion de recursos de capitales que
pueden ser devueltos en un periodo mayor a un afio.

- Financiamiento a corto plazo: Es la financiacién que es pagada en un plazo
menor a un afo.

- Financiamiento publico: Son fondos que son obtenidos del gobierno o de
entidades que pertenecen al estado.

- Financiamiento privado: Es la capital que son de inversionista privados de
organismos financieros privados.

- Financiamiento interno: Son aquellos recursos financieros que vienen de la
propia empresa.

- Financiamiento externo: Es la financiacién que procede de entidades ajenas a la

empresa, como cajas, bancos o de prestamistas.
Tipos de financiacion

Segin (Ferndndez 2023) sefiala los tipos de financiacién para las empresas privada,

existen dos tipos:
Tipos de financiacion a corto plazo

- Péliza de crédito a corto plazo
Son mecanismo de financiamiento bancaria muy habitual al que suele recurrir
empresas y autébnomos, para conseguir liquidez y financiar su ciclo productivo. La
poliza de créditos bancario, una entidad financiera pone, a disposicion de su cliente,
una determinada cantidad de dinero por un tiempo limitada. Este dinero es dispuesto
cuando se necesite.
- Descuento comercial o factoring: Este tipo financiacién las entidades

bancarias ponen disposicion de las empresas auténomas lineas de descuentos
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para que puedan anticipar el cobro de sus facturas, pagarés y letras de cambio

pendiente de vencimiento.

Tipos de financiamiento a largo plazo

Préstamo bancario: La empresa pide el capital que necesita y lo va
devolviendo de forma mensual; el capital mas los intereses del préstamo. El
préstamo bancario se suele utilizar para la compra de los activos que necesita
la empresa para su funcionamiento.

Arrendamiento operativo o renting: Es un contrato donde el arrendador
conceden a una empresa el uso de un bien durante un tiempo establecido.
Percibiendo a cambio una cuota por el alquiler.

Arredramiento financiero o leasing: Es un contrato de arrendamiento
financiero en el que el cliente compra exactamente lo que necesita. Pero la
propiedad se la reserva la entidad financiera hasta que el cliente paga la altima

cuota con la opcién de compra.

Fuentes de Financiamiento

Segtn (Clavijo, 2023) sefiala fuentes de Financiamiento de los cuales son:

Capital de semilla: Es una de las fuentes de financiacion de una empresa que
brinda apoyo inicial para que un negocio pueda comenzar su operacion y
consolidarse.

Préstamo bancario tradicional: Son prestamos de instituciones financieras
tradicionales como bancos o las cooperativas. Donde sigue siendo Financiacién
mas populares para que una empresa tenga capital y haga realidad su
emprendimiento.

Factoraje financiero: Consiste en adelantar el pago de las cuentas por cobras
de una empresa para disponer de capital de forma rapida. Una de sus mayores
ventajas es que reduce el riesgo de endeudamiento.

Friend, Family anda Fools: Es donde el empresario cuenta con ahorros
propios para dar inicio a su proyecto y su familia, amigos y otros conocidos le

brindan apoyo econémico para impulsarlo.
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Préstamo Financiero
Origen e historia

Los prestamos financieros son tan antiguos el principio del dinero. “Donde se
podrian remontar a mas de 2.500 afios antes de cristo, en Mesopotamia, con la utilizacién
de metales preciosos como forma de pago”. Ya que los griegos y romanos quienes
mejoran la actividad y que obtuvieron hacer prosperar sus civilizaciones. Roma ya tenia
el concepto de tipo de interés, pero su uso no estaba regulado, y los intereses podrian
considerarse abusivos vistos desde la perspectiva actual. Segun las crénicas, Marco Bruto,
miembro del complot para asesinar a Julio César, prestaba su dinero a un beneficio que
alcanzaba el 48%."Hemos evolucionado mucho", sefiala José Maria Valle, profesor de
Finanzas en la Universidad Europea, quien observa dos sofisticaciones claras. "En los
origenes, los préstamos se daban y devolvian en especie. Después surgieron el dinero
fisico, las tarjetas de crédito, y llegaremos a los registros electrénicos", indica. Otra de las
innovaciones conceptuales estd en la instrumentacion, referida al entramado que ha
sistematizado el proceso desde los primeros e informales trueques, donde se podria
prestar una vaca y esto se pagaba con 20 gallinas, hasta las actuales operaciones. En ellas
todo esta perfectamente atado: dinero prestado, compensacion recibida, intereses, plazos
acordados. Durante la Edad Media se fue profesionalizando el sistema, quedando en
manos de los primeros banqueros. Cristébal Colén llegé a América, por ejemplo, gracias
al préstamo que le hicieron los Reyes Cat6licos. La creacion de los bancos comerciales,
en el siglo XVIII, primero en Europa y después en Estados Unidos, facilit6 el acceso a
esta herramienta financiera. Y ya a partir del XX, cualquier persona con una idea de
negocio o una necesidad econdmica podia acceder a un préstamo financiero (BBVA,

2024).
Préstamo

Segun (Pedrosa, 2024) menciona que el préstamo es una operacion financiera por
la cual una persona (prestamistas). Otorga mediante un contrato o acuerdo entre las partes
(normalmente una determinada cantidad) a otra persona (prestatario) a cambio de la

obtencidn de un interés (precio del dinero).
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Un préstamo es una operacion en la que una entidad financiera pone a disposicion
de su cliente una cantidad de dinero estipulada en un contrato en que el mismo cliente se

compromete a devolver en un periodo de tiempo determinado. (TheCircus, 2022)
Elemento que conforman un préstamo

Segin (Pedrosa, 2024) sefiala los principales conceptos que se conocen:

Capital Principal: Es una cantidad de dinero donde se ha prestado y lo cual se

pagard un interés en la duracién del crédito.

- Interés: Es el Coste Financiero del crédito, es decir el precio del dinero.

- Cuota: Es el pago de devolucién donde se venga repartidos el principal e interese.

- Plazo: Es el tiempo el cual se va utilizar el préstamo.

- Prestamistas: Es el agente que presta el dinero y el cual se devuelve mds los
intereses.

- Prestatario: Es la persona que recibe el dinero y debe devolver conforme a lo

pactado.
Tipos de Préstamos bancarios
Segin (BCP, 2023) sefiala que existen diferentes tipos de préstamos:

- Préstamos personales: Son aquellos que usan para cualquier prop6sito de financiar
unas vacaciones o comprar electrodomésticos o financiar su carrera profesional.

- Créditos hipotecarios: Es ideal para aquellas personas que piensan en comprar,
construir o remodelar una vivienda. Lo cual optan por un crédito hipotecario para
adquirir su primer hogar lo cual permiten beneficiar las tasas de interés.

- Crédito vehicular: Son personas que piensas en adquirir un vehiculo.

- Prestamos instantaneos: Son préstamos rapidos que pueden obtener en cuestién

de minutos, ideales para emergencias o gastos inesperados.

2.2.2 Teoria de Rentabilidad
La rentabilidad es la nocién que se aplica a toda accién econémico en la que se
movilizan medios y recursos con el fin de obtener beneficios, donde se trata la medida de
rendimiento que producen los capitales invertidos en un determinado periodo de tiempo,
es el resultado obtenido tras la comparacion entre beneficios neto generado con el capital

de invertido para obtenerlo. (Muiioz, 2021)
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El andlisis de rentabilidad es una herramienta principal en la gestion financiera
corporativa y tiene como objetivos evaluar la capacidad de una organizacion para generar
ganancias en relacién con los ingresos, los costos y los recursos utilizados. En este tipo
de andlisis facilita una visién general clara de la eficiencia y eficacia de las operaciones
de una empresa que ayuda a identificar drea de mejora y tomas decisiones estrategias

informes (Torres, 2024).

Segin (Sempere, 2023) menciona que el andlisis de rentabilidad de una empresa
implica el estudio y la evaluacién de los beneficios o ganancias generadas por una
empresa en relacion con los recursos invertidos. Es una herramienta que permiten analizar
la eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos y pasivos para generar ingresos y
beneficios. El andlisis de rentabilidad se obtiene a través de una serie de indicadores y
ratios financieros donde miden capacidad de una empresa para generar beneficios en
comparacion con su inversion y su capital. Algunos de los indicadores de rentabilidad

mas comunes son:

- ROI (Return on investment): Este indicador se utiliza para evaluar la eficiencia de
las inversiones. Es decir, la eficiencia con la que se utiliza dicho activo o recurso,
donde se calcula dividiendo el beneficio (ingreso menos inversion) entre la inversion.

- ROE (Return on Equity): Evalda el rendimiento del capital midiendo el
rendimiento recibido por los accionistas. El resultado se calcula segun la siguiente
férmula: beneficio neto/patrimonio o patrimonio neto.

- ROA (Return Of Assets): Indica la relacion entre el desempeio alcanzado durante
un periodo de tiempo y los activos totales de la empresa. Su propdsito es determinar
la capacidad de un activo para obtener ganancias. ROA = Beneficio Neto /activos
Totales.

- Liquidez: Capacidad de una empresa para cumplir con sus obligaciones mds
inmediatas. El propdsito de este indicador es entender si la empresa tiene la
capacidad de generar efectivo, es decir, si es capaz de convertir sus activos en
liquidez a corto plazo. Calculado dividiendo los activos corrientes (cuentas por
cobrar corrientes, existencias e inventarios)

- Endeudamiento: Es una ratio financiera que se calcula dividiendo las deudas

(pasivo) a largo y corto plazo por el patrimonio neto de la empresa.
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- Margen bruto: Es el beneficio directo que obtiene una empresa de un producto o

servicio.
Objetivo del Analisis de rentabilidad

El andlisis de rentabilidad que implica el examen detallado de ingresos, costo de
beneficios generados por una empresa para evaluar su rendimiento financiero lo cual su
principal objetivo es determinar si la empresa estd operando de rentable. Un anélisis de
rentabilidad permite gestores de entender como se utiliza recursos y como estos

contribuyen en los resultados financiero (Torres, 2024).
Como se calcula la rentabilidad

Segun (ASPEL, 2023) menciona el resulta de una inversion, se utiliza la férmula
de la rentabilidad simple, que pone en relacion las ganancias obtenidos con el importe de
la inversion. La rentabilidad total de una inversidn se obtiene dividiendo el beneficio

obtenido total (ganancias o pérdidas de capital y dividendos o interés).
Rentabilidad Economica (ROA)

La rentabilidad econdmica consiste en el rendimiento de una empresa que obtiene
por las inversiones que realiza, mide la capacidad de la empresa que genera beneficios a

partir de los activos y de capital invertido (ASPEL, 2023).
Como Calcula la rentabilidad econéomica

- Beneficio antes de intereses e Impuesto (BAII): Son beneficios brutos, es decir la
ganancia que ha obtenido la empresa durante el resulta contable.

- Activo Total: Los activos de la empresa son capaces de generar beneficios.
Formula de la Rentabilidad Econémica:

BALL
Rentabilidad econémica ROA = X 100

Activo Total

Rentabilidad Financiera

Este tipo de rentabilidad relaciona el beneficio neto que se obtiene con los recursos que

necesitan para obtenerlo el capital total inicial (ASPEL, 2023).
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Calcula la rentabilidad Financiera

El ROE se expresa como porcentaje y se calcula dividiendo el beneficio neto entre los

fondos propios:

Beneficio neto

Rentabilidad Financiera ROE = X 100

Fondos propios

Ratios Financieros

Son los indicadores de la situacion de la empresa donde se establece la relacién entre
unidades financieros, y son relacionadas en dos unidades financieras que pueden provenir
del estado de situacion financiera o del estado de ganancia y pérdidas (Gonzélez & Gil,

2024).
Tipos de Ratios Financieros
Segiin (ESAN, 2022) menciona tipos de Ratios Financieros

- Ratios de liquidez
Son aquellos que se emplean para calcular el nivel de solvencia de una empresa,
capacidad de resolver sus obligaciones a corto plazo.

- Ratios de gestion o actividad
Funciona para fijar la eficiencia de la gestion de una compaiiia, lo cual implica la
politica relativa a las ventas al contado, ventas totales, cobros y gestiéon de
inventarios.

- Ratios de endeudamiento o apalancamiento
Donde otorgan informacién valiosa sobre le grado de endeudamiento de una
compaiiia con la relacién al patrimonio neto que dispone, la ratio apalancamiento
muestran la relaciéon entre la financiacién propia y la financiacién con fondos
externo.

- Ratios de Rentabilidad:
Establece el desempefio de una empresa en relacion con sus ventas, activos o capital.

En conclusidn, es donde revela si la gestion de una empresa ha sido eficaz o no.
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2.2.3 Teoria de Mypes
Ley que Modifica Diversas Leyes para Facilitar la Inversion, Impulsar el

Desarrollo Productivo y el Crecimiento Empresarial
Objetivo

El objetivo es la promocién de la competencia, formalizacién y desarrollo de las
micro, pequefias y medianas, creando una politica general y creacion de herramientas de
apoyo y promocion; alentar inversion privada, produccidn, acceso a mercado interno y
otras politicas que promover el emprendimiento y permitir la mejora de organizacién

como crecimiento empresarial y apoyando por estas entidades econdmica. (El Congreso

2013)
Caracteristicas de las micro, pequeiias y medianas empresas

La micro, pequefias y medianas empresa deben ubicarse en alguna de las siguientes

categorias empresariales, en funcién de sus niveles de ventas anuales:

- Microempresa: Ventas anuales hasta el monto maximo de 150 unidades impositivas
tributarias.

- Pequeiias empresas: Ventas anuales superiores a 150 UIT y hasta el monto maximo
de 1700 unidades impositivas tributarias.

- Medianas empresas: ventas anuales superiores a 1700 UIT hasta el monto méximo

de 2300 UIT.

La micro y pequefia empresa es la unidad econdmica constituida por una persona natural
o juridica, bajo cualquier forma de organizacion o gestion empresarial contemplada en la
legislacién vigente, que tiene desarrollar actividad de extraccién, transformacion,

produccién, comercializacion de bienes o prestacion de servicios (Vitto, 2022).
Microempresa

La microempresa o pequefia empresa es un tipo de organizacion que tiene
dimensiones reducidas frente a otro tipo de empresas, por ello tiene una cantidad de
empleados y un volumen de facturacién menor que las medianas y grandes empresas. Las
microempresas que suelen estar administradas por sus propios duefios, pueden ser
conformadas por un grupo familiar y tiene por objetivo el crecimiento homogéneo de una

empresa (Anénimo, 2024).
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Caracteristicas de microempresa

- Tienen pocos empleados, cuentan con una cifra maxima de empleados.

- Los trabajadores de las microempresas pueden ser familiares o amigos.

- Dinamizan la economia en las regiones, genera empleo con la necesidad de
determinar nichos de mercado

- Tiene un limite facturacién

2.2.4 Marco conceptual

Concepto de Financiamiento

El financiamiento es el proceso que proporciona el capital a una empresa o
persona natural para utilizar en un proyecto o negocio, recurso como dinero y crédito
para que pueda ejecutar sus planes, en caso de las microempresas suele ser préstamos

bancarios o recursos aportados por sus inversionistas. (FBS, 2022)

El financiamiento permite a las personas y a las compafifas realizar fuertes
inversiones, y asi a futuro devolverén el crédito obtenido. Dichos recursos podran ser
utilizado para solventarla adquisicion de bienes o servicios para desarrollar distintos

tipos de inversiones. (Westreicher, 2020)

Segun (Lopez, 2020) indica la fuente de financiacion de la empresa es toda
aquella via que utiliza para obtener los recursos necesarios que sufraguen su
actividad. Las finalidades de las fuentes de financiacién serd conseguir fondos

necesarios para lograr las inversiones mds rentables para la empresa.
Concepto de Rentabilidad

La rentabilidad es la capacidad que tiene un proyecto, para generar cierto
grado de beneficio o ganancia en contraste con sus ingresos. Este indicador financiero
se fundamenta en la cantidad de ingresos y gastos que se presentan en un determinado
tiempo por lo tanto decimos que una empresa es rentable cuando genera una cantidad

mayor de ingresos. (Sosa 2021)

La rentabilidad es la condicién rentable y la capacidad de generar renta
(beneficios, ganancia, provecho, utilidad). La rentabilidad estd asociada a la

obtencion de ganancias a partir de una cierta inversion. (Pérez & Gardey, 2023)
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La rentabilidad es uno de los conceptos financieros mds valiosos para
cualquier empresa, ya sea pequefia o grande. Esto se debe a que es un factor que mide

la capacidad de un negocio para generar beneficios a partir de su inversion. (Aspel,

2023)
Concepto de Mypes

La Micro y Pequefia Empresa es la unidad econdémica constituida por una
persona natural o juridica, bajo cualquier forma de organizacién o gestion empresarial
contemplada en la legislacion vigente, que tiene como objeto desarrollar actividades
de extraccion, transformacion, produccion, comercializacion de bienes o prestacion de

servicios. (SUNAT, 2024)

Las mypes o micro pymes son compafiias con menos de 10 trabajadores y que
registran menos de dos millones de euros anuales. Se trata de una de las tres categorias
que engloban las pequefias y medianas empresas (pymes). Las otras dos, que tienen
mds empleados y una mayor facturacion, serian la pequefia y la mediana empresa.

(BBVA, 2024)

2.3 Hipaétesis
En este sentido, los estudios descriptivos cuyo objetivo esencial es la recogida de
informacion no requiere de hipétesis, mientras los estudios analiticos cuyo objetivo es la
investigacion de relaciones causales precisan de hipdtesis que permitan establecer la base

para las pruebas significacién estadisticas. (Bricefio, Alvarez & Valverde 2021)

En la presenta investigacion no se planted hipotesis debido a que la investigacion serd de

nivel descriptivo y de caso.
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III. METODOLOGIA

3.1 Nivel, Tipo y Diseiio de Investigacion

La presente investigacion fue un enfoque cualitativo, descriptivo, no experimental,
bibliogréfico. Segin (Ferndndez 2014) Indica que la investigacion cualitativa se centra en
comprender los fendmenos explorarlos desde la perspectiva de los participantes en su
entorno natural y contextualizarlos. Donde se eligen métodos cualitativos cuando el objetivo
es explorar cémo los individuos perciben y experimentan los fendmenos que los rodean y
profundizar en sus perspectivas. La investigacion descriptiva analiza las caracteristicas de
una poblacién o fendmeno sin entrar a conocer las relaciones entre ellas. Se enfoca en
describir y clasificar las caracteristicas de lo que se esta estudiando sin buscar entender las
causas subyacentes de caracteristicas (Arias, 2024). La investigacion no experimental es
aquella que se realiza a través de la observacidn, sin intervenir o manipular el objetivo

estudiado, tratar de controlar las variables de una situacion observada. (Montano, 2021)

Tipos de investigacion es un estudio que aborda en concordancia con aspectos que
definen, con la profundidad, es decir que el conocimiento pueda alcanzarse con el trabajo
(Sudrez, 2023). El diseiio de investigacion es el conjunto de herramientas, técnicas y

métodos 1doneos para realizar una investigacion (Pamplona, 2022).

3.2 Poblacion y Muestra
Poblacion se refiere al universo, conjunto o totalidad de elementos sobre los que se
investiga o hacen estudios. Muestra es un parte o subconjunto de elemento que se
seleccionan previamente de una poblacion para realizar un estudio. (Westreicher, 2021). La
poblacién en el presente estudio estard conformada por las micro y pequefias empresas del
Perd, que se realizan como caracteristicas alguno actividades de servicio

independientemente de su forma de constitucion o de tamafio.

En esta investigacién la poblacion estuvo conformada por las empresas de transporte del

Peru.

La muestra estard conformada por una parte del universo, siendo en este caso, la empresa

Corporacién Danielita DYM E.ILR.L — Ayacucho.
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3.3 Variables Definicion y Operacionales

Variable

Definicion operativa

Dimensiones

Indicadores

Escala de
Medicion

Categoria o
Valoracion

Variable
Independiente

Financiamiento

El financiamiento es un
motor importante para el
desarrollo  tanto  de
empresas como de
personas, permite que las
compaiias o las personas
puedan acceder a los
recursos para llevar a cabo
sus actividades, planificar
su futuro o mejorar su
situacion. El
financiamiento para una
empresa permite a
desarrollar sus
operaciones seglin como

quiera adquirir los tipos y

fuentes de financiamiento.

Tipos de

Financiamiento

Fuentes de
financiamiento

Financiamiento interno

Financiamiento
Externo

Financiamiento largo plazo

Financiamiento corto plazo

Capital de trabajo

Nominal

Nominal

Nominal

Dicotémicas

SI/NO
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Variable
Dependiente

Rentabilidad

La rentabilidad es la
ganancia que una empresa
percibe  beneficios en
relaciéon con sus ventas,
activos 0 recursos propios
para considerada rentable.
La rentabilidad es el
indicador  clave  para
evaluar el desempefio de
la empresa y ver su
capacidad de beneficios
de manera eficiente y la
administracion de  sus
dineros. Es el indicador de
medir el éxito o fracaso de

una empresa

Tipos de
Rentabilidad

Rentabilidad
sobre las
ventas

Rentabilidad Financiera

Rentabilidad Economia

Plan de ventas

Ratios de rentabilidad

Nominal

Nominal

Dicotomicas

SI/NO
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3.4 Tecnicas e intrumento de recoleccion de informacion
Las técnicas de recoleccion de datos son mecanismo e instrumentos que se
utilizan para reunir y medir informacién de forma organizada y con un objetivo
especifico. Cada técnica permite recopilar informacién de diferente tipo. (Santos,

2024)

En el presente estudio se aplicard la técnica de la revision bibliografica
proveniente de los diversos autores que han realizado alguna investigacion respecto a
las variables de estudio como es del Financiamiento y Rentabilidad. Asimismo, se
aplicard la técnica de una entrevista al gerente de la empresa mediante un instrumento
como un cuestionario de preguntas diversas que permite determinar los resultados y
descripcion para determinar el efecto del financiamiento y rentabilidad en las empresas

de estudio.

3.5 Método de analisis de datos
- Para poder conseguir la informacion necesaria acerca del objetivo especifico N°1:
Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad en las microempresas del
sector comercio del Pert. Se aplicard la revision de informacion proporcionada por los
antecedentes incluidos en el presente estudio. En cuanto al objetivo especifico N°2:
Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad en la empresa “Corporacion
Danielita DYM EIRL” Ayacucho, 2024.se aplicard un cuestionario de preguntas tipias
del Financiamiento y Rentabilidad, en el cual intervendrd el gerente general de la
empresa. Finalmente, para cumplir con el objetivo especifico N°3: Realizar un Analisis
comparativo de la incidencia del financiamiento en la rentabilidad en las microempresas
del sector comercio del Pert y “Corporacién Danielita DYM EIRL” Ayacucho, 2024.
Se analizard los objetivos especificos 1 y 2 los cuales permitirdn describir la incidencia

del financiamiento y rentabilidad en gestion de la empresa en estudio.

3.6 Aspecto éticos
Todas las actividades de investigacion del reglamento de integridad Cientifica
en la investigacion del articulo 5: Principios éticos; aprobados por el Consejo

Universitario con Resolucion N°0277-2024-Cu-Uladech: (Uladech, 2023)
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a. Respecto y proteccion de los derechos de los intervinientes: es la dignidad y
privacidad de diversidad cultural: Se respetard y guardard confidencialidad de los

participantes del estudio en todos los productos de la investigacion cientifica.

b. Cuidado del medio ambiente: es la proteccion de especies y preservacion de la
biodiversidad y naturaleza: Se declara si hubiera, dafios, riesgo y beneficios potenciales
que puedan efectuar a los animales, plantas o la biodiversidad involucrada en la

investigacion.

c.Libre participacion por propia voluntad: comprender las finalidades y objetivos de la
investigacion en la que participan, expresa claramente sus intereses especificos. Se
buscara el consentimiento del participante donde se informa que se resolverd del

cualquier problema relacionado con el estudio.

d.Beneficiencia, no maleficencia: la investigacion y los hallazgos encontrados
asegurando el bienestar de los participantes a través de la aplicacion de los preceptos de

no causar dafio, reducir efectos adversos posibles y maximizar los beneficios.

e. Integridad y honestidad: es la objetividad, imparcialidad y transparencia en la difusion
responsable de la investigacion donde se cuidard el rigor cientifico con el recojo de

datos.

f. Justicia: es el juicio razonable y ponderable que permite la toma de perecuaciones y

limites de sesgo, el trato equitativo con todos los participantes.
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IV.RESULTADOS
4.1.1 Respecto al objetivo especificos N°1: Describir la incidencia del financiamiento en la

rentabilidad en las microempresas del sector comercio del Perd.
Tabla 1

Resultado del Objetivo especifico 1

AUTOR RESULTADO

La rentabilidad financiera ha mostrado un grado de
correlacion alto y positivo en ambas variables. La decision de
financiamiento repercute directamente en la rentabilidad de la
Pariona & Delgado 2022 | empresa, donde demuestra resultado descriptivo a través de

Rentabilidad aplicacion de ratios financieros, observando un incremento
significativo en los ultimos afios, acertando decisiones de
financiamiento. Si una empresa desea crecer y desarrollarse

empresarialmente podria recurrir al financiamiento externo.

En el sector comercio si mejora las fuentes de
financiamientos, tanto como interno, como el aumento de
capital, la reinversion de las utilidades, venta de activo fijo,

Aguirre & Rodriguez como también el financiamiento externo, créditos con los

(2022) proveedores, prestamos con entidades financieras,
Financiamiento y arrendamiento  financiero, la empresa tiene mayor
rentabilidad rentabilidad, cuenta con retorno de inversién de los activos,

existe una incidencia significativa estadisticamente. Si mejora
las fuentes de financiamiento interna, como el aumento de
capital reinversion de las utilidades, la venta de activo fijo, la

empresa tendrd mayor rentabilidad.

El 50% de encuestas consideran que es excelente el
financiamiento es necesario para que funcione la empresa. Y
el 39% de las Mypes encuestadas considera buenas tasas de
Chauca (2022) interés que brindan las financieras. Y también se considera
Rentabilidad que la capacitaciéon ayuda a mejorar sus ventas de manera

eficiente su trabajo y de mejorar su rentabilidad.
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Velasquez (2024)

Financiamiento

La empresa financi6 su actividad productiva con
financiamiento de tercero, recurrio a instituciones bancarias,
prefiriendo invertir en capital de trabajo. La empresa obtuvo
este financiamiento con facilidad debido a ser considerado
como buen cliente, dicho financiamiento permitié a la
empresa aumentar sus ventas, obteniendo mayores ingresos
de tal manera que mejora su rentabilidad, al contar con una
mejor solvencia econdmica de conseguir un crecimiento
empresarial, como facilitando el aumento de ventas, de
mejorar la solvencia econdmica, el crecimiento empresarial y

la competencia efectiva de mercado.

Goémez & Alva (2023)

Financiamiento

El financiamiento ha contribuido moderadamente en la
mejora de la rentabilidad econdmica, financiera y valor
econdmico agregado, también se demostro la efectividad del
financiamiento bancario a corto y largo plazo adoptadas por
los gerentes de las empresas, el andlisis estadistico de
hipétesis especifica donde se obtuvo un grado de correlacion

positiva moderada.

Huicho (2022)
Financiamiento y

rentabilidad

Se encontr6 el financiamiento obtenido de firmas financieras
tienen un impacto positivo en la rentabilidad de la empresa
como, compras de bienes, activos fijos y mejoras de
instalacion ya que tiene demanda en el mercado en mayores
utilidades, donde esto ha mejorado la rentabilidad de la
empresa. Donde el financiamiento incide positivamente en la
rentabilidad, ya que los empresarios realizan financiamiento
a través de terceros, para invertir en activos fijos y capital de
trabajo, lo que se ha permitido es obtener rentabilidad y

desarrollo empresarial.

La microempresa obtuvo un autofinanciamiento y
financiamiento de fuentes externas, a través del sistema
financiero bancario, a un corto plazo con un interés 22.88%

asi mejora su crédito histérico, el financiamiento obtenido
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invierte en su capital de trabajo como aumento de mercaderia,

mejoramiento de local y con buena calidad de atencién que

Quispe (2023) permite garantizar la satisfaccion del cliente, mejorando asi
Financiamiento y de manera directa y positiva en la rentabilidad. La empresa
Rentabilidad menciona que obtuvieron financiamiento propio y de terceros

del sistema bancario, y fueron a corto y largo plazo los cuales
fueron invertidos en su capital de trabajo, mejorando su local.

De los cuales incrementando la rentabilidad de sus empresas.

La empresa obtiene de financiamiento terceros, dicho
financiamiento fue invertido en mercaderias para su negocio,

ventas que se desarrollan, en lo cual resulto muy beneficioso

Martinez (2022) para la empresa por que obtuvo una rentabilidad financiera y
Financiamiento y econdmico positiva ya que ambos supera el valor minimo,
rentabilidad gracias al financiamiento solicitado a incrementado su

rentabilidad durante los ultimos afios, decir que al realizar una
buena inversion obtendremos una rentabilidad favorable

habré suficiente capacidad financiera y econémico.

Fuente: Elaboracion propia a través de los antecedentes Nacionales y Locales.

4.1.2 Respecto al objetivo especifico N°2: Describir la incidencia del financiamiento en la

rentabilidad en la empresa “Corporacion Danielita DYM E.ILR.L” Ayacucho, 2024.
Encuesta de Recoleccion de informacion

Tabla 2
Resultado del objetivo especifico 2

I. PREGUNTA DE FINANCIAMIENTO

N° ITEMS SI | NO

item

Dimension: 1 Financiamiento interno

1 (Diga usted si la empresa desarrolla su actividad econémica | X

productiva con recurso propios?

2 (Diga usted si su capital propio cubre los gastos de la empresa? X

Dimension 2: Financiamiento externo
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3 (Diga usted la empresa desarrolla su actividad econdmica
productiva con financiamiento externo?
4 (Diga usted si el financiamiento externo es de gran ayuda en la

empresa?

Dimension 3: Financiamiento Largo plazo

5

(Diga usted si la empresa obtiene préstamo a largo plazo?

6

(Diga usted si el financiamiento a largo plazo es efectiva?

Dimension 4: Financiamiento Corto plazo

7

(Diga usted si la empresa obtuvo préstamos a corto plazo?

8

(Diga usted si la empresa al obtener préstamo a corto plazo

obtiene mejoras?

Dimension 5: Capital de trabajo

9 (Diga usted si el financiamiento recibido fue utilizado en el | X
capital de trabajo?

10 ZDiga usted si el financiamiento recibido fue utilizado en los | X
activos fijos de la empresa?

11 (Diga usted si el crédito obtenido mejora en la adquisiciéon de | X
activos fijos y mercaderia para su distribucién?

II. PREGUNTA RENTABILIDAD

N° ITEMS SI NO

Item

Dimension 1: Rentabilidad Financiera

12 (Diga usted si el rendimiento obtenido del dltimo periodo X

por la empresa es mejor que los afios anterior?
13 (Diga usted si la empresa invierte su capital para el X

cumplimiento de sus obligaciones financieras?

Dimensiones 2: Rentabilidad Economica

14 (Diga usted si la rentabilidad econémica se ve reflejadaen | X
el crecimiento de las ventas de la empresa?
15 (Diga usted si la calidad de servicio prestado permite | X
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aumentar la rentabilidad de la empresa?

Dimensiones 3: Plan de Ventas

16 ¢, Diga usted si la empresa ha tenido buenas ventas enel afio | X
anterior?
17 (Diga usted si existe un plan de ventas en la empresa? X

Dimensiones 4: Ratios de Rentabilidad

18 (Diga usted si se ha utilizado las ratios financieras con X

mayor relevancia para lograr los objetivos?

19 ¢Diga usted si considera que la empresa ha identificado los | X

riesgo que podrian afectar la rentabilidad?

20 ¢Diga usted si la utilidad obtenida por la empresa es la | X

respuesta de una buena gestion?

4.1.3 Respecto al objetivo especifico N°3: Realizar un Andlisis comparativo de la
incidencia del financiamiento en la rentabilidad en las microempresas del sector comercio

del Pert y “Corporacion Danielita DYM E.ILR.L” Ayacucho, 2024
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Tabla 3

Resultado del Objetivo especifico 3

Elemento de Resultado del Objetivo Resultados de Objetivo Resultados Analisis y/o explicacion
comparacion especifico N°1 especifico N°2

De acuerdo Aguirre & | Del cuestionario realizado a la La informacién analizada en

Rodriguez (2022) | empresa Corporacion Danielita funcién al financiamiento

Menciona que el  DYM E.LR.L sefiala que la interno donde se ve la

Financiamiento | financiamiento interno, | empresa algunos casos desarrollo autofinanciaciéon  que  las

Interno mejora el aumento de |su actividad econdémica con empresas generan por si

capital reinversion de las | recursos propios, donde se evita Si Coincide misma, sin la necesidad de

utilidades, venta de activos | los costos de interés en algunos tener que acudir al mercado

de activos fijo la empresa | casos, que también obtiene financiero, los cuales también

cuenta con mayor | prestamos de entidades bancarias utiliza los beneficios o activos

rentabilidad. para implementando su capital de la empresa como fuente de

de trabajo. capital.

De acuerdo a los autores | La empresa Corporacion De acuerdo a la informacién y

nacionales Velasquez | Danielita DYM E.LR.L andlisis donde se ve que el

(2024), Gomez & Alva, | menciona que también obtiene financiamiento externo son

Aguirre &  Rodriguez | financiamiento  externo para fuentes u obtencién de

Financiamiento | 2(22) Quispe  (2023) | desarrollar su actividad y créditos por parte de entidades
externo
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menciona que la empresa

financié su actividad
productiva con
financiamiento terceros,
recurrid6 a  instituciones

bancarias y que obtuvo su
financiamiento con
facilidad debido a ser
como buen

Dicho

considerado
cliente.

financiamiento permitio a la
empresa aumentar  sus
ventas, obteniendo mayores

ingresos de tal manera

mejoro su rentabilidad.

mejorar su capital de trabajo e
implementar con nuevos
productos, como remodelar su
local e implementando nuevas
columnas de estantes para
exhibir sus herramientas de

ferreterias.

Si Coincide

bancarias donde nos permite
que las empresas sustenten
estrategias de crecimientos a
cualquier operacion y
desarrollo de nuevos

productos en los mercados.

Financiamiento
Largo plazo

De acuerdo al autor
Veldsquez (2024) y Gémez
& Alva menciona que la
empresa confirma que
obtiene financiamiento de

instituciones bancarias,

La empresa

Danielita DYM E.LLR.L indica

Corporacién

que, si obtiene préstamos a largo
plazo de acuerdo al monto
solicitado y accesible el monto a

pagar, y es de muy poco de pedir

Si

Coincide

Segin el analisis  del
financiamiento a largo plazo
son crédito a mayor plazos que
la gran mayorias de los
empresario optan por el

préstamos a largo plazo por la
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como el Banco de Crédito
del Perd y optando por
préstamos a largo plazo
adoptada por los gerentes de

las empresas.

préstamos a largo plazo solicita
cuando el préstamo es mayor,
pero optar en cancelar lo mas
antes para no generar mayores

intereses.

disminucién en los montos de
cuotas y les ayuda a generar
crediticios 'y mejorar tu

situacion financiera

Financiamiento
Corto Plazo

De acuerdo al autor Quispe
(2022) y Martinez (2022)

sefala que las micro y

pequeias empresas
comercial obtiene
financiamiento

mayormente a corto plazo
(12 meses), por rapida
obtencion, menor costo de

intereses.

La empresa

Danielita DYM E.LLR.L también

Corporacion

obtiene préstamos a corto plazo,
pero mayormente accede a
menor tiempo por su rdpida
obtencion ya que sus
cronogramas son menores de un

afio y no pagar mas intereses.

Si Coincide

El andlisis de financiamiento
corto plazo ya que muchos de
los micro 'y pequeiias
empresas acceden a este tipo
de préstamo por la facilidad y
rapidez de acceso, porque los
intereses son bajos, suelen
utilizar para cubrir gastos
imprevistos  para  algunas
compras e implementacion de

materias.

Capital de
trabajo

De acuerdo a los autores
Aguirre
Velasquez (2024), Huicho
(2022)

&  Rodriguez,

indica que su

actividad comercial cuenta

La empresa

DYM

Corporacion
Danielita E.ILR.L,
menciona con el financiamiento
obtenido fue utilizado como

capital de trabajo, y activos fijos

Si coincide

El andlisis de capital de
trabajo es el andlisis de la
cantidad minima de capital
que obtiene la empresa para
cubrir

algunos gastos
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con financiamiento terceros

de la empresa, como también la

imprevistos como los pagos de

Rentabilidad
Financiero

recurriendo a instituciones | implementaciéon de equipos sueldos, materiales,
bancarias prefiriendo | técnicos. suministros 'y los gastos
invertir en capital de generales.

trabajo.

De acuerdo a los autores | La empresa Corporacion De acuerdo al anilisis de la
Pariona & Delgado (2022), | Danielita DYM E.IR.L rentabilidad financiera mide el

Gémez & Alva (2023),
Martinez (2022) demuestra
que la rentabilidad
financiera ha mostrado un
grado de correlacién alto y
positivo en sus variables en
los estados financiero donde
optan que obtiene buena

rentabilidad financiera.

menciona que los rendimientos
de los ultimos periodos de la
empresa fueron mejores que los
afios anteriores, y de los cuales
han mejorado los ingresos de la
empresa y se pudo pagar las

obligaciones financieras.

Si coincide

beneficio que obtienen, ve la
eficiencia 'y muestra la
rentabilidad en los activos y ve
sus crecimiento de los
ingresos de la empresa,

ganancias netas

De acuerdo al autor Chauca
(2022), Velasquez (2024),
Gémez & Alva (2023),
Martinez (2022) indican

que el financiamiento ha

La empresa

DYM

Corporacién
Danielita E.LR.L
menciona que los dltimos meses
ha tenido crecimiento en las

ventas, la calidad de servicio

Si coincide

De acuerdo al analisis la
rentabilidad econdémica da a
conocer los recursos de la
empresa con el fin de obtener

beneficios, como aumentar
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Rentabilidad
econéomica

contribuido

moderadamente en la
mejora de la rentabilidad
econdmica, positiva ya que
ambos supera el valor

minimo

permite en generar  la
rentabilidad e ingresos en la
empresa y se ven en los

patrimonios de la empresa.

sus ingresos. También ayuda
medir o generar los beneficios
mediante sus activos y capital
invertido para poder evaluar el

éxito de una inversion.

Plan de venta

De acuerdo al autor Chauca
(2022), Velasquez (2024),
Huicho (2022), menciona
que también se considera
que la capacitacion ayuda a
mejorar sus ventas de
manera eficiente su trabajo
y mejora la rentabilidad.

Segun Martinez (2022)

La empresa Corporacion
Danielita DYM EIR.L,
menciona que la empresa si ha
tenido buenas ventas en el afio
anterior. Pero no cuenta con un
plan de ventas, esto hace ver que
no tiene buen control de
inventarios lo cual evidencia que

no obtiene plan de ventas para su

No coincide

El andlisis de plan ventas es
util y ayuda a organizar a los
representantes de ventas como
sistematizar los productos que
proporciona el  enfoque
estratégico para alcanzas sus
metas claras de sus ventas de

la empresas

menciona que ha | giro de negocio, los cual tendria

incrementado su | deficiencias en los controles de

rentabilidad durante los | productos.

ultimos afos.

De acuerdo Pariona & |La empresa Corporacién El  andlisis de  ratios

Delgado (2022) menciona

Danielita DYM E.LLR.L sefiala

financieros ayuda a ver la
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Ratios de
Rentabilidad

que la aplicaciéon de ratios
financieros, observados un
incremento significacion en

los dltimos afios.

que no obtuvo ratios financieras
durante su emprendimiento por
falta informacion y
desconocimiento  que  solo
conoce lo basico y por no optar
un profesional contable. Pero si
tuvo el conocimiento de
identificar los riesgos que
podrian afectar la rentabilidad de
la empresa donde ayuda ver sus
ingresos y gastos y ver sus

utilidades.

No coincide

situacion de la empresa y
evalda, donde permite mejorar
la  comprension de los
resultados  financieros 'y
evalia la eficiencia vy
efectividad de la gestion
empresarial y aportan
informacién sobre los recursos

de la empresa
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IV.DISCUSION
Respecto al objetivo especifico N°1: Describir la incidencia del financiamiento en la

rentabilidad en las microempresas del sector comercio del Perd.

Los autores mencionados Aguirre & Rodriguez (2022), Velasquez (2024), sefialan que
el sector comercio si mejora las fuentes de financiamiento, como el aumento de capital,
la reinversion de las utilidades, ventas de activos fijos, como también el financiamiento
externo, créditos con los proveedores, y que obtiene mayor rentabilidad donde existe
una incidencia significativa estadisticamente. Los resultados de su investigacion
coinciden con el autor Velasquez (2024) indica que la empresa financié su actividad
productiva con financiamiento externo, recurrid a instituciones financieras prefiriendo
invertir en capital de trabajo, sefialan que la empresa obtuvo financiamiento con
facilidad debido a ser considerado como buen cliente, dicho financiamiento permitié
aumentar sus ventas, generando mayores ingresos y obteniendo mejor solvencia de
econdmica. Del mismo modo sus investigaciones coinciden con los resultados del autor
Gomez & Alva (2023), Huicho (2022) menciona que obtiene financiamiento bancario
a corto plazo, y son invertidos en su capital de trabajo como aumento de mercaderia,
mejoramiento de local y teniendo una buena calidad de atencién donde les permite
garantizar la satisfaccion del cliente. Que el financiamiento incide positivamente en la
rentabilidad, como invertir en los activos fijos y capital de trabajo donde se ha tenido
mejor desarrollo de empresarial. De igual manera los resultados coinciden con el autor
Quispe (2023) sefialan que la microempresa obtiene financiamiento de fuentes externas
a través del sistema financiero a un corto plazo con un bajo interés, los financiamientos
obtenidos son invertidos en capital para aumentar mercaderias y mejoramiento de local.
Del mismo modo la empresa también obtiene financiamiento propio. El resultado
coincide con el autor Martinez (2022) coinciden que obtiene financiamientos terceros
y dicho financiamiento fue invertidos en compra de mercaderia para su negocio. De
igual manera la siguiente variable rentabilidad. Segin el autor Pariona & Delgado
(2022) menciona que la rentabilidad financiera muestra un grado correlacional alto y
positivo en su investigacion, la decision del financiamiento repercute directamente en
la rentabilidad donde se muestra un resultado descriptivo a través de la aplicaciéon de
ratios financieros observando un incremento significativo en los dltimos afios. Del

mismo modo los resultados de la investigacion coinciden con el autor Chauca (2022)
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manifiesta que la capacitacién ayuda a mejorar sus ventas de manera eficiente su trabajo
y mejora su rentabilidad financiera. También los resultados coinciden con los autores
Gomez & Alva (2023), Huicho (2022), Quispe (2023) indica que el financiamiento ha
contribuido moderadamente en la mejora de la rentabilidad econémica, financiera y su
valor econdémico agregado, y que el financiamiento incide positivamente en la
rentabilidad. Los resultados del autor Martinez (2022) menciona en su investigacion
que la venta que desarrolla resulto muy beneficioso para la empresa por que obtuvo

rentabilidad financiera y econdmico positivo ya que ambos superan valor minimo.

En cuanto al objetivo especifico N°2: Describir la incidencia del financiamiento en la

rentabilidad en la empresa “Corporacion Danielita DYM EIRL” Ayacucho, 2024.
Respecto al tipos de financiamiento:

La Empresa “Corporacién Danielita DYM EIRL” menciona que obtiene financiamiento
externo para implementar su capital de trabajo y obtener nuevos productos en el
mercado, con la obtencién del financiamiento ayudo a remodelar su local como
implementando nuevas columnas de almacenes como en exhibir sus herramientas
novedosas de ferreterias. Asimismo, también la empresa en algunos casos obtiene su
financiamiento propio cuando no es necesario acudir a una entidad financiera, y el
financiamiento propio le ayuda a no pagar interés del crédito y opta por ahorrar e invertir
en su capital. La empresa maneja las dos fuentes de financiamiento cuando es necesario

de implementar e invertir acude a entidades bancarias.
Respecto a fuentes de financiamiento;

La empresa indica que obtiene financiamiento a largo y corto plazo de acuerdo al
crédito solicitado y accesible al monto a pagar, indica que es de muy poco acceder a
créditos financieros en largo plazo donde opta en cancelar lo mds antes para no generar
intereses mayores, en cuanto al financiamiento corto plazo adquiere en menor tiempo
por su répida obtencidn ya que cuenta con cronograma a menor tiempo, menos de un
aflo y los intereses son bajos y pocos requisitos. El financiamiento obtenido es utilizado

como capital de trabajo como en la implementacién de equipos de técnicos.

Respecto a tipos de rentabilidad.
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Senala que la empresa tuvo rendimiento en el dltimo periodo, fueron los mejores que
los afios anteriores de los cuales obtuvo mejores ingresos y un mejor capital para poder
solventar sus obligaciones financieras. Del cual ha tenido crecimiento en las ventas,
calidad de servicio atencién y de los productos donde les permitié generar rentabilidad
buena. Senala que cuenta con una buena inversiéon adecuada y obtencién de sus

inversiones en sus activos de la empresa.
Respecto sobre la rentabilidad de ventas:

La empresa “Corporacion Danielita DYM EIRL” sefiala que si tuvo buenos ingresos
por las ventas realizadas segin sus estados financieros a diferencia de los afios
anteriores. En cuanto al plan de ventas, el gerente menciona que no cuenta con un plan
de ventas en cuanto a los productos e inventario, en los cual deberia obtener un control
de cada producto, lo cual tiene una deficiencia en contabilizar los productos. De igual
forma desconoce los ratios de rentabilidad desde el primer afio que abri6 su negocio no
aplico los ratios de rentabilidad al no contar con un profesional contable e informacion
y conocimiento respecto a su contabilizacion financiero el gerente de la empresa, los
ratios de rentabilidad permiten a que la empresa analicé y evalué su eficacia en sus
ganancias de sus ventas, activos y capital. El gerente da conocer lo bésico de la
rentabilidad visualmente sobre sus ingresos asi manejaba la empresa y visualizaba los

posibles riesgos que podrian afectar a la empresa.

Respecto al objetivo especifico N°3: Realizar un Analisis comparativo de la incidencia
del financiamiento en la rentabilidad en las microempresas del sector comercio del Peru

y “Corporacion Danielita DYM E.ILR.L” Ayacucho, 2024
Respecto al tipos de financiamiento

Los resultados obtenidos de los antecedentes nacionales y la empresa “Corporacion
Danielita DYM EIRL”, se realiza el andlisis de comparativo donde se explica que las
empresas nacionales indican que obtiene financiamiento interno y externo, obteniendo
mejoras como el aumento de capital reinversion de sus utilidades, ventas de sus activos
fijos de la empresa. Mientras la empresa “Corporacion Danielita DYM EIRL” indica
del mismo modo adquiere financiamiento interno como también externo, sefiala que
obtienen su propio financiamiento para su desarrollo actividad econdmico en algunos

casos, del mismo modo accede al financiamiento de entidades bancarias para
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implementar sus actividades mejorando su capital de trabajo como en remodelar su
local. Esto menciona que las micro empresas adquieren de financiamiento de acuerdo a

sus posibilidades de querer superarse en el mercado.
Respecto a fuentes de financiamiento

Los resultados obtenidos de las empresas nacionales indican que adquiere el
financiamiento de entidades bancarias como en el banco de Crédito del Perd optando
por un préstamo a Largo plazo, también se observa que adquiere financiamiento a corto
plazo en menos de 12 meses. Indica también que sus actividades comerciales cuentan
con financiamiento terceros recurriendo a instituciones bancarias de los cuales invierten
en su capital de trabajo. Mientras la empresa “Corporacion Danielita DYM EIRL”
indica que obtiene préstamos a largo plazo de acuerdo a su crédito solicitado de igual
forma adquiere también aun corto plazo mayormente accede a menor tiempo ya que es
rapido la obtencion el crédito y menor la tasa de interés. Su financiamiento obtenido fue

utilizado como capital de trabajo como en los activos fijos de la empresa.
Respecto al tipo de rentabilidad

Los resultados obtenidos de las empresas nacionales mencionan que la rentabilidad
financiera ha mostrado un grado de correlacion alto y positivo en sus variables de los
estados de los cuales han optado una buena rentabilidad financiera lo mismo la
rentabilidad econdmica obtuvieron positiva que ambos superan el valor minimo.
Mientras “Corporacion Danielita DYM EIRL” sefala que los rendimientos de los
ultimos periodos de la empresa fueron que los afios anteriores que han mejorado los
ingresos, en los ultimos meses ha tenido crecimiento en las ventas, la calidad de servicio
permite en generar la rentabilidad e ingresos en la empresa ya que se demuestra en los
patrimonios de la empresa. La rentabilidad financiera ayuda a mostrar el ingreso

obtenido por las inversiones realizada.
Respecto rentabilidad sobre la venta

Los resultados obtenidos de las empresas nacionales indicaron que cuenta con un plan
de venta, con la capacitaciéon que ayuda de manera eficiente mejorando su rentabilidad
en las microempresas. De igual forma menciona que las aplicaciones de ratios
financieros han observado un incremento de significacién en los dltimos afos en las

micro empresas nacional. Mientras en la empresa “Corporacion Danielita DYM EIRL”
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menciona que la empresa si ha tenido buenas ventas en el afio anterior, pero no cuenta
con un plan de venta, esto demuestra que no implementan un buen manejo de plan venta,
no demostraban con un plan adecuado solo observaban con los ingresos que ingresaba
a su caja. El plan de venta en una empresa dispone para que el futuro sea lo més
favorable. Mientras en las ratios financieros la empresa no aplico las ratios financieras
durante su emprendimiento por la falta de informacién de no contar con un profesional
contable, de los cuales si conoce lo bésico e identifico los posibles riesgos que afecta la

rentabilidad en la empresa.
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V.CONCLUSIONES
5.1 Respecto al Objetivo especifico N°1:

Se concluye que las investigaciones de los antecedentes nacionales, la gran mayoria
de las empresas financian con su capital propio, pero en el transcurso se ven obligados de
solicitar préstamos bancarios para seguir creciendo. El financiamiento incide de manera
eficiente en la rentabilidad de las empresas ya que obtienen una buena administracion del
prestamos donde realizan sus inversiones, usando las adquisiciones de mercaderias con las
elecciones de sus productos donde hay mejor demanda en sus comercios, tal modo
generando mayor incremento en sus ventas donde se ven un incremento positivo de
ganancias: por otro lado, también el financiamiento externo ayuda a desarrollar y aumentar
sus ingresos. Las micro empresas dan el uso del financiamiento corto y largo plazo
obteniendo de instituciones bancarios como el Banco de Crédito del Perd, permitiéndoles a
desarrollar con mayor facilidad sus actividades econémicas como implementando nuevas
estrategias de inversiones. Se observo que la rentabilidad proporciona que el financiamiento
ayuda a los indicadores y ratios que contribuye en aumentar la rentabilidad que proporciona
en cumplir las distintas obligaciones de tener estabilidad financiera. También se observé que
el financiamiento mejora la estructura del capital de trabajo, la rentabilidad financiera y
econdmica ha mostrado un grado correlacional alto y positivo en sus variables de los estados
financieros, mientras que también se considera que la capacitacion ayuda a mejorar sus

ventas de manera eficiente mejorando su rentabilidad.
5.2 Respecto al objetivo especifico N°2:

Se concluy6 que la empresa “Corporacion Danielita DYM EIRL” hace el uso del
financiamiento externo como también interno optando su capital. También solicito
préstamos bancarios para financiar sus actividades, donde les permiti6 aumentar nuevos
productos generando aumento de ingresos y incidié a mejorar su rentabilidad, optando el
financiamiento a corto y largo plazo de acuerdo a los créditos solicitados, el crédito obtenido
fue utilizado como capital de trabajo en sus activos fijos, y en la implementacién de equipos
técnicos, ya que son beneficiosos en el crecimiento y la expansion de nuevos proyectos
satisfaciendo la demanda de sus clientes. La empresa tuvo rendimiento en el dltimo periodo,
ya que fueron mejores que los afios anteriores, teniendo un capital para solventar sus
obligaciones financieras. Del cual hubo un crecimiento en las ventas, sefiala que tuvo una

buena inversion adecuada, mostrando el liquides general de la empresa optando por 1.70%
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debido a que la empresa acudié al financiamiento, por ello la empresa ha mejorado
econdmicamente para solventar sus obligaciones a corto plazo, mientras en la rentabilidad
ROE la empresa generd el 8.81% de ganancia en los patrimonios que genero de rentabilidad
en el periodo. De igual forma en la rentabilidad financiera ROA dio positivo, en el cual
generd de rentabilidad quiere decir que por cada nuevo sol de inversion de activos se genera
el 5% de ganancia, gracias a las ratios de la rentabilidad se sac6 los porcentajes de su margen
de ganancias y esto nos hace saber el rendimiento de la empresa va mejor y da conocer la
eficiencia. Dado el porcentaje de las ratios de rentabilidad nos menciona que la empresa si

tiene el rendimiento de solventar cualquier gasto que haya dentro de la empresa.
5.3 Respecto al Objetivo especifico N°3:

Se concluye que el financiamiento incidi6 en la rentabilidad de las microempresas
del Perd, en el sector comercio, por lo que las empresas usaron un financiamiento interno
como también externos, ya que el financiamiento interno es muy limitado para cubrir ciertas
necesidades que haya dentro de la empresa, porque el financiamiento externo ofrece mejores
accesos para generar cualquier gasto ya también es de gran ayuda, por lo que también para
algunas empresas les facilito el acceso a créditos, ya que algunos cuentan con buenos
historiales crediticios, con las tasas acéptales de acuerdo a sus presupuestos. El
financiamiento tuvo el impacto positivo en la rentabilidad ya que mejora los ingresos con
las inversiones realizadas permitiendo con el desarrollo de sus actividades econdmicas.
Respecto a las fuentes del financiamiento obtuvieron también a un corto y largo plazo de
acuerdo al crédito obtenido, mayormente accede a menor tiempo ya que es de rdpido
obtencion el crédito, y los requisitos son menores. Respecto a la rentabilidad se obtuvieron
un adecuado monitoreo y control en las operaciones. La rentabilidad econémica y financiera
permitié alcanzar las estrategias con la finalidad de aumentar sus ventas, por otro lado, la
buena atencidn a los clientes es el factor primordial para que la rentabilidad mejore y obtenga

ingresos, la rentabilidad ayuda a medir el éxito o fracaso de las microempresas.
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VLRECOMENTACIONES

Se recomienda al gerente de la empresa a seguir mejorando en sus recursos propios,
como controlar y manejar bien sus ingresos y gastos, para poder controlar los
endeudamientos en relacidn evitando que los costos financieros sean elevados. Por lo que
también se debe realizar planes estratégicos que permitan conocer de manera periddica el
rendimiento de la rentabilidad como revisando los ingresos para obtener una gestion

financiera adecuada.

También se recomienda implementar el plan de ventas para ver sus presupuestos
adecuados, implementado el plan de ventas puede obtener mayor claridad sobre los objetivos

de la empresa.

Se recomienda en seguir mejorando en el control y conocimiento del financiamiento
y rentabilidad con la finalidad que conozca el manejo adecuado y contar con un profesional
contable para que pueda tener un crecimiento empresarial y obtener resultados favorables
que puedan cumplir sus metas establecidas en cada periodo del afio con los conocimientos

actualizados y de un buen manejo de los ingresos de la empresa.
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Anexos

Chimbote, 09 de octubre del 2024
CARTA N° 0000001893- 2024-CG1-VI-ULADECH CATOLICA
Senor/a: /
ADYMEIR?
pa

MAURO CHOCCE LAPA
CORPORACION DANIELITA D Y M E.LLR.L,

T071061
'N%!)E%;ENERAL

Prosente,.-

A través del presente reciba el cordial saludo a nombre del Vicerrectorado de
Investigacién de la Universidad Catélica Los Angeles de Chimbote, asimismo solicito su
autorizacién formal para llevar a cabo una investigacion titulada EL FINANCIAMIENTO Y
SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD EN LAS MICROEMPRESAS DEL SECTOR
COMERCIO DEL PERU CASO: “CORPORACION DANIELITA DYM E.LLR.L" AYACUCHO,
2024., que involucra la recoleccion de informacion/datos en 1, a cargo de KEVIN RAMOS
ACHA, perteneciente a la Escuela Profesional de la Carrera Profesional de
CONTABILIDAD, con DNI N® 74021612, durante el periodo de 02-09-2024 al 15-09-2024.

La investigacién se llevara a cabo siguiendo altos estdndares éticos y de
confldencialidad y todos los datos recopilados serdan utilizados inicamente para los fines
de la investigacion.

Es propicia la oportunidad para reiterarle las muestras de mi especial
conslderacion.

Atentamente.

P ofifo

Dr. NTLO VELASQUEZCASTILLO
Coordinador de Gettion de Tuvestigacion

wvew.uladoch.edu,pe/ Tolf: (043) 343444 Cul: 94§
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Anexo 1: Carta de recojo de datos (automatizacion en el sistema de la universidad)

amall: cooperaclon@uladech edu.pa
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Anexo 2: Documento de autorizacion para el desarrollo de la investigacion.

-
“Afo del Bicentenario, de ln consolidacion de nuestra independencia y de ln conmemoraciin de las
Heroicas batallas de J'nnln y Ayacucho™

Avacucho, 02 de xettembre de 2024

Sedor:
MAURO CHOCCE LAPA
Gerente General de la Empresa “Corporacidn Daniefita DYM ELR.L"

Asunto : Autorizacion para usar y compartir si informacion

De mi mayor consideracion:

Mediante la presente me dirijo a usted para saludarle cordialmente y al
mismo tiempo solicitarle lo siguiente:

Que, soy alumno de la Universidad Catélica los angeles de Chimbote ~
Facultad de Ciencias Contables, Financieras y Administrativas, de la
carrera profesional de Contabilidad. Me dirijo a usted para solicitarle la
Autorizacién para usar y compartir su informacién comercial suya en un
estudio de investigacion, le pido la autonzacién para permitirme investigar y
sacar informacién de su empresa “Corporacion Danielita DYM E.LR.L", que es usted
representante legal que esta a su cargo como Gerente General. Siendo requisito
indispensable para elaborar un Proyecto de investigacién para optar el
titulo profesional de contador publico en ciencias contables y financleras
y administrativas, le entregaremos una copia digital.

Me despido, agradeciéndole por la confianza y la oportunidad que se me
pueda dar en su digna empresa.

-
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Carta dehutorizacién simple

Ayacucho, 05 de Setiembre de 2024,

Doctor:

NILO VELASQUEZ CASTILLO

COORDINADOR DE GESTION DE INVESTIGACION
UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES DE CHIMBOTE
ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD
CHIMBOTE

De mi especial consideracion:

Yo, MAURO CHOCCE LAPA, con DNI 44550108, gerente gencral de ls empresa de,
con RUC 20607871061, con domicilio legal MZA. A LOTE. 3A INT. A ASC. SAN
CARLOS AYACUCHO - HUAMANGA - JESUS NAZARENO AUTORIZO al
estudiante, RAMOS ACHA KEVIN DNI 74021612, de la Universidad Catolica los
angeles de Chimbote ~ Facultad de Ciencias Contables, Financicras y Administrativas,
Escuela Profesional de Contabilidad, con codigo 3103140072 para que pueda usar y
compartir informacion de la empresa lineas amba mencionada.

Atentamente,

: 7071061
ENTE OENERAL
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Anexo 3: Matriz Consistencia.

Titulo: EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD EN LAS MICROEMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU
CASO: “CORPORACION DANIELITA DYM E.LR.L” AYACUCHO, 2024

comercio del Peru

Caso
“Corporacion
Danielita DYM
E.LR.L”

Ayacucho, 20247

“Corporacion Danielita DYM
E.LLR.L” Ayacucho, 2024.
Objetivo especifico

-Describir la incidencia del

financiamiento en la
rentabilidad en las
microempresas del sector

comercio del Peru.
-Describir la incidencia del
financiamiento en la

rentabilidad en la empresa

de nivel
descriptivo 'y de

caso.

- Financiamiento largo
plazo

- Financiamiento corto
plazo

- Capital de trabajo

Variable 2
Rentabilidad

Dimensiones:

Formulacion del | Objetivos Hipdtesis Variables Metodologia
Problema
(Como incide el | Objetivo General En la presenta Tipo de investigacion:
. - Describir la incidencia del | . D Variables 1 o
financiamiento en investigacion  no Cualitativa
- financiamiento en la | o N . . c el
la rentabilidad en se plante6 | Financiamiento Nivel de investigacion:
rentabilidad en las |,. .. . . _
las hipétesis debido a | . . Descriptico
) Dimensiones
. microempresas del  sector . N . c . C
microempresas que la - Financiamiento interno | Disefio de investigacion:
comercio del Peri Caso |. L . . N .
del sector investigacién serd - Financiamiento externo. | No experimental

Poblacion:

Micro y pequefias empresas del
Peru

Muestra:

Empresa “Corporacion
Danielita DYM EIRL”
Ayacucho, 2024
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“Corporacion Danielita
DYM E.ILR.L” Ayacucho,
2024.

-Realizar un Andlisis
comparativo de la incidencia
del financiamiento en la
rentabilidad en las
microempresas del sector
comercio del Perd vy
“Corporacion Danielita
DYM E.ILR.L” Ayacucho,
2024.

Rentabilidad
econdmica
Rentabilidad financiera
Plan de ventas

Ratios financieras
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Anexo 4: Instrumento de recoleccion de informacion

Encuesta de Recoleccion de informacién

T O
Y

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES
CIHUNIBOT

La técnica de entrevista, se orienta a recopilar informacion directa sobre la investigacion
denominada: EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD EN
LAS MICROEMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU CASO:
“CORPORACION DANIELITA DYM E.LR.L” AYACUCHO, 2024. Al respecto se le pide
que en las preguntas que a continuacion se acompaiia nos responda con claridad segin la temética
de investigacion, Su aporte serd de mucho interés en la investigacion.

nomsre:  Maveo (hocce lapee .

L. PREGUNTA DE FINANCIAMIENTO

N* ITEMS SI | NO
item
Dimension: 1 Financiamiento interno
1 (Diga u sted si la empresa desarrolla su actividad economica
productiva con recurso propios? X
2 (Diga usted si su capital propio cubre los gastos de la empresa? >

Dimension 2: Financiamiento externo
3 (Diga usted la empresa desarrolla su actividad econdémica

productiva con financiamiento externo? )0
B iDiga usted si el financiamiento externo es de gran ayuda en la
empresa? x
Dimensién 3: Financiamiento Largo biazo
5 (Diga usted si la empresa obtiene préstamo a largo plazo? ~
6 ;Diga usted si el financiamiento a largo plazo es efectiva? W

Dimensién 4: Financiamiento Corto plazo
7 | (Diga usted si la empresa obtuvo prestamos a corto plazo?
¢Diga usted si la empresa al obtener prestamo a corto plazo

obtiene mejoras?
Dimensién 5: Capital de trabajo
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.Diga usted i ¢l financiamiento recibido fue utilizado en et | [ |

capital de trabajo?

ZDiga usted si el financiamiento recibido fue utilizado en los

activos fijos de la empresa?

Diga usted si ¢l credito obtenido mejora en la adquisicion de

activos fijos y mercadena para su distribucion?

S — — —

1I. PREGUNTA RENTABILIDAD

N* ITEMS SI NO
item
' Dimension 1: Rentabilidad Financiera
12 ;Diga usted si el rendimiento obtenido del dltimo periodo
por la empresa es mejor que el afios anterior?
13 ;Diga usted si la empresa invierte su capital para el
cumplimiento de sus obligaciones financieras? ¥

Dimensiones 2: Rentabilidad Economica

14 ., Diga usted si la rentablidad economica se ve reflejada en Y
¢l crecimiento de las ventas de la empresa?
15 ;Diga usted si la calidad de servicio prestado permite

aumentar la rentabilidad de la empresa?

Dimensiones 3: Plan de Ventas

16 . Diga usted si la empresa ha tenido buenas ventas en el afio
anterior? X
17 ¢Diga usted si existe un plan de ventas en la empresa? %
Dime nsiones 4: Ratios de Rentabilidad
18 , Diga usted si se ha utilizado los ratios financieros con
mayor relevancia para lograr los objetivos? )(
19 . Diga usted si considera que la empresa ha identificado los
nesgo que podrian afectar la rentabilidad?
20 | ",Dféa-usw& st la utilidad obtenida por la empresa es la

respuesta de una bucna gestion?

X
/N
oo

o ap?

a 77106
e Ve GENERAY
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Anexo 5. Ficha técnica de los instrumentos (descripcion de propiedades métricas:

validez, confiabilidad.

CARTA DE PRESENTACION ™

/Magister / Doctor:
MG, MANUEL JESUS GARCIA AMAYA
Presente, -

Tema; PROCESO DE VALIDACION A TRAVES DE JUICIO DE EXPERTOS

Ante todo, saludarlo cordialmente y agradecerle la comunicacion con su persona
para hacer de su conocimiento que yo:

RAMOS ACHA, KEVIN estudiante / egresado del programa académico de
CONTABILIDAD de la Universidad Catalica Los Angeles de Chimbote, debo realizar el
proceso de validacion de mi instrumento de recoleccion de informacion, motivo por el
cual acudo a Ud, para su participacion en el Juicio de Expertos.

Mi proyecto se titula: “EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA
RENTABILIDAD EN LAS MICROEMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU
CASO: “CORPORACION DANIELITA DYM E.LR.L" AYACUCHO, 2024.” y envio a Ud.
el expediente de validacion que contiene:

- Ficha de Identificacion de experto para proceso de validacion
- Carta de presentacion

- Matriz de operacionalizacion de variables

- Matriz de consistencia

- Ficha de validacion

Agradezeo anticipadamente su atencion y participacion, me despido de usted.

Atentamente,

e 2. DNl | FH027612.

[
(/ Firma / de Estudiante
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Formato pura validacion de instritmentos de recoleceion de informacion

Fichn de identifiencion del Experto

Ficha de identificacion del Experto para proceso de validacion

Nombres y Apellidos.

MG, MANUEL JESUS GARCIA AMAYA

N DNI/ CE: 21537687 Ldad: 52

Teléfono / celular; 966621544 Email; Cpemajesu23@hotmail. com

Titulo profesional:

Grado académico: Maestrin X Doctorado:

FEspecialidad;

AUDITOR Y GUBERNAMENTAL EN GESTION PUBLICA

[nstitucion que labora,

SEDA -~ AYACUCHO

Identificacion del I’royocto de Invomgauén 0 Tesis

Titulo:

EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD EN LAS
MICROEMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU CASO: “CORPORACION
DANIELITA DYM ELR.L" AYACUCHO, 2024,

Autor(es).

RAMOS ACHA, KEVIN

Programa académico,

TITULO PROFESIONAL PARA CONTADOR PUBLICO

/.*‘4*"’#

"lmm e

|

- et il l
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FICHA DE VALIDACION J
TITULO:  EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD EN LA

MICROEMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU CASO: “CORPORACION DANIELITA DYM
E.LR.L" AYACUCHO, 2024,

ariable 1: Relevancia Pertinencia Claridud

ANCIAMIENTO Observaciones
Dimension 1: Financiamiento le Na No No
Interno umple cumple. Cumple | cumple Cumple | cumple
I | Diga usted si la empre
desarrolla su actividad economi
productiva con recurso propios? | X X X

2 |;Diga usted si su capital propiq X X X
cubre los gastos de la empresa? .

Dimension 2: Financiamiento
externo

3 i Diga usted la empresa desarro
su actividad econdmic
productiva con financiami
externo?

4 |:Diga usted si el ﬁnanciamienq X X X
|

>
>
>

externo es de gran ayuda en
empresa’

[Dimensiones 3: Financiamiento
Largo Plazo

§ |;Diga usted si la empresa obtiend X X X
préstamo a largo plazo?
6 |;Diga usted si el financiamientoq X X X
largo plazo es efectiva?

imensiones 4: Financiamiento
Corto plazo
7 [;Diga usted si la empresa obtuva X X X
prestamos a corto plazo”?
8 |;Diga usted si la empresa al X X X
obtener prestamo a corto plazo
obtiene mejoras?
imensiones 5: Capital de
trabajo
9 19 Diga usted si ¢l financiamienta X X X
recibido fue utilizado en el capi
trabajo?

10 ;Diga usted si el financiamie X X
ibido fue utilizado en log X
ivos fijos de la empresa.

I1 i Diga usted si el credito obtenidj
mejora en la adquisicion d

75



activos fijos y mercaderia para su
distribucion?

Variable 2: RENTABILIDAD

Dimension 1: Rentabilidad
Financiera

12

;Diga usted si el rendimiento

obtenido del ultimo periodo po
la empresa es mejor que ¢l ail
anterior?

¢ Diga usted si la empresa inviert

su capital para el cumplimiento de
sus obligaciones financieras?

Dimension 2:Rentabilidad
economica

¢ Diga usted si la rentablidad
economico se ve reflejada en e
crecimiento de las ventas de |
empresa?

|empresa?

:Diga usted si la calidad dd
servicio prestado permite;
aumentar la rentabilidad de laf

Dimension 3: Plan de Ventas

16

¢, Diga usted si la empresa h
tenido buenas ventas en el afio
anterior?

¢Diga usted si existe un plan de
ventas en la empresa?

Dimension 4: Ratios de
rentabilidad

;, Diga usted si se ha utilizado lo;
ratios financieros con  mayo
relevancia  para  lograr  lo
objetivos?

¢Diga, usted si considera que |
empresa ha identificado los riesg
que  podrian  afectar |
rentabilidad?
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por la empresa es la respucsta def % x* *

20 12 Diga usted si la wrilidad obtenid,
una buena gestion?

Recomendaciones:

L R L T LT T T LY N P P s trerew Prsabt it tanan bhidenssiesncncetannnaannns R LT T T E TR

Opinidn de experto: Aplicable ( X )  Aplicable después de modificar () No
aplicable ( )

Nombres y Apellidos de

perto: Mg M. 1 Jests Garcla Amays, DNI N® 21537687

Huella digimal
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QP SUNAT

Confiabilidad del instrumento

REPORTE DEFINITIVO

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2023
TERCERA CATEGORIA - ITF

ESTADOS FINANCIEROS
Namero de RUC: 20607871061 Razén Social:  CORPORACION DANIELITAD Y ME .
Pariodo Tributario : 202313 Namero de Orden: 1003759881
Nirnero do Fommudado: 0740 FochaPresentadon; 27032024
Estados Financieros

Erectho y ngsvimn s de afectiva Sobregron ancaros
Inversiones finand era s Ty apor e pans yodud por pagar "
Clam porcolyar comert s -lur Rusturmoad conm y aitin por pagir 0
Clas porcobrar comarcktles <relic Chs por pagar camerci e s - roams 0
Cuartas por cobrar al pereanid, 000(s008) Cus par pagar camerdides - rdlc 0
¥ dirvckine

Cus porpager acckores s patic) ydred 0
Clas porcobtrar dvensas -tnrowos
Clam porcotrar dyversas -relcomaos Che par pagar d versas - tarowas 0
Sarv. yolos contrdados por nopede Cun por pager dvwesas - dcooades 0
Extmacio d clas e colrars dxdoss Ctlgadones frmncems warst
Memaderas Provesl ones 0
Py oducton lermimadan Pago dfer ks 0
Sutproduton deshachon y deepard cos TOTAL PASVO

Prooucton en prooeso

AL P

Mt o ®ix SUTIN YOS ¥ ept estns

Envases y avod o es

Coptat

vt b s por rechie

Actinem de nversian

Doy aartoacin & venios

Captad a0 cored postra

AGTWN N0 Cies man entdos por |a via Coptal adoand negati ws )
Qrem acthasconmnrtes Rt bt o s e bz ko 0
Inyers ones mobdlaras Excedartende nvwhiacn 0
Propedades o rverdon (1) Romervn [}
Actvon por derecho de usa (2) R Rt o o b dom pomd | vos nws
Fropledades platay aquipo 9 | Aot ROm neganos )
Owprasssinde 12y FPEacunubidon Uthbed gl oo AL L
Inlrgties Pardda del oo )
Aavs bidogiooe

TOTALPATRIMONIO nHn

Ougpres oot bidughas y amet) 2 s cumubids

Oow o wtve

Mt afenio

TOTALPATRIMONIO Y PASMO

Olrim wethuewno ooy

1arm

TOTAL ACTIVONETO
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Q SUNAT

Estado de Resultados

REPORTE DEFINITIVO

FORMULARIO 710 RENTA ANUAL 2023

TERCERA CATEGORIA - ITF

Ventas netas o Ing. por servicios

0132

Desc. rebajas y bondl, concedidas

(0)

Ventas netas

001323

Costode ventas

(15314)

Resultado bruto de ullidad

1m240

Re sultado bruto de pérdida

(0)

Gasko de ventas

(81443

Gasw de administracion

(187

Resultado de operacion ulidad

Resultado de operacion pérdida

Gasks linancieros

Ingresos financieros gravados

Otros ingresos gravados

Otros ingresos no gravados

Enay. de val. y bienes del act. F.

Costo enajen. do val y blenes a_ {

(0)

Gaslos diversos

(]

RE | dol gjercioo positno

Resultado antes de part. Utikdad

LK

Resultado antes de part. Pérdida

(0)

Distibucion legal de la renta

(0

Resultado antes del imp. - Utkdad

¥2r3

Resutado antes del imp. - Pérdida

(@

Impuesio a la rents

(1629)

Re sultado de ejeracio - Utisdad

Resultado de ejercicio - Pérdida

(0)
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RATIOS DE RENTABILIDAD

LIQUIDEZ GENERAL

Liquidez general = Activo corriente / Pasivo corriente
Liquidez general = 251,576 / 148,576

Liquidez general = 1.70%

La razén presentada por la empresa en el afio 2021 de la empresa presentada un mayor a 1
que es 1.70 esta debido a que la empresa acudié a un financiamiento por ello la empresa ha

mejorado econdmico para afrontar sus obligaciones a corto plazo.
RATIOS DE RENTABILIDAD ROE Y ROA

RENDIMIENTO SOBRE EL PATRIMONIO (ROE)

(ROE) = (Beneficio Neto / Patrimonio Neto) * 100
ROE = 146,44 / 166,133 * 100
ROE =8.81 %

La empresa en el afio 2021 presenta un ROE positivo, lo cual significa que el patrimonio
genero rentabilidad en dicho periodo, esto nos quiere decir que por cada nuevo sol de

inversiones se genera el 8.81% de ganancia.

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS (ROA)

(ROA) = (Beneficio Neto / Activo Total) * 100
ROA = 146,44 /314,709 * 100
ROA =5%

La empresa en el afio 2021 presenta un ROA positivo, lo cual significa que genero
rentabilidad en dicho periodo, esto no quiere decir que cada nuevo sol de inversion de activos

se genera el 5% de ganancia.
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Anexo 6. Formato de Consentimiento informado

<

g

~

PNINVERESIIADIC ATER R A LS AN
LR LINTELTRR R

PROTOCOLO DE CONSENTIMIENTO INFORMADO PARA ENCUESTAS
(Contabilidad)

La finalidad de este protocolo, es informarle sobre el proyecto de investigacidn y solicitarle su
conentimiento. De aceptar, of investigador y usted se quedaran con una copia.

La presente investigacion se EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD
EN LAS MICROEMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU CASO: “CORPORACION
DANIELITA DYM E.LR L" AYACUCHO, 2024

vy e3 dirigido por Kevin Ramos Acha,

investigador de la Universidad Catolica Los Angeles de Chimbote.

El propésito de la investigacion es para optar ¢ titulo profesional de contador piblico.

Para ello, se le invita a participar cn una encuesta que le tomara 15 minutos de su tiempo. Su participacion
en la investigacion ¢s completamente voluntaria y andnima.  Usted puede decidir imerrumpirla en
cualquier momento, sin que ello le genere ningln perjuicio. Si tuviera alguna inguictud y/o duda sobre la
investigacion, puede formularla cuando crea conveniente

Al concluir la investigacion, usted seri informado de los resultados a través de la UNIVERSIDAD Si
desea, también podri escribir al correo 0l Lol oy e para recibir mayor informacion. Asimismo,
para consultas sobre aspectos &icos, puede comusicarse con el Comité de Etica de la Investigacion de la
universidad Catélica los Angeles de Chimbote.

Si esta de acuerdo con los puntos antesiores, completeSus datos a continuacion;

Nombre: /‘/m/ro (—ar('r anq

Fecha: OS ~ 09-797T 4

Correo electronico (Qr€0r¢uwn bfv\'rj:-‘-&d, ¥ m @ JMA;I <O
CORPO!

?-.‘. (ITADMIEIDY
PN R Ve 5

Firma del panticipante: P apro/Chpece Lapa
/ ‘.,/'“-E']r‘nd GENFITAL

w

N/

Firma del investigador (o encargado de recoger informacién);

& 7 //
COMITE INSTITUCIONAL DE ETICA EN INVESTIGACION — ULADECH CATOLICA
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~

ENIVERSEOAD © XTIMUIUALOS ANGTLES
e

PROTOCOLO DE CONSENTIMIENTO INFORMADO PARA ENCUESTA

(Contabilidad)

Estimadoda participante

Le pedimos su apoyo en la realizacion de una investigacion, conducida por KEVIN RAMOS ACHA, que es

parte de la Universidad Catolica Los Angeles de Chimbote.

La investigacion denominada: “EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD EN
LAS MICROEMPRESAS DEL SECTOR COMERCIO DEL PERU CASO: “CORPORACION DANIELITA

DYMEIRL"” AYACUCHO, 2024,

La entrevista durara aproximadamente 15 minutos y todo Jo que usted digs serd tratado de manera andnima.
» Lanformacion brindada serd grabada (i fuera necesano) y utilizada para esta investigacion,
e Su pamicipacion es totalmente voluntaria. Usted puede detener su parucipacidn en cualquier
momento si se siente afectado; asi como dejar de responder alguna interrogante que le incomode. Si
tiene alguna pregunta sobre la investigacion, puede hacerla en el momento que mejor le parezen.

« Si nene alguna consulta sobre la investigacion o quiere saber sobre los resultados obtenidos, puede
comunscarse al siguiente correo electronico: ciewywuladech edu pe o al numero (043) 34-3444 Ag
como con ol Comité de Etica de la Investigncién de la universidad, al comreo electronico

Complete |a siguiente informacion en caso desee participar:

Nombre
completo: MQU’D //{'('(( )

Firma  del ”W“yéﬁ %MIM FiD)

S M?" C mwsli-B pe
Fima  del / 2
mvestigador:

Fecha: oS- of-70490 (-~ //

*

COMITE INSTITUCIONAL DE ETICA EN INVESTIGACION ~ ULADECH CATOLICA
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~

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGLLES
oy

PROTOCOLO DE ASENTIMIENTO INFORMADO
(Contabilidad)

Mi nombre es /(&’”’ ﬂ”‘qf M y estoy haciendo m
mvestigacion, la participacion de cada uno de ustedes es voluntaria.

A continuacion, te presento unos puntos mmportantes que debes saber antes de aceptar ayudarme:

o Tu participacion es totalmente voluntaria. Si en algin momento ya no quieres segurmr
participando, puedes decirmelo y volveras a tus actividades

* Laconversscion que tendremos sera de _ minutos maximos,

e Enls investigacion no se usard tu nombre, por lo que tu identidad serd andnima.

o Tus padres ya han sido informados sobre mi investigacion y estan de acuerdo con que
participes si tii también lo deseas.

Te mdo que marques con un aspa (x) en el siguiente enunciado segun tu interés o no de participar
en mi investigacion.

1 Quiero participar en la investigacion de OL "
o
?

Fecha: _ (5~ 09 - 1074

COMITE INSTITUCIONAL DE ETICA EN INVESTIGACION — ULADECH CATOLICA
*
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