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Resumen

El financiamiento es un motor esencial para las micro y pequefias empresas ya que
permite acceder a los recursos necesarios para realizar inversiones estratégicas. Esto les
ayuda a superar limitaciones y a alcanzar su verdadero potencial de crecimiento. tal es el
caso que la investigacion tuvo como objetivo: determinar la influencia del financiamiento
en el crecimiento de las micro y pequeias empresas del Perd, caso: Institucion Educativa
Francisco Pinillos S.A.C.-Huamachuco, 2024. La metodologia empleada fue de tipo
cualitativo, nivel descriptivo, de disefio no experimental. Para el recojo de informacién
se utilizo las técnicas de recoleccion de datos como la exploracion bibliografica y una
entrevista, igualmente fichas bibliograficas y un cuestionario como instrumento. Los
resultados demostraron que: el financiamiento tiene una influencia decisiva en el
crecimiento de las MYPES en Pert, permitiendo expandir operaciones y mejorar la
infraestructura. Sin embargo, el acceso a fuentes externas como bancos o entidades no
bancarias a menudo esta limitado por la falta de conocimiento de los requisitos. Muchas
empresas recurren al autofinanciamiento, lo cual mantiene la liquidez, pero no siempre
garantiza un crecimiento sostenido. La empresa ha utilizado fuentes internas y externas,
que han sido clave para proyectos de infraestructura. Aunque las fuentes no bancarias son
accesibles, suelen tener tasas de interés mas altas. En conclusidn, el financiamiento, tanto
interno como externo, ha sido esencial para incrementar la capacidad operativa de la
institucidn, permitiendo mejorar su infraestructura y asegurar su sostenibilidad a largo

plazo, aunque requiere una mejor planificacion estratégica para maximizar su impacto.

Palabras claves: Financiamiento, MYPES, Crecimiento Empresarial
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Abstract

Financing is an essential driver for micro and small enterprises, as it allows them to access
the necessary resources to make strategic investments. This helps them overcome
limitations and reach their true growth potential. Such is the case that this research aimed
to determine the influence of financing on the growth of micro and small enterprises in
Peru, specifically the case of Francisco Pinillos S.A.C. Educational Institution -
Huamachuco, 2024. The methodology employed was qualitative, descriptive level, and
non-experimental design. Data collection techniques such as bibliographic exploration
and an interview were used, as well as bibliographic records and a questionnaire as
instruments. The results showed that financing has a decisive influence on the growth of
MSEs in Peru, allowing them to expand operations and improve infrastructure. However,
access to external sources such as banks or non-banking entities is often limited by a lack
of knowledge of the requirements. Many companies resort to self-financing, which
maintains liquidity but does not always guarantee sustained growth. The company has
used both internal and external sources, which have been key for infrastructure projects.
Although non-banking sources are accessible, they often come with higher interest rates.
In conclusion, financing, both internal and external, has been essential in increasing the
institution’s operational capacity, allowing for infrastructure improvements and ensuring
long-term sustainability, although better strategic planning is needed to maximize its

impact.

Keywords: Financing, MYPES, and Business Growth.



I. Planteamiento del Problema

1.1.Descripcion Del Problema

Las micro y pequefias empresas (MYPES) son fundamentales para el crecimiento
econdmico tanto en paises desarrollados como en aquellos en vias de desarrollo. Su
relevancia se manifiesta en la generacion de empleo, su contribucién al Producto Interno
Bruto (PIB) y en la mejora de la calidad de vida a través del valor agregado, como el
desarrollo tecnoldgico impulsado por inversiones directas e indirectas. Diversos estudios
destacan la importancia del director de estas organizaciones, quien desempefia un rol
clave en la gestidn, la toma de decisiones y la transferencia de conocimientos, influyendo
en la estrategia y la administracion de los recursos financieros. Este liderazgo esta
vinculado a su nivel de alfabetizacién y cultura financiera, elementos que impactan
positivamente en el crecimiento de las empresas, medido tanto en términos financieros
como en otros aspectos, como la satisfaccion personal, el orgullo laboral y un estilo de
vida flexible. Ademads, tanto las MYPES familiares como las no familiares contribuyen
al desarrollo de los paises. Sin embargo, muchas de estas empresas ain operan de manera
empirica, lo que resalta la necesidad de establecer patrones que promuevan una mayor
profesionalizacion, con el fin de aumentar la productividad al identificar las acciones
clave en ese proceso. (Aguilar , 2023)

Las MYPES en américa latina contribuye con aproximadamente el 55% del Producto
Interno Bruto (PIB) y genera el 65% de las oportunidades laborales en las economias de
altos ingresos. En los paises de ingresos medios, las MYPES aportan cerca del 70% del
PIB y el 95% del empleo total, mientras que en las economias de bajos ingresos
representan el 60% del PIB y alrededor del 70% del empleo. Asi, las MYPES funcionan
como un motor clave para impulsar el crecimiento econémico y fomentar la creacion de
empleo, especialmente para grupos vulnerables como mujeres, jovenes emprendedores y
comunidades en situacion de pobreza. Por ello, el estudio de este sector es crucial para
comprender sus caracteristicas, tendencias, casos de éxito, asi como también sus fracasos,
vulnerabilidades y los desafios que enfrentan en un mercado cada vez més globalizado

(Falcon & Aguilar, 2022).

En Argentina, la historia ha demostrado que el sector de las pymes juega un papel crucial
en el crecimiento econdémico del pais. De acuerdo con la Secretaria de Industria y
Desarrollo Productivo del Ministerio de Economia, estas empresas constituyen el 99,4%

del total de empresas y son responsables de mas del 64% del empleo formal en el sector



privado. Ademads de contribuir al incremento de la actividad econdmica, las micro y
pequeias empresas han experimentado un aumento en su capacidad exportadora. Sin
embargo, para los pequefios emprendedores y las empresas que exportan servicios
creativos, el camino hacia la exportacién es complejo y lleno de incertidumbres, debido
adiversos desafios tanto internos como externos. Entre los factores internos que dificultan
este proceso, se destacan la falta de capacitacion, el desconocimiento del proceso de
exportacion de servicios, las dificultades para acceder a informacién y financiamiento, el
conocimiento limitado del marco regulatorio y tributario, bajos niveles de productividad,
problemas en la delegacién y distribucidn de tareas, falta de escala y los mayores costos
asociados a la internacionalizacion. Por otro lado, las pymes argentinas también enfrentan
un entorno externo desafiante, caracterizado por una alta carga fiscal, la ausencia de
incentivos, la inestabilidad macroeconémica y la volatilidad cambiaria, factores que
influyen en la toma de decisiones y pueden limitar su capacidad para exportar (Chanquia,

2024).

en Pert las MYPES tienen un papel fundamental en la economia del pais, ya que
constituyen aproximadamente el 99.2% del total de negocios registrados. Estas empresas
proporcionan empleo a cerca del 45.8% de la poblacién econémicamente activa, lo que
resalta su relevancia en la creacién de puestos de trabajo. A pesar de su importancia, las
MYPES, en su mayoria operadas por una sola persona, enfrentan dificultades
significativas, como el acceso limitado a fuentes de financiamiento formales y una gestion
basada principalmente en la experiencia empirica. Se observa una mayor concentracion
de estas empresas en Lima y en algunas regiones del norte, lo que refleja la disparidad en
las oportunidades comerciales a nivel regional. Para mejorar su desempefio y asegurar su
continuidad, es crucial implementar modelos mds eficientes de gestiéon financiera y
promover la formalizacion de sus operaciones. Ademds. Las MYPES del Perti carecen de
innovacion, es destacable la baja aceptacion de la innovacion técnica para lograr una
gestion empresarial eficiente. Llama la atencidén que, en un entorno que se define por la
competitividad que pueden afiadir los sistemas de informacién, la amatoria de los gastos
e inversiones en informadtica en las empresas se dedique al mantenimiento de procesos de
gestion o funcionamiento habitual, y solo una minoria tienen a crear nuevas soluciones
competitivas; por ende, si las empresas no innovan, y no aprovechan al miximo las
posibilidades de las nuevas tecnologias, no lograran ser competitivos en entorno

empresarial (Durand & Villanueva, 2021).



En la Libertad, Peru, las MYPES se destacan en areas como el comercio, la manufactura
y los servicios. Estas empresas constituyen una parte esencial del ecosistema empresarial
local, proporcionando empleo a una gran proporcion de la poblacién, especialmente en
ciudades como Trujillo. Sin embargo, a pesar de su significativa contribucién, las
MYPES en esta region enfrentan retos similares a los que se observan en el resto del pafs,
como el acceso restringido a financiamiento formal, lo cual limita sus oportunidades de
crecimiento y desarrollo. La gestion de muchas de estas empresas es, en gran medida,
informal, lo que les impide implementar practicas mds efectivas y eficientes. Ademads, la
informalidad sigue siendo un obstdculo importante, ya que dificulta el acceso a programas
de apoyo y beneficios gubernamentales. Para aumentar su competitividad, es crucial
implementar politicas que promuevan la formalizacién de estas empresas y faciliten su
acceso a financiamiento, asi como ofrecer programas de capacitacion en gestion
empresarial y financiera. El fortalecimiento de las MYPES es esencial para el desarrollo
econdmico sostenible de La Libertad, ya que no solo generan empleo, sino que también

dinamizan diversos sectores de la economia regional (COMEXPERU, 2022).

El financiamiento es un tema central en los debates sobre el desarrollo econémico en
diversos paises, ya que la disponibilidad de liquidez es esencial para facilitar el
crecimiento y la implementacion de estrategias de cambio en los negocios a nivel global.
Contar con acceso a recursos financieros es vital para que las empresas puedan realizar
inversiones en dreas clave, como infraestructura, tecnologia, capacitacion y expansion de
operaciones. Sin embargo, la disponibilidad de financiamiento, especialmente en
América Latina, presenta una amplia variabilidad y estd sujeta a multiples requisitos y
condiciones, lo que dificulta a muchas empresas, especialmente a las pequefias y
medianas, acceder a los fondos necesarios para implementar sus planes estratégicos. Esta
barrera limita considerablemente el crecimiento y la competitividad de las economias de
la regién. El financiamiento enfrenta desafios. En muchos casos, las tasas de interés
elevadas, los estrictos requisitos de garantia y la falta de un historial crediticio robusto
complican el acceso a préstamos y otros instrumentos financieros. Para las empresas
emergentes y aquellas en crecimiento, esta situacion crea un entorno dificil, en el que la
falta de acceso a capital no solo restringe la adopciéon de tecnologias y procesos
innovadores, sino que también frena el desarrollo de nuevas oportunidades de mercado y
la expansion hacia nuevas regiones. En el contexto de los paises en desarrollo han

experimentado un rdpido avance en su acceso al financiamiento global durante la dltima



década. Este proceso ha estado impulsado por la globalizacién financiera y la creciente
integracion de estos mercados en la economia mundial. Sin embargo, aunque el acceso a
financiamiento internacional ha aumentado, este fenémeno también ha reproducido y, en
algunos casos, profundizado las asimetrias ya existentes entre las economias
desarrolladas y en desarrollo. A pesar de un mayor volumen de capital disponible, los
paises en crecimiento contindan enfrentando desigualdades estructurales similares a las
que ocurren en el comercio internacional. El flujo masivo de capital privado hacia los
paises en desarrollo ha sido visto como un motor de crecimiento, pero también ha
generado vulnerabilidades. La dependencia de estos flujos de capital puede exponer a las
economias a la volatilidad de los mercados internacionales y a cambios abruptos en las
condiciones financieras globales. Esta integracion financiera global, si bien presenta
oportunidades, también conlleva riesgos significativos, especialmente para las economias
mas fragiles, que pueden ver comprometida su estabilidad econdémica si se producen
cambios bruscos en los flujos de capital o en las politicas monetarias de las principales
economias. Por lo tanto, aunque el financiamiento internacional es una herramienta
poderosa para el desarrollo, su impacto en los paises en crecimiento depende en gran
medida de como se gestiona y se estructura dentro de las economias locales, asi como de

las condiciones macroecondmicas internacionales (Cloud , 2021).

Es decir, el financiamiento es un factor crucial para el desarrollo de las empresas, ya que
les permite acceder a los recursos necesarios para expandir sus operaciones, invertir en
tecnologia, contratar personal y aprovechar nuevas oportunidades de mercado. Contar
con financiamiento adecuado no solo ayuda a mejorar la productividad, sino que también
facilita la implementacion de estrategias a largo plazo, como la expansion internacional
y la innovacion. Ademads, el acceso a crédito permite a las empresas gestionar mejor su
flujo de caja, lo que les da mayor estabilidad y capacidad para enfrentar imprevistos. En
resumen, el financiamiento actiia como un motor que impulsa el crecimiento sostenible,
fortalece la competitividad y mejora la posicion de las empresas en un mercado cada vez
mds globalizado, Asimismo. el acceso limitado al financiamiento es un obsticulo
significativo para el desarrollo y crecimiento de empresas con alto potencial. La falta de
fondos puede detener la puesta en marcha de emprendimientos prometedores o forzar a
negocios ya establecidos a posponer decisiones importantes, como la exportacion o la
adopcién de innovaciones, lo que frena su expansion. Esta situacién también provoca una

asignacion ineficiente de recursos, permitiendo que algunas empresas operen con mas



recursos de los que son socialmente eficientes. El acceso al crédito productivo estd
influenciado por fallas de mercado, particularmente la asimetria de informacion entre las
empresas y los prestamistas, que afecta la percepcion del riesgo financiero. Como
resultado, las instituciones financieras suelen imponer requisitos mas estrictos, como
garantias elevadas, tasas de interés mads altas o incluso la exclusién de ciertos proyectos
del financiamiento. Estos obstdculos afectan mds gravemente a las pequefias empresas y
a los emprendimientos nuevos, que carecen de un historial crediticio sélido y de activos
que puedan ofrecer como garantia. A diferencia de las grandes empresas consolidadas,
que enfrentan menos restricciones, las pequefias empresas y los proyectos innovadores
suelen tener mayores dificultades para acceder a financiamiento, lo que afecta su

capacidad de competir y crecer en el mercado global (Alvarez & Lépez).

Ademais, el financiamiento es un aspecto esencial para aumentar la productividad y los
ingresos de las empresas. Sin embargo, muchas de ellas se limitan a utilizar fuentes
comunes a corto plazo, como recursos propios (ahorros de los propietarios o reinversion
de utilidades) y fondos externos de familiares y amigos, prestamistas informales,
proveedores y bancos. Es crucial que las empresas mantengan una relacion sélida con sus
proveedores y reduzcan su dependencia de prestamistas usureros, quienes imponen altas
tasas de interés y plazos de pago muy cortos para la cancelacién de las deudas. También,
El financiamiento es un elemento clave para el crecimiento y desarrollo de las MYPES,
ya que les brinda los recursos necesarios para operar y expandirse. En Perd, muchas
MYPES dependen mayormente de su propio capital, lo que limita su capacidad de
inversiéon. Sin embargo, acceder a financiamiento formal, a través de bancos o
cooperativas, puede ofrecer mejores condiciones, como tasas de interés mds bajas y
plazos mas flexibles. A pesar de ello, muchas MYPES enfrentan barreras como la falta
de garantias, un historial crediticio insuficiente y la complejidad burocrética, lo que a
menudo las lleva a buscar financiamiento informal, que suele ser mds caro y menos
favorable. La gestion eficiente de los recursos financieros también es crucial; aquellas
MYPES que adoptan buenas précticas en este ambito tienden a mejorar su rentabilidad y
eficiencia. Ademds, el acceso a financiamiento permite mejorar la infraestructura,
adquirir maquinaria, innovar y diversificar la oferta. Por ello, es esencial promover
politicas que faciliten el acceso a financiamiento y formalicen a estas empresas para

aumentar su competitividad y sostenibilidad en el tiempo. En resumen, un financiamiento



adecuado es fundamental para que las MYPES superen sus limitaciones y contribuyan al

crecimiento econdémico del pais (Romero, 2022).

Por otra parte, la carencia de financiamiento adecuado puede afectar considerablemente
el crecimiento y desarrollo de las micro y pequefias empresas (MYPES), especialmente
en Perd, donde muchas dependen de su propio capital, insuficiente para competir en el
mercado. Si bien obtener financiamiento a través de bancos, cooperativas u otras fuentes
formales podria brindar oportunidades, las MYPES enfrentan obstaculos como tramites
burocraticos complejos y la falta de garantias, lo que las lleva a buscar financiamiento
informal, con condiciones mds desfavorables, como tasas de interés elevadas y plazos de
pago cortos. Ademds, la falta de conocimientos en gestion financiera de los empresarios
puede derivar en un uso ineficaz de los recursos, limitando el impacto positivo del
financiamiento en su desarrollo. Otro desafio importante es la inestabilidad econémica y
politica del pais, que genera incertidumbre, afectando la confianza de inversores y
entidades financieras, lo que a su vez dificulta el acceso a préstamos en condiciones
ventajosas. Asimismo, la falta de apoyo estatal y la escasez de programas de capacitacion
impiden que las MYPES se adapten a los cambios del mercado y adopten mejores
practicas de gestion. En conclusion, la falta de financiamiento, la burocracia, la
inestabilidad y la falta de apoyo gubernamental son factores que frenan el crecimiento de
las MYPES en Peru. Para superar estas dificultades, es necesario implementar politicas
que faciliten el acceso al crédito, promuevan la formalizacion y fomenten la capacitacion

empresarial.(Morccolla, 2019).

Es decir, la insuficiencia de financiamiento tiene un impacto significativo en el desarrollo
de las MYPES, esenciales para la economia de muchos paises. Sin acceso a recursos
financieros adecuados, estas empresas encuentran dificultades para realizar inversiones
clave en infraestructura, tecnologia y formacién del personal, lo que limita su capacidad
de innovar y mejorar la calidad de sus productos y servicios. Esto las coloca en una
posicion de desventaja frente a companias mas grandes y con mejor financiamiento.
Ademads, la falta de capital restringe su capacidad para realizar campanas de marketing
efectivas, reduciendo su visibilidad en el mercado y su habilidad para atraer nuevos
clientes. La dependencia del capital propio también puede llevar a decisiones arriesgadas,
ya que los propietarios se ven obligados a usar sus ahorros personales para mantener la
operacion, comprometiendo su estabilidad financiera. En muchos casos, las MYPES

recurren a financiamiento informal con tasas de interés altas y condiciones desfavorables,
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lo que puede empeorar su situacién econdmica. Esta falta de financiamiento no solo limita
su crecimiento, sino que también reduce su capacidad de generar empleo, afectando
negativamente la economia local y nacional. Ademads, la incertidumbre econémica y la
desconfianza en el sistema financiero llevan a muchos empresarios a evitar la inversion
en sus negocios, perpetuando el estancamiento. En definitiva, la falta de financiamiento
adecuado afecta no solo a las empresas individualmente, sino también al crecimiento

econdmico, la innovacidn y la creacion de empleo en la sociedad.(Ruiz, 2022).

El crecimiento empresarial se refiere al proceso mediante el cual una empresa aumenta
su tamaio, ingresos y participacion en el mercado a través de estrategias planificadas y
sostenidas. Este crecimiento puede ser orgdnico, mediante la expansion natural del
negocio, o inorganico, a través de fusiones y adquisiciones. Para alcanzarlo, es
fundamental que las empresas se enfoquen en la innovacion, la eficiencia operativa y la
diversificacion de productos o servicios. Uno de los elementos clave para impulsar este
crecimiento es el acceso a financiamiento adecuado, lo que permite a las empresas invertir
en nuevas tecnologias, ampliar su capacidad productiva, contratar talento calificado y
penetrar en nuevos mercados. Ademds, la capacitacion en gestion empresarial y
financiera es esencial para fortalecer las capacidades internas de la empresa y garantizar
una toma de decisiones informada y estratégica. El crecimiento empresarial también
implica una adaptacion constante al entorno cambiante, lo que requiere de una aguda
observacion de las tendencias del mercado, asi como la capacidad de aprovechar nuevas
oportunidades. Una vision clara a largo plazo y una misién bien definida son vitales para
guiar a la empresa en este proceso. En ultima instancia, el crecimiento empresarial
contribuye no solo al éxito individual de la empresa, sino también al desarrollo econémico
del entorno en el que opera, generando empleo y fomentando la competitividad en el

mercado (Centon et al., 2023).

Finamente, El financiamiento juega un papel crucial en el crecimiento de las empresas,
ya que proporciona los recursos necesarios para llevar a cabo inversiones en
infraestructura, tecnologia, y capital humano, elementos esenciales para su expansion y
competitividad. Las empresas que tienen acceso a financiamiento adecuado pueden
desarrollar nuevos productos, mejorar la calidad de sus servicios, y adaptarse mds
rdpidamente a las demandas del mercado. Esto les permite no solo crecer a nivel
operativo, sino también posicionarse estratégicamente frente a la competencia. Sin

embargo, la falta de financiamiento limita estas oportunidades, especialmente para las
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MYPES, que suelen depender de su capital propio, el cual generalmente es insuficiente
para hacer frente a los desafios del entorno empresarial actual. Ademds, la capacidad de
acceder a financiamiento formal, a través de entidades bancarias u otros instrumentos
financieros, ofrece condiciones mds favorables, como tasas de interés competitivas y
plazos de pago mads flexibles, lo que facilita la planificacién a largo plazo. No obstante,
muchas empresas enfrentan barreras importantes para acceder a estos recursos, como la
falta de garantias o la complejidad burocritica, lo que las lleva a recurrir a financiamiento
informal, que suele tener condiciones menos ventajosas. Esto puede poner en riesgo la
estabilidad financiera de las empresas y limitar su capacidad de crecimiento sostenible.
Asimismo, el financiamiento no solo es un motor de expansién empresarial, sino que
también influye en la creaciéon de empleo y en la innovacién, factores clave para el
desarrollo econémico de una region o pais. Por lo tanto, es fundamental que las politicas
publicas y privadas promuevan el acceso al crédito y apoyen la formalizacion de las

empresas para asegurar su crecimiento y sostenibilidad a largo plazo (Salinas et al., 2017).

La problemdtica que enfrenta la empresa en la realidad, se establece el estudio de
Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C., (sociedad anénima cerrado) identificada
con RUC N° 20477270493, 1a empresa inicio sus actividades el 6 de marzo del afio 2006,
aprobada con resoluciéon de UGEL Sanchez Carrién N° 110-2006, domicilio fiscal Jirén.
GRAU N°. 375 La Libertad - Sanchez Carrion — Huamachuco. Su actividad econdémica
es ensefianza preescolar y primaria (en el nivel inicial 3, 4 y 5 afios, y en el nivel primaria
del ler Grado hasta el 6to Grado), ensefianza secundaria de formacién general (en el nivel
secundaria del ler Grado hasta el 5to Grado). Tiene como representante legal al sefor:
Ijael Abel Chacon Agreda. La empresa educativa, que ofrece servicios de educacion
inicial, primaria y secundaria, enfrenta una disminucion significativa en la cantidad de
alumnos en el presente afo. Este problema se ha agravado debido a la falta de inversion
en dreas clave como la tecnologia educativa, la innovacién pedagégica y la renovacién
del mobiliario en las aulas. La ausencia de estos elementos ha llevado a que la institucién
sea percibida como poco competitiva frente a otras que han adoptado un enfoque mas
moderno y adaptado a las necesidades actuales de los estudiantes. Asimismo, la escasa de
inversion en tecnologia no solo ha limitado la capacidad de la institucidon para ofrecer
herramientas educativas digitales avanzadas, sino que también ha afectado la calidad de
la ensefianza y la experiencia de los estudiantes. Ademads, el mobiliario anticuado y la

falta de adaptacion de las aulas a entornos de aprendizaje més flexibles y modernos han



desalentado a los padres de familia y a los estudiantes, quienes buscan instituciones que
les ofrezcan un entorno atractivo y preparado para los desafios actuales. Por dltimo, la
empresa se enfrenta a una pérdida de competitividad que ha impactado directamente en
su capacidad para atraer nuevos alumnos y mantener los actuales. Es necesario que se
tomen medidas urgentes para revertir estos problemas que enfrenta la institucion, se cree
que se debe evaluar en invertir para mejorar en todos los aspectos de la institucién
educativa, en la innovacion educativa, asi como en la renovacidn de las infraestructuras
y el mobiliario, para revertir esta tendencia negativa y asegurar la comodidad de los

padres, estudiantes y docentes de la institucién educativa.
1.2.Formulacién Del Problema

(Cémo influye el financiamiento en el crecimiento de las micro y pequefias empresas del

Peru, caso Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C. de Huamachuco, 20247
1.3.Objetivo General

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequefias
empresas del Peru, caso Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C.- Huamachuco,

2024.
1.4. Objetivos Especificos

-Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequefas

empresas del Perd, 2024

-Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de la empresa Institucion

Educativa Francisco Pinillos S.A.C.- Huamachuco, 2024.

-Hacer un andlisis comparativo de la influencia del financiamiento en el crecimiento de
las micro y pequefias empresas del Peru y de la Institucion Educativa Francisco Pinillos

S.A.C. - Huamachuco, 2024.

1.5. Justificacion

El presente proyecto se investigacion se justifica tanto tedrica, practica y metodologica
Tedrica:

La investigacion se justifica porque permitio llenar el vacio del conocimiento; es decir,

nos permitird: Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de las



micro y pequefias empresas del Peru, caso Institucion Educativa Francisco Pinillos

S.A.C.- Huamachuco, 2024
Practica:

Asimismo, la investigacion se justifica porque sirvié como guia metodoldégica para
otros trabajos de investigacidn que sean parecidos a ser realizados por otro investigador
en el dmbito geografico sea: nacional, regional y local. También, se justifica porque la
investigacion ayudard a proporcionar datos precisos de la micro y pequefia empresa

Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C. de Huamachuco.
Metodolégica:

Finamente, la investigacion se justifica porque fue ttil de forma personal; porque a
través de la elaboracion, revision, sustentacion y aprobacion, alcanzaré el titulo
profesional de contador publico; a su vez, esto permitird que la facultad y la escuela
profesional de contador publico, mejoren sus estdndares de calidad al exigir que sus
egresados logren lanzar sus titulos profesionales, mediante la presente y sustentacion de

la tesis, como lo establece la ley universitaria.
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II. Marco Teorico
2.1.Antecedentes
2.1.1. Internacionales
En esta investigacion se entenderd por antecedentes internacionales a todo trabajo de
investigacion realizado por algin investigador o investigadores en cualquier ciudad pais

del Mundo, menos Pert; que hayan utilizado las variables, de la investigacion.

Sanchez, et al., (2023) en su trabajo de investigacidn titulada: Innovacidn, financiamiento
y gestidon empresarial, factores que determinan la resiliencia de las Mipymes. Un modelo
explicativo con ecuaciones estructurales. Las Mipymes, dadas las circunstancias actuales,
se ven forzadas a fortalecer su capacidad de adaptacién para mejorar su rendimiento y
facilitar su posicionamiento en el mercado. El objetivo del presente articulo es comprobar
si la gestion empresarial, la innovacién y el acceso al financiamiento impactan en la
resiliencia empresarial. La metodologia de investigacion utilizado es cuantitativa y se
utiliza como procedimiento estadistico la modelizacién de ecuaciones estructurales, con
una muestra de 1416 Mipymes del estado de Guanajuato, México. Los resultados revelan
que la gestion empresarial, la innovacion y el acceso a financiamiento tienen un impacto
positivo y significativo en la resiliencia de las Mipymes. Se recomienda que
investigaciones futuras exploren otros factores que puedan afectar esta resiliencia. El
estudio tuvo como proposito verificar como la gestion empresarial, la innovacién y el
acceso a financiamiento influyen en la capacidad de las Mipymes en México para
enfrentar la pandemia del COVID-19, utilizando un modelo explicativo con ecuaciones
estructurales. En Conclusion, el modelo valida las hipdtesis iniciales, ya que la mayoria
de las Mipymes analizadas demostraron una notable resiliencia durante la pandemia en

relacion con su desempeno y rendimiento.

Soriano y Soledispa (2022) en su trabajo de investigacion titulada: Financiamiento y
crecimiento empresarial de la Asociacion Agropecuaria 3 de Julio del recinto Santa Rita,
canton Jipijapa, periodo 2017-2020, tuvo como objeto general analizar el financiamiento
que ha tenido y si realmente han alcanzado un crecimiento empresarial. Se desarrollé bajo
la premisa del objetivo general siendo analizar como el Financiamiento ha contribuido al
crecimiento empresarial de la Asociacion Agropecuaria 3 de Julio del recinto Santa Rita,
cantén Jipijapa, periodo 2017-2020, Esta investigacion utilizé los métodos inductivo,
deductivo y analitico, apoyada en las técnicas de entrevista al presidente de la asociacion

y encuesta que fue aplicada a todos los miembros de la organizacién. Obteniendo los
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siguientes resultados que los miembros de la asociacién se dedican al cultivo de maiz, un
grano de ciclo corto que consideran ventajoso tanto en produccién como en venta. Sin
embargo, no han recibido financiamiento de entidades bancarias para fortalecer su
organizacion debido a la burocracia y la cantidad de requisitos necesarios, los cuales son
asumidos completamente por los socios. Aunque la banca publica de desarrollo busca
apoyar a productores excluidos del sistema financiero privado, la asociacién 3 de Julio
no ha solicitado ningtn financiamiento, segin el 100% de los encuestados. En conclusion,
a pesar de los esfuerzos del sistema financiero publico por otorgar créditos a micro y
pequeios productores, la asociacién carece de suficiente conocimiento sobre estos

recursos.

Nicoletti (2022), en su trabajo de investigacion titulada: Financiamiento de las Pymes en
tiempos de inestabilidad econémica. tiene como objetivo general analizar las estrategias
y las diferentes fuentes de financiamiento que existen actualmente en las Pymes de la
ciudad de Villa Regina, provincia de Rio Negro en el afio 2021. Se analizé una muestra
de cinco empresas familiares de distintos rubros de la localidad, la investigacion fue de
alcance descriptivo a través de entrevistas realizadas a los representantes legales de cada
una de las empresas, buscando comprender las diferentes fuentes de financiamiento de
las que se valen, su estructura y las razones por la que lo utilizan. Los resultados muestran
que el autofinanciamiento es la opcidon mds comin entre estas empresas, seguido del
financiamiento con proveedores, el cual les ayuda a cubrir deudas a corto plazo. El acceso
a fuentes de financiamiento depende de factores como la tasa de interés, el plazo y la
disponibilidad, aunque los encuestados consideran que los procesos son burocriticos y
que los requisitos no son alcanzables para todas las empresas familiares. Se concluye que
el financiamiento comercial a través de proveedores es frecuente debido a su bajo costo,
independencia y flexibilidad. Sin embargo, esta estrategia limita el acceso a
financiamiento formal y depende de acuerdos informales, por lo que se recomienda buscar
nuevas alternativas de financiamiento para permitir el crecimiento y la cobertura de

deudas a largo plazo.

2.1.2. Nacionales
En esta investigacion se entenderd por antecedentes nacionales a todo trabajo de
investigacion realizado por algun investigador o investigadores en cualquier ciudad del

pais, menos de la region la Libertad; que hayan utilizado las variables, en la investigacion.
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Tejada (2023)en su tesis titulada: El financiamiento y su incidencia en el crecimiento
empresarial en empresarios del centro comercial el Molino I, Cusco 2023. tuvo como
objetivo general determinar cémo el financiamiento incide en el crecimiento empresarial
del centro comercial el Molino I, Cusco 2023, la investigaciéon fue tipo explicativo,
enfoque cuantitativo, disefio no experimental transversal. se obtuvo como resultado que
el financiamiento ya sea interno o externa estos recursos son vitales para contribuir a su
incremento de sus actividades, por otro lado. las empresas publicas y las privadas siempre
recurrirdn a diversas fuentes de financiamiento para llevar a cabo sus operaciones de largo
plazo, permitiendo asi el crecimiento y expansién empresarial, asi como para iniciar
nuevos proyectos relacionados con inversiones o reestructuracion de deuda, en este
sentido que el financiamiento es fundamental para el desarrollo de la empresa porque este
le permitird cumplir con sus obligaciones con terceros finamente, el desarrollo y
crecimiento de su las empresas buscan un medio de financiamiento, sin embargo, muchas
veces por falta de conocimiento sobre los requisitos las empresas no acceden al
financiamiento externo como son los bancos o entidades no bancarias y prefieren acceder
a financiamientos interno, ya que el financiamiento les permite contar con una mayor
capacidad de utilidades. Se concluye, que el financiamiento si incide significativamente
en el crecimiento empresarial es decir que al contar con un adecuado control del
financiamiento ya sea interno, externo o estatal los empresarios podrdn contar con un
buen crecimiento empresarial ya sea orgédnico, externo manteniendo el posicionamiento

del mercado.

Mansilla & Yapo (2023) en su tesis titulada: Alternativa de financiamiento a corto plazo
para incrementar la rentabilidad del sector restaurantes del distrito de Yanacancha, Pasco,
2022, tuvo como objetivo determinar el impacto de la alternativa de financiamiento con
el incremento de la rentabilidad del sector ya sefialado. Se us6 el método descriptivo y
explicativo, disefio no experimental, transversal correlacional. Los resultados obtenidos
indican que el aumento de capital en la empresa se logra principalmente a través del
financiamiento a corto plazo, lo cual impulsa nuevas inversiones. Ademas, se sefiala que
el crédito comercial se presenta como una opcién de liquidez para futuras inversiones,
siendo las cajas rurales de ahorro y crédito las entidades més frecuentemente utilizadas
para financiar sus operaciones. Esto resalta la relevancia del financiamiento, ya que
desempefia un papel crucial en el crecimiento econdmico de las actividades comerciales.

Se puede evidenciar que el financiamiento a corto plazo tiene un impacto positivo en el
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crecimiento de la empresa. En conclusion, hay suficiente evidencia estadistica que
respalda que las opciones de financiamiento a corto plazo afectan de manera significativa
el aumento de los margenes de utilidad en el sector servicios del distrito de Yanacancha,

Pasco, durante el afio 2022.

Rufino & Renteria (2024) en su articulo cientifico titulado: El financiamiento y su efecto
en la rentabilidad de las pequefias y medianas empresas del Pert, caso: La Choza
Negocios y Servicios Generales E.ILR.L. Tambogrande, 2023. Tuvo como objetivo
determinar el efecto del financiamiento en la rentabilidad de las pequefias y medianas
empresas del Perd, Caso: La Choza Negocios y Servicios Generales E.LLR.L. 2023. La
investigacion realizada es de tipo descriptivo, con un enfoque cualitativo, un disefio no
experimental y se centra en un estudio de caso. Los hallazgos indican que el
financiamiento representa una opcion beneficiosa para las empresas, ya que permite la
generacion de proyectos significativos desde el inicio de un emprendimiento, impactando
positivamente al proporcionar utilidades y liquidez derivadas de una inversion, lo que
permite evaluar su rentabilidad. Asimismo, se observo que la empresa objeto de estudio
no esta utilizando adecuadamente los fondos obtenidos del banco, ya que estos se destinan
a la construccién o remodelacion de la empresa. A pesar de esto, ha experimentado un
aumento en sus ventas. La empresa también cuenta con ingresos adicionales que le
proporcionan estabilidad para mantener sus operaciones, ademds de recurrir a préstamos
de entidades financieras cada dos afios, beneficidandose de tasas de interés mas bajas
debido a su responsabilidad y puntualidad en el cumplimiento de sus obligaciones. Estos
financiamientos se basan en su capital de trabajo, lo que les permite identificar el
equilibrio financiero de la empresa. En conclusion, la empresa dispone tanto de
financiamiento propio como externo, pero corre el riesgo de no utilizarlo correctamente.
Por lo tanto, es recomendable que busque asesoria para mitigar posibles riesgos

empresariales.

Jimenez (2022), En su tesis titulada: Fuentes de financiamiento y su repercusion en el
crecimiento empresarial de las MYPES en el distrito de Veintiséis de Octubre, Piura.
Tuvo como objetivo general determinar de qué manera las fuentes de financiamiento
repercuten en el crecimiento empresarial de las MYPES del Distrito de Veintiséis de
Octubre, Piura. Se utiliz6 una investigacion aplicada, de disefio no experimental con corte
transversal. Los resultados indican que la mayoria de las MYPES encuestadas enfrentan

dificultades para obtener financiamiento y estas consideran esencial implementar
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estrategias financieras que les faciliten un crecimiento empresarial adecuado para
alcanzar sus objetivos. Asimismo, las fuentes de financiamiento tienen un impacto
significativo en el crecimiento empresarial. Esto se debe a que permiten a los
microempresarios acceder tanto a su propio capital de trabajo como a recursos externos,
como el sistema financiero bancario, lo que mejora su capacidad de desarrollo, amplia el
tamafo de sus operaciones y les permite acceder a créditos con condiciones mas
favorables, como tasas efectivas anuales reducidas y plazos de pago mas flexibles. En
conclusion, de acuerdo con los resultados de la encuesta, las fuentes de financiamiento
influyen de manera significativa en el crecimiento empresarial de las MYPES en el
distrito de Veintiséis de Octubre. Ademads, se puede afirmar que los microempresarios
consideran siempre necesario utilizar estrategias financieras que les permitan un

crecimiento empresarial adecuado para alcanzar sus objetivos propuesto.

Hernandez (2022), El presente trabajo de investigacion titulada: Caracterizacién del
financiamiento y de la rentabilidad de las MYPES del sector servicio— rubro agencias de
viajes de la provincia Tumbes, 2021. tiene como objetivo principal, definir las
caracteristicas del financiamiento y de la rentabilidad de las agencias de viajes de la
provincia de Tumbes, 2021. El tipo de investigacion fue aplicada, de disefio no
experimental transversal descriptivo. Los resultados obtenidos indican que el préstamo
bancario es la opcion de financiamiento que mds utilizan para obtener dinero, la mejor
forma de conseguir financiamiento en el banco. Este tipo de préstamo, permite a la
empresa acceder a la liquidez necesaria. La empresa en cuestion utiliza el préstamo
bancario para ajustar sus necesidades operativas y generando utilidades. Las empresas en
encuestadas expresan estar indecisas, mientras que otra parte manifiesta su acuerdo con
el uso de préstamos bancarios, sefialando que este tipo de financiamiento ha sido de gran
ayuda para reactivar su negocio y mantener sus operaciones a pesar de la pandemia. Este
préstamo implica la transferencia de fondos a la empresa, que debe devolver el monto
junto con los intereses en cuotas establecidas por la entidad financiera. En conclusion, se
identificaron las caracteristicas del financiamiento en las agencias de viajes de la
provincia de Tumbes, confirmando el cumplimiento de sus actividades. Los propietarios
de estas agencias recurren a préstamos bancarios a corto plazo, ajustindose a las

necesidades de la empresa para seguir llevando a cabo sus actividades econémicas.

Venegas (2022) en su tesis titulada: La informalidad de las MYPES y acceso al

financiamiento empresarial en el distrito de Paita, 2021. tuvo como objetivo principal ver
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el efecto entre la informalidad empresarial y el acceso al financiamiento empresarial de
las MYPES en el distrito de Paita, durante el 2021 Esta investigacion fue de tipo aplicada
de disefio no experimental, de corte transversal y de alcance descriptivo, Se utilizé la
técnica de recoleccion se hizo uso de la encuesta y la entrevista. En la presente
investigacion, se hallé que las fuentes de financiamiento accesibles para los propietarios
de MYPES mostraron un nivel alto, recurren al financiamiento informal, prestamistas
conocidos en su entorno y personas informales que ofrecen préstamos con altos intereses,
por la entrega inmediata del dinero. Ademas, se identificé un nivel medio que recurren a
fuentes propias, como ahorros o retiros de fondos de pensiones y CTS. Asimismo, Los
micro y pequefios empresarios también sefialaron que la formalizacion de sus negocios
podria resultar en una disminucién de sus ingresos, considerdndolo mds un perjuicio que
un beneficio. La investigacion reveld que estos empresarios perciben que hay escasa
informacién sobre el acceso al crédito, desconocen las tasas de interés. Ademas, las
empresas enfrentan a los requisitos que garantizan al momento de solicitar
financiamiento, lo que se convierte en una dificultad si no cuentan con la documentacion
actualizada. En resumen, que la mayoria de los encuestados pertenecia al sector informal,
y otra parte reportd haber tenido problemas para financiar sus operaciones, mientras que
la mitad de encuestados indicé que no cumplia con los requisitos para acceder a
financiamiento. En conclusién, se establecié que la informalidad empresarial tuvo un
impacto significativo en la obtencion de créditos, afectando negativamente el crecimiento

de las MYPES en el distrito de Paita durante el ano 2021.

2.1.3. Regionales

En esta investigacion se entenderd por antecedentes regionales a todo trabajo de
investigacion realizado por algtn investigador o investigadores en cualquier ciudad de la
region, provincia de la region la libertad, menos en cualquier distrito de la provincia de

Séanchez Carrién; que hayan utilizado las variables, de la investigacion.

Leon & Pereda (2023) en su tesis titulada: Fuentes de financiamiento y situacion
financiera de las empresas de La Libertad que cotizan en la Bolsa de Valores, 2019-2022.
Tuvo como objetivo general: analizar las fuentes de financiamiento y situacién financiera
de las empresas de la Libertad que cotizan en la Bolsa de Valores, 2019-2022. Para tal
efecto la investigacion sigue un enfoque cuantitativo, diseflo no experimental y alcance
descriptivo. Los resultados de la se enfocan en las fuentes de financiamiento, tanto

internas como externas, de las empresas analizadas. En cuanto a las fuentes internas,
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compuestas por efectivo, equivalentes de efectivo y capital propio, se observa que las
empresas cuentan con capital disponible. Esto indica que poseen recursos propios
suficientes para realizar futuras inversiones o hacer frente a situaciones adversas que
puedan afectar su desempefio. Por otro lado, las fuentes externas de financiamiento, como
préstamos u obligaciones financieras, son minimas en comparacién con las fuentes
internas. En conclusion, las fuentes de financiamiento son significativa para las empresas
es la interna, es decir, su capital propio es mds alto que los préstamos obtenidos de
entidades financieras. Esto sugiere que la fuente interna ha sido la mds rentable, debido a
la mayor disponibilidad de recursos propios. Esto implica que existe una relacién positiva
entre las fuentes de financiamiento y la situacién financiera de las empresas, evidenciada
en un comportamiento favorable de los indicadores de eficiencia y liquidez durante el

periodo 2019-2022.

Mendiburu, et al., (2024) en su articulo cientifico titulada: Gestion financiera para
mejorar la rentabilidad de las MYPES comerciantes del mercado La Hermelinda, Trujillo.
Tuvo como objetivo general: sugerir la aplicaciéon de la Gestion Financiera que pueda
elevar la rentabilidad de las micro y pequefias empresas (MYPES) que operan en el
Mercado La Hermelinda. La investigacién fue descriptivo-explicativo de disefio no
experimental. Los resultados indican que los empresarios de MYPES financian sus
negocios principalmente con capital propio, otra parte de las empresas recurre a fuentes
externas de financiamiento. Ademds, se observa que los empresarios utilizan créditos de
prestamistas de entidades financieras, y la otra parte recurren a otros tipos de
financiamiento informal. También se destaca que los encuestados gestiona sus finanzas
de manera empirica, utilizando un plan de gestién y libros contables. En cuanto a los
ingresos, solo las MYPES reporta ingresos netos superiores a 10,000 soles. Es importante
sefalar que los comerciantes dependen de su capital propio, y aquellos que reciben
financiamiento lo hacen de manera informal, lo que implica costos mds altos. En
conclusion, implementar un modelo de gestion financiera més estructurado podria ser
clave para mejorar la rentabilidad y sostenibilidad de las MYPES, permitiéndoles

optimizar sus recursos y tomar decisiones mas informadas.

Pulido (2023), El presente trabajo de investigacion titulada: Formas de financiamiento de
las micro y pequefias empresas del sector comercial del Peru: caso Tapicenter H & J
E.ILR.L.-Truyjillo, 2020. Tuvo como objetivo general en determinar, describir y hacer un

andlisis de las formas de financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
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comercial del Perd y de la Empresa Tapicenter H & J E.LR.L.-Trujillo, 2020. la
metodologia se utiliz6 un disefio no experimental de tipo descriptivo y bibliografico. Los
resultados encontrados indican que los empresarios recurren al financiamiento propio y
de terceros , la empresa en estudio utiliza dos tipos de financiamiento que es el
autofinanciamiento y Financiamiento de terceros, asimismo, un financiamiento de
terceros que pueden ser por medio de entidades financieras como bancarias y no bancarias
con el propdsito de que tenga un crédito financiero también los resultados de la empresa
investigada, son consistentes con el punto establecido ya que se llevé acabo el
financiamiento de tercero, para poder obtener una nueva maquinaria y poder convertir la
materia prima en el producto que realiza la empresa, con el fin de que la empresa pueda
seguir desarrolldndose y creciendo de manera efectiva. En conclusion, general se
determiné que el financiamiento interno tiene como finalidad de prevenir posibles riesgos
y financiamiento externo necesita obtener un requisito que le pueda generar un interés

menor.

Muiioz (2023) en su tesis titulada: Los créditos financieros y su impacto en la rentabilidad
de la Mype Rocagu S. R. L., Pacasmayo — Trujillo, 2020-2021. Tuvo como objetivo
determinar el impacto de los créditos financieros en la rentabilidad de la Mype ROCAGU
S.R.L., Pacasmayo — Trujillo, 20202021. La investigacion se llevé a cabo con un enfoque
explicativo y un disefio no experimental, utilizando métodos cuantitativos. La
informacion se recopil6 a través de andlisis documental y entrevistas, empleando fichas
de andlisis y guias de entrevista como instrumentos. Los resultados revelaron que la
empresa. obtiene financiamiento de diversas entidades financieras para invertir en capital
de trabajo. Los créditos financieros generan rentabilidad en funcion de la tasa acordada
con el banco, donde el gasto financiero represento el 3.52% anual en 2020 y el 3.90% en
2021. Esto sugiere que, a menor tasa de interés, menor impacto del gasto financiero en
los resultados de la empresa. Ademads, se observé una clara diferencia en las tasas de
interés mensual entre los bancos y las cajas, siendo el Banco de Crédito del Pert con una
tasa del 6%, frente a Caja Trujillo y Caja Sullana con tasas de en promedio 8.5% mensual,
respectivamente. En conclusion, el crédito financiero es una forma de financiamiento que
apoya actividades de produccién y comercializacion. En términos préacticos, los créditos
destinados a capital de trabajo, especialmente para la adquisicion de suministros, mejoran
la rentabilidad de la empresa, siempre que los colaboradores trabajen con eficiencia y

eficacia, aumentando asi la productividad.
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Castafieda (2022)en su tesis titulada: Las fuentes de financiamiento en las MYPES del
sector metalmecénico en La Esperanza en el periodo 2019. Tuvo como objetivo: Analizar
las fuentes de financiamiento en las MYPES del Sector Metalmecanico en la Esperanza
en el periodo 2019. Se utiliz6 la investigacion descriptiva, ademds se trabajo con el disefio
de investigacion es no experimental y de corte transversal. Los resultados revelaron que,
antes de optar por un financiamiento, los empresarios se interesan en conocer diversos
aspectos, como la institucién financiera, el monto solicitado, el plazo, la tasa de interés,
los costos administrativos, las garantias o descuentos, la tasa de morosidad y el destino
de los fondos. Posteriormente, se lleva a cabo un analisis de las diferentes fuentes de
financiamiento utilizadas por cada empresa. En este sentido, la mayoria de las MYPES
del sector metalmecdnico en el distrito de La Esperanza recurre a fuentes de
financiamiento externas, tanto bancarias como no bancarias, mientras que el
financiamiento propio no es utilizado por las empresas analizadas. Se concluye que estas
empresas han optado inicamente por entidades de financiamiento externas, como bancos,
cajas, cooperativas y préstamos, debido a la falta de conocimiento sobre las opciones de
financiamiento interno. Asi, las MYPES del sector metalmecédnico de La Esperanza
tienden a acudir mds a bancos, préstamos de terceros y cooperativas, lo que indica que se

necesita realizar una inversion para lograr una mayor expansion del negocio.

2.1.4. Locales
En esta investigacion se entenderd por antecedentes locales a todo trabajo de
investigacion realizado por algun investigador o investigadores en cualquier distrito de la

provincia de Sdnchez Carrién, que hayan utilizado las variables en la investigacion.

Benites (2023) en su tesis titulada: Caracterizacion del financiamiento de las micro y
pequeias empresas del sector servicios del Perd: caso empresa de transporte turismo
Negreiros S.A. - Huamachuco, 2019. Tuvo como objetivo principal determinar y describir
las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
servicios en Peru. Se trat6 de un estudio cualitativo, con un enfoque descriptivo y de caso,
en el que se utilizé un cuestionario para recopilar informacién. Las MYPES en Perd
financian sus actividades a través de fuentes externas, utilizando el sistema bancario con
plazos largos y tasas de interés del 20% anual, principalmente destinando estos fondos a
capital de trabajo. Segtn la mayoria de los autores, este financiamiento ha mejorado la
rentabilidad de las MYPES. En el caso especifico de la empresa de estudio, optd por

financiamiento externo a través del sistema no bancario, concretamente en la Coopac
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NSR, con una tasa de interés anual del 30% y un plazo corto. La empresa indic6 que los
fondos obtenidos fueron invertidos en capital de trabajo, lo que también contribuyé a
mejorar su rentabilidad. Se concluye que tanto la empresa en estudio como las MYPES
del sector servicios en Peru prefieren financiar sus actividades econémicas a través de
terceros, utilizando estos recursos principalmente para capital de trabajo. Finalmente, se
sugiere que la empresa en estudio. implemente estrategias financieras para obtener
financiamiento adicional, lo que podria aumentar la rentabilidad de sus inversiones y

fomentar el crecimiento de sus operaciones comerciales.

2.2.Bases Teoricas

2.2.1. Teoria del financiamiento

En la Teoria General de Keynes (1937) citado por la Universidad Nacional de Colombia
(2017), menciona que el motivo de financiamiento no se considera parte de los factores
que determinan la demanda de dinero, sino que se menciona Unicamente la existencia del
motivo empresarial. En respuesta a las criticas, Keynes incorpora el motivo de
financiamiento, indicando que los flujos de efectivo "estdn sujetos a fluctuaciones
inherentes" y que el "efectivo requerido puede movilizarse de manera mas lenta". Ademads,
define este motivo como "situado a medio camino entre los activos y pasivos". En este
contexto, los bancos actdan como proveedores de financiamiento a través de depdsitos que
hacen contra si mismos, mientras que el mercado de capitales se encarga de intermediar los
ahorros mediante titulos y acciones. Sin embargo, este ultimo enfrenta una considerable
inestabilidad, lo que contribuye a la subinversién, el desempleo y las recesiones
econdmicas. En resumen, Keynes presenta dos enfoques sobre el financiamiento. Por un
lado, en su Teoria General, destaca las caracteristicas del stock de dinero relacionadas con
la demanda especulativa (diferenciando entre atesoramiento y ahorro financiero), lo cual
explica a través de la teoria de la preferencia por la liquidez. En el capitulo XII de su obra,
concluye que existen periodos de sobreinversion y subinversion, los cuales se explican por
las fluctuaciones en el valor financiero actualizado de los bienes de capital. Las variaciones
en el precio de la demanda (una serie de rendimientos esperados actualizados por la tasa
de interés) se fundamentan en las percepciones cambiantes de los agentes sobre la tasa de
interés a largo plazo, subrayando los efectos adversos de la influencia de los inversionistas
"profesionales". El nucleo del capitulo XII es que el ahorro real generado por el gasto en
inversion no regresa al sector financiero (es decir, no se convierte en ahorro financiero), lo

que provoca revisiones constantes sobre el gasto en inversion. En este contexto, se plantea
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la hipétesis de que la inversion genera su propio ahorro y que el financiamiento es esencial
para llevar a cabo la inversion, aunque no se aborda el papel de los bancos en la creacién
de dinero. Por otro lado, el motivo de financiamiento es introducido en un contexto donde
se sugiere que las variaciones en la tasa de interés podrian estimular la inversion,
destacando la preferencia por la liquidez de los bancos. Su argumento principal es que los
bancos pueden generar liquidez en respuesta a la demanda de las empresas sin alterar la
tasa de interés, trasladando asf la capacidad de financiamiento y la estabilidad econdmica
al comportamiento de los bancos. Asf, el financiamiento proviene de los bancos a través de
la creacién de depdsitos contra si mismos, permitiendo que los mercados de capital
ofrezcan liquidez, lo que implica que no hay diferencia entre ambas formas de generar
liquidez. El autor aclara que el funcionamiento del mercado de capitales se caracteriza por
el "limite en el compromiso que los mercados estdn dispuestos a asumir para proporcionar
liquidez" También menciona que el financiamiento puede afectar la tasa de interés, a menos

que "el sistema bancario esté preparado para aumentar la oferta de dinero".

Segiin Drimer (2008) Afirma que la estructura de financiamiento se refiere a la
combinacion de todas las fuentes de fondos utilizadas por las organizaciones para adquirir
los recursos necesarios para su funcionamiento. Esta combinacién comprende el
endeudamiento, que son recursos aportados por terceros, y el patrimonio neto, que son los
recursos propios de la empresa, inicialmente aportados por sus socios. Los proveedores de
fondos pueden ser externos a la empresa y se agrupan bajo el término "pasivo"”, que incluye
distintas fuentes como préstamos comerciales, financieros, fiscales y otros, tanto a corto
como a largo plazo. Por otro lado, los recursos propios de la empresa forman el otro
componente del financiamiento: el patrimonio neto. Aqui se incluyen el capital legal, las
reservas y lareinversion de parte de las ganancias. Generalmente, esta ultima es la principal
fuente de financiamiento directa o indirecta para las empresas, ya sea proporcionando
fondos directos o apoyando el pago de los compromisos del pasivo y atrayendo inversiones
de capital propio. A largo plazo, las empresas rentables suelen tener excedentes de

recursos; sin embargo, esta relacion no siempre se mantiene en el corto plazo.

2.2.1.1.Importancia del financiamiento

El financiamiento es importante en una empresa permite, el amento en la produccidon
activos en la empresa, en innovacion tecnoldgica, mayor pasibilidad de sobrevivir en los
mercados nacionales e internacionales; ademads se logra otros benéficos como la reduccién

de cargas fiscales que se pagan por financiamiento pueden disminuir el monto de impuestos
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que se pagan sobre las utilidades. Ademds, El financiamiento es un pilar fundamental para
el crecimiento y desarrollo de las empresas. Permite a los emprendedores y a las empresas
establecidas acceder a los recursos necesarios para expandir sus operaciones, innovar y
mejorar su competitividad en el mercado. Sin un financiamiento adecuado, las empresas
pueden encontrar dificultades para cubrir costos operativos, invertir en tecnologia o
desarrollar nuevos productos y servicios. Existen diferentes formas de financiamiento,
como el bancario y el no bancario, cada uno con sus ventajas y desventajas. El
financiamiento bancario, que incluye préstamos y lineas de crédito, ofrece acceso a grandes
cantidades de capital con condiciones de pago estructuradas, pero a menudo requiere
garantias y el cumplimiento de criterios estrictos. Por otro lado, el financiamiento no
bancario, que incluye inversiones privadas, crowdfunding y capital de riesgo, puede ofrecer
mayor flexibilidad, aunque puede implicar la cesion de una parte del control sobre la
empresa. (Gonzélez et al., 2024) Asimismo, el financiamiento es muy importante, para
determinar la estructura del capital social que estd formado por el financiamiento internos
o externos, el financiamiento genera a las empresas estabilidad y asi maximizar sus

resultados en el mercado (Salgado y Salgado, 2018).

2.2.1.2.Caracteristicas del financiamiento

Segin Silvestrini (2022) afirma que el financiamiento es un aspecto crucial para el
funcionamiento y crecimiento de las empresas, y se puede definir como el proceso
mediante el cual se proporciona capital a una entidad para llevar a cabo sus proyectos o
actividades. Asimismo, que el financiamiento se caracteriza por ser una herramienta que
permite a las empresas y organizaciones obtener fondos para financiar sus actividades.

Algunas caracteristicas comunes del financiamiento incluyen:

Fuente de fondos: El financiamiento puede provenir de diferentes fuentes, como bancos,

inversionistas, entidades gubernamentales, entre otros.
Costo: El financiamiento tiene un costo, ya sea en forma de intereses o comisiones.

Plazo: El financiamiento puede ser a corto o largo plazo, dependiendo de las necesidades

de la empresa y de las condiciones del mercado.

Garantias: Muchas veces, las instituciones financieras requieren garantias para prestar

dinero, como bienes raices, inventarios o activos fijos.
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Condiciones: El financiamiento suele estar sujeto a condiciones, como la presentacion de

informes financieros periddicos o la realizacién de una auditoria.

Riesgo: El financiamiento conlleva un cierto nivel de riesgo, tanto para la empresa que lo

recibe como para la institucion financiera que lo proporciona.

Ten en cuenta que las caracteristicas del financiamiento pueden variar dependiendo del tipo

de financiamiento, de la fuente de fondos, del pais y de las condiciones del mercado.

2.2.1.3.0bjetivo del financiamiento
Segin Silvestrini (2022) también afirma que el objetivo principal del financiamiento es
proporcionar fondos a las empresas y organizaciones para que puedan llevar a cabo sus

actividades. Algunos objetivos especificos del financiamiento incluyen:

Financiar el crecimiento: El financiamiento puede utilizarse para financiar el crecimiento
de una empresa, ya sea mediante la adquisicién de nuevos activos, la expansion de las
operaciones o la entrada en nuevos mercados. También, El crecimiento empresarial no solo
depende de tener un producto o servicio exitoso, sino también de contar con los recursos
financieros adecuados para expandir operaciones, penetrar nuevos mercados y mantenerse
competitivo. Financiar el crecimiento es un proceso estratégico que implica elegir las

fuentes de financiamiento més adecuadas, segin las necesidades y objetivos de la empresa

Cubrir los gastos operativos: El financiamiento puede utilizarse para cubrir los gastos
operativos de una empresa, como el pago de proveedores, el pago de salarios y los

impuestos.

Financiar proyectos especificos: El financiamiento puede utilizarse para financiar
proyectos especificos, como la investigacion y desarrollo, la construccién de una nueva

planta o la adquisicién de una empresa.

Establecer una estructura financiera solida: El financiamiento puede utilizarse para
establecer una estructura financiera sélida, mediante la obtencién de fondos a largo plazo

y la diversificacién de las fuentes de financiamiento.

Mejorar la rentabilidad: El financiamiento puede utilizarse para mejorar la rentabilidad de

una empresa, ya sea mediante la reduccion de los costos o el aumento de las ventas.

Ten en cuenta que cada empresa tiene sus propios objetivos y necesidades de

financiamiento, por lo que pueden variar dependiendo del caso o necesidades.
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2.2.2. Fuentes de financiamiento

Las fuentes de financiamiento son fundamentales para que las empresas logren crecer y
cumplir con sus objetivos estratégicos. Estas fuentes se pueden dividir en internas y
externas. Las internas incluyen la reinversiéon de ganancias y la venta de activos no
esenciales, lo que permite financiar proyectos sin incurrir en deudas. En contraste, las
fuentes externas incluyen opciones como los préstamos bancarios, que ofrecen acceso a
capital bajo condiciones especificas, asi como financiamiento no bancario, como el capital
de riesgo y las inversiones de &dngeles, que pueden proporcionar no solo recursos
financieros, sino también orientacion estratégica. Ademds, hay alternativas mas
contempordneas como el crowdfunding, que permite recaudar fondos a través de
plataformas digitales, facilitando el acceso al capital para proyectos concretos. La seleccion
de la fuente de financiamiento adecuada depende de las necesidades de la empresa, su

tamafo y la naturaleza del proyecto que se desea financiar (Ceballos Mina, 2022).

2.2.2.1.Fuentes internas
Segun Bricefio (2009) indica las fuentes de financiamiento internas provienen de los
recursos generados dentro de la propia empresa, sin necesidad de acudir a terceros. La mas
comun es la reinversion de utilidades, donde las ganancias obtenidas se destinan a financiar
nuevas inversiones, expansiéon o mejoras operativas. Otra opcidén es la depreciacion
acumulada, que permite utilizar los fondos destinados al desgaste de activos para proyectos
de crecimiento. La venta de activos no esenciales también es una alternativa, donde la
empresa liquida bienes que no son criticos para sus operaciones y utiliza los ingresos para
financiar nuevas oportunidades. Estas fuentes tienen la ventaja de evitar el endeudamiento

externo, pero su capacidad esta limitada por los recursos generados internamente.
a) Capital

El capital es uno de los recursos fundamentales para el funcionamiento y crecimiento de
una empresa. Se refiere al dinero y otros activos que los empresarios utilizan para financiar
sus operaciones, invertir en nuevos proyectos y cubrir gastos esenciales. Existen diferentes
tipos de capital, como el capital propio, que incluye las aportaciones de los propietarios o
accionistas, y el capital de deuda, que se obtiene a través de préstamos o créditos. El capital
propio tiene la ventaja de no generar obligaciones de pago regulares, pero puede implicar
la cesion de control parcial de la empresa. Por otro lado, el capital de deuda ofrece acceso

répido a recursos, aunque conlleva el compromiso de devolverlo con intereses.
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b) Reserva

La reserva es una parte de las ganancias de una empresa que se retiene y no se distribuye
entre los accionistas, con el objetivo de fortalecer su posicion financiera. Estas reservas se
pueden destinar a distintos propdsitos, como cubrir pérdidas futuras, financiar proyectos
de expansién o enfrentar imprevistos econémicos. Existen diferentes tipos de reservas,
como la reserva legal, que muchas veces es obligatoria y se establece por ley, y las reservas
voluntarias, que se crean por decision de la empresa. Mantener reservas adecuadas es una
estrategia clave para asegurar la estabilidad financiera a largo plazo y evitar la dependencia

excesiva del financiamiento externo.
c¢) Provisiones

Las provisiones son obligaciones que una empresa reconoce en sus cuentas financieras
para hacer frente a gastos futuros que son inciertos en cuanto a su monto o fecha de
ocurrencia. A diferencia de las reservas, que son una retencion de ganancias, las
provisiones representan deudas o responsabilidades que la empresa prevé que tendrd que
pagar, aunque no se conocen con precision todos los detalles. Ejemplos comunes de
provisiones incluyen aquellas destinadas a cubrir indemnizaciones por despido, litigios
legales pendientes o reparaciones futuras de activos. Las provisiones son importantes para
reflejar de manera realista la situacion financiera de la empresa, asegurando que esté
preparada para enfrentar posibles obligaciones sin afectar su liquidez o estabilidad

financiera en el futuro.

2.2.2.2.Fuentes externas

Bricefio también indica que las fuentes de financiamiento externo son aquellas que
provienen de entidades o individuos ajenos a la empresa, como instituciones financieras,
inversores o el publico en general. Una de las formas mas comunes es el préstamo
bancario, donde la empresa obtiene capital a cambio de un compromiso de reembolso con
intereses. Otra alternativa es la emision de bonos, mediante la cual la empresa recauda
fondos de inversores que debe devolver con un interés fijo en una fecha estipulada. El
capital de riesgo también representa una fuente significativa, especialmente para startups,
ya que inversores especializados proporcionan capital a cambio de una participacién en la
empresa. Ademads, existen opciones mds innovadoras como el crowdfunding, que permite
a las empresas obtener financiamiento de un gran nimero de pequefios inversores a través

de plataformas digitales. Estas fuentes de financiamiento facilitan a las empresas el acceso
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a importantes sumas de capital para proyectos de expansion, aunque a menudo conllevan

costos financieros y compromisos a largo plazo.

2.2.3. Sistemas de financiamiento

Ospino el al., (2022) El sistema de financiero es un conjunto de instituciones, mercados
métodos especificos de distribucion, son capases de crear instrumentos monetarios que son
necesarios para el desarrollo de la economia, de juntar las disposiciones financieras que no
se estan utilizando y asi canalizar el ahorro hacia la inversién. Asimismo, el sistema de
financiero es un conjunto de instituciones, mercados métodos especificos de distribucion,
son capases de crear instrumentos monetarios que son necesarios para el desarrollo de la
economia, de juntar las disposiciones financieras que no se estdn utilizando y asi canalizar

el ahorro hacia la inversion
a) Sistema bancario

Se entiende por sistema de financiamiento bancario que es el conjunto de instituciones
bancarias que realizan intermediacién financiera formal. Asimismo, el sistema bancario es
bases en el desarrollo las empresas al adquirir financiamiento de los bancos para la

realizacion de inversiones o para lo que este necesite
b) Sistema no bancario

Se en tiende por sistema de financiamiento no bancario que es un conjunto de instituciones
que no son bancos, pero captan y canalizan recursos econdémicos, que son entidades
financiaras o micro financieras, su funcién principal de estas entidades financieras es en

ceder créditos a las micro y pequefias empresas y poder crecer y desarrollarse.

2.2.4. Plazos de financiamiento

Los plazos de financiamiento son fundamentales para definir la estrategia financiera de una
empresa, ya que determinan el tiempo disponible para devolver el capital prestado o
invertido. Los plazos de corto plazo, que suelen ser de hasta un afio, son ideales para cubrir
necesidades operativas inmediatas, como el capital de trabajo o la adquisicién de
inventario. Los plazos de mediano plazo, que abarcan entre uno y cinco afos, permiten
financiar proyectos de inversion mads estructurados, como la compra de equipos o la
expansion de operaciones. Finalmente, los plazos de largo plazo, superiores a cinco afios,
son esenciales para financiar grandes proyectos de infraestructura o expansiones

estratégicas, que requieren un periodo mas extenso para generar retornos. La eleccion del
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plazo adecuado depende de la capacidad de pago y los objetivos financieros de la empresa.

(Alvarez F. , 2016)
a) Financiamiento a largo plazo

El financiamiento a largo plazo es una herramienta esencial para las empresas que buscan
crecer y expandirse de manera sostenible. A diferencia del financiamiento a corto plazo,
que generalmente se utiliza para cubrir necesidades inmediatas, el financiamiento a largo
plazo se destina a inversiones significativas, como la adquisicién de activos fijos, la
investigacion y el desarrollo, o la expansion de operaciones. Este tipo de financiamiento
puede provenir de diversas fuentes, como préstamos bancarios, emision de bonos o capital
de inversionistas. Una de sus principales ventajas es que permite a las empresas planificar
y ejecutar estrategias a largo plazo sin la presién de pagos inmediatos. Sin embargo,
también implica un compromiso mayor, ya que las empresas deben asegurarse de tener
flujos de efectivo suficientes para cumplir con sus obligaciones a lo largo del tiempo. En
un entorno econdmico cambiante, una gestion adecuada del financiamiento a largo plazo
puede marcar la diferencia en la estabilidad y el crecimiento de una organizacién (Alvarez

F.,2016).

Arrendamiento: El arrendamiento, también conocido como arrendamiento mercantil o
financiero, se refiere a un acuerdo contractual en el cual una empresa obtiene el derecho a
utilizar un bien o activo a cambio de pagos periddicos durante un periodo determinado.

Este tipo de arrendamiento se considera una forma de renta.

Alquiler: El alquiler es un contrato operativo que involucra bienes o activos, donde se
establece un pago peridédico a cambio del derecho temporal de uso del producto por parte
del cliente. Este acuerdo incluye el mantenimiento, las reparaciones, los impuestos y los
seguros durante la vigencia del contrato. Al finalizar el plazo, el bien regresa a la propiedad

de la empresa de alquiler.
b) Financiamiento a corto plazo

Segtin Alvarez (2016) El financiamiento a corto plazo es una estrategia clave para las
empresas que requieren capital inmediato para cubrir necesidades operativas o gastos
imprevistos. Este tipo de financiamiento, que generalmente se debe reembolsar en un plazo
inferior a un afio, incluye opciones como lineas de crédito, préstamos bancarios y cuentas

por cobrar. Su principal ventaja radica en la rapidez con la que se puede acceder a los
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fondos, lo que permite a las empresas mantener su liquidez y operar sin interrupciones. Sin
embargo, también conlleva riesgos, ya que los pagos deben realizarse en un tiempo
limitado, lo que puede generar presion sobre los flujos de efectivo. Por lo tanto, es crucial
que las empresas gestionen cuidadosamente sus recursos y planifiquen sus necesidades de
financiamiento a corto plazo para evitar dificultades financieras. En un entorno empresarial
dindmico, un manejo efectivo del financiamiento a corto plazo puede ser determinante para

el éxito y la estabilidad de una organizacion.

Préstamos a Corto Plazo: Los préstamos a corto plazo son una forma de financiamiento
externo que proviene de instituciones bancarias y financieras, y se distingue por su

reembolso en un periodo inferior a un afio.

Créditos Bancarios: Los créditos bancarios son autorizaciones otorgadas por entidades
financieras que permiten a sus clientes, ya sean individuos o empresas, acceder a fondos
bajo ciertas condiciones de reembolso, estipuladas en un contrato, que incluye el interés

sobre las cantidades acordadas.

Créditos Comerciales: Los créditos comerciales abarcan aquellos créditos otorgados a
personas fisicas o juridicas, destinados a financiar actividades de produccion y
comercializacion de bienes y servicios en sus diversas etapas. Ademas, estos créditos son
proporcionados por proveedores para varios productos y servicios, ofreciendo al cliente

plazos de pago acordados en el contrato entre ambas partes.

2.2.5. Costo de financiamiento

Los costos de financiamiento son un aspecto fundamental que las empresas deben
considerar al buscar recursos para sus operaciones y crecimiento. Estos costos incluyen no
solo los intereses que se deben pagar por préstamos o lineas de crédito, sino también otros
gastos asociados, como comisiones, tarifas de apertura y costos de gestion. Ademas, el
costo del financiamiento puede variar segtin la fuente utilizada, ya sea deuda, capital propio
o financiamiento alternativo. Es esencial que las empresas evaltien estos costos en relacion
con los beneficios esperados de la inversion, ya que un financiamiento ineficiente puede
afectar negativamente la rentabilidad y la liquidez. Asimismo, una gestion adecuada de los
costos de financiamiento puede permitir a las empresas optimizar su estructura de capital
y mejorar su competitividad en el mercado. En resumen, entender y controlar los costos de
financiamiento es clave para asegurar la salud financiera y el éxito a largo plazo de

cualquier organizacion (Alarcon & Lall, 2024).

28



2.1.1.1. Usos del financiamiento

Segin Castro (2022)EI financiamiento es una herramienta vital para las empresas, ya que
les permite llevar a cabo diversas actividades estratégicas y operativas. Entre los usos mas
comunes del financiamiento se encuentra la adquisicion de activos fijos, como maquinaria,
equipos y propiedades, que son esenciales para la produccién y operacion del negocio.
Ademds, el financiamiento se utiliza para financiar el capital de trabajo, lo que incluye la
compra de inventarios, el pago de salarios y la cobertura de gastos operativos diarios.
También es fundamental para la investigacion y desarrollo de nuevos productos, asi como
para la expansion a nuevos mercados, lo que puede impulsar el crecimiento a largo plazo.
Asimismo, las empresas pueden recurrir al financiamiento para afrontar imprevistos o crisis
temporales, asegurando su continuidad. En resumen, el financiamiento no solo es crucial
para la supervivencia de una empresa, sino que también juega un papel clave en su
desarrollo y competitividad en el mercado. Algunos de los usos comunes de financiamiento

incluyen:

Inversién en activos fijos: las empresas pueden utilizar préstamos o inversiones para

financiar la adquisicién de activos fijos, como maquinaria, equipos o propiedades.

Capital de trabajo: las empresas pueden obtener financiamiento para cubrir los costos

operativos diarios, como el pago de salarios y facturas.

Crecimiento: las empresas pueden utilizar el financiamiento para expandir su negocio,

como mediante la adquisicion de otras empresas o la entrada en nuevos mercados.

Investigacion y desarrollo: las empresas pueden utilizar el financiamiento para invertir en

investigacion y desarrollo de nuevos productos o tecnologias.

Restructuracion: las empresas pueden utilizar el financiamiento para reestructurar su deuda

0 negocio para mejorar su posicion financiera a largo plazo.

2.2.6. Teoria del crecimiento empresarial

El crecimiento empresarial es un proceso complejo que implica la expansion de una
empresa en términos de tamafio, ingresos, beneficios y participacion de mercado. Existen
varios factores que pueden impulsar el crecimiento, como la innovacion, la diversificacion
de productos, la expansion geografica y la mejora de la eficiencia operativa. Una empresa
puede optar por diferentes estrategias de crecimiento, como el crecimiento organico, que

implica reinvertir las ganancias en la empresa para expandir las operaciones, o el
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crecimiento inorgdnico, que implica adquisiciones, fusiones o joint ventures. El
crecimiento orgénico se basa en la mejora continua de los productos y servicios existentes,
la expansion a nuevos mercados y la optimizacion de los procesos internos. Esto requiere
una inversién constante en investigaciéon y desarrollo, marketing y desarrollo de
habilidades. El crecimiento inorgdnico, por otro lado, implica la adquisicion de empresas
existentes o la formacién de alianzas estratégicas. Esto puede acelerar el crecimiento al
aprovechar las fortalezas y capacidades de otras empresas, pero también conlleva riesgos,
como la integracion cultural y la gestién de la deuda. Para lograr un crecimiento sostenible,
las empresas deben tener en cuenta varios factores de éxito, como la calidad del liderazgo,
la cultura organizacional, la gestion de riesgos y la adaptabilidad a los cambios del
mercado. Ademads, es crucial mantener un equilibrio entre el crecimiento a corto plazo y la

sostenibilidad a largo plazo (Rodriguez, 2021).

También, menciona Rodriguez que crecimiento empresarial se centra en explicar como y
por qué las empresas expanden sus operaciones y aumentan su tamafio a lo largo del
tiempo. Una perspectiva comun es la basada en los recursos, que sostiene que las empresas
crecen al adquirir y utilizar eficazmente recursos valiosos, unicos y dificiles de imitar.
Otros enfoques incluyen la teoria del ciclo de vida, que propone que las empresas pasan
por distintas fases de crecimiento, desde la introduccidn hasta la madurez, y el enfoque del
crecimiento basado en la innovacién, donde el desarrollo de nuevos productos o procesos
impulsa la expansion. Ademds, las teorias institucionales subrayan la importancia del
entorno regulatorio y social, argumentando que las empresas crecen cuando se adaptan a
las normas y expectativas del mercado. Las empresas también pueden crecer a través de
fusiones, adquisiciones y expansion en nuevos mercados, aprovechando economias de
escala y alcance. La financiacion, tanto interna como externa, juega un papel crucial en
habilitar o limitar el crecimiento empresarial, ya que determina la capacidad de inversion
y expansion. Finalmente, el liderazgo y la cultura empresarial influyen en el ritmo y la
sostenibilidad del crecimiento, promoviendo la innovacion, la eficiencia y la adaptacion al

cambio.

2.2.6.1.Caracteristicas del crecimiento empresarial

Una de las caracteristicas mas evidentes del crecimiento empresarial es el aumento en los
ingresos econdémicos. A medida que una empresa se expande, ya sea a través de la
diversificacion de productos, la apertura de nuevas sucursales o la penetraciéon en nuevos

mercados, sus ingresos tienden a incrementarse. Este aumento en las ventas no solo permite
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a la empresa cubrir sus costos operativos, sino que también proporciona recursos para
reinvertir en el negocio. La reinversion puede destinarse a la investigacion y desarrollo de
nuevos productos, la mejora de la infraestructura o la implementaciéon de tecnologias
avanzadas. Ademads, un crecimiento sostenido en los ingresos puede mejorar la percepcion
de la empresa en el mercado, atrayendo a inversores y facilitando el acceso a
financiamiento. En este sentido, el crecimiento no solo se traduce en cifras mas altas en los
balances financieros, sino que también crea un ciclo virtuoso que impulsa atin mads el

desarrollo y la competitividad de la empresa (Cevallos & Baena, 2021).

Asimismo, El crecimiento empresarial se caracteriza por el incremento sostenido en los
ingresos, que refleja una mayor demanda de los productos o servicios ofrecidos por la
empresa. Este aumento en los ingresos es un indicador clave de éxito en las estrategias de
expansion. El crecimiento también se manifiesta en la expansion geografica, donde las
empresas buscan nuevas ubicaciones para operar, abriendo sucursales, tiendas o puntos de
venta en diferentes regiones. Esta expansion no solo permite la diversificacion del riesgo,
sino también la captacion de nuevos mercados y la ampliacion de la base de clientes. A
medida que una empresa crece, su capacidad para diversificar productos o servicios se
vuelve esencial, lo que le permite atender a distintos segmentos del mercado y adaptarse

mejor a las necesidades cambiantes de los consumidores (Cevallos & Baena, 2021).

Castro et al. (2022) menciona que la caracteristica fundamental del crecimiento empresarial
es el aumento de la capacidad productiva. Para sostener la demanda creciente, las empresas
invierten en infraestructura, tecnologia y recursos humanos, mejorando sus procesos
operativos y aumentando la eficiencia. Este aumento en la capacidad también incluye la
modernizacion de las instalaciones y la adopcion de nuevas tecnologias que permitan a la
empresa ser mas competitiva. Sin embargo, con el crecimiento también viene una mayor
complejidad organizacional. Las empresas necesitan reestructurar su organizacion,
formalizar procesos y mejorar la delegacion de responsabilidades para manejar de manera
efectiva las operaciones ampliadas. La creacion de nuevas divisiones o departamentos
especializados es comun en esta fase, lo que requiere de una gestion mads sofisticada y
sistemas de control mds robustos. Por lo tanto, el crecimiento empresarial también suele ir
acompafiado de un aumento en la contratacién de personal. A medida que las operaciones
se expanden, la empresa necesita mas empleados, tanto en términos de cantidad como de
especializacion. Este incremento en la plantilla laboral es crucial para sostener el

crecimiento y mantener la calidad de los productos o servicios ofrecidos. Paralelamente,
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las empresas en crecimiento tienden a reinvertir una parte significativa de sus utilidades en
el negocio. Esta reinversion se utiliza para financiar nuevas expansiones, innovacion y
mejoras operativas. La reinversion es vital para mantener el ciclo de crecimiento, ya que

permite a la empresa continuar su expansion sin depender inicamente de

2.2.6.2.Clases de crecimiento empresarial

Segin De La Cruz, (2021) afirma que el crecimiento empresarial puede clasificarse en
diferentes tipos, cada uno con sus propias caracteristicas y estrategias de financiamiento.
El crecimiento orgénico se refiere a la expansiéon mediante el aumento de las operaciones
internas, y suele requerir financiamiento a través de la reinversion de utilidades o la
obtencion de préstamos. El crecimiento externo ocurre cuando una empresa se expande
mediante fusiones, adquisiciones o asociaciones estratégicas, y generalmente requiere una
inversion inicial significativa que puede provenir de la emision de acciones, préstamos o
inversores externos. La diversificacion implica la introduccién de nuevos productos o
servicios en mercados diferentes, y requiere financiamiento para investigacion y desarrollo,
marketing y distribucion. El crecimiento internacional implica la expansion més alld de las
fronteras nacionales, y presenta desafios unicos que requieren capital adicional para
establecer operaciones en el extranjero, adaptar productos y cumplir con regulaciones
locales. En cada tipo de crecimiento, la planificacion financiera y la obtencién de
financiamiento adecuado son esenciales para asegurar el éxito de la estrategia de
expansion. La capacidad de una empresa para gestionar el financiamiento de manera
efectiva es crucial para su crecimiento y desarrollo a largo plazo. También, El crecimiento
empresarial puede clasificarse en funcién de diversas variables, siendo una de las mas
importantes el tipo de financiamiento que lo sustenta. El acceso al capital es un motor clave
para el crecimiento, y la fuente de financiamiento determina en gran medida la velocidad,
escala y sostenibilidad de dicho crecimiento. En términos generales, las clases de

crecimiento empresarial vinculadas al financiamiento incluyen:

Crecimiento organico autofinanciado: Este tipo de crecimiento se basa en la reinversion
de las utilidades generadas internamente por la empresa. Aqui, la empresa utiliza sus
propios recursos para financiar la expansion, lo que implica un crecimiento més gradual
pero sostenible. Las empresas que optan por el autofinanciamiento mantienen un control
total sobre sus operaciones, evitando la dilucién de propiedad o la dependencia de
acreedores. Sin embargo, este enfoque puede limitar la velocidad del crecimiento, ya que

depende de la capacidad de la empresa para generar ganancias.
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Crecimiento financiado por deuda: En este caso, las empresas recurren a préstamos
bancarios o emisiones de bonos para obtener capital. El financiamiento mediante deuda
permite un crecimiento mds rapido al proporcionar a la empresa el capital necesario para
expandirse sin diluir la propiedad de los accionistas. Sin embargo, el uso de deuda implica
asumir obligaciones financieras adicionales, como el pago de intereses y el reembolso del
capital, lo que puede aumentar el riesgo financiero si la empresa no genera suficientes
ingresos para cubrir sus deudas. Este tipo de financiamiento es comtin en empresas con

flujos de caja estables y una alta capacidad de endeudamiento.

Crecimiento financiado por capital: Las empresas también pueden crecer mediante la
emision de acciones, obteniendo capital de inversores a cambio de una participacion en la
propiedad de la empresa. Este tipo de financiamiento no genera deuda, lo que puede ser
beneficioso para empresas en sectores de alto riesgo o con necesidades significativas de
capital a largo plazo. Sin embargo, la emision de acciones diluye la propiedad original de
los fundadores y puede conllevar la pérdida de control sobre la toma de decisiones
estratégicas, dependiendo del porcentaje de acciones vendido. Este tipo de crecimiento es

comun en empresas tecnologicas y startups en etapas de expansion acelerada.

Crecimiento a través de fusiones y adquisiciones: Las empresas pueden expandirse
rapidamente adquiriendo otras empresas o fusionandose con ellas. Este tipo de crecimiento
suele estar financiado mediante una combinacién de capital propio y deuda. Las fusiones
y adquisiciones permiten a las empresas obtener rdpidamente nuevas capacidades,
tecnologias o acceso a mercados, pero también pueden ser costosas y complejas de integrar.
El éxito de este tipo de crecimiento depende en gran medida de la capacidad de la empresa

para gestionar la integracion y maximizar las sinergias resultantes.

Crecimiento impulsado por financiamiento no bancario: En este grupo se incluyen
fuentes alternativas de financiamiento, como capital privado, fondos de capital de riesgo,
crowdfunding o financiamiento colectivo, entre otros. Este tipo de financiamiento es
particularmente relevante para empresas en etapas tempranas o con modelos de negocio
innovadores que no pueden acceder facilmente a financiamiento bancario tradicional.
Aunque ofrece flexibilidad, también puede implicar condiciones mds estrictas y un mayor

control por parte de los inversores sobre la direccidn estratégica de la empresa.
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2.2.6.3.Gestion empresrial

Segtin Condori (2017) afirma que la gestion empresarial es un proceso crucial para el éxito
de las micro, pequefias y medianas empresas (MYPES), ya que implica la organizacidn,
direccién y control de los recursos disponibles para alcanzar objetivos especificos. Este
enfoque es especialmente relevante en el contexto de las MYPES, que a menudo enfrentan
limitaciones en recursos financieros y humanos. Una de las funciones primordiales de la
gestion empresarial es la planificacion, que permite a las MYPES establecer metas claras
y definir estrategias para alcanzarlas. Esto incluye la identificacién de oportunidades de
financiamiento, como créditos o subvenciones, que son vitales para el crecimiento y la
sostenibilidad de estas empresas. La organizacién es otro componente esencial, donde se
distribuyen los recursos de manera eficiente. En el caso de las MYPES, esto puede
significar optimizar procesos internos y asignar tareas adecuadamente entre los empleados
para maximizar la productividad. La comunicacion efectiva dentro de la empresa y con
partes externas, como proveedores y clientes, también es fundamental. Una buena
comunicaciéon puede facilitar el acceso a financiamiento al mejorar las relaciones
comerciales y aumentar la confianza en la empresa. El control implica monitorear los
resultados y realizar ajustes necesarios en la estrategia. Para las MYPES, esto puede incluir
la evaluacion constante del flujo de caja y el rendimiento financiero, asegurando que se
cumplan los objetivos establecidos y se mantenga una buena salud financiera. Ademas, las
MYPES deben adaptarse constantemente a un entorno cambiante. La implementacion de
tecnologias de informacién puede ayudar a mejorar la gestion empresarial al permitir un
mejor seguimiento de las operaciones y facilitar el acceso a informacién sobre
financiamiento disponible. Finalmente, el liderazgo juega un papel crucial en la gestion
empresarial. Los lideres deben ser capaces de motivar a sus equipos, fomentar un ambiente
innovador y estar abiertos a nuevas ideas que puedan mejorar tanto la operaciéon como las

oportunidades de financiamiento.

2.2.6.4.Criamiento financiero

Segun Rodriguez (2021) afirma que el crecimiento financiero de las micro y pequefias
empresas (MYPES) es esencial para su sostenibilidad y desarrollo en un entorno
econdémico competitivo. La gestién adecuada de las finanzas es un factor determinante que
impacta directamente en su capacidad de expansion y en la generacion de empleo. Uno de
los principales retos que enfrentan las MYPES es el acceso al financiamiento. A pesar de

que la demanda de créditos ha aumentado, muchas MYPES siguen encontrando barreras
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significativas, como la falta de garantias y un historial crediticio limitado. Esto limita su
capacidad para invertir en mejoras operativas o expandir sus operaciones. La inclusién
financiera es crucial para el crecimiento de las MYPES. Programas que fomentan la
educacién financiera y la transparencia en los productos ofrecidos por las instituciones
financieras pueden ayudar a estas empresas a tomar decisiones mds informadas y a acceder
a opciones de financiamiento més adecuadas a sus necesidades. Ademads, la formalizacion
de las MYPES es un paso importante hacia el crecimiento financiero. La formalizacién no
solo permite el acceso a créditos formales, sino que también mejora la competitividad al
proporcionar un marco legal que protege los derechos de los empresarios y trabajadores.
La gestion financiera efectiva incluye la planificacion y control del flujo de caja, lo cual es
esencial para evitar problemas de liquidez. Las MYPES deben adoptar practicas contables
sOlidas para monitorear sus ingresos y gastos, lo que les permitird identificar areas de
mejora y optimizar recursos. Asimismo, el uso de tecnologias financieras puede facilitar el
acceso a financiamiento. Herramientas digitales permiten a las MYPES gestionar sus
finanzas de manera mds eficiente y acceder a nuevas fuentes de capital, como
crowdfunding o préstamos peer-to-peer. Finalmente, fomentar un entorno favorable
mediante politicas publicas que apoyen a las MYPES es fundamental. Esto incluye la
creacion de incentivos fiscales, la reduccidon de tramites burocrdticos y el acceso a
capacitacion en gestion empresarial. En resumen, el crecimiento financiero de las MYPES
depende del acceso al financiamiento, la educacién financiera, la formalizacion, una
gestion adecuada y el apoyo gubernamental. Estos elementos son clave para fortalecer su

posicién en el mercado y contribuir al desarrollo econémico del pais.

2.2.7. Teoria de las MYPES

El micro y pequefia empresa es la unidad econdmica constituida por una persona natural o
juridica, bajo cualquier forma de organizacién o gestiéon empresarial, contemplada en la
legislacién vigente, que tiene como objeto desarrollar actividades de extraccion,

transformacion, produccidn, comercializacion de bienes o prestacion de servicios.

(SUNAT, 2018).

las micro y pequefias empresas (MYPE) se centra en su papel crucial en el desarrollo
econdmico y social de un pais. Estas empresas, definidas generalmente como aquellas que
emplean a menos de 100 trabajadores y tienen ingresos anuales limitados, representan una
parte significativa del tejido empresarial. En Perd, por ejemplo, las MYPES constituyen

aproximadamente el 99% de las empresas y generan una gran proporciéon del empleo
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nacional. Su importancia radica en su capacidad para fomentar la innovacién y la
competitividad, asi como en su papel en la creacién de empleo, especialmente en dreas
rurales y urbanas donde las oportunidades son limitadas. Ademads, las MYPES suelen ser
mds flexibles y adaptativas a las condiciones del mercado, lo que les permite responder
rdpidamente a las demandas cambiantes de los consumidores. Sin embargo, enfrentan
desafios significativos, como el acceso limitado a financiamiento, la falta de capacitacion
y la competencia desleal de empresas més grandes. Para abordar estas dificultades, muchos
gobiernos implementan politicas de apoyo, como programas de capacitacidn, acceso a
créditos y la promocidn de ferias comerciales. La formalizacion de las MYPES también es
un aspecto importante, ya que permite a estas empresas acceder a beneficios legales y
financieros que pueden impulsar su crecimiento. En este contexto, la Ley de Promocién y
Formalizacion de las MYPES en Peru establece mecanismos para facilitar su desarrollo y
asegurar su participacion en el mercado. En resumen, las MYPES son un motor vital para
la economia, contribuyendo no solo al crecimiento econémico, sino también a la cohesion

social y la reduccién de la pobreza.

Conceptualizacion: La MYPE es una unidad econémica compuesta por personas fisicas y
juridicas. Organizaciéon o gestion empresarial en cualquier forma contemplada en este
manual La legislaciéon vigente tiene como objetivo realizar las siguientes actividades:

Convertir, producir, vender bienes o prestar servicios.

Microempresa: La cantidad de trabajares es de uno (01) a diez (10). También la escala de

ventas anuales no debe superar el ciento cincuenta (150) UIT.

Pequefia empresa: La cantidad de trabajadores es de un méximo de cien (100). También la

escala de ventas anuales debe ser entre ciento cincuenta (150) y ciento setenta (170).

2.2.8. Marco conceptual

2.2.8.1.Definicion de financiamiento

El financiamiento se refiere al proceso mediante el cual una entidad obtiene recursos
financieros para llevar a cabo sus actividades, proyectos o expansiones. Este puede provenir
de fuentes internas, como la reinversion de utilidades generadas por la propia entidad, o de
fuentes externas, tales como préstamos bancarios, emision de acciones, capital de riesgo,
entre otros. El financiamiento es un componente critico en la vida de cualquier empresa, ya
que facilita la adquisicién de activos, el desarrollo de nuevos productos, la expansion en

nuevos mercados y la gestion del capital de trabajo. Existen diferentes tipos de
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financiamiento, que se clasifican en funcién de su naturaleza, como deuda (que implica el
reembolso con intereses) o capital (que representa la venta de una parte de la empresa a
cambio de inversion). La eleccion del tipo de financiamiento adecuado depende de diversos
factores, incluidos los objetivos de la empresa, su etapa de desarrollo y las condiciones del
mercado financiero. Una gestion eficiente del financiamiento es crucial para mantener la
salud financiera de una empresa, minimizar riesgos y maximizar oportunidades de

crecimiento (Zarate, 1996).

2.2.8.2.Definicion de crecimiento empresarial

El crecimiento empresarial se refiere al proceso mediante el cual una empresa aumenta su
tamafio, ingresos, alcance de mercado y capacidades operativas a lo largo del tiempo. Este
crecimiento puede ser organico, derivado de la expansion interna a través de la reinversion
de utilidades y la optimizacién de procesos, o inorgdnico, a través de adquisiciones,
fusiones y asociaciones estratégicas. El crecimiento empresarial es un indicador de éxito,
ya que refleja la capacidad de la empresa para satisfacer la demanda del mercado, innovar
y adaptarse a las condiciones cambiantes. A medida que la empresa crece, también enfrenta
nuevos desafios, como la gestion de una estructura organizacional mas compleja, la
atraccion y retencion de talento, y la necesidad de financiamiento adicional para sustentar
su expansion. El crecimiento puede medirse en diferentes dimensiones, como el aumento
en las ventas, la expansion geogréfica, la diversificacion de productos o servicios y la
mejora de la rentabilidad. En resumen, el crecimiento empresarial es un proceso continuo
y multifacético que requiere una planificacion estratégica solida y una gestion eficaz. Por
lo tanto, el crecimiento empresarial es el proceso mediante el cual una empresa aumenta su
capacidad para generar ingresos y expandir sus operaciones. Este crecimiento puede
manifestarse de diversas maneras, como el aumento de ventas, la apertura de nuevas
sucursales, la diversificacién de productos o la expansiéon a nuevos mercados. Factores
como la innovacion, la eficiencia operativa y el acceso a financiamiento juegan un papel
crucial en el crecimiento de una empresa. Un crecimiento sostenible no solo se mide en
términos de ingresos, sino también en la capacidad de la empresa para adaptarse a cambios
en el entorno y mantener una base de clientes leales. Las empresas que buscan crecer suelen
invertir en investigacion y desarrollo, asi como en la capacitacion de su personal. Sin
embargo, el crecimiento también conlleva desafios, como la necesidad de gestionar un

mayor volumen de operaciones y mantener la calidad del servicio o producto ofrecido. Por
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lo tanto, el crecimiento empresarial debe ser estratégico y planificado para asegurar su

viabilidad a largo plazo (Blazquez et al., 2006).

2.2.8.3.Definicion empresa servicios

Una empresa de servicios es una entidad que se dedica a la oferta de actividades intangibles
que satisfacen las necesidades y deseos de los consumidores o clientes, en lugar de
proporcionar productos fisicos. Estas empresas pueden operar en una amplia gama de
sectores, que incluyen educacion, salud, transporte, tecnologia, consultoria, turismo,
entretenimiento, entre otros. A diferencia de las empresas que venden bienes, las empresas
de servicios se enfocan en la calidad de la experiencia del cliente, la eficacia del servicio
prestado y la personalizacion de sus soluciones. La propuesta de valor de una empresa de
servicios estd en su capacidad para resolver problemas, optimizar procesos o mejorar la
vida de sus clientes de manera directa y continua. Dado que los servicios son intangibles y
a menudo personalizados, estas empresas dependen en gran medida del capital humano, la
tecnologia y la infraestructura para proporcionar un servicio eficiente y competitivo.
Ademas, la satisfaccion del cliente y la lealtad son factores cruciales para el éxito de las
empresas de servicios, ya que suelen competir en mercados donde la diferenciacion es
clave. Asimismo, Una empresa de servicios es una organizacion que se dedica a ofrecer
actividades o beneficios intangibles a sus clientes, en lugar de productos fisicos. Este tipo
de empresa se enfoca en proporcionar valor a través de la experiencia del cliente y la
satisfaccion de necesidades especificas, Ademads, el modelo de negocio de las empresas de
servicios a menudo se basa en la repeticion de clientes y la creacion de relaciones a largo
plazo. Para tener éxito, estas empresas deben enfocarse en la formacién de su personal, la
innovacion en sus procesos y la adaptacion a las necesidades cambiantes del mercado

(Zevallos, 2012).

2.2.8.4.Definicion de MYPES

Las MYPES (Micro y Pequefias Empresas) son entidades comerciales que se caracterizan
por su tamaifio reducido en términos de personal y volumen de operaciones. Estas empresas
suelen tener una estructura organizativa simple y son fundamentales para el desarrollo
econdémico, ya que generan empleo y fomentan la innovaciéon a nivel local. Segin la
legislacion de cada pais, las MYPES pueden definirse de acuerdo con el numero de
empleados, los ingresos anuales o el nivel de activos. Las microempresas suelen tener entre
1 y 10 empleados, mientras que las pequefias empresas pueden tener hasta 50 empleados,

aunque estos umbrales varian dependiendo del pais. Debido a su tamaiio, las MYPES
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enfrentan desafios particulares en términos de acceso al financiamiento y recursos
tecnoldgicos, pero son vitales para la dinamizacion de las economias locales y regionales.
Ademais, estas empresas suelen ser el motor de la innovacion y la competitividad en sus
comunidades, fomentando el desarrollo econémico local y la cohesion social (Arellano et

al., 2017) .

2.3.Hipétesis

Esta investigacion no tiene hipdtesis por ser una investigacion descriptiva no experimental.

Segtin Hernéndez et al, (2014) una hipdtesis de investigacion descriptiva no experimental
es una afirmacion tentativa sobre la relacion entre dos o més variables, que se formula para
ser sometida a prueba empirica a través de la observacion y mediciéon de datos. Esta
hipdtesis se refiere a un estudio descriptivo, que se enfoca en describir y analizar las

caracteristicas de una poblacién o fendmeno sin manipular ninguna variable independiente.

En otras palabras, una hipétesis de investigacion descriptiva no experimental se utiliza para
describir la relacion entre las variables que se observan en una poblacién o muestra, sin la
intencién de modificar o controlar dichas variables. Por lo tanto, este tipo de hipdtesis se
utiliza en estudios observacionales, encuestas, estudios de casos, entre otros, en los que se

busca explorar una situacion sin intervenir en ella.
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I11. Metodologia

3.1. Tipo, nivel y disefo de investigacion

Segtin Herndndez et al. (2014) La investigacién cualitativa se centra en la comprension
de fenémenos, explorandolos desde la perspectiva de los participantes en su entorno
natural y en relacién con su contexto. Por otro lado, los estudios descriptivos tienen como
objetivo identificar las propiedades, caracteristicas y perfiles de personas, grupos,
comunidades, procesos, objetos o cualquier otro fendmeno que se analice. Esto significa
que su propésito es medir o recopilar informacion, ya sea de manera independiente o

conjunta, sobre los conceptos o variables en cuestion.

Ademds, la investigacion fue no experimental se caracteriza por ser sistemdtica y
empirica, ya que no implica la manipulacién intencionada de las variables, sino que se

limita a observar y analizar estas variables en su contexto natural.

Con base en lo anterior, la investigacion que se presenta se clasifica como descriptiva, ya
que se enfoca en describir y analiza, como influye el finamiento en el crecimiento de las
pequeiias y medianas empresas en Perd. El enfoque serd cualitativo, con el objetivo de
identificar las mejoras en las variables de estudio, y el disefio de la investigacion serd no

experimental, bibliografico y de caso.

3.2. Poblacion y Muestra

La poblacion, definido por Hernéndez et al., (2014) se define como el conjunto completo
de individuos u objetos que comparten caracteristicas similares y que son objeto de
estudio. Esta poblacion puede abarcar desde una nacion hasta un grupo especifico de

personas u objetos que poseen una caracteristica comun relevante para la investigacion.

Dado que, en muchas ocasiones, es impracticable analizar a todos los miembros de una
poblacién debido a su tamafio, costo y tiempo, los investigadores suelen recurrir a la
seleccidon de una muestra representativa. Esta muestra es un subconjunto de la poblacién

que permite obtener conclusiones que se pueden generalizar al grupo completo.

Es asi que, la poblacion en el presente estudio fue conformada por las pequefias y

medianas empresas del Peru.

La muestra fue conformada por la empresa Institucion Educativa Francisco Pinillos

S.A.C.-Huamachuco.
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3.3. Operacionalizacion de las variables

TITULO: EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA EN EL CRECIMIENTO DE LAS MICRO Y PEQUENAS

EMPRESAS DEL PERU, CASO: INSTITUCION EDUCATIVA FRANCISCO PINILLOS S.A.C.-HUAMACHUCO, 2024

Variable Definicion Operativa Dimensiones Indicadores Escala de Categorias
medicién O valorizacién
El financiamiento se refiere al | Fuentes de . (Cudles son las principales fuentes de financiamiento que| - Abierta
proceso mediante el cual una | financiamiento ha utilizado su empresa y como han influido en su
entidad obtiene recursos crecimiento? _ )
financieros para llevar a cabo sus . (Qué venFaJaF y de'sventajas percibe en el uso de fuentes
actividades, proyectos o de financiamiento internas y externas para su empresa, y
. . c6émo han afectado su crecimiento?
expansiones. Este puede provenir
o de. fuepEes 1nt'e¥‘nas, como la Sistema de . (Ha utilizado su empresa productos financieros dell - Abierta
= reinversion de utilidades generadas financiamiento sistema bancario o no bancario? - Opinién
= por la propia entidad, o de fuentes . ¢Coémo influye el acceso al financiamiento bancario y no
§ externas, tales como préstamos bancario en el crecimiento de su empresa?
g bancarios, emisiéon de acciones,
g c.apltal- de_ riesgo, entre otros. El [pja7o¢ de . (Qué plazos de financiamiento han sido los mas| - Abierta
= financiamiento es un componente | financiamiento adecuados para su empresa y como han influido en su
critico en la vida de cualquier toma de decisiones?
empresa, ya que facilita la . Segtn su experiencia, ;cémo han impactado los plazos de
adquisicién  de  activos, el financiamiento a corto y largo plazo en el desarrollo de su|
desarrollo de nuevos productos, la empresa?
expansion en nuevos mercados y la - — -
gestion del capital de trabajo Costos de . (De qué manera hap afe.:c/tado 1a§ tgsas de interés dell Abierta
financiamiento financiamiento a la situacién econdmica de su empresa?

(Zarate, 1996).

Fuente: Elaboracién propia del autor
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to empresarial

imien

Crec

El crecimiento empresarial se
refiere al proceso mediante el
cual una empresa aumenta su
tamafio, ingresos, alcance de
mercado y capacidades
operativas a lo largo del tiempo.
Este crecimiento puede ser
organico, derivado de la
expansion interna a través de la
reinversion de utilidades y la
optimizacién de procesos, 0
inorganico, a  través de
adquisiciones, fusiones y
asociaciones estratégicas. El
crecimiento empresarial es un
indicador de éxito, ya que refleja
la capacidad de la empresa para
satisfacer la demanda del
mercado, innovar y adaptarse a
las condiciones cambiantes. A
medida que la empresa crece,
también enfrenta nuevos
desafios, como la gestién de una
estructura organizacional maés
compleja, la  atraccién y
retencion de talento, y la
necesidad de financiamiento
adicional para sustentar su
expansiéon (Blazquez et al,
2006).

8. (Dispone la empresa de un plan estratégico que oriente su|
crecimiento tanto a corto como a largo plazo? En caso
afirmativo, ;se ha contemplado la obtencién de
financiamiento como parte de dicho plan?

i 4 9. Si ha obtenido financiamiento, ;cémo ha impactado en el| - Abierta
Gestion ¢ P .
empresarial crecimiento de su empresa? - Abierta

- Opciones
) . o multiples
10.;,Como se fijan los objetivos en su empresa?
11.;Su empresa ha experimentado un crecimiento en los
ultimos tres afios? Si es asi, ;cémo lo definiria?
Crecimiento . . , o - Abierta
financiero 12.; Utiliza algin software o herramienta digital para llevar

sus ingresos? Si es asi, ;cudl?

13.;Qué porcentaje de sus ganancias se reinvierte en la
empresa’?

Fuente: Elaboracién propia del autor
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3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de informacion

Cisneros et al. (2022) sefialan que, las técnicas e instrumentos a emplearse van a depender
del marco; enfoque, tipo y fines de la investigacidn, al objetivo del estudio, y se enmarco
claramente en el alcance del proyecto, considerando la poblacién investigada, el tiempo,

los recursos financieros y humanos que se dispongan.

Para el presente estudio se aplicé la técnica de la revisidn bibliografica devenida de los
distintos autores que han realizado alguna investigacion respecto a las variables de estudio
como es el financiamiento y el crecimiento empresarial. Asimismo, se aplicé la técnica
de una entrevista al gerente mediante un cuestionario de preguntas diferenciadas que
permitirdn determinar los resultados que determinen la influencia del financiamiento en

el crecimiento de la empresa en estudio.

3.5. Método de analisis de informacion

Para cumplir con el objetivo 1 se utilizé la revision bibliogrifica y documental de los
antecedentes nacionales, regionales y locales. Para lograr el objetivo especifico 2 se
ejecutd una entrevista mediante un cuestionario elaborado en base a preguntas
relacionadas con las bases tedricas y antecedentes, al gerente de la empresa Institucion
Educativa Francisco Pinillos S.A.C. de Huamachuco, 2024, por ultimo, para lograr el
objetivo especifico 3 se realiz0 un andlisis comparativo de la influencia del
Financiamiento en el crecimiento de las micro y pequefias empresas del Perd y de

Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C. de Huamachuco, 2024

3.6. Aspectos éticos

Segtin Uladech (2024) todas las actividades de investigacion, deben respetar el
Reglamento de Integridad Cientifica en la investigacion, version 001; Art. 5° - Principios
éticos; actualizado por acuerdo del Consejo Universitario con Resolucion N° 0676- 2024-

CU-ULADECH catolica, del 28 de junio de 2024, que se pormenorizan a continuacion:

a. Respeto y proteccion de los derechos de los intervinientes: su dignidad, privacidad
y diversidad cultural. Se respetod, y guardo la confidencialidad y la privacidad de los

participantes (o fuentes) del estudio en todos los productos de la investigacion cientifica

b. Cuidado del medio ambiente: respetando el entorno, protecciéon de especies y
preservacion de la biodiversidad y naturaleza. Se declar6 si hubiera, dafios, riesgos y
beneficios potenciales que puede afectar a los animales, las plantas, medio ambiente o a

la biodiversidad involucrada en la investigacion.
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c. Libre participacion por propia voluntad: estar informado de los propdsitos y
finalidades de la investigacion en la que participan de tal manera que se exprese de forma
inequivoca su voluntad libre y especifica. Se pedio expresamente el consentimiento
informado del participante y se informé que cualquier duda de la investigacidn serd

absuelta.

d. Beneficencia, no maleficencia: durante la investigaciéon y con los hallazgos
encontrados asegurando el bienestar de los participantes a través de la aplicacion de los
preceptos de no causar dafio, reducir efectos adversos posibles y maximizar los
beneficios: Se tuvo el cuidado, en todo momento, para disminuir posibles efectos
adversos y maximizar los beneficios de los participantes o involucrados en la

investigacion cientifica.

e. Integridad y honestidad: que permiti6 la objetividad, imparcialidad y transparencia
en la difusion responsable de la investigacion. Se tuvo el rigor cientifico en el recojo de

datos.

f. Justicia: a través de un juicio razonable y ponderable que permitié la toma de
precauciones y limite los sesgos, asi también, el trato equitativo con todos los

participantes. Se tuvo las precauciones necesarias para evitar sesgos en la investigacion.
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5.1. resultados

IV.Resultados

5.1.1. Respecto al objetivo especifico 1

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequeiias

empresas del Perii.2024

Cuadro N° 1. Resultados del objetivo 1

Autor (es)

Resultado

Tejada (2023) y Leon &
Pereda (2023),

Las fuentes de financiamiento, tanto interno como externo, juega
un rol esencial en el crecimiento de las MYPES. Estas empresas
dependen de diversas fuentes de capital para expandir sus
operaciones, iniciar nuevos proyectos e incluso reestructurar
deudas. Sin embargo, el acceso al financiamiento externo, como
el ofrecido por bancos o entidades no bancarias, suele ser
limitado debido a la falta de conocimiento sobre los requisitos
necesarios para acceder a él. Muchas MYPES optan por recurrir
a financiamiento interno que, si bien les permite mantener
liquidez, no siempre ofrece el impulso necesario para un
crecimiento sostenido. El estudio ha demostrado que el
financiamiento, impulsa nuevas inversiones y proporciona
liquidez, siendo las cajas rurales de ahorro y crédito una fuente
comin de financiamiento para las empresas. Ademads, la
adecuada gestién del financiamiento, ya sea interno, externo,
permite a las empresas obtener tasas de interés mds favorables,
mejorando su estabilidad econdémica. El crecimiento de las
empresas estd directamente relacionado con su capacidad para
acceder y gestionar de manera efectiva las distintas fuentes de
financiamiento, lo que les permite no solo mantenerse en el
mercado, sino también expandir sus operaciones y asegurar su
competitividad a largo plazo.

Jimenez (2022)

El sistema de financiamiento influye significativamente en el
crecimiento de las MYPES al proporcionarles acceso a capital
necesario para su desarrollo. Los resultados de diversas
investigaciones destacan que el financiamiento a corto plazo,
ofrecido por entidades como las cajas rurales, permite a las
MYPES realizar nuevas inversiones y mantener su liquidez. Sin
embargo, muchas MYPES enfrentan dificultades para acceder a
financiamiento formal debido a la falta de informacién y a los
requisitos estrictos, lo que las lleva a recurrir a fuentes
informales, a menudo con altos costos financieros. Esto resalta
la importancia de implementar estrategias financieras adecuadas
para facilitar su crecimiento. Asimismo, se observa que el
sistema financiero bancario ofrece mejores condiciones de
financiamiento, con tasas de interés mas bajas y plazos de pago
mds flexibles, lo que beneficia a las MYPES. En contraste, las
empresas que acceden a financiamiento no bancario, como las
cooperativas, enfrentan tasas de interés mas altas, lo que puede
limitar su capacidad de expansion. A pesar de esto, las MYPES
que logran obtener financiamiento externo, tanto bancario como
no bancario, tienden a mejorar en crecimiento. finamente, el
sistema de financiamiento, en sus diversas modalidades, es un
factor clave en el desarrollo y sostenibilidad de las MYPES,
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siendo esencial que los empresarios evalien cuidadosamente las
opciones disponibles para maximizar los beneficios y minimizar
los costos financieros asociados.

Mansilla & Yapo (2023),
Venegas (2022) y Jimenez
(2022)

Los plazos de financiamiento tienen una influencia significativa
en el crecimiento de las empresas, dado que determinan la
capacidad de inversion y expansion de estas organizaciones. El
financiamiento a corto plazo, en particular, permite a las
empresas acceder rdpidamente a capital para cubrir necesidades
inmediatas, como el capital de trabajo, lo que impulsa nuevas
inversiones y genera liquidez. Sin embargo, las tasas de interés
mds elevadas asociadas a los plazos cortos pueden impactar
negativamente, si no se gestionan adecuadamente. Las cajas
rurales y otras entidades no bancarias son fuentes de
financiamiento comunes entre las empresas, ofreciendo plazos
flexibles, pero con tasas de interés superiores a las bancarias. Por
otro lado, el financiamiento a largo plazo puede proporcionar una
mayor estabilidad con mayores costos financieros, pero su
acceso suele estar limitado para las empresas debido a requisitos
mds estrictos. Ademds, la falta de conocimiento sobre las
opciones disponibles y los requisitos para acceder a
financiamiento formal hace que muchas empresas recurran a
fuentes informales con plazos cortos y tasas de interés elevadas,
afectando su crecimiento. Los empresarios que acceden a
financiamiento con plazos adecuados, ya sea a través de bancos
o entidades financieras, logran mejores ganancias en sus
operaciones al reducir el impacto del gasto financiero. Por
dltimo, la eleccién de plazos de financiamiento adecuados es
crucial para el crecimiento de las empresas, ya que un equilibrio
entre plazos, tasas y condiciones financieras permite a las
empresas asegurar su sostenibilidad y competitividad en el
mercado.

Benites (2023), Mufioz
(2023)

Los costos de financiamiento juegan un papel crucial en el
crecimiento de las MYPES, ya que impactan directamente en la
capacidad de expansién. Los empresarios recurren a diversas
fuentes de financiamiento, tanto propias como de terceros, con
tasas de interés que varian significativamente entre entidades
bancarias y no bancarias. Las MYPES, que acceden a créditos
con menores tasas de interés, como el 6% de La tasa mensual
ofrecido por algunos bancos, enfrentan un menor gasto
financiero, lo que favorece su desarrollo. En contraste, aquellas
que utilizan financiamiento de entidades no bancarias, con tasas
mds altas, como el 8.5% en las cajas rurales, experimentan un
mayor impacto en sus resultados financieros. Estos costos
financieros pueden representar una carga considerable para las
MYPES, limitando su capacidad de reinvertir en capital de
trabajo o adquirir nuevos activos. Sin embargo, el acceso a
financiamiento, incluso a tasas mds elevadas, sigue siendo una
opcién necesaria para muchas MYPES, ya que les permite
adquirir maquinaria, ampliar sus operaciones y mantenerse
competitivas en el mercado. El financiamiento externo, aunque
costoso, puede generar rentabilidad si se gestiona
adecuadamente, como en el caso de la empresa Turismo
Negreiros S.A., que utilizé financiamiento no bancario con una
tasa del 30% para adquirir maquinaria y aumentar su
productividad. En resumen, los costos de financiamiento
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influyen directamente en el crecimiento de las MYPES; aquellas
que logran obtener créditos con menores tasas de interés y plazos
favorables pueden mejorar su rentabilidad y sostenibilidad en el
largo plazo.

Mendiburu, et al., (2024),

La gestion empresarial en las MYPES del Pert esta influenciada
por el acceso al financiamiento y su administracion interna. Los
resultados muestran que la mayoria de los empresarios financian
sus negocios principalmente con capital propio, lo que limita su
capacidad de expansién. Sin embargo, una parte significativa
recurre a fuentes externas, tanto formales como informales, para
cubrir sus necesidades financieras. Se observa que los créditos
provenientes de prestamistas informales, aunque inmediatos,
implican altos costos, lo que afecta la rentabilidad de las
empresas. A nivel de gestion, muchos empresarios manejan sus
finanzas de manera empirica, sin contar con una estructura
formal de planificacién o control financiero adecuado. Esto se
refleja en el uso de libros contables y un plan de gestién
rudimentario, lo que puede limitar su capacidad de crecimiento
sostenible. Solo algunas MYPES reportan ingresos netos
superiores a los 10,000 soles, lo que sugiere que el acceso y uso
eficiente del financiamiento influye directamente en los
resultados financieros de las empresas. Es crucial que las
MYPES implementen un modelo de gestion financiera
estructurado que optimice el uso de recursos y facilite la toma de
decisiones estratégicas. Una gestion mds eficiente no solo
permitiria a los empresarios mejorar la rentabilidad, sino también
asegurar una mayor sostenibilidad a largo plazo, maximizando
las oportunidades de crecimiento empresarial.

Jimenez(2022), Tejada
(2023)

El crecimiento financiero de las MYPES del Perd estd
estrechamente ligado al acceso y control del financiamiento, ya
sea interno o externo. Los resultados indican que estos recursos
son esenciales para incrementar las actividades empresariales y
garantizar la expansion a largo plazo. Las empresas, tanto
publicas como privadas, recurren a diversas fuentes de
financiamiento para llevar a cabo proyectos de inversion,
reestructuracion de deuda o para iniciar nuevas operaciones. Sin
embargo, muchas MYPES enfrentan dificultades para acceder al
financiamiento externo debido a la falta de conocimiento sobre
los requisitos o por preferencia hacia el autofinanciamiento, lo
que limita su capacidad de crecimiento. A pesar de estos
desafios, el financiamiento es fundamental para que las empresas
cumplan con sus obligaciones y aumenten su capacidad de
generar utilidades. El control adecuado de los recursos
financieros, ya sea interno, externo o estatal, permite un
crecimiento empresarial sostenido y mejora el posicionamiento
en el mercado. Las encuestas revelan que las MYPES consideran
vital implementar estrategias financieras que faciliten un
crecimiento acorde a sus objetivos. El acceso a fuentes de
financiamiento mas favorables, como el sistema bancario con
tasas reducidas y plazos mas flexibles, les permite ampliar sus
operaciones y mejorar su capacidad de desarrollo. En conclusién,
el financiamiento influye de manera significativa en el
crecimiento financiero de las MYPES, y su adecuado manejo
contribuye al éxito empresarial.

Fuente: Elaboracion propia del autor

47




5.1.2. Respecto al objetivo especifico 02

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de la empresa Institucion
Educativa Francisco Pinillos S.A.C.- Huamachuco, 2024

Cuadro N° 2. Resultados del objetivo 2

NO

Preguntas de Financiamiento

Resultados

(Cudles son las principales fuentes de
financiamiento que ha utilizado su
empresa y como han influido en su
crecimiento?

Las principales fuentes de financiamiento
utilizadas por la empresa han sido tanto internas
como externas. Inicialmente, el capital propio
fue fundamental para cubrir gastos esenciales,
como el pago a los docentes. A medida que la
empresa crecid, se recurrié a fuentes externas,
principalmente a préstamos de cajas de ahorro
y crédito, que resultaron clave para financiar
proyectos de renovacién y construccién de
aulas. Este acceso al financiamiento ha sido
crucial para sostener el crecimiento de la
institucién, permitiendo la ampliaciéon de la
capacidad de atencién y mejorando las
instalaciones para ofrecer un servicio mds
comodo y de calidad a los alumnos.

(Qué ventajas y desventajas percibe en
el uso de fuentes de financiamiento
internas y externas para su empresa, y
c6mo han afectado su crecimiento?

La desventaja del financiamiento externo,
particularmente de los bancos, es el dificil
acceso a los créditos, lo que limita la capacidad
de inversién en la empresa. Sin embargo,
destaca que el financiamiento externo de
entidades financieras no bancarias ha sido més
accesible y ha jugado un papel importante en el
crecimiento de la institucidn. Gracias a este tipo
de financiamiento, la empresa ha podido
implementar mds aulas y adquirir mobiliario
necesario para mejorar Sus  Servicios.
Asimismo, el financiamiento interno ha
complementado este proceso, permitiendo una
inversién mds controlada y necesaria.

(Ha utilizado su empresa productos
financieros del sistema bancario o no
bancario?

La empresa ha recurrido principalmente al
sistema financiero no bancario debido a su
accesibilidad y facilidad para obtener
financiamiento en momentos criticos, como
cuando no se cuenta con los ingresos suficientes
para cubrir la remuneracidn docente. Este tipo
de financiamiento ha sido clave no solo para
mantener la estabilidad operativa, sino también
para apoyar el crecimiento de la institucion.
Gracias a estos recursos, se han podido realizar
inversiones en la renovacién de aulas y mejoras
en la infraestructura, lo cual es esencial para
seguir desarrollandose y ofreciendo un mejor
servicio educativo.

(Coémo influye el acceso al
financiamiento bancario y no bancario
en el crecimiento de su empresa?

El acceso al financiamiento no bancario ha
tenido una influencia positiva en el crecimiento
de la empresa, aunque no de manera
exponencial. Este tipo de financiamiento ha
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permitido realizar inversiones clave en
infraestructura y la adquisicién de mobiliario,
lo que ha contribuido a mejorar la comodidad
de los alumnos y la calidad del servicio
educativo. Si bien el crecimiento no ha sido a
gran escala, el apoyo financiero no bancario ha
sido esencial para sostener y desarrollar la
institucién en dreas cruciales para su operacién
y expansion gradual.

( Cémo afectan las condiciones
crediticias del sistema bancario a las
decisiones de inversion de la empresa?

Las condiciones crediticias del sistema
bancario tienen un impacto significativo en las
decisiones de inversién de la empresa, ya que
determinan la viabilidad y el alcance de
proyectos como la expansién, modernizacién y
mejora de la infraestructura educativa. Uno de
los factores mds determinantes es la tasa de
interés que ofrecen los bancos, la cual afecta
directamente el costo del financiamiento.
Ademéds, los plazos de pago también juegan un
papel crucial, ya que influyen en la capacidad
de la empresa para asumir y gestionar sus
compromisos financieros, condicionando asi
sus planes de inversién a largo plazo.

(Qué barreras o dificultades ha
encontrado al tratar de obtener
financiamiento a través del sistema
financiero de banco, cajas o
cooperativas?

La empresa ha encontrado que las entidades del
sistema financiero no bancario, como las cajas
financieras, cooperativas y de ahorros, ofrecen
un acceso mas facil al financiamiento, lo que ha
facilitado su uso para cubrir necesidades de
inversion. Al contrario, obtener financiamiento
a través de bancos ha sido mas complicado
debido a la cantidad de documentacién
requerida y las estrictas condiciones que la
empresa debe cumplir. Estas barreras han hecho
que la empresa prefiera recurrir a instituciones
no bancarias, donde el proceso es mas agil y
accesible para sus necesidades financieras.

(Considera que una mayor
accesibilidad al sistema financiero
permitiria un mayor crecimiento de su
empresa?

considera que una mayor accesibilidad al
sistema financiero serfa clave para impulsar el
crecimiento de la empresa. El acceso al
financiamiento permitiria realizar inversiones
necesarias en infraestructura, tecnologia y otros
recursos, lo que a su vez mejoraria la calidad de
los servicios ofrecidos a los alumnos. Con mas
opciones de financiamiento, la empresa podria
ampliar su capacidad, modernizar sus
instalaciones 'y ofrecer una experiencia
educativa mas completa, lo cual favoreceria su
desarrollo y sostenibilidad de la empresa.

(Qué plazos de financiamiento han
sido los mds adecuados para su
empresa y como han influido en su
toma de decisiones?

Los plazos de financiamiento a largo plazo han
sido los mas adecuados para la empresa, ya que
permiten pagos mensuales mas bajos y
manejables. Esta flexibilidad en los pagos
facilita la capacidad de cumplir con las
obligaciones financieras sin afectar el flujo de
caja. Optar por plazos mds largos les ha dado
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mayor seguridad financiera y les ha permitido
tomar decisiones de inversion con menos
presion sobre los recursos disponibles, lo que
favorece una gestion mds eficiente y sostenible
de las finanzas de la empresa.

Segtin su experiencia, ;como han
impactado los plazos de
financiamiento a corto y largo plazo en
el desarrollo de su empresa?

La empresa no opta por financiamiento a corto
plazo debido a los elevados montos de pago que
estos implican. En su lugar, prefieren
financiamientos a largo plazo, ya que permiten
pagos mensuales mas bajos y accesibles. Esta
estrategia ha tenido un impacto positivo en el
desarrollo de la empresa, permitiéndoles
cumplir con todas sus obligaciones financieras
de manera puntual. Al reducir la presién sobre
el flujo de caja, los plazos largos han facilitado
una mejor planificacién y ejecucion de
inversiones, contribuyendo al crecimiento
sostenido de la institucidn.

10

(De qué manera han afectado las tasas
de interés del financiamiento a la
situacion econdémica de su empresa?

Aunque las tasas de interés en las entidades
financieras no bancarias tienden a ser mas altas,
esto no ha afectado significativamente la
situacién econémica de la empresa. Esto se
debe a que las cuotas mensuales de pago son
bajas y manejables, lo que permite cumplir con
las obligaciones financieras sin poner en riesgo
la estabilidad econdémica de la institucién. En
promedio, la empresa en promedio paga un 5%
de tasa de interés mensual, lo cual ha sido
accesible y no ha generado un impacto negativo
considerable en su flujo de caja.

11

(Qué estrategias ha implementado su
empresa para hacer frente a los costos
de financiamiento y mejorar su
crecimiento empresarial?

Explica que la principal estrategia de Ila
empresa para enfrentar los costos de
financiamiento ha sido cotizar en diversas
entidades financieras para identificar aquellas
que ofrezcan las tasas de interés mds bajas. Al
comparar opciones, pueden seleccionar la
entidad que mejor se ajuste a sus necesidades y
asi minimizar los costos asociados al
financiamiento. Aparte de esta practica, no han
implementado otras estrategias especificas, lo
que sugiere un enfoque simple pero efectivo
para gestionar los costos financieros y mantener

el crecimiento empresarial.

Fuente: Elaboracion propia por el autor
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5.1.3. Respecto al objetivo especifico 03

Hacer un andlisis comparativo de la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequerias empresas del Perii y de la
Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C. - Huamachuco, 2024.

Cuadro N° 3. Resultados del objetivo 3

externo, juega un rol esencial en el crecimiento de
las MYPES. Estas empresas dependen de diversas
fuentes de capital para expandir sus operaciones,
iniciar nuevos proyectos e incluso reestructurar
deudas. Sin embargo, el acceso al financiamiento
externo, como el ofrecido por bancos o entidades
no bancarias, suele ser limitado debido a la falta de
conocimiento sobre los requisitos necesarios para
acceder a él. Muchas MYPES optan por recurrir a
financiamiento interno que, si bien les permite
mantener liquidez, no siempre ofrece el impulso
necesario para un crecimiento sostenido. El estudio
ha demostrado que el financiamiento, impulsa
nuevas inversiones y proporciona liquidez, siendo
las cajas rurales de ahorro y crédito una fuente
comin de financiamiento para las empresas.
Ademads, la adecuada gestién del financiamiento,
ya sea interno, externo, permite a las empresas
obtener tasas de interés mdas favorables, mejorando
su estabilidad econdémica. El crecimiento de las
empresas estd directamente relacionado con su
capacidad para acceder y gestionar de manera

empresa han sido tanto internas
como externas. Inicialmente, el
capital propio fue fundamental para
cubrir gastos esenciales, como el
pago a los docentes. A medida que
la empresa creci6, se recurrié a
fuentes externas, principalmente a
préstamos de cajas de ahorro y
crédito, que resultaron clave para
financiar proyectos de renovacién y
construccion de aulas. Este acceso
al financiamiento ha sido crucial
para sostener el crecimiento de la
institucion, permitiendo la
ampliaciéon de la capacidad de
atencién y  mejorando  las
instalaciones para ofrecer un
servicio mds cémodo y de calidad a
los alumnos.

Dimensiones Resultados del objetivo especifico 1 Resultados del objetivo especifico Andlisis y/o explicacién

2
Fuentes de Segtin Tejada (2023) y Leon & Pereda (2023) las | Las  principales  fuentes  de | El financiamiento en las MYPES del
financiamiento fuentes de financiamiento, tanto interno como | financiamiento utilizadas por la | Perdy la empresa en estudio muestra

tanto similitudes como diferencias
significativas. En ambas entidades,
el financiamiento interno y externo
es esencial para el crecimiento.
Aunque las MYPES suelen
depender inicialmente de recursos
internos, esto no siempre asegura un
crecimiento constante. Por otro lado,
las fuentes externas, como los
préstamos de cajas de ahorro, son
cruciales para inversiones
estratégicas. A diferencia de muchas
MYPES que enfrentan dificultades
para acceder a financiamiento
externo, la empresa ha sabido
utilizarlo eficazmente, mejorando su
infraestructura educativa y
capacidad operativa. En resumen,
una  gestion adecuada  del
financiamiento es clave para Ia
estabilidad y expansién de ambas.
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efectiva las distintas fuentes de financiamiento, lo
que les permite no solo mantenerse en el mercado,
sino también expandir sus operaciones y asegurar
su competitividad a largo plazo.

Sistema de
financiamiento

Segtin Jiménez (2022) el sistema de financiamiento
influye significativamente en el crecimiento de las
MYPES al proporcionarles acceso a capital
necesario para su desarrollo. Los resultados de
diversas investigaciones destacan que el
financiamiento a corto plazo, ofrecido por
entidades como las cajas rurales, permite a las
MYPES realizar nuevas inversiones y mantener su
liquidez. Sin embargo, muchas MYPES enfrentan
dificultades para acceder a financiamiento formal
debido a la falta de informacién y a los requisitos
estrictos, lo que las lleva a recurrir a fuentes
informales, a menudo con altos costos financieros.
Esto resalta la importancia de implementar
estrategias financieras adecuadas para facilitar su
crecimiento. Asimismo, se observa que el sistema
financiero bancario ofrece mejores condiciones de
financiamiento, con tasas de interés mas bajas y
plazos de pago mas flexibles, lo que beneficia a las
MYPES. En contraste, las empresas que acceden a
financiamiento no bancario, como las cooperativas,
enfrentan tasas de interés mas altas, lo que puede
limitar su capacidad de expansion. A pesar de esto,
las MYPES que logran obtener financiamiento
externo, tanto bancario como no bancario, tienden
a mejorar en crecimiento. finamente, el sistema de
financiamiento, en sus diversas modalidades, es un
factor clave en el desarrollo y sostenibilidad de las
MYPES, siendo esencial que los empresarios

La empresa ha  recurrido
principalmente al sistema
financiero no bancario debido a su
accesibilidad y facilidad para
obtener financiamiento en
momentos criticos, como cuando
no se cuenta con los ingresos
suficientes  para  cubrir la
remuneracién docente. Este tipo de
financiamiento ha sido clave no
solo para mantener la estabilidad
operativa, sino también para apoyar
el crecimiento de la institucion.
Gracias a estos recursos, se han
podido realizar inversiones en la
renovacion de aulas y mejoras en la
infraestructura, lo cual es esencial

para seguir desarrollindose vy
ofreciendo un mejor servicio
educativo.

Las MYPES del Peri como Ila
empresa en estudio dependen del
financiamiento para su crecimiento,
aunque si coinciden. Las MYPES
enfrentan dificultades para acceder
al financiamiento formal, lo que las
lleva a recurrir a fuentes informales
con altos costos financieros,
mientras que la empresa en estudio
ha optado por el sistema no bancario
por su accesibilidad. Ambas logran
mantener liquidez 'y realizar
inversiones clave, como en
infraestructura, pero hay MYPES
que acceden a financiamiento
bancario se benefician de mejores
tasas de interés y condiciones de
pago, algo que podria impulsar mds
el crecimiento de la empresa si se
lograra acceso a fuentes bancarias.
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evalien cuidadosamente las opciones disponibles
para maximizar los beneficios y minimizar los
costos financieros asociados

Plazos de
financiamiento

Segtin Mansilla & Yapo (2023), Venegas (2022) y
Jimenez (2022) los plazos de financiamiento tienen
una influencia significativa en el crecimiento de las
empresas, dado que determinan la capacidad de
inversién y expansion de estas organizaciones. El
financiamiento a corto plazo, en particular, permite
a las empresas acceder rdpidamente a capital para
cubrir necesidades inmediatas, como el capital de
trabajo, lo que impulsa nuevas inversiones y genera
liquidez. Sin embargo, las tasas de interés mas
elevadas asociadas a los plazos cortos pueden
impactar negativamente, si no se gestionan
adecuadamente. Las cajas rurales y otras entidades
no bancarias son fuentes de financiamiento
comunes entre las empresas, ofreciendo plazos
flexibles, pero con tasas de interés superiores a las
bancarias. Por otro lado, el financiamiento a largo
plazo puede proporcionar una mayor estabilidad
con mayores costos financieros, pero su acceso
suele estar limitado para las empresas debido a
requisitos mdas estrictos. Ademds, la falta de
conocimiento sobre las opciones disponibles y los
requisitos para acceder a financiamiento formal
hace que muchas empresas recurran a fuentes
informales con plazos cortos y tasas de interés
elevadas, afectando su crecimiento. Los
empresarios que acceden a financiamiento con
plazos adecuados, ya sea a través de bancos o
entidades financieras, logran mejores ganancias en
sus operaciones al reducir el impacto del gasto

Los plazos de financiamiento a
largo plazo han sido los mads
adecuados para la empresa, ya que
permiten pagos mensuales mads
bajos 'y  manejables. Esta
flexibilidad en los pagos facilita la
capacidad de cumplir con las
obligaciones financieras sin afectar
el flujo de caja. Optar por plazos
mas largos les ha dado mayor
seguridad financiera y les ha
permitido tomar decisiones de
inversién con menos presion sobre
los recursos disponibles, lo que
favorece una gestién mas eficiente
y sostenible de las finanzas de la
empresa.

Las MYPES del Peri como Ia
empresa en de estudio. ven en los
plazos de financiamiento un factor
crucial para su crecimiento.
Mientras que las MYPES pueden
beneficiarse del financiamiento a
corto plazo para necesidades
inmediatas, enfrentan el reto de tasas
de interés elevadas, lo que puede
impactar negativamente si no se
gestiona adecuadamente. Por su
parte, la empresa ha optado por
financiamiento a largo plazo, lo que
les permite pagos mas bajos y
manejables, facilitando la
estabilidad  financiera. = Ambas
situaciones subrayan la importancia
de elegir plazos adecuados para
equilibrar las tasas de interés y la
presiéon sobre el flujo de -caja,

asegurando un crecimiento
sostenido y una mayor
competitividad.
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financiero. Por dltimo, la eleccién de plazos de
financiamiento adecuados es crucial para el
crecimiento de las empresas, ya que un equilibrio
entre plazos, tasas y condiciones financieras
permite a las empresas asegurar su sostenibilidad y
competitividad en el mercado.

Costos de
financiamiento

Segtin Benites (2023), Muiioz (2023) los costos de
financiamiento juegan un papel crucial en el
crecimiento de las MYPES, ya que impactan
directamente en la capacidad de expansién. Los
empresarios recurren a diversas fuentes de
financiamiento, tanto propias como de terceros,
con tasas de interés que varian significativamente
entre entidades bancarias y no bancarias. Las
MYPES, que acceden a créditos con menores tasas
de interés, como el 4% de La tasa mensual ofrecido
por algunos bancos, enfrentan un menor gasto
financiero, lo que favorece su desarrollo. En
contraste, aquellas que utilizan financiamiento de
entidades no bancarias, con tasas mds altas, como
el 8.5% en las cajas rurales, experimentan un
mayor impacto en sus resultados financieros. Estos
costos financieros pueden representar una carga
considerable para las MYPES, limitando su
capacidad de reinvertir en capital de trabajo o
adquirir nuevos activos. Sin embargo, el acceso a
financiamiento, incluso a tasas mas elevadas, sigue
siendo una opcion necesaria para muchas MYPES,
ya que les permite adquirir maquinaria, ampliar sus
operaciones y mantenerse competitivas en el
mercado. El financiamiento externo, aunque
costoso, puede generar rentabilidad si se gestiona

Aunque las tasas de interés en las
entidades financieras no bancarias
tienden a ser mas altas, esto no ha
afectado  significativamente la
situacion econdmica de la empresa.
Esto se debe a que las cuotas
mensuales de pago son bajas y
manejables, lo que permite cumplir
con las obligaciones financieras sin
poner en riesgo la estabilidad
econémica de la institucién. En
promedio, la empresa en promedio
paga un 5% de tasa de interés
mensual, lo cual ha sido accesible y
no ha generado un impacto
negativo considerable en su flujo de
caja.

El financiamiento juega un rol
esencial tanto en el crecimiento de
las MYPES peruanas como en la
empresa de estudio. Para las
MYPES, el acceso a tasas de interés
mas bajas, como el 4% en algunas
entidades bancarias, favorece su
expansion y  capacidad  de
reinversién, mientras que tasas mas
altas en entidades no bancarias,
como el 8.5%, generan una carga
financiera mayor. En contraste, la
empresa, aunque accede a
financiamiento con tasas mds altas
(alrededor del 5% mensual), ha
podido mantener su estabilidad
econdmica debido a cuotas
manejables. A pesar de los costos
financieros, ambas han encontrado
en el financiamiento una
herramienta clave para crecer y
mejorar su competitividad.
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adecuadamente, como en el caso una de las
empresas que utiliz6 financiamiento no bancario
con una tasa del 30% para adquirir maquinaria y
aumentar su productividad. En resumen, los costos
de financiamiento influyen directamente en el
crecimiento de las MYPES; aquellas que logran
obtener créditos con menores tasas de interés y
plazos favorables pueden mejorar su rentabilidad y
sostenibilidad en el largo plazo.

Gestiéon
empresarial

Segin Mendiburu, et al., (2024) la gestion
empresarial en las MYPES del Perd estd
influenciada por el acceso al financiamiento y su
administracién interna. Los resultados muestran
que la mayoria de los empresarios financian sus
negocios principalmente con capital propio, lo que
limita su capacidad de expansién. Sin embargo,
una parte significativa recurre a fuentes externas,
tanto formales como informales, para cubrir sus
necesidades financieras. Se observa que los
créditos provenientes de prestamistas informales,
aunque inmediatos, implican altos costos, lo que
afecta la rentabilidad de las empresas. A nivel de
gestion, muchos empresarios manejan sus finanzas
de manera empirica, sin contar con una estructura
formal de planificacién o control financiero
adecuado. Esto se refleja en el uso de libros
contables y un plan de gestién rudimentario, lo que
puede limitar su capacidad de crecimiento
sostenible. Solo algunas MYPES reportan ingresos
netos superiores a los 10,000 soles, lo que sugiere
que el acceso y uso eficiente del financiamiento
influye directamente en los resultados financieros
de las empresas. Es crucial que las MYPES

La empresa no cuenta con un plan
estratégico formal que oriente su
crecimiento a corto o largo plazo, lo
cual atribuye a la falta de
experiencia en el sector educativo.
A pesar de ello, la empresa suele
recurrir al financiamiento cuando
es necesario, aunque Sin una
planificacién previa. Esto implica
que, aunque el acceso a fondos ha
sido parte del desarrollo de la
institucién, no se ha hecho de
manera estructurada o alineada con
un plan de crecimiento concreto, lo
que podria limitar su capacidad
para maximizar el uso de estos
recursos y optimizar su expansion.

El financiamiento y la gestion
empresarial son factores clave en el
crecimiento tanto de las MYPES
peruanas como de la empresa. En el
caso de las MYPES, el acceso
limitado a financiamiento formal y
la dependencia del capital propio
restringen  su  capacidad de
expansién, mientras que la falta de
planificacién financiera adecuada
agrava esta situaciéon. De manera
similar, la empresa en estudio no
cuenta con un plan estratégico
formal, lo que limita Ia
maximizaciéon de los recursos
obtenidos mediante financiamiento.
Ambas enfrentan desafios en la
gestion eficiente de sus finanzas, lo
que sugiere la necesidad de
estructurar estrategias de
financiamiento y planificacion para
asegurar un crecimiento sostenible y
optimizar la toma de decisiones
financieras
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implementen un modelo de gestién financiera
estructurado que optimice el uso de recursos y
facilite la toma de decisiones estratégicas. Una
gestion mads eficiente no solo permitiria a los
empresarios mejorar la rentabilidad, sino también
asegurar una mayor sostenibilidad a largo plazo,
maximizando las oportunidades de crecimiento
empresarial.

Crecimiento
financiero

Segin Jimenez (2022) y Tejada (2023) el
crecimiento financiero de las MYPES del Peru esta
estrechamente ligado al acceso y control del
financiamiento, ya sea interno o externo. Los
resultados indican que estos recursos son
esenciales para incrementar las actividades
empresariales y garantizar la expansién a largo
plazo. Las empresas, tanto publicas como privadas,
recurren a diversas fuentes de financiamiento para
llevar a cabo proyectos de inversion,
reestructuracion de deuda o para iniciar nuevas
operaciones. Sin embargo, muchas MYPES
enfrentan  dificultades  para  acceder al
financiamiento externo debido a la falta de
conocimiento sobre los requisitos o por preferencia
hacia el autofinanciamiento, lo que limita su
capacidad de crecimiento. A pesar de estos
desafios, el financiamiento es fundamental para
que las empresas cumplan con sus obligaciones y
aumenten su capacidad de generar utilidades. El
control adecuado de los recursos financieros, ya sea
interno, externo o estatal, permite un crecimiento
empresarial sostenido y mejora el posicionamiento
en el mercado. Las encuestas revelan que las
MYPES consideran vital implementar estrategias

El financiamiento obtenido ha
tenido un impacto favorable en el
crecimiento de la empresa. Gracias
a estos recursos, la institucién ha
podido mejorar su infraestructura,
realizar el mantenimiento necesario
y renovar las aulas al inicio de cada
ciclo escolar. Estas inversiones han
permitido ofrecer un entorno mas
adecuado y cémodo para los
alumnos, lo que contribuye a la
calidad del servicio educativo. El
acceso a financiamiento ha sido
clave para mantener y mejorar las
instalaciones, impulsando asi el
desarrollo de la empresa.

El financiamiento juega un papel
crucial tanto en el crecimiento de las
MYPES peruanas como en el de la
empresa en estudio. Para las
MYPES, el acceso a financiamiento
interno o externo es fundamental
para expandir sus operaciones,
aunque enfrentan obsticulos debido
a la falta de conocimiento o
preferencia por el
autofinanciamiento, lo que limita su
crecimiento. En contraste, la
institucion educativa ha utilizado el
financiamiento principalmente para
mejorar su infraestructura y renovar
aulas, lo que ha impactado
positivamente en la calidad del
servicio ofrecido. Mientras que las
MYPES luchan por un acceso mas
favorable a capital, la Institucion
Pinillos ha sabido aprovechar los
recursos  disponibles para su
desarrollo. Ambas, sin embargo,
comparten la necesidad de una
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financieras que faciliten un crecimiento acorde a mejor gestion financiera para
sus objetivos. El acceso a fuentes de maximizar el uso de estos fondos.
financiamiento mas favorables, como el sistema
bancario con tasas reducidas y plazos més
flexibles, les permite ampliar sus operaciones y
mejorar su capacidad de desarrollo. En conclusidn,
el financiamiento influye de manera significativa
en el crecimiento financiero de las MYPES, y su
adecuado manejo contribuye al éxito empresarial.

Fuente: Elaboracion propia del autor.
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V. Discusion

5.1. respecto al objetivo especifico 1:

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequeiias
empresas del Peri.2024

El financiamiento influye de manera significativa en el crecimiento de las micro y
pequenas empresas en Perd, ya que proporciona el capital necesario para expandir
operaciones, iniciar nuevos proyectos y reestructurar deudas. Sin embargo, el acceso a
financiamiento externo, como el ofrecido por bancos o entidades no bancarias, suele estar
limitado debido a la falta de conocimiento sobre los requisitos necesarios. Muchas
MYPES optan por el autofinanciamiento, lo que les permite mantener liquidez, pero no
siempre impulsa un crecimiento sostenido. Entidades como las cajas rurales de ahorro y
crédito son una fuente comin de financiamiento, ofreciendo flexibilidad, aunque con
tasas de interés mds altas que las entidades bancarias. La gestion adecuada del
financiamiento, ya sea interno o externo, mejora la estabilidad econémica de las empresas
al permitirles acceder a mejores condiciones financieras. Ademas, las MYPES que logran
obtener financiamiento externo, ya sea formal o informal, tienden a experimentar un
crecimiento mas sostenido. No obstante, el uso de fuentes informales, con altos costos
financieros, puede limitar su capacidad de reinversion y expansion. En resumen, el acceso
al financiamiento y su gestion efectiva son factores clave para el crecimiento de las
MYPES, permitiéndoles mantenerse competitivas en el mercado y asegurar su
sostenibilidad a largo plazo. Tejada (2023) complementa que el financiamiento, ya sea
interno o externo, es crucial para el crecimiento de las micro y pequefias empresas, ya que
permite el incremento de sus actividades y la expansion de sus operaciones. Tanto las
empresas publicas como las privadas recurren a diversas fuentes de financiamiento para
llevar a cabo proyectos de inversion, reestructuracion de deuda y asegurar su desarrollo a
largo plazo. Este acceso a capital es esencial para cumplir con obligaciones financieras y
generar utilidades que impulsen el crecimiento. Sin embargo, muchas empresas enfrentan
dificultades para acceder a financiamiento externo debido a la falta de conocimiento sobre
los requisitos que exigen los bancos y otras entidades no bancarias. Como resultado,
muchas optan por financiamiento interno que, aunque util, puede limitar su capacidad de
crecimiento sostenido. Un adecuado control y gestion de los recursos financieros, ya sean
internos, externos o estatales, es fundamental para maximizar el desarrollo empresarial.
Al contar con una planificacién adecuada y el acceso a fuentes de financiamiento

favorables, las empresas pueden mejorar su rentabilidad y asegurar su sostenibilidad en
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el mercado, fortaleciendo su posicion competitiva. En resumen, el financiamiento influye
significativamente en el éxito y crecimiento de las empresas, siempre y cuando sea bien
gestionado. También, Leon & Pereda (2023) coinciden en que las micro y pequeiias
empresas, y los resultados muestran que las fuentes internas, como el capital propio, son
predominantes y mds rentables en comparacion con las fuentes externas. Las empresas
que cuentan con recursos propios, como efectivo o equivalentes de efectivo, tienen una
mayor capacidad para realizar inversiones y enfrentar situaciones imprevistas. Esto les
brinda mayor independencia y estabilidad financiera, lo que se refleja en indicadores
positivos de eficiencia y liquidez. En cambio, el uso de financiamiento externo, como
préstamos u obligaciones financieras, es relativamente bajo, lo que sugiere una menor
dependencia de estas fuentes para su desarrollo. El hecho de que las empresas utilicen
principalmente capital propio para financiar sus operaciones indica una gestion mds
cautelosa y menos exposicion a los riesgos financieros asociados a la deuda. Esta
tendencia demuestra que existe una relacion positiva entre el uso adecuado de las fuentes
internas de financiamiento y la solidez financiera de las empresas, contribuyendo de
manera significativa a su crecimiento y sostenibilidad en el largo plazo. Asimismo,
Jiménez (2022) menciona que el sistema de financiamiento es esencial para el crecimiento
de las MYPES, ya que les brinda acceso al capital necesario para su expansion. Estudios
destacan que el financiamiento a corto plazo, ofrecido por entidades como las cajas
rurales, ayuda a las MYPES a realizar nuevas inversiones y mantener su liquidez. Sin
embargo, muchas MYPES enfrentan dificultades para acceder a fuentes formales de
financiamiento debido a la falta de informacién y requisitos exigentes, lo que las lleva a
recurrir a fuentes informales con altos costos. El sistema bancario ofrece mejores
condiciones, como tasas de interés mds bajas y plazos flexibles, lo que resulta mds
favorable para su desarrollo. Las MYPES que acceden a financiamiento externo, ya sea
bancario o no bancario, tienden a mejorar en crecimiento, siempre que gestionen
adecuadamente sus opciones financieras. Mansilla & Yapo (2023), Venegas (2022) y
Jimenez (2022) hace mencion que los plazos de financiamiento son determinantes para el
crecimiento empresarial, ya que influyen en la capacidad de inversion y expansion. El
financiamiento a corto plazo permite a las empresas acceder rdpidamente a capital para
cubrir necesidades inmediatas, como el capital de trabajo, generando liquidez y
fomentando nuevas inversiones. Sin embargo, las tasas de interés elevadas asociadas a
estos plazos pueden impactar negativamente si no se gestionan adecuadamente. Las cajas

rurales y otras entidades no bancarias suelen ofrecer plazos flexibles, pero con tasas mas
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altas que los bancos. Por otro lado, el financiamiento a largo plazo proporciona
estabilidad, aunque su acceso es mds restringido debido a mayores requisitos. La falta de
conocimiento sobre financiamiento formal lleva a muchas empresas a recurrir a fuentes
informales, afectando su crecimiento. Aquellos empresarios que logran acceder a plazos
adecuados, ya sea a través de bancos o entidades financieras, mejoran sus ganancias al
reducir el impacto del gasto financiero. Un equilibrio adecuado entre plazos y tasas es
crucial para asegurar la sostenibilidad y competitividad empresarial. Benites (2023),
Muiioz (2023) Afirman Los costos de financiamiento son un factor clave en el
crecimiento de las MYPES, ya que afectan directamente su capacidad de expansion. Las
empresas acceden a diversas fuentes de financiamiento, tanto propias como de terceros,
con tasas de interés que varian segun la entidad. Las MYPES que obtienen créditos con
tasas mas bajas, como el 4% mensual ofrecido por algunos bancos, enfrentan menores
gastos financieros, lo que facilita su desarrollo. En contraste, aquellas que recurren a
entidades no bancarias, como las cajas rurales con tasas del 8.5%, ven un mayor impacto
en sus finanzas, lo que puede limitar la reinversion en capital o activos. A pesar de los
costos elevados, el financiamiento externo sigue siendo crucial para muchas MYPES, ya
que les permite adquirir maquinaria y expandir operaciones. Si se gestiona correctamente,
incluso el financiamiento con tasas altas puede ser rentable y favorecer el crecimiento.
Por ultimo, Mendiburu, et al., (2024) , dice que la gestion empresarial en las MYPES del
Peru depende en gran medida del acceso al financiamiento y de su correcta administracion
interna. La mayoria de los empresarios financian sus negocios con capital propio, lo que
limita su capacidad de expansion. No obstante, muchos recurren a fuentes externas, tanto
formales como informales, para satisfacer sus necesidades financieras, siendo los
prestamistas informales una opcidn rapida pero costosa que afecta la rentabilidad. La
gestion financiera en muchas MYPES es empirica, sin planificacion formal ni control
adecuado, lo que restringe su crecimiento sostenible. Solo unas pocas reportan ingresos
superiores a 10,000 soles, destacando la importancia de una gestion eficiente del
financiamiento. Implementar un modelo de gestion estructurado optimizaria el uso de

recursos, mejorando la rentabilidad y garantizando la sostenibilidad a largo plazo.

5.2. respecto al objetivo especifico 2:

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de la empresa Institucion
Educativa Francisco Pinillos S.A.C.- Huamachuco,2024
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La empresa Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C. Dicha empresa ha utilizado
tanto fuentes internas como externas para sostener su operaciéon y expansion.
Inicialmente, el capital propio fue clave para cubrir gastos operativos esenciales, como el
pago a docentes. A medida que la institucién crecid, se recurrié a fuentes externas,
principalmente préstamos de cajas de ahorro y crédito, los cuales han sido determinantes
para financiar proyectos de infraestructura, como la construccion y renovacion de aulas.
Este acceso al financiamiento ha sido crucial para incrementar la capacidad de atencién
de la institucién y mejorar la calidad del servicio educativo ofrecido. Las fuentes no
bancarias han sido preferidas debido a su accesibilidad y facilidad para obtener fondos,
especialmente en momentos criticos, como cuando los ingresos no son suficientes para
cubrir la planilla. A pesar de las tasas de interés relativamente altas, la empresa ha optado
por plazos de financiamiento a largo plazo que permiten pagos mensuales bajos y
manejables, lo que ha favorecido una gestion eficiente del flujo de caja. Sin embargo, la
falta de un plan estratégico formal para el uso del financiamiento podria limitar la
capacidad de la institucion para maximizar los recursos y consolidar su expansion a largo
plazo. En general, el financiamiento ha tenido un impacto positivo en el crecimiento de
la institucién, permitiendo mejorar su infraestructura y asegurar su sostenibilidad
operativa. Condicione en los que dice Tejada (2023) que las fuentes de financiamiento,
tanto interno como externo, juega un rol esencial en el crecimiento de las MYPES. Estas
empresas dependen de diversas fuentes de capital para expandir sus operaciones, iniciar
nuevos proyectos e incluso reestructurar deudas. Sin embargo, el acceso al financiamiento
externo, como el ofrecido por bancos o entidades no bancarias, suele ser limitado debido
a la falta de conocimiento sobre los requisitos necesarios para acceder a él. Muchas
MYPES optan por recurrir a financiamiento interno que, si bien les permite mantener
liquidez, no siempre ofrece el impulso necesario para un crecimiento sostenido. Como
afirma Jiménez (2022) el financiamiento influye significativamente en el crecimiento de
las MYPES al proporcionarles acceso a capital necesario para su desarrollo. Los
resultados de diversas investigaciones destacan que el financiamiento a corto plazo,
ofrecido por entidades como las cajas rurales, permite a las MYPES realizar nuevas
inversiones y mantener su liquidez. Sin embargo, muchas MYPES enfrentan dificultades
para acceder a financiamiento formal debido a la falta de informacién y a los requisitos
estrictos, lo que las lleva a recurrir a fuentes informales, a menudo con altos costos
financieros. Esto resalta la importancia de implementar estrategias financieras adecuadas

para facilitar su crecimiento. Asimismo, se observa que el sistema financiero bancario
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ofrece mejores condiciones de financiamiento, con tasas de interés mas bajas y plazos de
pago més flexibles, lo que beneficia a las MYPES. En contraste, las empresas que acceden
a financiamiento no bancario, como las cooperativas, enfrentan tasas de interés mas altas,
lo que puede limitar su capacidad de expansion. A pesar de esto, las MYPES que logran
obtener financiamiento externo, tanto bancario como no bancario, tienden a mejorar en
crecimiento. Respaldado por Venegas (2022) que afirma el financiamiento tienen una
influencia significativa en el crecimiento de las empresas, dado que determinan la
capacidad de inversién y expansion de estas organizaciones. El financiamiento a corto
plazo, en particular, permite a las empresas acceder rdpidamente a capital para cubrir
necesidades inmediatas, como el capital de trabajo, lo que impulsa nuevas inversiones y
genera liquidez. Sin embargo, las tasas de interés mds elevadas asociadas a los plazos
cortos pueden impactar negativamente, si no se gestionan adecuadamente. Las cajas
rurales y otras entidades no bancarias son fuentes de financiamiento comunes entre las
empresas, ofreciendo plazos flexibles, pero con tasas de interés superiores a las bancarias.
Por otro lado, el financiamiento a largo plazo puede proporcionar una mayor estabilidad
con mayores costos financieros, pero su acceso suele estar limitado para las empresas
debido a requisitos mads estrictos. Ademads, la falta de conocimiento sobre las opciones
disponibles y los requisitos para acceder a financiamiento formal hace que muchas
empresas recurran a fuentes informales con plazos cortos y tasas de interés elevadas,
afectando su crecimiento. Los empresarios que acceden a financiamiento con plazos
adecuados, ya sea a través de bancos o entidades financieras, logran mejores ganancias
en sus operaciones al reducir el impacto del gasto financiero. Por dltimo, Mendiburu, et
al., (2024) afirma que la gestion empresarial en las MYPES del Peru esta influenciada
por el acceso al financiamiento y su administracion interna. Los resultados muestran que
la mayoria de los empresarios financian sus negocios principalmente con capital propio,
lo que limita su capacidad de expansion. Sin embargo, una parte significativa recurre a
fuentes externas, tanto formales como informales, para cubrir sus necesidades financieras.
Se observa que los créditos provenientes de prestamistas informales, aunque inmediatos,
implican altos costos, lo que afecta la rentabilidad de las empresas. A nivel de gestion,
muchos empresarios manejan sus finanzas de manera empirica, sin contar con una
estructura formal de planificacion o control financiero adecuado. Estos resultados
encontrados coinciden con las bases tedricas. Segiin Drimer (2008) El financiamiento
juega un rol clave en el crecimiento de las empresas, ya que permite adquirir los recursos

necesarios para su desarrollo y sostenibilidad. La combinacién de fuentes de

62



financiamiento, tanto internas como externas, ofrece flexibilidad a las organizaciones
para cubrir sus necesidades operativas y estratégicas. Los fondos externos, como los
préstamos comerciales y financieros, permiten a la empresa expandirse y aprovechar
oportunidades, mientras que el patrimonio neto, compuesto por capital y reinversion de
utilidades, proporciona estabilidad financiera. Una adecuada gestion del financiamiento
impulsa la capacidad de crecimiento, atrayendo inversiones y facilitando el cumplimiento

de compromisos.

5.3. respecto al objetivo especifico 3:

Hacer un andlisis comparativo de la influencia del financiamiento en el crecimiento de
las micro y pequeiias empresas del Perii y de la Institucion Educativa Francisco Pinillos

S.A.C. -Huamachuco, 2024.

Fuentes de financiamiento

El financiamiento interno se refiere a los recursos propios de la empresa, como el capital
inicial aportado por los socios y la reinversion de las utilidades. Este tipo de
financiamiento otorga estabilidad y autonomia, ya que no depende de compromisos
externos como préstamos o créditos. La reinversion de ganancias, en particular, es una
fuente clave para el crecimiento sostenido, permitiendo financiar proyectos sin incurrir
en deudas adicionales. Ademads, fortalece el patrimonio neto, lo que mejora la capacidad

de la empresa para cumplir con sus obligaciones y atraer nuevas inversiones a largo plazo.

El financiamiento externo involucra la obtencién de recursos provenientes de terceros,
como bancos, instituciones financieras o proveedores. Estas fuentes se agrupan bajo el
término "pasivo" e incluyen préstamos comerciales, fiscales y otros, tanto a corto como a
largo plazo. Este tipo de financiamiento permite a las empresas acceder rdpidamente a
capital para cubrir necesidades inmediatas, expandir operaciones o financiar proyectos de
mayor envergadura. Aunque facilita el crecimiento, conlleva el compromiso de pago de
intereses y la obligacion de devolver el capital en plazos establecidos. Una gestion
adecuada del endeudamiento es crucial para evitar riesgos financieros y mantener un
equilibrio entre apalancamiento y sostenibilidad. El financiamiento externo, bien

utilizado, puede ser un catalizador importante para el crecimiento empresarial.

De acuerdo a los objetivos especificos 1 y 2 Ambos resultados coinciden en resaltar la
importancia crucial del financiamiento, tanto interno como externo, para el crecimiento y

desarrollo de las organizaciones. Las dos fuentes mencionan que el capital propio es
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esencial en las primeras etapas, pero que el acceso a fuentes externas, como préstamos de
cajas de ahorro y crédito, se vuelve fundamental a medida que la empresa busca
expandirse. Ademds, se subraya que el financiamiento permite realizar inversiones
necesarias para mejorar la infraestructura y operaciones, tal como sucede en las MYPES
y en la empresa en estudio en particular. Otra coincidencia importante es el uso de cajas
rurales como una fuente comin de financiamiento externo. Sin embargo, mientras que el
texto general se enfoca en la gestién del financiamiento para mejorar la estabilidad
econdmica y competitividad de las empresas, el caso especifico de la empresa destaca
como el acceso a estos fondos ha sido clave para proyectos de infraestructura que mejoran

la calidad del servicio educativo.

Sistema de financiamiento

El sistema de financiamiento es crucial para el crecimiento de las micro y pequefas
empresas, ya que les proporciona el capital necesario para expandirse y sostenerse en el
mercado. Investigaciones demuestran que el financiamiento a corto plazo, especialmente
a través de entidades como las cajas rurales, permite a las MYPES realizar inversiones
clave y mantener su liquidez. Sin embargo, muchas de estas empresas encuentran
dificultades para acceder a financiamiento formal debido a la falta de informacion y a los
requisitos exigentes, lo que las obliga a recurrir a fuentes informales con altos costos
financieros. Por esta razon, es esencial que se implementen estrategias financieras
adecuadas para facilitar su acceso a recursos. Mientras que el sistema bancario ofrece
mejores condiciones con tasas de interés mas bajas y plazos més flexibles, las MYPES
que optan por financiamiento no bancario, como las cooperativas, enfrentan mayores
tasas, lo que puede limitar su expansién. A pesar de estos retos, aquellas que logran
obtener financiamiento externo tienden a experimentar un crecimiento significativo,

destacando la importancia de evaluar las opciones disponibles.

También y de acuerdo a los objetivos especificos 1 y 2, los resultados coinciden en varios
aspectos clave, destacando el papel fundamental del financiamiento en el crecimiento y
desarrollo de las empresas, ya sean MYPES o la empresa en estudio. Ambos subrayan la
importancia del financiamiento externo, particularmente el no bancario, como fuente
accesible y clave para sostener la estabilidad operativa y apoyar el crecimiento. El
objetivo 1, se enfoca en las MYPES, mencionando que el financiamiento, tanto bancario

como no bancario, facilita nuevas inversiones y la liquidez, aunque resalta las dificultades
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de acceso debido a los altos costos y requisitos. En el objetivo 2, también menciona que
el financiamiento no bancario ha sido crucial para la estabilidad y expansioén de la
institucion educativa, permitiendo inversiones en infraestructura y mejoras en el servicio.
En cuanto a las diferencias, el primer texto habla de la comparacion entre financiamiento
bancario y no bancario, mientras que el segundo se enfoca exclusivamente en el uso del
financiamiento no bancario. En resumen, si coinciden en destacar el rol clave del

financiamiento, pero con enfoques distintos sobre las fuentes y sus implicancias.

Plazos de financiamiento

Los plazos de financiamiento juegan un rol crucial en el crecimiento de las empresas, ya
que determinan su capacidad para invertir y expandirse. El financiamiento a corto plazo
ofrece acceso rdpido al capital necesario para cubrir necesidades inmediatas, como el
capital de trabajo, lo que favorece la liquidez y permite nuevas inversiones. No obstante,
las tasas de interés mds altas asociadas a este tipo de financiamiento pueden impactar
negativamente si no se manejan de manera adecuada. Las entidades no bancarias, como
las cajas rurales, suelen ser fuentes comunes para este tipo de financiamiento, ofreciendo
plazos flexibles pero con tasas de interés superiores a las bancarias. Por otro lado, el
financiamiento a largo plazo otorga mayor estabilidad, aunque los costos financieros y
los requisitos suelen ser mds elevados, limitando su acceso para muchas empresas. La
falta de conocimiento sobre las opciones formales de financiamiento lleva a muchos
empresarios a recurrir a fuentes informales, donde los plazos son cortos y las tasas de
interés elevadas, afectando su crecimiento. Sin embargo, aquellos que logran acceder a
financiamiento con plazos adecuados, ya sea bancario o no bancario, mejoran su
rendimiento al reducir el impacto financiero. Por tanto, elegir plazos de financiamiento
adecuados es fundamental para asegurar la sostenibilidad y competitividad de las

empresas.

De acuerdo con los objetivos ly 2. También, coinciden en varios aspectos clave
relacionados con la influencia de los plazos de financiamiento en el crecimiento
empresarial. Ambos destacan que los plazos de financiamiento largos son beneficiosos
para las empresas, ya que permiten pagos mas manejables, lo que ayuda a mantener la
estabilidad financiera y asegurar un flujo de caja saludable. En ambos casos, se resalta
que la flexibilidad en los pagos a largo plazo proporciona mayor seguridad financiera y

facilita decisiones de inversion sin presionar los recursos disponibles, lo que contribuye
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a una gestion financiera mds eficiente y sostenible. En cuanto a las diferencias, el objetivo
1, hace una comparacién mdas amplia entre los plazos cortos y largos, destacando los
riesgos asociados a los plazos cortos, como las tasas de interés mds altas y su impacto
negativo si no se gestionan adecuadamente. El objetivo 2 , en cambio, se enfoca
exclusivamente en los beneficios de los plazos largos, sin mencionar los riesgos o
desventajas de los plazos cortos. En resumen, si coinciden en que los plazos largos son
preferibles para asegurar un crecimiento sostenible y eficiente de las empresas, pero el
primer texto ofrece un andlisis mds completo sobre las diferentes opciones de plazos y

sus implicaciones.

Costo de financiamiento

Los costos de financiamiento son un factor determinante en el crecimiento de las micro y
pequenas empresas, ya que afectan directamente su capacidad de expansion y desarrollo.
Los empresarios suelen acceder a distintas fuentes de financiamiento, tanto propias como
externas, donde las tasas de interés varian considerablemente entre entidades bancarias y
no bancarias. Las MYPES que obtienen créditos con tasas de interés mds bajas, como el
4% mensual ofrecido por algunos bancos, reducen su carga financiera, lo que facilita su
crecimiento. En contraste, aquellas que recurren a entidades no bancarias, como cajas
rurales con tasas de hasta 8.5%, enfrentan un mayor gasto financiero, lo que puede limitar
su capacidad de reinvertir en sus negocios. A pesar de los altos costos financieros, el
acceso a financiamiento sigue siendo necesario para muchas MYPES, ya que les permite
adquirir maquinaria, expandir operaciones y mantenerse competitivas. Aunque el
financiamiento externo puede ser costoso, puede resultar rentable si se gestiona de manera
eficiente, como en el caso de una empresa que, a pesar de obtener un crédito con una tasa
del 30%, logr6é aumentar su productividad tras adquirir maquinaria. En conclusién, los
costos de financiamiento impactan directamente en el crecimiento de las MYPES, y
aquellas que logran acceder a tasas mds bajas y condiciones favorables mejoran su

rentabilidad a largo plazo.

De acuerdo con los objetivos 1 y 2 los resultados coinciden parcialmente en cuanto al
impacto de los costos de financiamiento en el crecimiento de las empresas, pero presentan
enfoques diferentes sobre como estos costos afectan la situaciéon econémica. Ambos
resultados reconocen que las tasas de interés mds altas de las entidades no bancarias

pueden ser una carga para las empresas. Sin embargo, en el objetivo 1, se enfatiza que las
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tasas mds elevadas, como el 8.5% en las cajas rurales, pueden afectar negativamente la
capacidad de expansion y reinversion de las MYPES, destacando que las tasas mds bajas
son mds favorables para el crecimiento. Por otro lado, el objetivo 2, sugiere que, a pesar
de las tasas mds altas en entidades no bancarias, esto no ha tenido un impacto negativo
significativo en la empresa en cuestion, ya que las cuotas mensuales son manejables y no
han afectado su flujo de caja. Este andlisis implica que, bajo una buena gestion financiera,
incluso con tasas de interés relativamente altas, una empresa puede seguir siendo estable

y cumplir con sus obligaciones.

Gestion empresarial

La gestion empresarial en las micro y pequefias empresas estd fuertemente influenciada
por el acceso al financiamiento y su adecuada administracién interna. La mayoria de los
empresarios financian sus negocios con capital propio, lo que limita sus posibilidades de
expansion. Sin embargo, un porcentaje considerable también recurre a fuentes externas,
tanto formales como informales, para cubrir sus necesidades financieras. Los créditos de
prestamistas informales, aunque rdpidos, suelen tener costos elevados, afectando
negativamente la rentabilidad. En términos de gestion, muchos empresarios manejan sus
finanzas de forma empirica, sin contar con una estructura formal de planificacion o
control financiero. Esto se refleja en el uso limitado de libros contables y planes de gestion
rudimentarios, lo que restringe su capacidad para crecer de manera sostenible. la
importancia de un acceso eficiente al financiamiento para mejorar sus resultados
financieros. Para asegurar un crecimiento sostenido, es fundamental que las MYPES
adopten un modelo de gestion financiera estructurado que optimice el uso de recursos y
facilite la toma de decisiones estratégicas. Con una gestién més eficiente, las MYPES no
solo mejorarian su rentabilidad, sino también su sostenibilidad y capacidad de

crecimiento a largo plazo.

De acuerdo al objetivo 1 y 2 los resultados tienen conciencia en varios aspectos
relacionados con la importancia de una gestion financiera adecuada y el impacto de la
falta de planificacion estructurada en el crecimiento empresarial. Ambos textos sefialan
que la falta de un plan estratégico o formal de gestion limita la capacidad de las empresas
para maximizar el uso eficiente de los recursos financieros. En el objetivo 1, se destaca
que muchas MYPES en Pertd operan con una gestién financiera empirica, sin un plan

formal ni control financiero adecuado, lo que afecta su crecimiento sostenible. El
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financiamiento es identificado como un factor clave que influye en los resultados
financieros, pero su impacto positivo se ve restringido por la falta de un modelo de gestién
estructurado. De manera similar, el objetivo 2, menciona que la empresa no cuenta con
un plan estratégico formal para su crecimiento y que, aunque accede a financiamiento, no
lo hace de manera alineada con un plan concreto, lo que también limita su capacidad de
expansion y desarrollo eficiente. Esta falta de planificacion estructurada es vista como un
obstidculo en ambas situaciones, reduciendo la efectividad del financiamiento para
impulsar el crecimiento. En resumen, el objetivo 1 y 2, coinciden en que la ausencia de
una gestion financiera adecuada y la falta de planificacion estratégica limitan la capacidad
de las empresas para aprovechar el financiamiento de manera 6ptima, afectando asi su

sostenibilidad y crecimiento a largo plazo.

Crecimiento empresarial

El crecimiento financiero de las micro y pequefias empresas estd intimamente relacionado
con el acceso y control del financiamiento, tanto interno como externo. Estos recursos
son esenciales para aumentar las actividades empresariales y asegurar la expansion a largo
plazo. Las empresas, tanto publicas como privadas, recurren a diversas fuentes de
financiamiento para llevar a cabo proyectos de inversion, reestructurar deudas o iniciar
nuevas operaciones. Sin embargo, muchas MYPES enfrentan obstdculos para acceder a
financiamiento externo, ya sea por falta de conocimiento sobre los requisitos o por una
preferencia hacia el autofinanciamiento, lo que restringe su crecimiento. A pesar de estos
desafios, el financiamiento es crucial para que las empresas cumplan con sus obligaciones
y aumenten su capacidad de generar utilidades. Un control adecuado de los recursos
financieros, ya sean internos, externos o estatales, permite un crecimiento sostenido y
mejora el posicionamiento en el mercado. Las encuestas indican que las MYPES
consideran vital implementar estrategias financieras que faciliten su desarrollo en linea
con sus objetivos. El acceso a fuentes de financiamiento més favorables, como el sistema
bancario, que ofrece tasas reducidas y plazos flexibles, les permite ampliar sus
operaciones y mejorar su capacidad de desarrollo. En resumen, el financiamiento influye
significativamente en el crecimiento financiero de las MYPES, y su manejo adecuado es

clave para el éxito empresarial.

Los resultados del objetivo 1 y 2 presentan un alto grado de coincidencia en la tematica

del financiamiento y su influencia en el crecimiento de las organizaciones. Ambos
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destacan la importancia del acceso a recursos financieros, tanto internos como externos,
para garantizar el desarrollo y la expansion de las MYPES. En el objetivo 1, se menciona
que el financiamiento es esencial para incrementar las actividades empresariales y
cumplir con las obligaciones, y se enfatiza la necesidad de una gestion adecuada de estos
recursos. Asimismo, se reconoce que la falta de conocimiento sobre los requisitos para
acceder a financiamiento externo limita el crecimiento de las MYPES. El objetivo 2,
refuerza esta idea al sefalar que el financiamiento obtenido ha tenido un impacto positivo
en el crecimiento de la empresa, permitiendo mejoras en infraestructura y mantenimiento.
Esta mejora contribuye directamente a la calidad del servicio que se ofrece, lo que, a su
vez, estd relacionado con la capacidad de la institucion para desarrollarse y adaptarse a
las necesidades educativas. En resumen, los objetivos 1 y 2, subrayan que el
financiamiento es un factor clave para el crecimiento y la sostenibilidad de las
organizaciones. La correcta gestion del acceso a estos recursos no solo permite mejorar
la operatividad, sino que también potencia la capacidad de las empresas para ofrecer un
mejor servicio y asegurar su competitividad en el mercado. Por lo tanto, la coincidencia
en el contenido de ambos textos es evidente, ya que ambos resaltan el papel crucial del

financiamiento en el éxito empresarial.
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VI. Conclusiones

6.1. respecto al objetivo especifico 1:

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequeiias
empresas del Peri.2024

Se concluye, segin los autores revisados la influencia del financiamiento en el
crecimiento de las MYPES en Peru es indiscutible. El financiamiento provee el capital
necesario para que estas empresas puedan expandir sus operaciones, implementar nuevos
proyectos y gestionar sus deudas de manera mds efectiva. No obstante, uno de los grandes
desafios que enfrentan las MYPES es el acceso limitado a financiamiento externo,
especialmente el ofrecido por entidades bancarias, debido a la falta de conocimiento sobre
los requisitos exigidos. Ante esta situacidn, muchas empresas recurren al
autofinanciamiento, lo que les permite mantener liquidez, pero no siempre impulsa un
crecimiento sostenido a largo plazo. Las cajas rurales de ahorro y crédito se han
convertido en una alternativa importante, ofreciendo mayor flexibilidad, aunque con tasas
de interés mas elevadas en comparacion con las entidades bancarias tradicionales. A pesar
de los desafios, las MYPES que logran obtener financiamiento, ya sea formal o informal,
muestran una tendencia a crecer de manera mas sostenida. Sin embargo, recurrir a fuentes
informales puede tener un costo financiero alto, lo que limita su capacidad para reinvertir
y expandir sus operaciones. En conclusion, el acceso adecuado al financiamiento y su
gestion eficiente son factores determinantes para el crecimiento de las MYPES. Las
empresas que logran superar las barreras al acceso a financiamiento estdn en una mejor
posicién para ser competitivas, mejorar su infraestructura y asegurar su sostenibilidad en
el tiempo, pero para maximizar estos beneficios es fundamental una planificacion

financiera y estratégica mds rigurosa.
6.2. respecto al objetivo especifico 2:

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de la empresa Institucion

Educativa Francisco Pinillos S.A.C.- Huamachuco,2024

Se concluye, segin la entrevista realizada al gerente general de Institucion Educativa
Francisco Pinillos S.A.C. La influencia del financiamiento en el crecimiento de la
empresa ha sido significativa, permitiendo a la empresa sostener su operacion y expandir
su capacidad educativa. En sus primeras etapas, el capital propio fue fundamental para
cubrir gastos operativos bésicos, como el pago de salarios a los docentes. No obstante, a

medida que la institucion crecié y surgieron nuevas necesidades, se recurrié a fuentes
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externas, como préstamos de cajas de ahorro y crédito, que resultaron clave para financiar
proyectos de infraestructura. Estos fondos permitieron la construccién y renovacién de
aulas, lo cual incrementé la capacidad de atencién de la institucién y mejoré la calidad
del servicio educativo. Las fuentes no bancarias fueron preferidas debido a su
accesibilidad y flexibilidad en la obtencién de recursos, lo que facilité la continuidad de
la operacién en momentos criticos, como cuando los ingresos no eran suficientes para
cubrir costos fijos. Aunque las tasas de interés de estas fuentes suelen ser mds altas, los
plazos largos y los pagos mensuales manejables han permitido una gestion eficiente del
flujo de caja. Sin embargo, a pesar de los beneficios evidentes, la falta de un plan
estratégico formal para la utilizacién de los fondos podria limitar el impacto positivo a
largo plazo. Por tltimo, el financiamiento ha sido decisivo para el crecimiento de la
empresa, mejorando su infraestructura y asegurando su sostenibilidad operativa, aunque
la implementacion de una planificacion financiera més fuerte podria potenciar atin mas

su desarrollo futuro.
6.3. respecto al objetivo especifico 3:

Hacer un andlisis comparativo de la influencia del financiamiento en el crecimiento de

las micro y pequerias empresas del Perii y de la Institucion Educativa Francisco

Pinillos S.A.C. -Huamachuco, 2024”

Se concluye después de la revision de los antecedentes nacionales, regionales y locales,
también la revision del cuestionario aplicado al gerente general de la empresa el anélisis
comparativo entre las micro y pequefias empresas del Perd y la Institucion Educativa
Francisco Pinillos S.A.C. de Huamachuco en 2024 revela la importancia decisiva del
financiamiento en el crecimiento y desarrollo de estas organizaciones. Tanto el acceso a
fuentes de financiamiento internas como externas se presenta como un elemento esencial
para la expansion empresarial. Mientras que el capital propio es crucial en las primeras
etapas de las empresas, el financiamiento externo, particularmente a través de entidades
no bancarias como cajas de ahorro y crédito, se convierte en una herramienta clave a
medida que las empresas buscan incrementar su infraestructura y mejorar sus
operaciones. En cuanto al sistema de financiamiento, los resultados sefialan la relevancia
de las entidades no bancarias, que ofrecen accesibilidad y flexibilidad a empresas con
dificultades para acceder al sistema bancario tradicional. Esta flexibilidad, como se

observa en el caso de la Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C., ha permitido la
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realizacion de inversiones en infraestructura que mejoran significativamente la calidad de
sus servicios. Sin embargo, en las micro y pequeias empresas (MYPES) del Perd, el alto
costo de las tasas de interés puede limitar la expansion, lo que requiere una adecuada
gestion financiera para mitigar los riesgos asociados a este tipo de financiamiento. Otro
aspecto relevante es la influencia de los plazos de financiamiento. Los resultados
coinciden en que los plazos largos son mds beneficiosos para las empresas, ya que
permiten una mayor flexibilidad en los pagos y aseguran un flujo de caja mds estable.
Esto es crucial para la toma de decisiones de inversion y la sostenibilidad financiera a
largo plazo. Las MYPES, que enfrentan un mercado competitivo y dindmico, encuentran
en estos plazos un alivio que les permite enfocarse en su crecimiento. Sin embargo, el
andlisis mas amplio sobre los riesgos de los plazos cortos destaca la necesidad de
prudencia en la gestion de las obligaciones financieras. El costo del financiamiento es
otro factor central. Si bien tanto las MYPES como la Instituciéon Educativa Francisco
Pinillos S.A.C. reconocen el impacto de las tasas de interés elevadas en su rentabilidad,
los enfoques son distintos. En el caso de las MYPES, las tasas altas pueden restringir su
capacidad de reinversion y crecimiento, mientras que la institucion educativa ha
manejado estas tasas con éxito, manteniendo su flujo de caja bajo control. Esto demuestra
que, con una gestion financiera eficiente, es posible mitigar los efectos negativos del costo
del financiamiento y aprovechar las oportunidades de crecimiento que este ofrece.
Finalmente, ambos casos resaltan la importancia de una gestion financiera adecuada y la
necesidad de contar con un plan estratégico bien definido. La falta de una planificacién
estructurada limita el potencial de crecimiento, ya que impide aprovechar de manera
Optima los recursos financieros disponibles. Las MYPES en Peru suelen operar de manera
empirica, lo que afecta su sostenibilidad a largo plazo, mientras que la Institucioén
Educativa Francisco Pinillos S.A.C., aunque ha mejorado su infraestructura gracias al
financiamiento, también enfrenta retos derivados de la falta de una estrategia formal. En
resumen, tanto las micro y pequeias empresas del Perti como la Instituciéon Educativa
Francisco Pinillos S.A.C. coinciden en destacar el rol crucial del financiamiento para su
crecimiento. La adecuada gestion de este recurso no solo facilita la expansion operativa,
sino que también permite mejorar la calidad del servicio ofrecido, lo que repercute
directamente en la competitividad y sostenibilidad a largo plazo de estas organizaciones.
Este andlisis pone de manifiesto que el acceso y uso eficiente del financiamiento es un

pilar fundamental para asegurar el éxito empresarial en el contexto peruano.
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6.4. Respecto al objetivo general

Determinar la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequeiias
empresas del Peru, caso Institucion Educativa Francisco Pinillos S.A.C.- Huamachuco,
2024.

La conclusioén, la influencia del financiamiento en el crecimiento de las micro y pequeias
empresas, destaca que el acceso a fuentes de financiamiento, tanto interno como externo,
es esencial para el desarrollo empresarial. En ambos casos, se resalta que, en las etapas
iniciales, el capital propio juega un rol fundamental para sostener operaciones bdsicas.
Sin embargo, a medida que las empresas buscan expandirse, el financiamiento externo,
especialmente de entidades no bancarias como las cajas rurales, se vuelve crucial para
financiar proyectos de crecimiento. En las microempresas, el financiamiento permite la
inversion en nuevas oportunidades y la mejora de la liquidez, aunque el acceso suele estar
limitado por la falta de conocimiento y los requisitos exigidos por las instituciones
formales. En contraste, las empresas han recurrido principalmente a préstamos de
entidades no bancarias, logrando mejorar su infraestructura. Ademas, la flexibilidad en
los plazos de financiamiento ha sido beneficiosa, permitiendo que las empresas gestionar
mejor sus pagos y mantener la estabilidad financiera. Aunque las tasas de interés no
bancarias son mds altas, estas no han afectado significativamente el flujo de caja. En
resumen, el financiamiento es un factor clave para el crecimiento y la sostenibilidad de
las microempresas y de la empresa de estudio, permitiéndoles mejorar sus operaciones y

mantenerse competitivas en el mercado.
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VII. Recomendaciones
En el anélisis de la situacion de financiamiento de la Instituciéon Educativa Francisco
Pinillos S.A.C., se recomienda, en primer lugar, la creacién de un plan estratégico formal
que guie el crecimiento de la empresa. Aunque la institucién ha logrado acceder a
financiamiento externo y mejorar su infraestructura, la falta de planificacion estructurada
puede limitar el uso 6ptimo de estos recursos a largo plazo. Un plan claro permitiria
priorizar inversiones y alinear las decisiones financieras con los objetivos educativos y

empresariales, mejorando la eficiencia en el uso del financiamiento.

En segundo lugar, es importante diversificar las fuentes de financiamiento. Hasta el
momento, la institucion ha dependido principalmente de entidades no bancarias, como las
cajas rurales, que ofrecen tasas de interés mas altas. Explorar opciones en el sistema
bancario, que generalmente ofrece mejores condiciones financieras, podria reducir el
costo del financiamiento y liberar més recursos para la expansion y mejora continua de

los servicios.

También se recomienda mejorar la gestion financiera mediante la implementacién de un
sistema de control més formal. Esto incluye llevar un registro detallado de ingresos,
egresos y el manejo de deudas, lo que ayudaria a garantizar una mayor sostenibilidad
financiera y a tomar decisiones mds informadas en cuanto a la solicitud de nuevos

créditos.

Finalmente, se sugiere optimizar el uso de los plazos de financiamiento. Si bien la
instituciéon ha aprovechado plazos largos para mantener cuotas manejables, una
evaluacién constante de las condiciones de pago y tasas de interés permitiria ajustar el
financiamiento de acuerdo con las necesidades cambiantes del mercado educativo y

garantizar una mayor estabilidad financiera a futuro
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ANEXOS

Anexo 01. Matriz de consistencia

Titulo: EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA EN EL CRECIMIENTO DE LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS DEL
PERU, CASO: INSTITUCION EDUCATIVA FRANCISCO PINILLOS S.A.C.-HUAMACHUCO, 2024

FORMULACION OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLES METODOLOGIA
DEL PROBLEMA
(en caso
aplique)
(Como influye el | Objetivo general Variable independiente: Tipo de investigacion:
financiamiento en el | peerminar la influencia del financiamiento en el crecimiento de Financiamiento Cualitativo
crecimiento de las | las micro y pequefias empresas del Perd, caso Institucion Dimensiones:

Educativa Francisco Pinillos S.A.C.- Huamachuco, 2024 Nivel de investigacion:

micro |y  pequefias * Fuentes de financiamiento

Descriptivo
empresas del Per, caso | Objetivos especificos + Sistema de financiamiento - . ..,
Disefio de investigacion:
Institucion  Educativa i i i 1 iami . i iami .
1. Determinar la influencia del financiamiento en el Plazos de financiamiento No experimental
Francisco Pinillos i ; = g No plica. . iami .
crecimiento de las micro y pequefias empresas del Pert, Costos de financiamiento Poblacién y muestra:
S.A.C. de Huamachuco, 2024 Variable independiente: . =
Poblacién: Las pequefas y
20247 2. Determinar la influencia del financiamiento en el Crecimiento empresarial medianas empresas del Perd
crecimiento de la empresa Institucion Educativa Francisco Dimensiones: Muestra: Institucion
. . . Educativa Francisco Pinillos
Pinillos S.A.C.- Huamachuco, 2024. * Gestion empresarial SAC
3. Hacer un andlisis comparativo de la influencia del * Crecimiento financiero

financiamiento en el crecimiento de las micro y pequefias
empresas del Pert y de la Institucion Educativa Francisco

Pinillos S.A.C. - Huamachuco, 2024.
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Anexo 02. Instrumento de recoleccion de informacion

UNIVERSIDAD CATOLICA LOS ANGELES DE
CHIMBOTE

La téenica de la entrevista, se orienta a recopilar informacion directa sobre la
investigacion denominada: el tema: EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA
EN EL CRECIMIENTO DE LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS DEL
PERU, CASO: INSTITUCION EDUCATIVA FRANCISCO PINILLOS S.A.C.-
HUAMACHUCO, 2024. Al respecto se le pide que en las preguntas que a continuacion
se acompafia, nos responda con la claridad segin la tematica de investigacion. Su aporte

serd de mucho interés en la investigacion. Se agradece su participacién y colaboracion.
Preguntas:

Respecto a la variable: financiamiento:

1. ¢Cudles son las principales fuentes de financiamiento que ha utilizado su
empresa y como han influido en sy crecimiento?
Jas  pponcipmles  phenber Y Sl Fenrr  Sov
titlees | @xteines v Sort ICC: 0f , Enguciered. Jos irgilw""'
(W/Owrlc}cs ')ve/fu //Jam ﬂl{)o'o r e fo ///// ./r'J/vr/arﬂ/y 7 /,,,/t/v("d’ /

2. ¢Qué ventajas y desventajas percibe en el uso de fuentes de financiamiento
internas y externas para su empresa, y como han afectado su crecimiento?

,Zos c}r’s ucu/a (o5 So  ExC /ucr't,a/r/(w/r' (J(’ /o » ﬂan col
= oL
V.8 /{l /"UC//(I Ao(‘blﬂt’/}[ﬂ e Y 10 S¢ IIUQJE C(CCP Cr
Jde p) lo Viyla i, J dodes
a_Sumie ¢ 2212t f‘/o QnJu S y (@ e fages 50/7 Qs Erifidools / Yreercress

Por el accesc u/a//(wmr/e‘ yes m,c c L’/p pere [fc jauer ¢ioss
3. ¢Ha utilizado su empresa productos inancieros del sistema bancario o no
bancario?

5UC/P JCCOTY ]y A 81//490(;0 No RowcoiigS  po- e/
acceso  yepide  Paciltlende  Jos N UérSigiccs e /e,/jv
7
Ja 112 vt (owle e  pioderiizaceos /y Loste e @idict {Jocst
7

4. ;Cbmo influye el acceso al financiamiento bancario y no bancario en el
crecimiento de su empresa?

[ ) J) i
¢!l aceeso a( ,,, /Iﬂ//(/'am:/e San CY(JCI(‘/(J PR G <
; 7 ;
sl /)e/nn /l‘do [ Liv _en 2 /vax/'wc/o '6'"; ///G,I/r/,//llr(///rr
(-)( ao({; S

5. ¢Como afectan las condiciones crediticias del sistema bancario a las decisiones
de inversién de la empresa?

//" /—(7//[‘ (J(’ /1) (] €§og a{ﬂ lnf/‘/uc:'(ﬂ/ //l/ /cr poca

Guilidod de  oalvdes 5 complicedo  fecclee Jor C’/,P‘U"
e raedtfeS

83




6. ¢ Qué barreras o dificultades ha encontrado al tratar de obtener financiamiento a
través del sistema financiero de banco, cajas o cooperativas?

¢ -rsl(}cm( Ger les ("vl/w'tjf‘(‘)f‘l ) itnrciesed 5000 (05
168 accesible, b Cucppfo q piiiagcienrte, es
s aqil el pecedinnfe sl Lo (el Jo crmes
vecurme df - 5‘,5/-(,;4{ [ Ciere po parecor’t 2
7. ¢Considera que una mayor accesibilidad al sistema financiero permitirfa un
mayor crecimiento de su empresa?

61, C’/ l,‘."/lﬂll(l('n///() Me /c,un'/( ) ll’" o1 /(v cpiesa

- N 7
pos & ceal el A-r'/'ﬂﬂ//a"fr/c y 0/‘/bdﬂ [/ -7/ //,/f.lc :
Ten wn Cieclnedf ) /u;m /w"jara//: Jor_ww By Sruicro

8. ¢ Qué plazos de financiamiento han sido los mas adecuados para su empresa y
c6mo han influido en su toma de decisiones?

Los peqes Lo ('cl/ (o/(( Sequn (00/’/‘ C)(’ L"’/o//t'lbl//; ¢
7,

s gy dblenciors ) ieits i h{/o 11 Jayae PloZe Har/-—t‘

Sor pwnes Jas Cuo'les  en ﬂa qor G725y,

9. Segun su experiencia, ;cdmo han impactado los plazos de financiamiento a corto
y largo plazo en el desarrollo de su empresa?

@/ /;"/Iﬂrlflbl/ll?‘(: « (bl/(,' /oza Ao Jo //“IC/’TQ /l/ Ge 7,
51 _pronfes plesfes c)e dijere et 1o __es_facd/eblenele
_ P prect /.a rao pch Zor Fet s Cucles 4o pieies y
D,?(,e ¢ 7 Pl Con //cJ 3 L

10. (De qué manera ha afectado las tasas del erés del financiamiento a la
situacion econdémica de su empresa?

‘Sabe Gue /c /Ogas Jc’ /lt/m'r (‘J(‘ Ui2a e///rz}m) /,,’;/411(,{,-1
Senr )Hc/: (b Y, couco e e la_ Ceqe 12 Pasce ol Sccf
CFa prengec, pec /«cfaz/o’o itercos  penscal pro Mace flofes’©
0 relevente dl Ceslz de/p ‘page
11. ;Qué estrategias ha implementado su empresa para hacer frente a los costos de
financiamiento y mejorar su crecimiento empresarial?

_ANu2guna, Neo (m//p Con _ase So'aﬂff‘/‘, /OJC ch’ Lisiarieir Co
J /Sar /,,,p,,/é (oresiderte  Qee ey prries
Tosle fese de  yleccc pogee . fhe j‘b, tareces Sesa

7
Bcuf/Zt.'onc: pere la ewrpresa

Respecto a la variable: crecimiento empresarial
12. ;Dispone la empresa de un plan estratégico que oriente su crecimiento tanto a
corto como a largo plazo? En caso afirmativo, ¢se ha contemplado la obtencién
de financiamiento como parte de dicho plan?

Ao, Cutll/(’ {en  un /7/0/I . ez a‘guo Que e lo
G, . - 7 7
Jalle e Comocinile’y Sev secevg Qir @] Coure pre
Tkl sevuicre educel o 7
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13. Si ha obtenido financiamiento, j,como ha impactado en el crecimiento de su
empresa?

C’/ A;y/[«//r(zwll,.}/e O‘Z/mc'(fo ) ,q’;(/maé/n Yoy Yo e
v de Qi ptejaccy v solar Jz/on//ur'rm'/c al Jdeo
1‘ve o mepable S Beesro  nr gec_dpuda ador
NICSoI Seruteco & 7 4
14. ;Coémo se fijan los objetivos en su empresa?

Scv (V2R (222 ARG @ )cco,)oj,',;h‘ e /o ProUni Crre

"4
Jor fordl et Sewaricee o (a (omo/u‘o’vc/ S¢cr o)z
/’o(fj{o Cevt ,/cum/?j()m /v dar__wed educeciers do w/«dod

15. {Cémo evalian las deudas antes de recurrir al financiamiento?

Pos I Lo ///f de  pegeesas se  euvalve  page Huwciorro s
Z9e  tosl _Joceules, Seyieies Bosicos y  podfesiinile o
L€ pevacion ce oy eguipes e Oficisie g \er /ﬂ(lc)ad@f
d( /a.S Wouer ,fo i1 = 4 !
16. (Su empresa ha experimentado un crecimiento en los Gltimos tres afios? Si es
asi, ;como lo definirfa?

Des poes N VCﬂ()cnn‘c‘/ 17¢ _es //c/cua @/ (.c(//;;/¢c
_oel @ ewrpvcBa. en _esle qice o @ow poictescr P
2 quias ot de  Jdecti gee ’ q0d
—2 pnes ‘ahug, <e ycede ecli Y€ //r\,/ algodr
Haraicie s (oaudc Ac{ uSeCiiald //b@cyf t’/’/aa"/h
17. ¢ Utiliza algiin software o herramienta digital para llevar sus ingresos? Si es asf,
;cual?

se 0/:'/"?‘\ é/ eae( el /%’ut:t vJ (u(w/c; 0’(’
7y C 50y eQieso Jes co rae d Bo le fes VCneele s
_a”ses  lehifles de  e¢ke

18. ;Qué porcentaje de sus ganancias se reinvierte en la empresa?

[‘,aujc ij‘ UScvartes c)c’/ Seiuici’c  Pegan G /
- ' 3 =4 -~
106 Yo Aos  Qaecricres e yeinuiCiler eH._Ue) Yo €
HS%% pwiccirica  [(jee  Sos weos e Ceb.or a

l{wl( yz2 dc"( ast /5’0-‘1 J17Ceyz /c‘} /_/i s s

Chimbote, setiembre del 2024

Firma y sello del entrevistado
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Anexo 03. Ficha técnica de los instrumentos

Ficha de identificacion del experto para proceso de validacion

Nombres y Apellidos: YURI GAGARIN, GONZALES RENTERIA
N° DNI/CE: 00251351 Lidad: 52 afios

Teléfono / celular: 972337811 Email: yisguerul@hotmail,com

Titulo profesional:

Grado académico: Maestria__ Doctorado: X
Especialidad: Contabilidad y Finanzas

Institucion que labora: UNIVERSIDAD TECNOLOGICA DEL PERU — UTP

Identificacion de la Tesis

Titulo: EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA EN EL CRECIMIENTO
DE LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS DEL PERU, CASO:
INSTITUCION EDUCATIVA FRANCISCO PINILLOS S.A.C.-
HUAMACHUCO, 2024

Autor(es): ESPEJO RODRIGUEZ, BRYAN MARINO

Programa académico: ESCUELA PROFESIONAL DE CONTABILIDAD

Huella digital
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Anexo 04. Formato de consentimiento informado u otros

W
0\}060

LE) "FRANCISCO PINILLOS MONTOY i
RECIBIDO
% {0
Ep ¥ /é/_ , Fohos i
J J_!/b///

CABRTAN® 0000001659: 2024-CGI=-VI-ULADLC

Sefor/m

CHACON AGREDA IJAEL ABEL
INSTITUCION EDUCATIVA FRANCISCO PINILLOS 8.A.C.

Lresente,:

A través del presente reciba el cordial saludo a nombre del Vicerrectorado de
Investigacién de la Universidad Catélica Los Angeles de Chimbote, asimismo solicito su
autorizacién formal para llevar a cabo una Investigacion titulada EL FINANCIAMIENTO Y
SU INFLUENCIA EN EL CRECIMIENTO DE LAS MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS DEL
PERU, CASO: INSTITUCION EDUCATIVA FRANCISCO PINILLOS S.A.C.-
HUAMACHUCO, 2024, que involucra la recoleccién de informacién/datos en GERENTE
GENERAL, a cargo de BRYAN MARINO ESPEJO RODRIGUEZ, perteneciente a la Escuela
Profesional de la Carrera Profesional de CONTABILIDAD, con DNI N° 48558868, durante
el perfodo de 25-08-2024 al 31-08-2024.

La investigacién se llevard a cabo siguiendo altos estdndares éticos y de
confidencialidad y todos los datos recopilados serdn utilizados (inicamente para los fines
de la investigacion.

Es propicia la oportunidad para reiterarle las muestras de mi especial

consideracion.

Atentamente.

&

Dr. NILO VELASQUEZ CASTILLO
Coordinndor de Gestion de Ivestigacion

6;.,.__ 3 ) email: cooperacion@uladech.edu.pe
) |® vaw.uladech.edu.pe/ Tell.: (043) 343444 Cel: 948560463
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PROTOCOLO DE CONSENTIMIENTO INFORMADO PARA ENTREVISTAS
(Ciencins Soclales)

Estimado/a participante Le pedimos su apoyo en la realizacién de una investigacion en

Cienclas Sociales, conducida por Bryan, Marino Espejo Rodriguez que es parte de la

Universidad Catélica Los Angeles de Chimbote.

La investigacion denominada:

EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA EN EL CRECIMIENTO DE LAS
MICRO Y PEQUENAS EMPRESAS DEL PERU, CASO: INSTITUCION
EDUCATIVA FRANCISCO PINILLOS S.A.C.-HUAMACHUCO, 2024, La
entrevista durard aproximadamente 30 minutos y todo lo que usted diga ser4 tratado
de manera anénima.

« La informacién brindada serd grabada (si fuera necesario) y utilizada para esta
investigacion.

* Su participacion es totalmente voluntaria. Usted puede detener su participacion
en cualquier momento si se siente afectado; asi como dejar de responder alguna
interrogante que le incomode.

+ Sitiene alguna pregunta sobre la investigacion, puede hacerla en el momento que
mejor le parezca.

+ Sitiene alguna consulta sobre la investigacion o quiere saber sobre los resultados
obtenidos, puede comunicarse al siguiente correo electr6nico:

bryanespejorodriguez@gmail.com o al namero 927634814 Asi como con el
Comité de

Etica de la Investigacion de la universidad, al correo electrénico
cieci@uladech.edu.pe Complete la siguiente informacion en caso desee participar:

T joel Abdd  Chacon Ajm)a

Nombre completo:

T /0
Firma del participante: W 2

Firma del ,
investigador:

> \
Fecha: )4/2/0 ?/ oz (/
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Anexo 05. Fichas Bibliograficas

Autor: Tejada Mufioz, Magda Ciudad, Pais:
Titulo: El financiamiento y su incidencia en el crecimiento empresarial en Cusco, Peru
empresarios del centro comercial el Molino I, Cusco 2023.

Afo: 2023

El trabajo de investigacion tuvo como objetivo general: determinar cémo el financiamiento
incide en el crecimiento empresarial del centro comercial el Molino I, Cusco 2023, la
investigacion fue tipo explicativo, enfoque cuantitativo, disefio no experimental transversal. se
obtuvo como resultado que el financiamiento ya sea interno o externa estos recursos son vitales
para contribuir a su incremento de sus actividades, por otro lado. las empresas publicas y las
privadas siempre recurrirdn a diversas fuentes de financiamiento para llevar a cabo sus
operaciones de largo plazo, permitiendo asi el crecimiento y expansién empresarial, asi como
para iniciar nuevos proyectos relacionados con inversiones o reestructuracién de deuda, en este
sentido que el financiamiento es fundamental para el desarrollo de la empresa porque este le
permitird cumplir con sus obligaciones con terceros finamente, el desarrollo y crecimiento de
su las empresas buscan un medio de financiamiento, sin embargo, muchas veces por falta de
conocimiento sobre los requisitos las empresas no acceden al financiamiento externo como son
los bancos o entidades no bancarias y prefieren acceder a financiamientos interno, ya que el
financiamiento les permite contar con una mayor capacidad de utilidades. Se concluye, que el
financiamiento si incide significativamente en el crecimiento empresarial es decir que al contar
con un adecuado control del financiamiento ya sea interno, externo o estatal los empresarios
podran contar con un buen crecimiento empresarial ya sea organico, externo manteniendo el

posicionamiento del mercado.

Referencia bibliografica
Tejada, M. (2023). El financiamiento y su incidencia en el crecimiento empresarial en
empresarios del centro comercial el Molino I, Cusco 2023. Universidad Cesar | Fich
Vallejo. Obtenido de | a N°
https://repositorio.ucv.edu.pe/bitstream/handle/20.500.12692/114704/Tejada | 1
MM-SD.pdf?sequence=1
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Autores: Leon Polo, Diamela Viviana y Pereda Tenorio, Rosa Ciudad, Pais:
Consuelo Trujillo, Perd
Titulo: Fuentes de financiamiento y situacion financiera de las
empresas de La Libertad que cotizan en la Bolsa de Valores, 2019-
2022

Aiio: 2023

El trabajo de investigacion tuvo como objetivo general: analizar las fuentes de financiamiento
y situacién financiera de las empresas de la Libertad que cotizan en la Bolsa de Valores, 2019-
2022. Para tal efecto la investigacidn sigue un enfoque cuantitativo, disefio no experimental y
alcance descriptivo. Los resultados de la se enfocan en las fuentes de financiamiento, tanto
internas como externas, de las empresas analizadas. En cuanto a las fuentes internas,
compuestas por efectivo, equivalentes de efectivo y capital propio, se observa que las empresas
cuentan con capital disponible. Esto indica que poseen recursos propios suficientes para
realizar futuras inversiones o hacer frente a situaciones adversas que puedan afectar su
desempefio. Por otro lado, las fuentes externas de financiamiento, como préstamos u
obligaciones financieras, son minimas en comparacion con las fuentes internas. En conclusion,
las fuentes de financiamiento son significativa para las empresas es la interna, es decir, su
capital propio es mds alto que los préstamos obtenidos de entidades financieras. Esto sugiere
que la fuente interna ha sido la m4s rentable, debido a la mayor disponibilidad de recursos
propios. Esto implica que existe una relacion positiva entre las fuentes de financiamiento y la
situacidn financiera de las empresas, evidenciada en un comportamiento favorable de los

indicadores de eficiencia y liquidez durante el periodo 2019-2022.

Referencia bibliografica

Leon, D., & Pereda, R. (2023). Fuentes de financiamiento y situacion
financiera de las empresas de La Libertad que cotizan en la Ficha N° 2
Bolsa de Valores, 2019-2022. Obtenido de

https://repositorio.ucv.edu.pe/handle/20.500.12692/133866
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Autor: Jimenez Pefia, Adda Dayana Ciudad, Pais:
Titulo: Fuentes de financiamiento y su repercusién en el crecimiento | Piura, Perd
empresarial de las MYPES en el distrito de Veintiséis de Octubre, Piura
Aiio: 2022

El trabajo de investigacién tuvo como objetivo general: determinar de qué manera las fuentes
de financiamiento repercuten en el crecimiento empresarial de las MYPES del Distrito de
Veintiséis de Octubre, Piura. Se utiliz6 una investigacion aplicada, de disefio no experimental
con corte transversal. Los resultados indican que la mayoria de las MYPES encuestadas
enfrentan dificultades para obtener financiamiento y estas consideran esencial implementar
estrategias financieras que les faciliten un crecimiento empresarial adecuado para alcanzar sus
objetivos. Asimismo, las fuentes de financiamiento tienen un impacto significativo en el
crecimiento empresarial. Esto se debe a que permiten a los microempresarios acceder tanto a
su propio capital de trabajo como a recursos externos, como el sistema financiero bancario, lo
que mejora su capacidad de desarrollo, amplia el tamafio de sus operaciones y les permite
acceder a créditos con condiciones mds favorables, como tasas efectivas anuales reducidas y
plazos de pago mas flexibles. En conclusion, de acuerdo con los resultados de la encuesta, las
fuentes de financiamiento influyen de manera significativa en el crecimiento empresarial de las
MYPES en el distrito de Veintiséis de Octubre. Ademds, se puede afirmar que los
microempresarios consideran siempre necesario utilizar estrategias financieras que les

permitan un crecimiento empresarial adecuado para alcanzar sus objetivos propuesto.

Referencia bibliografica

Jimenez, A. (2022). Fuentes de financiamiento y su repercusion en el
crecimiento empresarial de las MYPES en el distrito de Ficha N° 3

Veintiséis de Octubre, Piura. Obtenido de

https://repositorio.ucv.edu.pe/handle/20.500.12692/112769
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Autores: Mansilla Obregon , Sintya Isabel y Yapo Chacahuasay , Liv Jenny | Ciudad, Pais:
Titulo: Alternativa de financiamiento a corto plazo para incrementar la | Cerro de
rentabilidad del sector restaurantes del distrito de Yanacancha, Pasco, 2022 | Pasco, Perd
Aiio: 2023

El trabajo de investigacidn tuvo como objetivo general: determinar el impacto de la alternativa
de financiamiento con el incremento de la rentabilidad del sector ya sefialado. Se usé el método
descriptivo y explicativo, disefio no experimental, transversal correlacional. Los resultados
obtenidos indican que el aumento de capital en la empresa se logra principalmente a través del
financiamiento a corto plazo, lo cual impulsa nuevas inversiones. Ademads, se sefiala que el
crédito comercial se presenta como una opcién de liquidez para futuras inversiones, siendo las
cajas rurales de ahorro y crédito las entidades mds frecuentemente utilizadas para financiar sus
operaciones. Esto resalta la relevancia del financiamiento, ya que desempefa un papel crucial
en el crecimiento econdémico de las actividades comerciales. Se puede evidenciar que el
financiamiento a corto plazo tiene un impacto positivo en el crecimiento de la empresa. En
conclusién, hay suficiente evidencia estadistica que respalda que las opciones de
financiamiento a corto plazo afectan de manera significativa el aumento de los margenes de

utilidad en el sector servicios del distrito de Yanacancha, Pasco, durante el afio 2022.

Referencia bibliografica
Mansilla, O., & Yapo, J. (2023). Alternativa de financiamiento a corto plazo

para incrementar la rentabilidad del sector restaurantes del distrito
de Yanacancha, Pasco, 2022. Universidad Nacional Daniel Alcides Ficha N° 4
Carrién. Obtenido de
http://repositorio.undac.edu.pe/bitstream/undac/3466/1/T026_7634

5344 T.pdf
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Autor: Venegas Medina, Evelyn Elainne Ciudad, Pais:
Titulo: La informalidad de las MYPES y acceso al financiamiento Piura, Perd
empresarial en el distrito de Paita, 2021

Af0:2022

El trabajo de investigacion tuvo como objetivo general: ver el efecto entre la informalidad
empresarial y el acceso al financiamiento empresarial de las MYPES en el distrito de Paita,
durante el 2021 Esta investigacién fue de tipo aplicada de disefio no experimental, de corte
transversal y de alcance descriptivo, Se utilizé la técnica de recoleccién se hizo uso de la
encuesta y la entrevista. En la presente investigacion, se hallé que las fuentes de financiamiento
accesibles para los propietarios de MYPES mostraron un nivel alto, recurren al financiamiento
informal, prestamistas conocidos en su entorno y personas informales que ofrecen préstamos
con altos intereses, por la entrega inmediata del dinero. Ademas, se identificé un nivel medio
que recurren a fuentes propias, como ahorros o retiros de fondos de pensiones y CTS.
Asimismo, Los micro y pequefios empresarios también sefialaron que la formalizacién de sus
negocios podria resultar en una disminucidén de sus ingresos, considerandolo mas un perjuicio
que un beneficio. La investigacién revelé que estos empresarios perciben que hay escasa
informacién sobre el acceso al crédito, desconocen las tasas de interés. Ademads, las empresas
enfrentan a los requisitos que garantizan al momento de solicitar financiamiento, lo que se
convierte en una dificultad si no cuentan con la documentacién actualizada. En resumen, que
la mayoria de los encuestados pertenecia al sector informal, y otra parte report6 haber tenido
problemas para financiar sus operaciones, mientras que la mitad de encuestados indicé que no
cumplia con los requisitos para acceder a financiamiento. En conclusidn, se establecié que la
informalidad empresarial tuvo un impacto significativo en la obtencién de créditos, afectando

negativamente el crecimiento de las MYPES en el distrito de Paita durante el afio 2021.

Referencia bibliografica
Venegas, E. E. (2022). La informalidad de las MYPES y acceso al

financiamiento empresarial en el distrito de Paita, 2021.
Obtenido de
https://repositorio.ucv.edu.pe/handle/20.500.12692/108275

Ficha N° 5
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Autor: Benites De La Cruz, Miguel Hernan Ciudad, Pais:
Titulo: Caracterizacién del financiamiento y la rentabilidad de las Huamachuco, Perd
micro y pequeflas empresas del sector servicios del Peru: caso empresa
de transporte turismo Negreiros S.A. — Huamachuco y propuesta de
mejora, 2021

Afio: 2023

El trabajo de investigaciéon tuvo como objetivo general: determinar y describir las
caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector servicios en
Perti. Se traté de un estudio cualitativo, con un enfoque descriptivo y de caso, en el que se
utiliz6 un cuestionario para recopilar informacién. Las MYPES en Pert financian sus
actividades a través de fuentes externas, utilizando el sistema bancario con plazos largos y tasas
de interés del 20% anual, principalmente destinando estos fondos a capital de trabajo. Segtn la
mayoria de los autores, este financiamiento ha mejorado la rentabilidad de las MYPES. En el
caso especifico de la empresa de estudio, optd por financiamiento externo a través del sistema
no bancario, concretamente en la Coopac NSR, con una tasa de interés anual del 30% y un
plazo corto. La empresa indicé que los fondos obtenidos fueron invertidos en capital de trabajo,
lo que también contribuy6 a mejorar su rentabilidad. Se concluye que tanto la empresa en
estudio como las MYPES del sector servicios en Perd prefieren financiar sus actividades
econdmicas a través de terceros, utilizando estos recursos principalmente para capital de
trabajo. Finalmente, se sugiere que la empresa en estudio. implemente estrategias financieras
para obtener financiamiento adicional, lo que podria aumentar la rentabilidad de sus

inversiones y fomentar el crecimiento de sus operaciones comerciales.

Referencia bibliografica
Benites, M. (2023). Caracterizacion del financiamiento de las micro y

pequeiias empresas del sector servicios del Perii: caso empresa
de transporte turismo Negreiros S.A. - Huamachuco, 2019. Ficha N° 6
Obtenido de
https://repositorio.uladech.edu.pe/handle/20.500.13032/34075
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Autor: Mufioz Bazan, Irma Ciudad, Pais:
Titulo: Los créditos financieros y su impacto en la rentabilidad de la | Trujillo, Perd
Mype Rocagu S. R. L., Pacasmayo — Trujillo, 2020-2021
Afio: 2023

Tuvo como objetivo determinar el impacto de los créditos financieros en la rentabilidad de la
Mype ROCAGU S.R.L., Pacasmayo — Trujillo, 2020-2021. La investigacion se llevé a cabo
con un enfoque explicativo y un disefio no experimental, utilizando métodos cuantitativos. La
informacién se recopild a través de andlisis documental y entrevistas, empleando fichas de
andlisis y gufas de entrevista como instrumentos. Los resultados revelaron que la empresa.
obtiene financiamiento de diversas entidades financieras para invertir en capital de trabajo. Los
créditos financieros generan rentabilidad en funcién de la tasa acordada con el banco, donde el
gasto financiero representd el 3.52% anual en 2020 y el 3.90% en 2021. Esto sugiere que, a
menor tasa de interés, menor impacto del gasto financiero en los resultados de la empresa.
Ademds, se observo una clara diferencia en las tasas de interés mensual entre los bancos y las
cajas, siendo el Banco de Crédito del Perd con una tasa del 6%, frente a Caja Trujillo y Caja
Sullana con tasas de en promedio 8.5% mensual, respectivamente. En conclusidn, el crédito
financiero es una forma de financiamiento que apoya actividades de produccién y
comercializacién. En términos practicos, los créditos destinados a capital de trabajo,
especialmente para la adquisicién de suministros, mejoran la rentabilidad de la empresa,
siempre que los colaboradores trabajen con eficiencia y eficacia, aumentando asi la

productividad.

Referencia bibliografica
Muiioz, 1. (2023). Los créditos financieros y su impacto en la

rentabilidad de la mype Rocagu S. R. L., Pacasmayo — Trujillo,
2020-2021. Obtenido de
https://repositorio.upn.edu.pe/handle/11537/34258

Ficha N° 7
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Autores: Mendiburu Rojas, Jaime Alfonso, Ventura de Esquen, Albertina | Ciudad, Pais:
Marina, Ramirez Cruzado, Julissa Katia y Mendiburu Rojas, Augusto | Trujillo, Perd
Franklin

Titulo: Gestion financiera para mejorar la rentabilidad de las MYPES
comerciantes del mercado La Hermelinda, Trujillo

Afo: 2024

El trabajo de investigacién tuvo como objetivo general: sugerir la aplicaciéon de la Gestién
Financiera que pueda elevar la rentabilidad de las micro y pequeiias empresas (MYPES) que
operan en el Mercado La Hermelinda. La investigacién fue descriptivo-explicativo de disefio
no experimental. Los resultados indican que los empresarios de MYPES financian sus negocios
principalmente con capital propio, otra parte de las empresas recurre a fuentes externas de
financiamiento. Ademads, se observa que los empresarios utilizan créditos de prestamistas de
entidades financieras, y la otra parte recurren a otros tipos de financiamiento informal. También
se destaca que los encuestados gestiona sus finanzas de manera empirica, utilizando un plan de
gestion y libros contables. En cuanto a los ingresos, solo las MYPES reporta ingresos netos
superiores a 10,000 soles. Es importante sefialar que los comerciantes dependen de su capital
propio, y aquellos que reciben financiamiento lo hacen de manera informal, lo que implica
costos mas altos. En conclusién, implementar un modelo de gestién financiera mas
estructurado podria ser clave para mejorar la rentabilidad y sostenibilidad de las MYPES,

permitiéndoles optimizar sus recursos y tomar decisiones mas informadas.

Referencia bibliografica
Mendiburu, et al. (2024). Gestion financiera para mejorar la rentabilidad de

las MYPES comerciantes del mercado La Hermelinda, Trujillo.
Magazine De Las Ciencias: Revista De Investigacion E Innovacién, Ficha N° 8
9(2), 1-15. Obtenido de

https://revistas.utb.edu.ec/index.php/magazine/article/view/3099

98




