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RESUMEN.

Tiene por objetio general: Determinar y describir laaracterizacion

del financiamiento de las micro y pequefias empresas , sector comercio
caso: empresa de ventas de motos
individual de responsabilidad limitada Sullana propuestamé@ra

afio 2017 La investigaciontiene como enunciado del problema,
¢,Cudles son las caracteristicas del financiamiento en las micro y
pequefias empresagiel sector comercio, venta de Motos
Representaciones Palacios Sullana afio ZB1Metodologia esle

tipo cuantitativo y descriptivao experimental. Obteniéndoselos
siguientes resultadan cuanto al financiamientson las cajas con un
52%, el segundo lugar lo ocupa los bancos con un 48% lo que significa
gue las personas mas buscan un crédito con edtdades. En lo que
concierte al capital de trabajo el 65% de los duefios de las MYPES,
adquieren este préstamo para su negocio y en otra parte para la compra
de maquinaria. Par el plazo estimado del crédito lo manejan en pocos
meses motivo por el elevaduterés ya que a mas meses mas intereses
pero teniendo en cuenta la cuotapdgo.En conclusiérRespecto al
financiamient las fuentes de financiamiento mas utilizado por las
Micro y pequefias empresas segun la encuesta realiza son Cajas y
Bancos respeatamente, ya que obtuvieron resultados superiores a
otras entidades financiera¥. Respecto a las Micro y pequefas
empresas las MYPES son pequefias entidades que ayudan a percibir la
estrecha relacion que existe entre el financiamiento y la rentabilidad.
De acuerdo al presente trabajo de investigacion las MYPES que
obtuvieron un financiamiento han logrado aumentar su rentabilidad, lo
gue indica que el buen financiamiento lleva a una rentabilidad

favorable.

Palabras claves: Financiamiencapital erefectivo, MYPES.
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ABSTRACT.

Its general objective is: To determine and describe the financing characteristics of
micro and small companies in the commerce sector and to make a proposal for the
improvement of the company in Peru and the comp&sgptresentation®alacios

EIRL" in Sullana. The research has as a statement of the problem, what are the
characteristics of financing in micro and small companies in the commerce sector
and make a proposal to improve the company selling MeépsesentatisPalacios
Sullana year 2017 ?. His methodology is quantitative and descripive
experimental. Obtaining the following results in terms of financing: the boxes are
52%, the second place is occupied by banks with 48% which means that most people
are lookng for a loan with these entities. As far as working capital is concerned, 65%
of the owners of the MYPES acquire this loan for their business and elsewhere for
the purchase of machinery. For the estimated term of the credit are handled in a few
months rason for the high interest since more months plus interest but taking into
account the payment fee. In conclusion Regarding financing, the sources of financing
most used by Micro and small companies according to the survey carried out are
Cajas and Banksespectively, since they obtained superior results to other financial
entities. And with regard to micro and small enterprises, the MYPES are small
entities that help to perceive the close relationship between financing and
profitability. According to the gesent research work, the MYPES that obtained a
financing have managed to increase their profitability, which indicates that the good

financing leads to a favorable profitability.

Key words: Financing, cash capital, MYPES.
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I. INTRODUCCION.

El presente trabajo de investigacién corresponde a la linea de investigacion:
icar act dealfinanaiamiento, de las micyopequefias empresas, sector
comercio cas6 venta de motos ArefpRL@eseBubktaonace

propuestademejora o 20170.

En esta investigacion se darad a conocer el financiamiento damiaso y
pequefias empresadel Perd, ladYPE son lasgue méas hay en este Pais por lo
que son pequefiagor lo que se invierte pocy porque asi se comienza con un

pequeno negocio.

SUNAT afirma que el BCRP generah64% del empleo en el Peru, por ello su
importancia en el incentivo de las empresas que otorgan micro financiamiento.
(SUNAT 2011p.0)

AEl financiamiento es ufimotor importante para el desarrollo de la economia,
pues permite que las empresas puedaader a los recursopara llevar a cabo

sus actividades, planificarsufutwwo ex pandi rse. 0) ( NUNES 201

En la provinciade Sullana en la Avenida José Lanf58 se encuentra ubicada
la Micro y pequefiaempresae nt a de mot os dafbshblrRlseent aci
cuenta con 15 trabajadores y que poco a poco con el esfuerzo de dia a dia va

saliendo adelante.

Es importante en la actualidad en aplicar un hifgranciamiento para nuestra
pequefia empre@gara asi evitar pequefias deficiencjagomar lasmejores

decisiones para obtener siempre un margen de ganancia

Las MYPESde la povincia de Sullana deben tener un dineroefectivo para
susresolver sugastos de inversiogue utilizaran en saegocio y asi poco a

poco vaya creciendo como empresa.



El presente trabajo de investigacién corresponde a la linea de investigacion:
icar act daealfinanaiamiento, de las micsopequefias empresas, sector
comercio casc venta de motos fregpRLeseBubktanace

propuesta de mejorafio2 0 1 7 0 .

En esta investigacion se dara a conocer el financiamiento de las micro y
pequefias empresas del Peru, las MYPE son las que mas hay en este Pais por lo
que son pequefias, por lo que se invierte poco Yy porque asi se comienza con un

pequeio negocio.

El financiamiento es un motor importante para el desarrollo de la economia,
pues permite que las empresas puedan acceder a los recursos para llevar a cabo

sus actividades, planificarsufutur o expandirse.)o ( NUNES 20

En la provincia de Sullana éa Avenida José Lama’858 se encuentra ubicada
l a Micro y peqgquefa empr esa aldosEtlaRLde mot ¢
cuenta con 15 trabajadores y que poco a poco con el esfuerzo de dia a dia va

saliendo adelante.

Es importante en la actualidad eriegr un buen financiamiento para nuestra
pequefia empresa para asi evitar pequefias deficiencias y tomar las mejores

decisiones para obtener siempre un margen de ganancia.

Las MYPESde la povincia de Sullana deben tener un dineroefectivo para
sus resoler susgastos de inversiogue utilizaran en su negocio y asi poco a

poco vaya creciendo como empresa.

La investigacion tiene como enunciadidel problema, ¢(0Cuéles son las
caracteristicas del financiamiento en las micro y pequefias empresas del sector

comercio de la empresaenta de Motos Represeai@nesPalacios?

El presente Proyecto tiene pobjetivo fi g e n: éDetemninary describir las
caracterizaciorel financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio del Perd y de lampr es a fAcikmep Patasios rmpaesa de

responsabilidad limitada, Sullana propuestanégorab.



_0Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefas

empresas del sector comercio del Peru, @017

_oODescribir las Caracteristicas del financiamiento de la empresa
ARepreseidaicomes EI Rbbo, Sull ana 2017

_ORealizar un andlisis Comparativo de las caracteristicas del financiamiento de
las micro y pequefias empresas del sector comercio del Perlayedgresa

ARepresentaciones Pal@acios EI RLO de Sull

_OHacer una propuesta de mejora del financiamiento de la empresa

ARepresentaciones Pal acios EI RL0O Sull ana



Justificacion del problema

Esta investigaciomes de gran importancia para estudiantes, pues aporta nuevos
conocimientos apoyando de esta forma a personas que estan realizando trabajos

de estudios, proyectos, entre otros.

Orienta a muchas personas que deseen emprender un negocio 0 comercio como
éste dando estrategias, mejorando las obras publicas en el area de

financiamiento.

A raiz de esta investigacion ha aportado conocimientos necesarios e importantes
como estudiante, estando proximo a culminar la carrera profesional, de tal
manera que podra ayar en un futuro permitiendo compartir a personas que

desconozcan el tema.

En la Universidad Catolica Id#ngeles de Chimbote Uladehay una escasa
informacién sobre proyectagferidos al financiamiento de la venta de motos,
por lo cual es uno de ldemas poco comunes que desarrollaremos y daremos a

conocer.

También ste proyectojustifica el financiamiento que es ejecutado en el sector

de las Micro y pequeiias empresas, Porque permite determinar la viabilidad del
negocio financiero soélido y eficiente siendo imprescindible para alcanzar tasas
de crecimiento econémico adecuadas y sostenidag, que los empresarios de

la mediana y pequeiia empresa puedan tener accdsmrgiamiento Su
Metodologia esletipo cuantitativo y descriptivao experimentalObteniéndose

los siguientes resultados en cuanto al financiamieatolas cajas con un %2

el segundo lugar lo ocupa los bancos con un 48% lo que significa que las
personas mas buscan un crédito con estas entidades. En lo que concierte al
capital de trabajo el 65% de los duefios de las MYPES, adquieren este préstamo
para su negocio y en otgarte para la compra de maquinaria. Par el plazo
estimado del crédito lo manejan en pocos meses motivo por el elevado interés ya
gue a mas meses mas intereses pero teniendo en cuenta la cuota d pago.

conclusién Respecto al financiamiento las fuentes fidanciamiento mas



utilizado por las Micro y pequefias empresas segun la encuesta realiza son Cajas
y Bancos respectivamente, ya que obtuvieron resultados superiores a otras
entidades financieras. Y Respecto a las Micro y pequefias empresas las MYPES
son pequefas entidades que ayudan a percibir la estrecha relacién que existe
entre el financiamiento y la rentabilidad. De acuerdo al presente trabajo de
investigacion las MYPES que obtuvieron un financiamiento han logrado
aumentar su rentabilidad, lo que iraliqgue el buen financiamiento lleva a una

rentabilidad favorable.



II. REVISION DE LA LITERATURA.

2.1. ANTECEDENTES
2.1.1. ANTECEDENTES INTERNACIONALES

Segun Sotomayor (2013) en surat 2 cul o c iFieamdiatgZidnide ¢tas A L a
pequefias y medin a s e mp r e s-Bspaiia,aralizaro@ 8ad astructura
financiera de las micros empresas, y les permitié profundizar con mas facilidad
en algunos de los problemas que desde este ambito surgen. Describieron las
posibles vias de financiacion que puedentrifounir a salvar los obstaculos
financieros a los que las PYMES enfrent@uyas conclusiones fuerohas

PYMES constituyen el nuaclerincipal del tejido empresarial y vienen a
representar la casotalidad dela empresa espafiola, pues solo ur3% ksupea

los 500 trabajadoresesultando aun mas destacable elhwede que el 97,79%

del tejidoempresarial espafiol, esté formado @mpresas que no superan los 50

empleadogp.6)

Zapata(2004)e n s u T e s los determihantesadd & gdieracion y la
transferencia del conocimiento en pequeias y medianas empresas del sector de
las tecnologias de la informacién de Barcetimaestigd como se genera el
conocimiento en las pequefias y medianas empresas de las tecnologias de la
informacion y cdmo se transfie el conocimiento en dichas empresas. En una
primera fase de investigacion cualitativa analizé cuatro empresas del sector de
tecnologias de la informacion del area metropolitana de BarcEkjpefia con el

objetivo de elaborar el marco tedrico en que sa leinvestigacion cuantitativa.

Y en la segunda fase encuest6é a 11 pequefias empresas y 4 medianas empresas.
Llegando a la conclusiénue las pequefias y medianas empresas consideran que

el conocimiento organizativo les permite ampliar, modificar y foc&lesu

oferta de productos y servicios; toma de base la filosofia de una de las empresas
en la que expresa: somos conscientes de que nuestro sector es un sector
continuamente cambiante, se tiene que estar constantemente desaprendiendo y
aprendiendo de nuevLlas reglas y los esquemas se rompen continuamente por

lo que puedes quedarte con un mismo esquema porque ese esquema dentro de un

afio ya no funcionard. Por lo que colige el investigador en lo siguiente: en la



PYMES debe existir una cultura organizatasfierta, es decir, que permita al

Director General alentar a los empleados a compartir su conocimiento y que
facilite la comunicacion entre los miembros de la empresa como fuente de
creacion interna de conocimiento. Otra de las conclusiones fue que el Unic
atributo del conocimiento que facilita sus transferencia es la facilidad de

ensefanza, es decir un entrenamiento, capacitacion y monitoreo coffsinte.

SegunCabreraD.( 2006 ) , reali zo una investigaci
opci - n, para el financiamiento de mic o
la cual, se propone identificar y explicar las principales fuentes de
financiamiento usadas por las micro y pequefiagresas, ademas de ubicar las
ventajas y desventajas que existen en el proceso de financiamiento de las MYPE

y las importancia de las caja de ahorro en su financiamiento. Se concluy6 que el
existe una escasez de financiamiento, para los micro y pequepossanos y

esto se debe a las elevadas tasas de interés que ofrecen los bancos comerciales vy
ala falta de cultura de financiamienéxterno. Por otro lado se identifico la
existencia de una desconfianza, para ingresar a una caja de ahorro, esto se debe
al miedo de posibles fraudes por parte de estas identidades financieras. Para ello
las cajas de ahorro y los organismos reguladores de las mismas deberan operar

bajo una politica de transparéng una alta ética profesiong.6)

SegunSakhoet al,(2007) En Bolivia se reconoce la importancia de las micro y
pequefias empresas (MYPE) en la economia nacional, no solo por el elevado
namero de firmas, sino fundamentalmente por su contribucién a la generacién de
empleoy a otros aspectos socioeconomicos, cparoejemplo, su aporte al PIB

a la mejora de la distribucion del ingreso y de al ahfamaliar. Sinembargo,

una caracteristica de este tipo de agentes en su dinamica variable en el tiempo,
dado que inician y cierran actividades en periodos cortos mientras que aquellas
que pertenecen, cambian de actividad econdmica o se trasladan a otro sitio
frecuenterente. Ademas la informalidad de sus operaciones las sitia como
altamente wvulnerables, lo que dificulta, al menos, identificacion e
investigacion. En conclusion perfil de las empresas Latinoamericanas nos sera

de utilidad para tener un panorama deddsrentes formas que se tiene para



clasificar PYMES, su conformacion sectorial y su importancia medida en
términos de su aporte en la eomia de sus respectivos paisks. anterior
permitira hacer un llamado de atencion a quienes tienen en sus manos las
decisiones de implementar politicas publicas que apoyen el desarrollo de este
tipo de empresag§p.8)

2.1.2. ANTECEDENTES NACIONALES

Segun Aguado (2013) en su tesis Cartarizacion del financiamiento Ya
formalizacion de laBYPESen el sectotextil del distrito de Comasfio 2012.
Concluye que el 7 % de laaVIYPES encuestadas nabtienen financiamiento
del gstema no bancario y el 57% datanciamiento recibido lo utilizan cam
capital de trabajo. En cuandda formalizacion, el 50 % abaye la informalidad
al pago démpuestos y tributos. Asimismo pai@malizarse el 43 % estaria de
acuerdo con la medida del pagolde impuestos cuando su empreste ya en

desarrollo(p.8)

SegunRéafaga(2009), en su investigaciéon ve el problema histérico de la MYPE
es la escasa competitividad, informalidad y ausencia del financiamiento
realizado en la ciudad de Cajamarca sefala que la falta de visibn de los
gobiernos, que no se preocupan poraleder sus estructuras, es por ello que las
MYPE no tienen el menor incentivo para formalizarse (ya que no gastan en
impuestos, ni en IGV, no pierden tiempo en abrir su negocio por demora del
papeleo, etc.); y la ceguera de los gobiernos en apoyarlod @setasolo
aparecen en campafas politicas prometiendo los cofres presupuestales que
después no cumplen; se ha avanzado una brizna en la formalizacién, pero sin
mercados y sin capacitacidn sensibles a desaparecedocusdisten crisis

financieras.(p.8)

Segin Esteban (2008), en un trabajo que tuvo como objetivo analizar el
desempefio econémico de las MYPmB8ustriales en relacion al tamafio del
crédito obtenido y la calidad de su capital humano responsables de la gestion
empresarial, demostréo que el bajesenpefio econémico de las MYPES
consecuencia de los pequefios montos de créditos obtenidos y a la baja calidad

del capital humano respatde de la gestion empresair(plg)



2.1.3 ANTECEDENTES REGIONALES

SegunPastrana(2011)Caracterizacion del financiamiento, la capacitacion y la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector comerdino
prendas de vestir para damas y caballeros del distrito de Contamana, periodo
20092010La presente investigacion, tuvo comgetio general, describir las
principales caracteristicas del financiamiento, la capacitacion y la rentabilidad de
las MYPES del sector comercio rubro prendas de vestir para damas y
caballeros del distrito de Contamameeriodo 2002010. La investigacion fue
descriptiva, para llevarla a cabo se escogié una muestra poblacional de 10
microempresas, a quienes se les aplic6 un cuestionario de 25 preguntas,
utilizando la técnica de la encuesta, obteniéndose los siguiesgakados:
Respecto a los empresarios y IBBYPES Los empresarios encuestados
manifestaron que: el 80% su edad fluctia entre los 26 a 60 afios; el 80% son del

sexo masculino y el 50% tiene grado de instruccion secundaria inconfpieta.

SegunFajardoAcoda Melvin Bach(2012) Este es un proyecto que tiene como
propésito poner en practica todos los conocimientos que hasta el momento
hemos adquirido, plasmandolos en este documento de investigacion y analisis,
tratando la realidad problematica de la orgasi@® lo cual iniciamos la
recopilacion de la informacion mediante entrevistas e introduciéndamda

vida e interaccion de I&erencia de Comercializacion e interesados, que se
encarga del registro del control de la gestidbn comercial, comprendjenéadca

y principalmente los siguientes puntos: Gestionar las comasionar el
control de las ventas;estionar Control de importes de las ventas y compras
totales por fecha.9)

Segun Rojag2011)Caracterizacion del financiamiento, la capacitacipria
rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector coreroio venta

de muebles de estilo de madera de la ciudad de Pucallpa, period202008
presente investigacion tuvo como objetivo general describir las principales
caracteristicas definanciamiento, la capacitacion y la rentabilidad de las

MYPESdel sector comerciorubro venta de muebles de estilo de madera de la



ciudad de Pucallpa, periodo 20R010. La investigacion fue descriptiva, para
llevarla a cabo se escogié a una poblacmrestral de MYPES a quienes se

les aplicé un cuestionario de 25 preguntas, utilizando la técnica de la encuesta,
obteniéndose los siguientes resultados: Respecto a los empresarios y las
MYPES. Los empresarios encuestados manifestaron que: el 100% su edad
fluctda entre los 26 a 60 afos; asi como, el 100% son de sexo masculino y el
40% tiene grado de instruccion secundaria completa. Asi mismo, las principales
caracteristicas de |&a8YPES del amlito de estudio son: El 60% tienen mas de
tres afios en el rubro empresarial; el 60% posee dos trabajadores permanentes y
el 60% tienen un trabajador eventual. Respecto al financiamiento: Los
empresarios encuestados manifestaron que: el 100% de encuestalieson
financiamiento de entidades bancarias y usureros y el 50% que recibieron
créditos en los afios 2009 y 2010 lo invirtieron en mejoramiento y ampliacion de
local (p.10)

2.1.4 ANTECEDENTES LOCALES

SegunSanchez 2011kn su Tesis Tituladdaracterizacion del financiamiento, la
capacitaciéon y la rentabilidad de las micro y pequefias empresas sector comercio
- rubro utiles de oficina, del distrito de Calleria de la provincia de Coronel
Portillo, periodo 2009 201Q.a presente trabajo de inviggtcion, tuvo como
objetivo general, describir las principales caracteristicas del financiamiento, la
capacitacion y la rentabilidad de I&B/PES del sector comercie rubro Utiles

de oficina del distrito de Calleria, periodo 2€8®10. La investigacion &
descriptiva, para llevarla a cabo se escogié en forma dirigida una muestra de 15
microempresas de una poblacién de 60, a quienes se les aplicd un cuestionario
de 25 preguntas, utilizando la técnica de la encuesta, obteniéndose los siguientes
resultados: Respecto a los empresarios y IMYPES Los empresarios
encuestados manifestaron que: el 100% su edad fluctia entre los 26 a 60 afios, el
60% son del sexo masculino y el 40% tienen grado de instruccion superior no
universitario complet§.10)

SegunAlvan (2011) Caracterizacion del financiamiento, la capacitacion y la

rentabilidad de las micro y pequefias empresas del sector servinibso
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vidrierias del distrito de Callerigperiodo 2002010La presente trabajo de
investigacion, tuvo como objetivo general describir las principales caracteristicas
del financiamiento, la capacitacion y la rentabilidad deM¥$°ES del sector
servicios - rubro vidrierias, del distrito de Callar periodo 2002010. La
investigacion fue descriptiva, para llevarla a cabo se escogid en forma dirigida
una muestra de 10 microempresas de una poblacién de 35, a quienes se les
aplicé un cuestionario de 25 preguntas, utilizando la técnica de la encuesta
obteniéndose los siguientes resultados: Respecto a los empresarios y las
MYPES:Los empresarios encuestados manifestaron que: el 90% su edad fluctia
entre los 26 a 60 afios, el 80% son del sexo masculino y el 30% tiene grado de
instruccion secundaria inowpleta. Asi mismo, las principales caracteristicas de
lasMYPES del &mbito de estudio fueron: el 100% tienen mas de tres afios en el
rubro empresarial, el 50% posee mas de tres trabajadores permanentes y el 100%
formaron susMYPES para obtener ganancias. dpecto al financiamiento: Los
empresarios encuestados manifestaron que: el 50% del tipo financiamiento que
obtuvieron fue de terceros y el 100% lo invirtieron sus créditos en capital de
trabajo(p.11)

SegunRenfijo (2011) Caracterizacion del financiamiento, la capacitacion y la
rentabilidad de las micro y pequefias empresas sector comeraloro de
abarrotes, del distrito de Calleria, periodo 20@®10La presente investigacion

tuvo como objetivo general: describir lasingipales caracteristicas del
financiamiento, la capacitacion y la rentabilidad de NMA¥PES del sector
comercio - rubro abarrotes del distrito de Calleria, periodo 2P0%0. La
investigacion fue descriptiva, para llevarla a cabo se tomé una muestra
poblecional de 20MYPES, a quienes se les aplic6 un cuestionario de 25
preguntas, utilizando la técnica de la encuesta, obteniéndose los siguientes
resultados: Respecto a los empresarios y NRSPES. EI 100% de los
representantes legales de M¥PES estudiadassu edad fluctia entre 26 a 60
afos; el 80% son del sexo masculino y el 35% tienen grado de instruccion
secundaria completa; el 80% tienen mas de tres afios en el rubro empresarial y,
el 35% poseen mas de tres trabajadores permanentes. Finalmente, el 95%

manifestaron que la formacion de IBYPES fue para obtener ganancias.

11



Respecto al financiamiento: ElI 78% manifestaron que el financiamiento que
obtuvieron fue de entidades bancarias y, el 100% de los representantes legales
encuestados que recibieron crédien los afios 2009 y 2010, lo invirtieron en

capital detrabajo(p.12)

SegunRodriguezY Cotos 012) las MYPES localizadas en Sullana, no sélo
tienen problemas de financiamiento para modernizar sus activos fijos
(tecnologia), sino que también se enfrentan a la vulnerabilidad de su poco capital
de trabajo con que cuentan para el desarrollo de sus adésidatidianas.
Asimismo, por la lentitud de los intermediarios financieros formales, tienen que
acudir a la banca paralela y a la banca de consumo, quienes les cobran una tasa

de interés mas alta que la banca comercial fofma2)
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2.2.BASES TEORICAS
2.2.1. DEFINICION DEL AFINANCIAMIENTO.

fiLa estructura de capitan la Empresaa sido una ha sido una de las areas de
las finanzas mas estudiadas por académicos y profesionales orientados a
determinar su relacion con la maximizacién del valor de mercado de la

empresa Jacintg(2008p.13)

En general, podemos decir que cuanto mas se adeuda la empresa y mayores son
sus costos financiero mayor serd la probabilidad de que un descenso de los
beneficios lleve a una insolvencia financiera y, a su vez, mayor sera la
probabilidad de incurrir costode insolvencia. Si la empresa aumenta su
endeudamiento, debe prometer a los acreedores lo que, a su vez, aumenta la
probabilidad de quiebra. Y el valor de su costo. Los costos de quiebra lo pagan
los accionistas, pero los acreedores son conscientes tlessqeabaran pagando

ellos si dicha eventualidad se produce; por ello, piden una compensacién por
adelantado en forma de mayores tipos de inteiasmposicion de clausulas de
proteccion cuando la empresa no es insolvek&o reduce los posibles
resulados de los accionistas y el valor de la empresa en el mercado. Por otro
lado un adecuado endeudamiento podria generar una mayor rentabilidad para el
accionista, debido a que si los ingresos responden a las expectativas generadas
por los directivos de un@&mpresa, el efecto apalancamiento generaria un
incremento significativo en la rentabilidad del negocio aprovechando a su vez
las ventajas tributarias provenientes de los intereses que genera el
endeudamiento. Por otra parte, si la empresa emite mayoalqaguia financiar

sus proyectos de inversion, su rentabilidad podria no incrementarse en la medida
de lo deseado, esto debido a que los dividendos que pagaria una empresa por la
emision de nuevas acciones no tienen ventaja tributaria, ademas que la emision
de nuevo capital incrementa el denominador de los ratios (Rentabilidad sobre el

patrimoniq beneficio por accién o dividendo por accidaginto,(2008p.13)
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2.2.2 OBJETIVOS DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO.

fiLa falta de liquidez en las empreqénto publicas como privadas) hace que
recurran a las fuentes de financiamiergara aplicarlos en ampliar sus
instalaciones, comprar activos, iniciar nuevos proyectos, ejecutar proyectos de

desarrolloecondémicoy aseguralas inversionesAching Guzmaf01Qp.14)

A bs principales objetivos sda que debe conocer cada fuentcerse llegar
recursos financieros frescos a las empresas, que les permitan hacerle frente a los
gasbs a corto plazdylonto maximo y el minimo que otorgueRaa modernizar

sus instalacioned;ipo de créditoque manejan y sus condicionésexibilidad

gue otorgan al vencimiemtde cada pago y sus sanciorieara la rposicion de
maquinaria y equipo,Para llevar a cabo nuevos proyeasching
Guzmari201Qp.14)

2.2.3 PROTOTIPOS DE FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Aching Guzman Z010) Afirma que fiLas diversas fuentes de financiamto
pero las mas comunes sdruentes internasEs aquel que proviene de los

recursos propios de la empresa, y se ve reflejado en el@agtiyg) .

Aching GuzmarZ010) afirma que fiComo resultado de sueperaciones y
promocion, algunos de ellos sdkportaciones de los Socios: Referida al capital
inicial por parte de los socios, en el momento de constituir legalmente la
sociedad (capital social) o mediante un nuevo apodetecapital.Utilidades
Reinvertidas: Esmuy comuneste fuente sobe todo en lagmpresas recién
creadasy en la cual, los socios deciden que en los primeros afios, no repartiran
dividendosbonos, sin@ue estos son invertidos en la organizacion mediaate
programacion predeterminada de adquisiciones o construcciones (compras
calerdarizadas denmuebles, maquinarias y equiphctivo fijo: susceptible de

ser vendido: En las empresas hay activos fijos que no se utilizan y se puede
prescindir de ellos sin provocar dadilguno a la marcha del negociéenta de
materia prima: La venta daquella materia prima que no vaya hacer utilizada
por el momento, ayudaria a aliviar presiones financieras. Desde luego se toma en

cuenta que al adquirir nuevamente la materia prima lo hara a preéies
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elevadosincrementos de Pasivos Acumulados: Son los generados integramente
en la empresa. Como ejemplo tenemos los impuestos que deben ser reconocidos
mensualmente correspondientesa su pago, las pensiones, las provisiones
contingentes, moragaccidentes,devaluamnes, incendios), etcVenta de
Activos: Como la venta de terrenos, edificios 0 maquinaria en desusoytam

necesidades financieras( p). 1

fiFuentes externasEes aquel que surge cuando los fondgenerados por
operaciones normales mas las aportasote los propietariogdde la empresa,
son insuficientes para hacer frente a desembolsos exigidos para mantener el

curso normal de la mp r Achiag. Goizmar(201Qp.15)

fiSegun estafuente de financiamiento es necesaria analizarla aeliicado
detenimiento, para determinar los costos reat#galeseniendo en cuenta los
descuentos por pronto pago, el tiempo de pago y otras condigiiamesadas

asi como la investigacién de las politicas de ventas de diferentes proveedores
que existen en ehercadaactuab (Aching Guzmar201Qp.15)

fiLos bancosdeben establecer sus propias tasas de intdigs siempre
supervisada por el B.C.Rpn el propésito de captanejorclientela dentro de

las operaciones de préstamo y ahorros, las mismas que renpaxaxbder de la

tasa maxima establecida por el Banco Central de Re6&ER). Debido a las
condiciones de la economia del pais, la tasa de interés para las operaciones en
délares estadounidenseexcede las tasas establecidas en el mercado
internacionab(Aching Guzmar201Qp.15)

2.2.41FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO:

Brisefio(2012) Afirma que elfiCrédito comercial: Es el uso que se le hace a las
cuentas por pagar de la empresa, del pasivo a plazo acumulado, como los
impuestos a pagar, las cuentas por cobrar y del financiamiento de inventario

como fuentes de recursos( 1p) .

A Pagaré: Es un instrumento negociable el cual es una "promesa" incondicional

por escrito, dirigida de una persona apfirmada por el formulante del pagaré,
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comprometiéndose a pagar a su presentacion, o en una fecha fia.
OBrisefioR012p.16)

_ @Grédito bancario: Es un tipo de financiamiento a corto plazo que las empresas
obtienen por medio de los bancos con los cuales establecen relaciones
funcionales. i Br i q20XRplLinea de crédito: Significa dinero siempre
disponible en el banco, pero durante un periodo convenidntdmanoBrisefio
(2012p16)

i Papeles comerciales: Esta fuente de financiamiento a corto plazo, consiste en
los pagarés no garantizados de grandesporiantes empresas que adquieren
los bancos, las compafias skguros, fondode pensiones y algunas empresas
industriales que desean invertir a corto plazo sus recursos temporales
excedentedi Br i @@Zpd6)

2.2.5FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO:

SegunBRISENOQRO12) e | C 0 n c Mippteaa: Edl euandio una propiedad del
deudor pasa a manos del prestamista (acreedor) a fin de garantizar el pago del

préstama

fi_Acciones:fiEs la participacion patrimonial o de capital de un accionista, dentro

de laorganizacion a la que pertenecéBrisefio (2013.16)

fi_Bonos:fEs un instrumento escrito certificado, en el cual el prestatario hace la
promesa incondicional, de pagar una suma especificada y en una fecha
determinada, junto con los intereses calculadasa tasa determinada y en fechas
determinadas oBrisefio (2012.16)
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COMPONENTES DE OPERACION DE CREDITO

COMPONENTES DE OPERACION DE CREDITO

LOS INTERESES .-El interés en el precio que cobran por prestar el dinero por un plazo
determinado fijo establecido en cronograma. Estos intereses se miden en un por ciento
anual (10%, como ya se vio, por ejemplo). Las formas de cobrar los intereses mas
corrientes en la region son:

TASA LINEAL .- Es una formula de interés simple que calcula la tasa establecida sobre
el capital del crédito hasta el vencimiento del plazo pactado.

La tasa de interés mas utilizada Es la TEA, y hay tablas de calculo que son de facil
manejo. Esto le permitira a la persona asesora y a la empresaria de la micro y pequena
empresa (MYPE) hacer los calculos, lo cual facilita la toma de decisiones.

PLAZO DE REPAGO.- Es el tiempo expresado en dias, meses o afios, que otorga la
entidad financiera cajas de ahorro y crédito con la que se pacta con ésta para la
devolucion del capital del crédito. Puede ser un plazo Unico, determinado o fijo. Por
ejemplo: 30 dias, 180 dias o un afo depende como han pactado. Puede también ser un
plazo determinado, pero con pagos parciales, mensuales o trimestrales por ejemplo,
plazo de 1 afio con pagos mensuales; o plazo de 2 afios por gagos trimestrales.

PERIODO DE GRACIA - El tiempo, dentro del plazo principal, que se otorga o pacta
para no pagar el capital o respectivamente bien el capital e intereses del crédito.

llustracion 1.COMPONENTES DE OPERACION DE CREDITO
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COMPONENTES DE UN CREDITO

Componentes de un

crédito

Principal: Cantidad de
dinero que el banco nos
anticipa.

Plazo de amortizacion:
Tiempo que se
establece para devolver
el dinero del préstamo.
Las cuotas de
amortizacion suelen ser
mensuales aunque
también pueden ser
trimestrales,
semestrales e incluso
anuales.

- /'

llustracion 2.COMPONENTES DE UN CREDITO
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amortizacion: parte
del principal y de los
intereses que
devolvemos al banco
cada mes (o
trimestralmente,
semestralmente e
incluso de manera
anual).

Sistema de
amortizacion: El
sistema de
amortizacion francés
0 de cuotas

constantes es el
utilizado en la mayor

parte de las hipotecas
\_espaiiolas '




2.3 MARCO CONCEPTUAL.

2.3.1. FINANCIAMIENTO
AConcepto de fuentes de financiamien oc

interno y externo de la organizacionutilizados para financiamiento de las

aplicaciones y las inversionegNUNES 2016p.19)

fiTambién es el mecanismo por medio del @gahporta dinero o s®ncede un
crédito a una persona, empresa u organizacion para que estalleve a cabo un
proyecto, adquiera bienesservicios, cubra los gastos dea actividad u obra, o
cumpla sus @mpromisos con sus proveedorgs.financiamiento es un motor
importante para el desarrollo de éonomia, pues permite que las empesa
puedan acceder a los recurg@sa llevar a cabous actividades, planificar su
futuro o expandirsé (NUNES2016p.19)

FUENETES DE FINANCIAMIENTO DISPONIBLE

Fuentes de Financiamiento Disponibles

Autofinanciamiento: corresponde a los fondos liberados por la actividad
financiera de la empresa. Equidad: corresponde con el aumento de
capital de la sociedad por nuevos capitales por parte de los socios o
accionistas existentes o nuevos.

Capital de deuda: corresponde con el uso de entidades externas para
obtener el capital necesario para llevar a cabo inversiones tales como:
créditos bancarios, leasing, crédito de los proveedores de inmovilizado,
los socios de suministro, entre muchos otros; incentivos financieros para
la inversion: corresponde a los distintos programas de apoyo creados por
el Estado para fomentar la inversion y la competitividad.”

llustracion 3.FUENTES DE FINANCIAMIENTO
FUENTE: Segtn (NUNES016p.18)
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2.3.2. DEFINICION DE LA MYPE (MICRO Y PEQUENA EMPRESA)

SUNATZ011f ! ¥ A NMa& Mitrdz$ Pequeiia empresa editida como la
unidad econdmicaonstituida por una persona natural o juridica, bajoqcie
forma de organizacion o gestion empeggl, que tiene como objeto de

desarrollar actividades de extracai, transf or mgp20)- n, produc

En la provincia de Sullana en la Avenida José Laff658!se encuentra ubicada
l a Micro y pequefa empr esa alaosEtlaRLdbe mHt «
cuenta con 15 trabajadoresqye poco a poco con el esfuerzo de dia a dia va

saliendo adelante.

Es importante en la actualidad en aplicar un buen financiamiento para nuestra
pequefia empresa para asi evitar pequefias deficiencias y tomar las mejores

decisiones para obtener siempre wargen de ganancia.

Las MYPESde la provincia de Sullana necesitan de capital en efectivesspara
gastos de inversion para el negogara asi poder crecgrser mas competitivas

a nivel local.

2.3.3REPRESENTCIONES PALACIOS EIRL.

Es una empresareada en el afio 200@edicada a las ventas de motos y
respuestade todo tipoy su principal actividad es venta de motos, moto taxi por
mayor y menory su principales clientes son los pobladores del campo de la
ciudad de Sullana asi haciendo esta empoess de las mas importe de la
ciudad de Sullana, y generando 15 empleos dirgetasienta con una sucursal

en la misma ciudad dgullana.

Cada afio su crecimiento econémico va mejorgncleentacon una sucursglor

susdiversosprecios bajo
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2.3.4FICHA RUC
FICHA RUC

RAZON SOCIAL DE LA EMPRESA : Representaciones palacios
EIRL.

NOMBRE COMERCIAL : Representaciones Palacios
EIRL

TIPO DE CONTRIBUYENTE: Empresa individual de

responsabilidad limitada.

GIRO DEL NEGOCIO : compra venta al por mayor y menor de

Fabricacion de automotores menores.

ANTIGUEDAD GIRO NEGOCIO : 15 afios.

N& RUC: 20483729708.

DOMICILIO FISCAL : Av. José de lama
658.

SUCURSALES : urb. Santa Rosa

av. champagne.

DISTRITO : Sullana.
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PROVINCIA . Sullana,

DEPARTAMENTO . Piura,
CONDICION DOMICILIO FISCAL : Habido.
TELEFONO : 073505176.

V Motos que ofrece laRepresentaciones Palacios EIRL.

Moto lineales marca

s ACcCIrvGG

MOTO LINEAL MARCA KTM RACING

llustracion 4. MOTO LINEAL MARCA KTM RACING

22



MOTO LINEAL MARCAKTM RACING A CARRETERASO

llustracion 5. MOTO LI NEAL MARCA KTM RACI NG ACARR

MOTO LINEAL MARCAKTM RACING A CARRETERASO

llustracion 6. MOTO LI NEAL MARCA KTM RACI NG API ST
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MOTO TAXIS MARCA:
HONDA

The Power of Dreams

MOTO TAXIS MARCA:

llustracion 7. MOTO TAXIS MARACA HONDA

PRECIOS DE MOTOS LINEALES:
Marca wanxa s/ 3,850
Marcazongshers/ 4,500
Marca Honda s/ 6,500

PRECIO DE MOTO TAXIS:

Marca wanxi s/ 5,150
Marcazongshen s/ 5,800

Marca Honda s/ 7,100
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2.3.5ESTADOS FINANCIEROS.

BALANCE GENERAL
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE AGOSTO DE 2017

RAZONSOCIAL :  REPRESENTACIONES PALACIOS EIRL

RUC. N’ ; 20483729708

DOMICILIO FISCAL:  AVENIDA JOSE DE LAMA 658

REFERENCIA @ ESTADO FINANCIERO SITUACIONAL, EXPRESADO SUS VALORES EN NUEVOS SOLES (S1.).
ACTIVDO PASIVDO
ACTIVO CORRIENTE PASIVO.CORRIENTE
10 CAJA Y BANCOS S, 6,532.00 40 TRIBUTOS POR PAGAR S/, 544100
101 Efectivo 6,532 40116V 4523
0 407 Essalud 918
41 REMUNERACIONES POR PAGAR 7,560.00
411 Remuneraciones 40800
12 CLIENTES 8/, 42 PROVEEDORES Sl 12,150.00
421 Cuentas por Pagar Relacionadas 35610
28 MATERIAS PRIMAS S/, 1,030.00 45 OBLIGACIONES FINANCIERAS S/, 5,000.00
461 Entidades Financieras -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8/ 7562.00
ACTIVO NO CORRIENTE
33 INMUEBLES MAQUIN Y EQUIPO 253,850.00
Bk 46 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS Sl. 4.500.00
Honorarios al Contador 4500
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE Sl. 34,651.00
335 Vehiculos:
3356 Marca KTM 125,600 PASIVO.NO CORRIENTE
Mototaxis Honda 128,250 s
TOTAL'DEL PASIVO S/, 34,651.00
PATRIMONIDO
50 CAPITAL S/, 140,400.00
58 RESERVAS
59 RESUTADOS EJERCIOS (al 31/08/2017) 46,351.00
59 RESUTADOS EJERCIOS ANTERIORES 40,010.00
S/, - TOTAL DEL PATRIMONIO NETO S/, | 226,761.00 l
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 253 850.00 8l.
TOTAL DEL ACTIVO S/, 261,412.00 TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 261,412.00
SULLANA, AGOSTO DEL 2017

llustracion 8.BALANCE GENERAL
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
COMPRENDE 01 OE ENERO AL 31 DE AGOSTO DE 2017

RAZONSOCIAL REPRESENTACIONES PALACIOS EIRL

RUC N° | 20483729708

DOMICILIO : SULLANA

REFERENCIA - 'ESTADO FINANCIERO SITUACIONAL, EXPRESADO SUS
VALORES EN NUEVOS SOLES

VENTAS
INGRESOS MENSUALES 8. 179,860.00

MENOS : GASTOS OPERATIVOS
personal de trabajo . 68,860.00
GASTOS DE VENTAS - 11,660.00
GASTOS ADMINISTRATIVOS 4,890.00
GASTOS FINANGIERCS 48,199.00
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA S, 46,351,00
IMPUESTO A LARENTA 26% 12,978.00
UTILIDAD NETA AL $1/08/2017 3303

SULLANA,ENERQ DEL 2017

llustracion 9.ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANACIAS

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

COMPRENDE 01 DE ENERO AL 31 DE AGOSTO DE 2017

RAZON SOCIAL REPRESENTACIONES PALACIOS EIRL

RUC N° 20483729708

DOMICILIO SULLANA

REFERENCIA ESTADO FINANCIERO SITUACIONAL, EXPRESADO SUS
VALORES EN NUEVOS SOLES

VENTAS
INGRESOS MENSUALES 8. 179,860.00

MENQS GASTOS OPERATIVOS
personal de trabajo 9. 66,660.00
GASTOS DE VENTAS 11,660.00
GASTOS ADMINISTRATIVOS 4,890.00
GASTOS FINANGIERGS 48,199.00
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA Sl 46,351.00
IMPUESTO A LA RENTA 28% 12,978.00
UTILIDAD NETA AL 31/08/2017 33,373

]
SULLANA ENERO DEL 2017
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llustracion 10. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS



CRONOGRAMA DE PAGOS

llustracion 11.CRONOGRAMA DE PAGOS
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