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Resumen 

El presente trabajo de investigación tuvo como objetivo general: Identificar y  describir la 

incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las MYPE del sector servicios del Perú: 

caso microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. El diseño de 

investigación fue: No experimental-descriptivo-bibliográfico-documental y de caso. Para el 

recojo de información se utilizó las técnicas de revisión bibliográfica y entrevista a 

profundidad y como instrumentos fichas bibliográficas y un cuestionario de preguntas 

cerradas; encontrando los siguientes resultados: Según los autores revisados de los 

antecedentes, mencionan que el financiamiento incide positivamente en la rentabilidad de 

las MYPES del sector servicios del Perú, debido a que facilita el acceso a recursos para 

cubrir el capital de trabajo, además, una adecuada gestión financiera fortalece  la 

rentabilidad. Así mismo, mediante la técnica de la encuesta a profundidad, se llegó a 

encontrar que el financiamiento afecta negativamente la rentabilidad de la empresa en 

estudio “V & V ENGINEERING S.A.C.”, ya que el financiamiento externo permitió 

desarrollar los proyectos de construcción y asegurar la continuidad de las operaciones, los 

recursos fueron obtenidos mediante un crédito bancario con una tasa de interés del 19%, lo 

que incrementó los costos financieros; además, la empresa no evaluó de manera permanente 

otras alternativas de financiamiento que pudieran ofrecer mejores condiciones crediticias; 

aunque el plazo de pago a largo plazo favoreció la ejecución de las obras y el financiamiento 

fue destinado principalmente a cubrir gastos operativos y la adquisición de maquinaria, 

además, la rentabilidad económica y la rentabilidad financiera disminuyeron. 

Palabras clave: Constructora, empresa, financiamiento, rentabilidad, servicios 
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Abstract 

The general objective of this research study was to identify and describe the impact of 

financing on the profitability of micro and small enterprises (MSEs) in Peru's service sector, 

specifically focusing on the case of the micro-enterprise "V & V ENGINEERING S.A.C." 

in Comas, Lima (2026). The research design was non-experimental, descriptive, 

bibliographic, documentary, and case-based. Data collection involved bibliographic review 

and in-depth interviews, utilizing bibliographic record cards and a closed-question 

questionnaire as instruments. The findings indicate that, according to the authors of the 

reviewed background studies, financing has a positive impact on the profitability of MSEs 

in Peru's service sector by facilitating access to resources for working capital; furthermore, 

effective financial management strengthens profitability. Furthermore, in-depth analysis 

revealed that financing negatively affected the profitability of the company under study, "V 

& V ENGINEERING S.A.C."; while external financing enabled the execution of 

construction projects and ensured operational continuity—with funds secured via a bank 

loan at a 19% interest rate that increased financial costs—the company failed to continuously 

evaluate alternative financing options that might have offered better credit terms. 

Consequently, despite the long-term repayment schedule facilitating project execution and 

the funds being primarily allocated to operating expenses and machinery acquisition, both 

economic and financial profitability declined. 

Keywords: Construction company, business, financing, profitability, services 
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I. Planteamiento del problema de investigación 

Actualmente en Chile, se destaca que entre el capital de trabajo neto y la rentabilidad 

empresarial no hay una relación adecuada, representada a través del margen bruto; así 

mismo, se identificó que variables vinculadas al financiamiento, como el endeudamiento a 

corto plazo y el capital de trabajo, influyen significativamente en la rentabilidad de las 

empresas constructoras chilenas; en ese sentido, una adecuada gestión del financiamiento y 

de las obligaciones por deuda permite mejorar el funcionamiento operativo y fortalecer la 

rentabilidad empresarial; además, se recomienda que las pymes y microempresas consideren 

financiamientos con plazos mayores a un año, debido a que ello contribuiría a mantener la 

continuidad de las operaciones y optimizar el desempeño financiero a largo plazo (Sepúlveda 

et al., 2024). 

En Ecuador el autor Hernández (2023), destaca que la baja rentabilidad y la falta de un 

control efectivo en las microempresas de construcción en Loja evidencian la necesidad de 

fortalecer la gestión empresarial y financiera para alcanzar un crecimiento sostenible; en ese 

sentido, la adecuada administración de los recursos económicos (financiamiento) 

constituyen factores fundamentales para generar valor agregado y maximizar la riqueza 

empresarial; así mismo, los indicadores financieros permiten evaluar la eficiencia operativa 

y financiera de las empresas, contribuyendo a la toma de decisiones orientadas a incrementar 

los ingresos, mejorar la rentabilidad bruta y reducir los costos y gastos de capital; por ello, 

una gestión eficiente del financiamiento favorece el éxito y la sostenibilidad de las 

microempresas del sector construcción. 

Así mismo, en Ecuador, la adecuada gestión de los gastos financieros puede influir 

significativamente en la rentabilidad de una empresa, debido a que una administración 

eficiente del financiamiento (ingresos) permite mantener un flujo de efectivo saludable y 

liberar recursos para invertir en actividades que generen mayores ingresos; en ese sentido, 

la reducción de los gastos financieros mediante estrategias como la renegociación de 

préstamos a tasas más favorables contribuye a disminuir el costo total del financiamiento y 

aumentar la rentabilidad neta; así mismo, una correcta administración financiera fortalece la 

capacidad de la empresa para acceder a nuevas oportunidades de inversión y crecimiento, 

favoreciendo así la generación de ingresos adicionales y el mejor desempeño económico 

empresarial con el fin de mejorar la toma de decisiones financieras a futuro (Sarmiento et 

al., 2024). 
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El análisis del flujo de efectivo neto en el país vecino de Colombia, está conformado por las 

actividades operativas, de financiamiento e inversión, evidenció una concentración en 

niveles bajos de variación, así como la presencia de flujos negativos en algunas empresas, 

situación que representa un riesgo para la liquidez y la rentabilidad empresarial; así mismo, 

los flujos negativos relacionados con el financiamiento reflejan salidas de efectivo 

destinadas a inversiones orientadas al crecimiento y continuidad de las operaciones, 

esperando obtener mayores retornos en el futuro; por otro lado, la disminución del flujo de 

financiamiento y el uso predominante de recursos propios demuestran una menor 

dependencia del financiamiento externo, lo cual puede contribuir a reducir costos financieros 

y fortalecer la rentabilidad; además, la decisión de invertir representa una estrategia 

favorable para mejorar el desempeño económico y asegurar el crecimiento sostenible de las 

empresas (Cano et al., 2023). 

Además, en Colombia el capital circulante influye significativamente en la rentabilidad de 

las empresas debido a que una adecuada gestión financiera permite mejorar el desempeño 

económico y fortalecer la sostenibilidad empresarial; en ese sentido, el manejo eficiente de 

los componentes del capital de trabajo, como las cuentas por cobrar, los inventarios y las 

cuentas por pagar, contribuye a optimizar los recursos financieros y reducir problemas de 

liquidez; así mismo, una correcta administración del financiamiento operativo favorece la 

generación de mayores niveles de rentabilidad y permite que las empresas alcancen su 

permanencia y crecimiento a largo plazo, continuando así con su aporte a la economía del 

país (Diáz et al., 2023). 

A nivel nacional en Perú el planeamiento financiero tiene una incidencia directa y 

significativa en la rentabilidad de las entidades constructoras, es decir que existe alta entre 

una adecuada gestión financiera y el incremento de la rentabilidad; así mismo, la percepción 

favorable de los trabajadores respecto al planeamiento financiero refleja confianza en las 

estrategias de financiamiento y administración de recursos implementadas por las empresas; 

de igual manera, la mayoría de los empleados considera adecuada la rentabilidad alcanzada, 

situación que evidencia resultados financieros positivos y una sólida salud económica 

empresarial; por ello, un eficiente planeamiento financiero contribuye significativamente a 

mejorar la rentabilidad y sostenibilidad de las empresas de ingeniería y construcción (Apaza 

et al., 2024). 
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De igual manera en Perú, la gestión financiera cumple un rol fundamental en el desarrollo 

operativo de las empresas de servicios; debido a que una adecuada administración del 

financiamiento y de los recursos económicos permite fortalecer los procesos 

organizacionales y enfrentar de manera eficiente los desafíos que surgen durante su 

implementación; así mismo, la evaluación rigurosa de los aspectos operativos contribuye al 

logro de una rentabilidad sostenible, siempre que exista eficiencia en la gestión empresarial; 

en consecuencia, se evidencia una relación positiva entre la gestión financiera y la 

rentabilidad, ya que la correcta aplicación de estrategias financieras favorece el desempeño 

organizacional y mejora los resultados económicos de la empresa (Vilcarromero et al., 

2025). 

La microempresa en estudio “V & V ENGINEERING S.A.C.”, con RUC 20445785149; 

pertenece al sector servicios y desarrolla actividades de construcción de otras obras de 

ingeniería civil es decir es una constructora; inició sus actividades el 01 de septiembre de 

2008 y fue inscrita formalmente el 18 de septiembre de 2008; tiene como gerente general a 

Alida Villanueva Quijano quien ya tiene más de 10 años en el cargo; así mismo, la empresa 

se encuentra ubicada en la Alborada, distrito de Comas, provincia y departamento de Lima. 

En primer lugar se observará que hay problemas de financiamiento en donde la insuficiencia 

de sus fuentes internas de financiamiento para cubrir adecuadamente su capital de trabajo; 

debido a esta situación se vio en la necesidad de recurrir a una fuente externa del sistema 

bancario mediante un préstamo otorgado por el Banco de Crédito del Perú por un importe de 

20 mil soles; dicho financiamiento fue adquirido a largo plazo con una tasa de interés del 

19%; la cual es considerada elevada para la capacidad económica de la empresa; este 

préstamo es utilizado directamente para solventar las actividades operativas y necesidades 

relacionadas con la ejecución de sus servicios de ingeniería civil y además en maquinaria, 

equipos y otros activos contribuye a la generación de utilidades; sin embargo, el alto costo 

financiero generado por los intereses viene ocasionando mayores gastos para la empresa; 

afectando su liquidez económica en donde se ha encontrado que el impacto es deficiente y 

limitando la obtención de mejores niveles de rentabilidad financiera, quizás de liquidez y 

endeudamiento; situación que evidencia la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

empresarial ha sido afectada. Por ello, esta investigación tomo como variable independiente 

a “financiamiento” y como variable dependiente a “rentabilidad”, los cuales estuvieron 
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acordes a la línea de investigación “Contabilidad financiera y de gestión” establecida por el 

Programa de Estudios de Contabilidad de la universidad. 

Con base en la información presentada, se determinó la formulación del problema: ¿Cuál es 

la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las mype del sector servicios del Perú: 

caso microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026? 

De manera complementaria, se formuló el siguiente objetivo general: Identificar y  describir 

la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las mype del sector servicios del Perú: 

caso microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

A partir de lo expuesto, para responder al objetivo general se plantearon los siguientes 

objetivos específicos: 

1. Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas del sector servicios del Perú. 

2. Identificar y describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la 

microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

3. Realizar un análisis comparativo de la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de 

las mype del sector servicios del Perú y de la microempresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

Respecto a la justificación, se puede decir que se justificó de manera teórica porque ayudó a 

brindar información de las dimensiones de las variables en estudio, que fueron el 

financiamiento y la rentabilidad en las micro y pequeñas empresas, específicamente del 

sector servicio, ya que, considerando que la microempresa en estudio “V & V 

ENGINEERING S.A.C.” fue una constructora, se requirió comprender la importancia del 

financiamiento en el desarrollo de la operatividad de las actividades financieras; por ende, 

esto se justificó para que se tuviera en cuenta el crecimiento económico en las micro y 

pequeñas empresas constructoras; además, permitió analizar teorías vinculadas a las 

variables de estudio y su aplicación dentro del ámbito empresarial y también sirvió como 

antecedente para futuras investigaciones relacionadas con el financiamiento y la 

rentabilidad. 

Se pudo decir que se justificó de manera práctica porque ayudó a brindar información de la 

incidencia que tuvo el financiamiento en la rentabilidad de la microempresa en estudio “V 
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& V ENGINEERING S.A.C.”, ya que se tuvieron resultados de la variable rentabilidad 

porque formó parte de lo práctico, obtenidos en las actividades relacionadas con la 

construcción de obras de ingeniería civil; por ende, se justificó para que la empresa pudiera 

planificar adecuadamente sus decisiones gerenciales, fueran buenas o malas; además, ayudó 

a determinar si las estrategias de financiamiento aplicadas contribuyeron al incremento de 

las ganancias económicas; de igual manera, ayudó a mejorar la administración de los fondos 

para la construcción de obras; también ayudó a la aplicación de medidas correctivas ante 

posibles dificultades económicas y con ello la empresa en estudio fortaleció su estabilidad 

financiera y competitividad dentro del sector servicios. 

Se pudo decir que se justificó de manera metodológica porque ayudó a ser realizada mediante 

un nivel de metodología cualitativa; es decir, se entendió que la investigación tuvo un 

enfoque basado en la revisión y análisis de información existente - nivel bibliográfico, sin 

intervenir ni manipular las variables de estudio - diseño no experimental y que se centró en 

el análisis detallado de una sola unidad de estudio específica - estudio de caso, lo que 

permitió comprender el comportamiento del financiamiento y la rentabilidad dentro de la 

empresa seleccionada a partir de fuentes documentales y evidencia ya existente; así mismo, 

se justificó para que, por medio de la encuesta, se lograra desarrollar la investigación de la 

microempresa en estudio “V & V ENGINEERING S.A.C.” con un diseño metodológico que 

permitió describir las características de las variables investigadas sin manipular la 

información obtenida; también facilitó la adecuada organización de los datos recopilados. 
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II. Marco teórico 

2.1 Antecedentes 

2.1.1 Antecedentes internacionales 

En esta investigación se entendió por antecedentes internacionales a todos aquellos 

trabajos de investigación realizado por algún investigador en cualquier ciudad y país del 

Mundo, menos Perú; sobre las variables y unidades de análisis de nuestra investigación. 

Bea et al. (2023) En su trabajo de investigación denominado: Gestión del financiamiento a 

través de la aplicación del método de rentabilidades. El objetivo general fue: sistematizar el 

conocimiento científico y la práctica internacional desarrollada con respecto al 

financiamiento empresarial. La metodología fue: Análisis-síntesis: Con la finalidad de 

estudiar todo lo relacionado con la gestión del financiamiento y llegar a la conclusión con 

una definición propia. Los resultados fueron: El financiamiento constituye un elemento 

esencial para el desarrollo y fortalecimiento empresarial, ya que una adecuada 

administración de los recursos y la selección de fuentes de financiamiento acordes al nivel 

de endeudamiento favorecen el crecimiento del valor de la empresa; así mismo, las 

organizaciones pueden recurrir y tanto a las fuentes internas generadas por sus operaciones 

como fuentes externas, entre ellas préstamos bancarios y mecanismos financieros 

respaldados por activos, los cuales se canalizan a través de los mercados financieros para 

atender sus necesidades de inversión y operación. La conclusión fue: El conocimiento de las 

fuentes de financiamiento resulta fundamental para el desarrollo y funcionamiento 

empresarial; así mismo, la identificación de una estructura financiera optima mediante 

métodos de análisis y el uso de indicadores e instrumentos de gestión financiera permite a 

los administradores adoptar decisiones de inversión y financiamiento más eficientes, 

oportunas y orientadas a maximizar el valor de la organización tanto a corto plazo como a 

largo plazo. 

Aguilar (2023) en su trabajo de investigación denominado: Acceso al financiamiento y 

desempeño de las empresas en México. El objetivo general fue: un análisis del acceso y uso 

del financiamiento empresarial en México, y dar evidencia del impacto de la inclusión o 

exclusión de las empresas en el crédito sobre su desempeño. La metodología fue: el análisis 

descriptivo de los datos; luego se presentan los resultados de las estimaciones econométricas; 

y la última parte ofrece algunos comentarios finales. Los resultados fueron: Se infiere que 

las empresas que no accedieron al financiamiento o enfrentaron restricciones crediticias 
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habrían obtenido un mayor impacto en su rentabilidad si hubiesen contado con acceso a 

dichos recursos; por tanto, la disponibilidad de financiamiento constituye un factor 

determinante para fortalecer el desempeño y crecimiento empresarial. La conclusión fue: El 

estudio aporta evidencia actualiza sobre los efectos del acceso al financiamiento empresarial 

mediante el análisis de los micro datos de la ENAFIN, evaluando indicadores relacionados 

con la eficiencia operativa, liquidez, rentabilidad y productividad laboral, además, incorpora 

una medida del nivel de restricción crediticia de las empresas y complementa el análisis con 

la evolución de sus efectos sobre la distribución de dichos indicadores, permitiendo una 

comprensión más integral del empeño empresarial. Finalmente, los efectos del 

financiamiento están expuestos por factores socioeconómicos como la inflación, productos 

de alta demanda y baja e inclusión la inclusión financiera que abarca el tema de fuentes 

financieras de apoyo.  

Casas & Caita (2023) en su trabajo de investigación denominado: Herramientas financieras 

efectivas para la creación y operación de emprendimientos. El objetivo general fue: analizar 

el panorama del emprendimiento en Colombia, destacando sus fortalezas, desafíos y el 

impacto que ha tenido en la sociedad. La metodología fue: explicativo y descriptivo 

elaborado bajo la metodología cualitativa en la medida en se determinan los diferentes 

métodos para poder llevar un modelo financiero proyectado, en donde se enfoque en 

mantener un negocio rentable, eficiente y dinámico. Los resultados fueron: La creación de 

empresas en Colombia enfrenta diversas barreras que dificultan el desarrollo de iniciativas 

emprendedoras; sin embargo, el país mantiene un entorno favorable para la generación de 

negocios gracias a la diversidad de sectores económicos y al crecimiento sostenido de las 

startups. Así mismo, el incremento de proyectos empresariales y su destacada posición en 

rankings internacionales evidencian el potencial de Colombia para fomentar la innovación, 

la competitividad y el desarrollo económico en distintos ámbitos productivos. La conclusión 

fue: El crecimiento empresarial depende de diversos factores, entre los que destaca el acceso 

al financiamiento, el cual ha mostrado avances significativos en Colombia gracias a la 

implementación de políticas, programas de apoyo y nuevas alternativas de inversión; así 

mismo, la participación de entidades gubernamentales, la educación financiera y la inclusión 

financiera contribuye a fortalecer las capacidades de los emprendedores. De igual manera la 

diversificación de las fuentes de financiamiento, mediante mecanismos como el capital de 

riesgo y el crowdfunding, amplia las oportunidades de acceso a recursos y reduce la 
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dependencia de los préstamos bancarios tradicionales, ya que indiscutiblemente los 

tradicional es el apoyo empresarial. 

2.1.2 Antecedentes nacionales 

En esta investigación se entenderá por antecedentes nacionales a todos aquellos 

trabajos de investigación realizados por algún investigador en cualquier ciudad del Perú, 

menos en alguna ciudad de la región Lima; que hayan investigado la variable, unidades de 

análisis y el sector económico productivo de nuestra investigación. 

Cortez (2025) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su incidencia 

en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del Perú, Caso: Constructora 

Comercializadora y Servicios Generales Wendy S.R.L. - Chimbote, 2024. El objetivo 

específico 2 fue: Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Constructora comercializadora y servicios generales Wendy S.R.L. – Chimbote, 2024. La 

metodología fue: cualitativo, nivel descriptivo, de diseño no experimental; se empleó la 

técnica de la revisión bibliográfica y la entrevista, así mismo fichas bibliográficas y un 

cuestionario como instrumento. Los resultados fueron: La empresa Constructora 

Comercializadora y Servicios Generales Wendy S.R.L. reconoce que el financiamiento, 

especialmente el proveniente de fuentes externas como los préstamos bancarios, influye 

significativamente en la rentabilidad empresarial; así mismo, dichos recursos le han 

permitido acceder a mayores montos de capital de trabajo, atender necesidades urgentes 

durante la ejecución de sus actividades y fortalecer su desarrollo sin depender únicamente 

de la acumulación de capital interno. La conclusión fue: La empresa constructora 

comercializadora y de servicios Wendy menciona que el financiamiento incide de manera 

oportuna en la rentabilidad; también se añade que la empresa accede al financiamiento de 

terceros es decir de la banca; mostrando a frente un buen historial crediticio, sin esperar 

reunir el capital interno de financiamiento. Finalmente, todas las decisiones se han basado 

en inversión teniendo un impacto en la rentabilidad de manera positiva ya que se ha dado el 

rendimiento de los activos y por parte de la rentabilidad financiera sigue siéndose 

estratégicamente. 

Carhuaricra (2025) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su 

impacto en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicio del Perú, 

caso: empresa Constructora y Consultora E & M Sociedad Comercial de Responsabilidad 
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Limitada – Huánuco, 2024. El objetivo específico 2 fue: Describir la importancia del 

financiamiento y su impacto en la rentabilidad de la Empresa Constructora y Consultora E 

& M Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada - Huánuco, 2024. La metodología 

fue: cualitativa y de diseño descriptivo-bibliográfico-no experimental-documental y de caso; 

se aplicó las técnicas de revisión bibliográfica y entrevista a profundidad; y como 

instrumentos fichas bibliográficas y un cuestionario de preguntas abiertas pertinentes. Los 

resultados fueron: La Empresa Constructora y Consultora E & M Sociedad Comercial de 

Responsabilidad Limitada considera que el financiamiento constituye un elemento clave 

para impulsar el crecimiento, la inversión tecnológica y la competitividad empresarial; sin 

embargo, enfrenta limitaciones para acceder a fuentes de financiamiento debido a su historial 

crediticio negativo, situación que, junto con los elevados costos financieros y la reducida 

capacidad de inversión, ha generado deficiencias en su rentabilidad y una disminución 

progresiva de sus indicadores financieros. La conclusión fue: La empresa tiene un límite 

claro de poder impulsar el crecimiento empresarial con la idea de competir y fomentar con 

ello la innovación del sector construcción; esta situación afronta que la empresa acceda a las 

fuentes de financiamiento y severas limitaciones por parte de falta de historial crediticio. 

Jimenez (2025) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su 

incidencia en la rentabilidad de las microempresas del sector servicio del Perú: Caso 

Empresa Chimú Ingeniería y Construcciones S.A.C. - Chimbote, 2024. El objetivo 

específico 2 fue: Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Chimu Ingeniería y Construcciones S.A.C.- Chimbote, 2024. La metodología fue: enfoque 

cualitativo, nivel descriptivo, diseño no experimental y de estudio de caso, se aplicó la 

técnica de la revisión bibliográfica y la entrevista a través de un cuestionario. Los resultados 

fueron: La empresa Chimú Ingeniería y Construcciones S.A.C., desarrolla sus operaciones 

mediante recursos propios y de crédito comercial de proveedores, sin recurrir al 

financiamiento bancario o microfinanciera, lo que le permite mantener sus costos financieros 

reducidos y una gestión basada en capital de trabajo de corto plazo; así mismo, aunque no 

ha financiado inversiones de expansión ni activos fijos, evidenció estabilidad en su 

rentabilidad económica y financiera entre los años 2023 y 2024 gracias a una administración 

eficiente de sus recursos internos. La conclusión fue: De acuerdo al cuestionario realizado 

la gerente general de la empresa, dicha organización financia sus actividades económicas 

con operaciones mixtas es decir con recursos o fondos propios y también con crédito 
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comercial de proveedores esto está establecido de 30, 60 y 90 días; esta situación ha tenido 

una incidencia positiva en la rentabilidad en donde el indicado económico aumento en un 

10.5% y el indicador financiero aumentó en un 12.5%. 

Silva (2025) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su incidencia 

en la rentabilidad de la microempresa “Gupesa Contratistas y Servicios Generales S.A.C.” – 

Chimbote, 2024. El objetivo específico 2 fue: Identificar y describir las características del 

financiamiento de la microempresa “GUPESA CONTRATISTAS Y SERVICIOS 

GENERALES S.A.C.” de Chimbote, 2024. La metodología fue: cualitativo, con nivel 

descriptivo, diseño no experimental y de caso. La población se conformó por todas las 

microempresas del sector construcción del distrito de Chimbote y la muestra corresponde a 

la empresa “Gupesa Contratistas y Servicios Generales S.A.C.”, como técnica de acopio de 

información se empleó la encuesta y como instrumento el cuestionario. Los resultados 

fueron: La microempresa adoptó un financiamiento externo contingente mediante cartas 

finanzas emitidas por la aseguradora crecer, permitiéndole respaldar compromisos 

contractuales sin comprometer de manera inmediata sus recursos propios, así mismo, la 

empresa evidenció una adecuada generación de rentabilidad económica y financiera, 

reflejando eficientemente en la gestión operativa y en el aprovechamiento del capital 

invertido. La conclusión fue: Las condiciones del mercado inciden directamente en la 

rentabilidad, en donde se ve un crecimiento sostenido ya que se ha logrado un 

comportamiento de mercado exitoso, también los niveles de utilidad constante y aprovechar 

las oportunidades que se presentan. El método de acceder a la aseguradora le ha traído mucho 

a la empresa los suficientes beneficios de poder operar sin problema, también de que crezca 

y permanezca siempre. 

Todelano (2023) en su trabajo de investigación denominado: Financiamiento y rentabilidad 

de la pequeña empresa de servicio Innova Constructor E.I.R.L. - Ayacucho, 2022. El 

objetivo específico 2 fue: Determinar las características del financiamiento y rentabilidad de 

la empresa INNOVA CONSTRUCTOR E.I.R.L.-Ayacucho, 2022. La metodología fue: 

Cualitativo, diseño no experimental, nivel descriptivo, Bibliográfica y Documental. La 

población conformada por las pequeñas empresas de servicio de Ayacucho y la muestra está 

conformada por la empresa Innova Constructor E.I.R.L. Los resultados fueron: La empresa 

Innova constructor E.I.R.L., accedió a financiamiento del sistema no bancario cooperativa 

San Cristóbal de Huamanga mediante un crédito a largo plazo destinado a la adquisición de 
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maquinarias de construcción y al mejoramiento de la infraestructura del local; así mismo, 

aunque la empresa señaló no tener conocimiento sobre el cálculo de la rentabilidad 

financiera, reconoció que el acceso al crédito incidió favorablemente en las ganancias y 

permitió mejorar la calidad de los servicios brindados por la constructora. La conclusión fue: 

En el caso específico de la empresa en estudio, accedió a un crédito obtenido por entidades 

financieras, la cual le brindaron a largo plazo, con la finalidad de adquirir equipos de 

construcción y mejorar la infraestructura del local; de igual manera la empresa ha 

considerado que ha mejorado la calidad de prestación de servicios y finalmente el gerente 

menciona que desconoce el tema de la rentabilidad pero al llevarlo a la práctica se dio cuenta 

que hay ganancias, se puede decir que la rentabilidad ha sido eficiente. 

Guillen (2023) en su trabajo de investigación denominado: Propuestas de mejora del 

financiamiento y rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del Perú: caso constructora 

Villa con J&E S.A.C. - Ayacucho, 2021. El objetivo específico 2 fue: Describir las 

oportunidades del financiamiento que mejoren la rentabilidad de la empresa Constructora 

Villa Con J&E S.A.C.-Ayacucho, 2021. La metodología fue: cualitativa, diseño no 

experimental, descriptivo, bibliográfico, también se utilizó los instrumentos de fichas 

bibliográficas y entrevista. Los resultados fueron: La empresa accede al financiamiento 

externo mediante entidades bancarias, principalmente a corto plazo por sus facilidades de 

acceso, menores requisitos y bajos intereses, permitiéndole solventar gastos, afrontar 

emergencias, mejorar su historial crediticio y desarrollar inversiones productivas orientadas 

al crecimiento empresarial; así mismo, la empresa reconoce que la rentabilidad económica 

y financiera refleja las ganancias obtenidas y la capacidad de los activos e inversiones para 

generar ingresos favorables. La conclusión fue: La encuesta realizada la gerente de la 

empresa menciona que obtienen financiamiento externo y esto les ayuda a poder manejar 

bien las inversiones y también del mismo modo, la rentabilidad empresarial ha sido 

satisfactorio de poder invertir en capital de trabajo ya que se ha obtenido ganancias en las 

inversiones; teniendo así una rentabilidad ROA positivo y generó también una rentabilidad 

del 8.99% sobre las ganancias del patrimonio. 

Cabrera (2025) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su influencia 

en la rentabilidad de las pequeñas y medianas empresas del Perú, caso: Constructora Roke 

E.I.R.L.- Huaraz, 2024. El objetivo específico 2 fue: Describir la importancia del 

financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de la empresa Constructora Roke E.I.R.L.- 
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Huaraz, 2024. La metodología fue: cualitativo, nivel descriptivo, diseño no experimental y 

de caso, aplicando las técnicas de revisión bibliográfica, una encueta direccionada en base a 

variables y entrevista a profundidad con un cuestionario de preguntas abiertas; como 

población tenemos a las empresas de manera general y como muestra a la empresa en 

estudio. Los resultados fueron: La empresa constructora Roke E.I.R.L., reconoce que el 

financiamiento es esencial para mantener la continuidad operativa, ejecutar inversiones y 

aprovechar oportunidades de crecimiento en el sector construcción; sin embargo, su limitada 

trayectoria crediticia restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones favorables, 

situación que, junto con los bajos indicadores de rentabilidad, limita su capacidad de 

expansión, competitividad y desarrollo empresarial. La conclusión fue: La empresa 

constructora Roke E.I.R.L., de la ciudad de Huaraz, reconoce la importancia de poder 

acceder al financiamiento ya que le ha traído una competencia mucho mejor y además una 

mejora en el crecimiento empresarial, pero existe restricciones financieras que impactan o 

influyen negativamente en la rentabilidad y esto ha traído como consecuencia dificultades 

para poder acceder al financiamiento adecuado y fortalecer el perfil crediticio y lograr así la 

sostenibilidad económica. 

Saenz (2025) en su trabajo de investigación denominado: Financiamiento y su incidencia en 

la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicio del Perú: caso pequeña 

empresa "Constructora Minera y Consultora Adriana S.A.C.- Huaraz, 2025. El objetivo 

específico 2 fue: Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la pequeña 

empresa “Constructora Minera y Consultora Adriana S.A.C” - Huaraz, 2025. La 

metodología fue: cualitativa, descriptiva y de diseño no experimental, mediante la técnica 

de la encuesta y de la revisión bibliográfica y como instrumento un cuestionario de preguntas 

relacionadas a las variables de estudio que son financiamiento y la rentabilidad empresarial. 

Los resultados fueron: La empresa financia sus actividades principalmente con recursos 

propios y de crédito comercial de proveedores, evitando recurrir al sistema bancario, lo que 

le ha permitido mantener una estructura financiera sostenible y eliminar gastos por intereses; 

así mismo, esta estrategia incidió favorablemente en la rentabilidad al conservar márgenes 

estables de 15% aunque limita sus posibilidades de expansión acelerada. La conclusión fue: 

La empresa mantiene una estrategia de autofinanciamiento, esta estrategia le ha brindado 

una estabilidad financiera, pero con ciertas limitaciones de crecimiento; además, utilizando 

los recursos propios y por ende el crédito comercial, se ha dado un margen de rentabilidad 
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del 15 durante el año fiscal del 2024; la incidencia ha sido eficiente dentro de la empresa ya 

que ha mantenido una sostenibilidad operativa dentro del mediano plazo y esto también 

beneficia ya que la empresa ha utilizado un apalancamiento financiero estratégico. 

Urbino (2026) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su incidencia 

en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del Perú, Caso: Constructora y 

Consultoría Yerflo S.A.C.-Huaraz, 2024. El objetivo específico 2 fue: Describir la incidencia 

del financiamiento en la rentabilidad de la empresa CONSTRUCTORA Y CONSULTORIA 

YERFLO S.A.C., Huaraz, 2024. La metodología fue: cualitativo, con un nivel descriptivo, 

con un diseño no experimental, bibliográfico y de caso, aplicándose como técnicas de recojo 

de datos a la revisión documental y la entrevista estructurada al gerente de la empresa. Los 

resultados fueron: El gerente manifestó que el financiamiento tuvo una incidencia limitada 

en la rentabilidad de la empresa, debido a que los altos costos financieros, los plazos 

inadecuados y el muso parcial de los recursos restringiendo la mejora de la liquidez y de los 

márgenes de ganancia; así mismo, aunque el financiamiento bancario permitió asegurar la 

compra de materiales e insumos frente a la insuficiencia de recursos internos, no logró 

optimizar el usos de los activos ni fortalecer de manera sostenida la rentabilidad económica 

y financiera. La conclusión fue: La empresa constructora ha provocado tener una incidencia 

positiva gracias al financiamiento obtenido por parte del sistema bancario, ya que este tipo 

de sistema ha promovido a la empresa un apoyo de impulsar ciertas operaciones de servicios 

hacia el éxito; el gerente adicionó que es bueno disponer de recursos financieros como los 

créditos de proveedores; pero no obstante el financiamiento ha tenido algunas ciertos límites 

durante el camino ya que el flujo de caja no ha permitido que se logre el financiamiento 

adecuado en su momento, pero con la toma de decisiones ante la falta de planificación se 

promovió estratégias claras de inversión y con ello la mejora de la estructura financiera.  

Granados (2025) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su 

influencia en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicios del Perú: 

caso pequeña empresa “Constructora & Consultora La Solución E.I.R.L.” de Huaraz, 2024. 

El objetivo específico 2 fue: Describir las características del financiamiento y su influencia 

en la rentabilidad de la pequeña empresa CONSTRUCTORA & CONSULTORA LA 

SOLUCION E.I.R.L. de Huaraz, 2024. La metodología fue: cualitativa, diseño no 

experimental, nivel descriptivo, de caso y bibliográfico, empleó cuestionario y fichas 

bibliográficas. Los resultados fueron: La empresa en estudio financia sus actividades 
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principalmente con recursos internos, complementando con financiamiento externo, 

evidenciando una etapa de auto sostenibilidad que le permite reinvertir utilidades en 

beneficio de su crecimiento; así mismo, la aplicación y análisis de ratios de rentabilidad 

económica y financiera contribuyeron a identificar fallas, fortalecer la capacidad de generar 

beneficios y comparar su desempeño con otras empresas del mismo sector. La conclusión 

fue: La empresa en estudio tiene preferencia de acceder al financiamiento tanto interno como 

externo, ya que en ocasiones especiales se tiene en cuenta el auto sostenimiento porque es 

necesario aplicarlo siempre y cuando haya riesgos de financiamiento; además, el 

financiamiento a corto plazo promueve el cumplimiento de ciertos pagos de tasas de interés. 

Por otro lado, la empresa CONSTRUCTORA & CONSULTORA LA SOLUCION E.I.R.L. 

de Huaraz, en cuanto a la rentabilidad económica y financiera se puede decir que la empresa 

plica ratios para poder ver el porcentaje de aumento o disminución y tomar ciertas decisiones 

financieras y con ello establecer mejoras. 

2.1.3 Antecedentes regionales 

En esta investigación se entenderá por antecedentes regionales a todos aquellos 

trabajos de investigación realizados por algún investigador en cualquier ciudad de la región 

Lima, menos en la provincia de Lima; sobre la variable y unidades de análisis y el sector 

económico productivo de nuestra investigación. 

Osorio (2026) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su incidencia 

en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicios del Perú: Caso 

Pequeña Empresa "Palma Ingeniería-Contratistas Generales E.I.R.L."- Lima, 2025. El 

objetivo específico 2 fue: Identificar y describir la incidencia del financiamiento en la 

rentabilidad de la pequeña empresa “PALMA INGENIERIA-CONTRATISTAS 

GENERALES E.I.R.L.” del distrito Jesús María de Lima, 2025. La metodología fue: 

cualitativo-no experimental-informativo, a nivel de investigación descriptivo de caso y 

diseño no experimental-transversal. En cuanto al instrumento y técnica de recolección de 

datos se usaron el cuestionario y la encuesta. Los resultados fueron: La empresa Palma 

Ingeniería manifestó que el endeudamiento incidió favorablemente en la rentabilidad 

financiera, debido a que el financiamiento externo permitió desarrollar proyectos, alcanzar 

el punto de equilibrio financiero y preservar el capital propio mediante el uso de fondos 

prestados; así mismo, se determinó que una adecuada gestión de la deuda contribuye al 

incremento del patrimonio y de la rentabilidad neta, siempre que el costo del financiamiento 
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sea menor a la rentabilidad económica obtenida. La conclusión fue: La empresa en estudio 

hizo uso del financiamiento externo, a la cual cubre sus necesidades de liquidez, ya que 

existen dentro de la gestión altos costos de maquinarias, materiales y mano de obra; 

indiscutiblemente, la empresa tiene proyecto establecidos a largo plazo y no tiene 

conocimiento acerca de la rentabilidad económica y tampoco financiera; pero aun así se 

capacitan para poder evidenciar que es necesario aprender los temas empresariales con el fin 

de mejorar también en parte el endeudamiento. 

Cordova (2023) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su 

influencia en la rentabilidad de la pequeña empresa “San Giorgio Group S.A.C.- SGG” de 

Ate Vitarte - Lima, 2023. El objetivo específico 2 fue: Identificar y describir las 

características del financiamiento de la pequeña empresa “San Giorgio Group S.A.C.-SGG” 

de Ate Vitarte -Lima, 2023. La metodología fue: no experimental - descriptivo – documental 

y de caso. La técnica que se ha utilizado para conseguir la información de los resultados a 

través de los objetivos específicos ha sido la entrevista con el mismo propietario. Los 

instrumentos para la recolección de datos que se han utilizado fueron cuestionarios de 

preguntas cerradas y abiertas pertinentes. Los resultados fueron: En la empresa los 

accionistas financiaron las actividades de la empresa principalmente mediante el sistema 

bancario a través del BBVA continental, completando el capital propio con créditos de corto 

plazo y tasas favorables obtenidas gracias a una adecuada calificación crediticia; así mismo, 

el financiamiento permitió fortalecer la operatividad del negocio, alcanzar la rentabilidad 

esperada y generar beneficios económicos para los accionistas. La conclusión fue: El 

financiamiento ha sido obtenido por medio del sistema bancario, esto se ha dado ya que se 

ha tenido mayores facilidades por parte del sistema bancario; ayudado mucho este tipo de 

financiamiento a la actividad ya que se ha distribuido en un 80% a capital de trabajo y el 

saldo del 20% para ciertos costos y gastos operativos que se tiene que cubrir a corto o a largo 

plazo; finalmente, el financiamiento obtenido ha mejorado la rentabilidad de la empresa y 

dio buenos resultados a los accionistas. 

Sanchez (2024) en su trabajo de investigación denominado: El financiamiento y su 

incidencia en la rentabilidad de la pequeña empresa “Voyage Group E.I.R.L.” de Lima, 

2023. El objetivo específico 2 fue: Identificar y describir las características del 

financiamiento de la pequeña empresa “VOYAGE GROUP E.I.R.L.” de Lima, 2023. La 

metodología fue: cualitativo, de nivel descriptivo-correlacional, con diseño no experimental, 
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documental y de caso. Su población estuvo conformada por las pequeñas empresas de la 

ciudad de lima y teniendo como muestra a la pequeña empresa VOYAGE GROUP E.I.R.L. 

Así mismo, como técnica de recolección de datos se empleó la encuesta y como instrumentos 

cuestionario con preguntas cerradas y abiertas pertinentes. Los resultados fueron: La 

empresa utiliza financiamiento interno como estrategia orientada al aprovechamiento de su 

propio capital, permitiéndole fortalecer su rentabilidad económica mediante la reinversión 

de recursos en capital de trabajo y la optimización de su gestión financiera; así mismo, la 

ausencia de costos por endeudamiento favoreció un crecimiento sostenible, logrando un 

incremento en las utilidades y un margen de ganancia neta del 10% en los últimos años, 

aunque la empresa no emplea ratios financieros para evaluar su desempeño. La conclusión 

fue: La empresa accede al financiamiento interno, lo cual demuestra que existe un 

aprovechamiento máximo del capital propio y también existe una estrategia de dependencia 

de fuentes externas ya que lo se busca es reinvertir el capital de trabajo y así afrontar el 

crecimiento y la mejora de las actividades de la empresa y por parte la rentabilidad gracias 

al financiamiento interno se ha mejorado su desempeño.  

2.1.4 Antecedentes  locales 

En la presente investigación, los antecedentes locales comprendió los estudios 

desarrollados en la ciudad de Comas relacionados con la variable, unidad de análisis y sector 

económico del estudio; sin embargo, hasta la fecha no se identificaron investigaciones 

vinculadas directamente con la variable analizada. 

2.2 Bases teóricas 

2.2.1 Teoría del financiamiento 

Los mercados privados de capitales, se ha consolidado como mecanismo de financiamiento 

de gran relevancia para empresas de menor tamaño y organizaciones vinculadas a sectores 

innovadores, especialmente aquellas que enfrente limitaciones para acceder a las fuentes 

tradiciones de crédito bancario; el crecimiento experimentado por estos mercados durante 

los últimos años no responde únicamente a circunstancias temporales o excepcionales, sino 

que se encuentra asociado a factores de carácter estructural, entre los que destacan las formas 

regulatorias aplicadas a las entidades financieras tras la crisis financiera global y las 

transformaciones en las necesidades de financiamiento de las empresas. Así mismo, un 

escenario caracterizado por elevadas tasas de interés puede generar efectos adversos sobre 

estos mercados, al disminuir el ingreso de nuevos fondos de inversión, prolongar los 
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procesos de colocación de recursos, afectar negativamente la valoración de las empresas 

financiadas y limitar la generación de valor derivada del uso del apalancamiento financiero 

(González & Pérez, 2025). 

2.2.1.1 Las principales fuentes de financiación de las empresas 

La selección de una fuente de financiamiento adecuada está condicionada por diversos 

factores, entre los que destacan la naturaleza del negocio, su etapa de desarrollo, la estructura 

organizacional y las necesidades financieras particulares de las empresas; en función de estas 

caracteristicas, el financiamiento empresarial puede clasificarse principalmente en 

financiamiento propio y ajeno. el financiamiento propio también denominado capital o 

fondos propios, comprende los recursos aportados por los propietarios de la empresa o 

aquellos generados mediante la reinversión de utilidades , por lo que no origina obligaciones 

de reembolso e incluye elementos con el capital social, las ganancias retenidas y por el otro 

lado, el financiamiento ajeno: que está constituido por recursos obtenidos de terceros, las 

cuales generalmente deben ser devueltos junto con os intereses correspondientes (Dobaño, 

2024). 

Detallamos algunas fuentes de financiamiento: 

 El financiamiento propio: también es conocida como financiamiento interno o capital 

propio, que es el conjunto de recursos económicos que pertenecen a la empresa y que 

son utilizados para respaldar sus operaciones, actividades o proyectos de inversión. 

 Los préstamos bancarios: es una de las modalidades del financiamiento externo, 

mediante la cual una entidad financiera otorga a la empresa en una determinada 

cantidad de recursos económicas que deberán ser restituidos en un plazo previamente 

establecido, junto con los intereses correspondientes. 

 La inversión de capital: es una alternativa de financiamiento mediante la cual la 

empresa incorpora recursos provenientes de inversiones externos a cambio de ceder 

una participación en su propiedad. 

 El crowdfunding: es conocido como micromecenazgo es una modalidad de 

financiamiento que permite a personas, empresas u organizaciones obtener recursos 

económicos mediante la contribución de un amplio número de participantes, quienes 

realizan aportes de pequeña cuantía a través de plataformas digitales especializadas. 
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2.2.1.2 Beneficios del financiamiento 

Según Morales (2024, pág. 75), menciona que el financiamiento porta múltiples beneficios 

que favorecen el crecimiento, la sostenibilidad y la estabilidad de las empresas, debido a que 

proporcionan los recursos económicos necesarios para desarrollar sus operaciones y ejecutar 

planes de expansión. 

Detallamos algunos beneficios de financiamiento: 

 El financiamiento proporciona recursos destinados para adquisición de equipos, 

contratación del personal, compra de inventario o desarrollo de nuevo productos o 

servicios. 

 Contribuye una adecuada gestión de flujos de efectivo, permitiendo a enfrentar 

periodos de variabilidad en los ingresos y egresos, especialmente e empresas con 

actividades estacionales o ciclos operativos irregulares. 

 Facilita el aprovechamiento de oportunidades de crecimiento como la incursión en 

nuevos mercados o la adquisición de otras empresas, sin depender exclusivamente 

del capital propio. 

 El uso responsable de fuentes de financiamiento puede fortalecer el historial 

crediticio dese la organización, favoreciendo el acceso a futuros recursos en 

condiciones más ventajosas. 

2.2.1.3 Sistema financiero peruano: funciones y beneficios 

El sistema financiero peruano está conformado por el conjunto de mercados, instituciones e 

instrumentos encargados de canalizar y administrar los recursos monetarios dentro de la 

economía nacional, permitiendo el desarrollo de actividades vinculadas con la producción, 

el consumo, el ahorro y la inversión; además, para cumplir ciertas funciones se encuentra 

integrado por diversas entidades que ofrecen servicios financieros a personas, empresas y 

organismos públicos. Por otro lado, la superintendencia de banca y seguro y AFP conocida 

como SBS desempeña la función de supervisar y regular el funcionamiento de las 

instituciones financieras garantizando su estabilidad y la protección de los usuarios del 

sistema y por ende el mercado de valores también participa (Rextie, 2024). 

2.2.1.4 Proceso de la toma de decisiones financieras 

Constituye un proceso sistemático mediante el cual una persona u organización selecciona 
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la alternativa más conveniente entre diversas opciones disponibles para resolver una 

situación específica o alcanzar determinados objetivos. Por otro lado, el proceso se menciona 

que se debe iniciar con la identificación de una problema, necesidad, oportunidad o desafío 

que requiere atención; además, es necesario establecer objetivos claros y definir los criterios 

que servirán como base para evaluar las posibles soluciones; también, se generan y 

desarrollan distintas alternativas que permiten afrontar la situación planteada, procurando 

considerar diversos enfoques y posibilidades; finalmente, es necesario realizar seguimiento 

y evaluación de los resultados obtenidos, con el propósito de verificar el cumplimiento de 

los objetivos y determinar la efectividad de la decisión adoptada (Morales et al., 2024, pág. 

20). 

2.2.1.5 Financiamiento de corto plazo vs largo plazo 

La relación entre liquidez y financiamiento varía según el horizonte temporal de las 

obligaciones asumidas por la empresa; cuando el financiamiento proviene principalmente de 

fuentes de corto plazo, como líneas de crédito renovables o prestamos con vencimientos 

próximos, resulta indispensable mantener niveles adecuados de liquidez que permita atender 

oportunamente los compromisos financieros y evitar problemas de solvencia y por otro lado, 

el financiamiento a largo plazo, tales como la emisión de bonos o la contratación de 

préstamos con plazos extendidos, la presión sobre la liquidez inmediata suele ser menor, 

debido a que dispone de un periodo más amplio de generar recursos y cumplir con sus 

obligaciones (López et al., 2023, pág. 68). 

2.2.1.6 Capital de trabajo 

El capital de trabajo, es un factor fundamental para el desempeño financiero y operativo de 

la empresa; además, comprende los recursos disponibles para atender las actividades 

cotidianas y cumplir con ciertos propósitos es decir oportunamente cumplir con las 

obligaciones de corto plazo; así mismo, una adecuada administración permite mantener la 

continuidad de las operaciones empresariales sin afectar la estabilidad económica de la 

empresa; además, la rentabilidad refleja la capacidad de la empresas es decir generar 

beneficios a partir de los recursos invertidos (Diáz et al., 2023). 

2.2.1.7 Que son las tasas de interés 

Las tasas de interés constituyen el precio o costo asociado al usos del dinero a largo plazo, 

expresándose como un porcentaje que las entidades financieras cobran por otorgar préstamos 
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o que reconocen a los depositantes por mantener sus recursos en instrumentos de ahorro;  su 

determinación depende de diversos factores económicos, entre ellos la política monetaria, 

las condiciones de oferta y demanda de crédito, así como el comportamiento de los mercados 

financieros nacionales e internacionales; de igual manera, las tasas de interés proporcionan 

ciertos beneficios o desventajas para los empresarios ante el uso del crédito financieros o 

bancarios (Scotiabank, 2025). 

2.2.1.8 La financiación empresarial 

Comprende el proceso mediante el cual una organización obtiene recursos económicos  

capital con la finalidad de iniciar, mantener, ampliar o fortalecer sus actividades 

empresariales; dichos recursos pueden proceder de diversas fuentes de financiamiento y son 

destinados a cubrir necesidades operativas, efectuar inversiones, cumplir obligaciones 

financieras, financiar proyectos de crecimiento y atender otros requerimientos que 

contribuyan al desarrollo y sostenibilidad de la empresa (Dobaño, 2024). 

2.2.2 Teoría de la rentabilidad 

La teoría de análisis e interpretación de los estados financieros en la rentabilidad, a través 

del análisis hacia los estados financieros es posible obtener una visión integral de la situación 

económica y financiera de una empresa;  sin embargo, el alcance y profundidad de dicho 

análisis dependerán de las necesidades de información, de los usuarios interesados en los 

resultados, del tamaño de la organización y de la etapa de desarrollo o en la parte económica 

en el que esta se encuentre. El análisis financiero debe desarrollarse teniendo en cuenta las 

condiciones del entorno en el que la empresa opera, complementándose con el cálculo, 

evaluación e interpretación de indicadores y ratios financieros que faciliten una adecuada 

valoración de su desempeño;  en ese sentido, la empresa debe entenderse como una 

organización dinámica que mantiene una interacción constante con su entorno y cuyo 

comportamiento financiero se encuentra influenciado por si versos factores internos y 

externos (Llaque & Llave, 2023, pág. 46). 

2.2.2.1 Rentabilidad económica 

Este ratio es un indicador que mide la capacidad de una empresa o inversión para generar 

beneficios en función de los activos empleados en el desarrollo de sus actividades; por ello, 

es considerada como un herramienta fundamental para evaluar la eficiencia de gestión 

empresarial, ya que permite analizar el rendimiento obtenido sin distinguir si los recursos 
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utilizados provienen de capital propio o financiamiento externo (Martínez, 2024). 

2.2.2.2 Análisis de los indicadores de la rentabilidad 

Estos indicadores ofrecen ciertas ventajas para la gestión y la evaluación del desempeño 

empresarial, ya que proporciona una medida objetiva en el rendimiento financiero de la 

organización, facilitando una comprensión más precisa de su situación económica; así 

mismo, permite comparar los resultados obtenidos en diferentes periodos; favoreciendo la 

identificación de tendencias y patrones de comportamiento a lo largo del tiempo. De igual 

manera, constituye una herramienta eficaz para evaluar el grado de éxito de las operaciones 

y estrategias implementadas, al tiempo que facilite la detección de áreas susceptibles de 

mejora mediante estrategias en los proceso o en la planificación financiera (López et al., 

2023, pág. 112). 

Entre las desventajas, es que depende de gran medida de datos históricos, los cuales no 

garantiza una representación exacta del comportamiento futuro de la organización, 

especialmente en aspectos económicos cambiantes o caracterizados por altos niveles de 

incertidumbres igual manera, la selección de los indicadores de rentabilidad puede verse 

influenciada por ciertos objetivos o sesgos de valuación, lo que podría afectar la objetividad 

de los resultados obtenidos y su posterior interpretación (López et al., 2023, pág. 112). 

2.2.2.3 Tipos de inversiones 

Las inversiones pueden clasificarse principalmente en renta variable y renta fija, de acuerdo 

con las características de los rendimientos que generan y las condiciones bajo las cuales se 

realizan, tenemos: a) La renta variable comprende aquellas inversiones cuyos beneficios no 

se encuentran previamente garantizados ni cuentan con un plazo determinado de 

recuperación, por lo que los resultados obtenidos dependen del comportamiento del mercado 

y pueden variar a lo largo del tiempo; entre los ejemplos más representativos se encuentran 

las acciones. Por otro lado, b) la renta fija se caracteriza por ofrecer una rentabilidad 

previamente establecida y un cronograma de pagos definido, permitiendo al inversionista 

conocer con anticipación los intereses que recibirá y las fechas en que se efectuarán dichos 

pagos; dentro de esta categoría se encuentran instrumentos financieros como los papeles 

comerciales y las obligaciones, entre otros valores de características similares (Cruz, 2024, 

pág. 5). 
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2.2.2.4 Rentabilidad financiera 

La rentabilidad financiera constituye un indicador relevante para evaluar el desempeño 

económico de una empresa; debido a que permite determinar el rendimiento obtenido por 

los propietarios o accionistas en relación con los recursos invertidos en la organización; así 

mismo, facilita el análisis de la eficiencia con la que se gestionan los fondos propios para 

generar beneficios; en ese sentido, una rentabilidad financiera favorable refleja una adecuada 

administración de los recursos y una mayor capacidad para incrementar el valor empresarial; 

además, contribuye a la toma de decisiones relacionadas con la inversión y el 

financiamiento; de igual manera, permite identificar el nivel de retorno alcanzado durante 

un período determinado; por ello, las empresas deben monitorear constantemente este 

indicador como parte de su gestión financiera; con la finalidad de fortalecer su sostenibilidad 

económica y alcanzar mejores resultados en el desarrollo de sus actividades (Miguel, 2024). 

2.2.2.5 Que es la rentabilidad 

Según, Clara (2025) menciona que la rentabilidad es un indicador que determina la 

efectividad de un proyecto y esta efectividad está relacionado con la generación de riquezas 

en donde se controla por un medio de la balanza de gastos y beneficios y así poder garantizar 

el retorno. 

2.2.3 Teoría de las micro y pequeñas empresas 

La MYPES del Perú: su falta de inserción en la económica nacional e internacional, la 

situación de las MYPES del Perú y su limitada inserción en la economía nacional e 

internacional constituye una problemática que afecta su crecimiento y desarrollo 

empresarial; debido a que muchas de estas organizaciones enfrentan restricciones 

relacionadas con el acceso al financiamiento, la innovación, la tecnología y los mercados 

competitivos; así mismo, estas dificultades reducen sus posibilidades de ampliar sus 

operaciones y fortalecer su participación en actividades comerciales de mayor alcance; en 

ese sentido, la escasa integración a los mercados nacionales e internacionales limita su 

capacidad para generar mayores ingresos y mejorar sus niveles de productividad; además, 

dificulta el aprovechamiento de oportunidades derivadas de la globalización y la expansión 

comercial; de igual manera, condiciona su sostenibilidad y competitividad en el entorno 

económico; por ello, resulta necesario promover estrategias orientadas al fortalecimiento 

empresarial y al acceso a nuevos mercados; con la finalidad de impulsar el desarrollo de las 

MYPES y favorecer su contribución al crecimiento económico del país (Lust et al., 2025). 
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2.2.3.1 Ley de la formalización, desarrollo y competitividad 

Existe una ley que ampara a las micro y pequeñas empresa, en base a la formalización, 

desarrollo y competitividad, este ley fue publicada el 27 de mayo del presente año 2026, 

detalladamente el N°32353 es lo que lo valida, además, esto reconoce que los agentes 

fundamentales para el desarrollo económico y social, debido a su contribución en la 

generación de empleo, dinamización de la actividad productiva y fortalecimiento en el 

crecimiento nacional; además, existe una clasificación en donde las microempresas se 

registra como ingresos hasta 150 UIT y las pequeñas empresas superan el límite de las 1700 

UIT (PPU, 2025). 

2.2.3.2 Régimen laboral mype 

En el ámbito laboral, el régimen aplicable a las micro y pequeñas empresas establece 

disposiciones diferenciadas en materia de protección social y beneficios laborales, 

considerando las particularidades de este sector empresarial; en cuanto al aseguramiento en 

salud, se incorpora un régimen semicontributivo para los trabajadores de la microempresa, 

quienes son afiliados al seguro integral de salud mientras que los trabajadores de la pequeña 

empresa acceden a la cobertura brindada por ESSALUD, promoviendo así una mayor 

inclusión y protección sanitaria mediante un esquema de responsabilidad compartida entre 

el estado y el empleador; así mismo, este régimen garantiza derechos laborales esenciales, 

tales como la jornada máxima de ocho horas diarias, el descanso semanal obligatorio y la 

protección frente al despido injustificado; de igual manera, contempla un sistema 

simplificado de beneficios laborales que incluye gratificaciones reducidas, vacaciones de 

quince días y una compensación por tiempo de servicios calculada de manera proporcional. 

En conjunto, estas disposiciones buscan equilibrar la sostenibilidad de las pequeñas unidades 

productivas con la protección de los derechos fundamentales de los trabajadores, aunque su 

aplicación requiere una supervisión adecuada para prevenir posibles incumplimientos o 

prácticas abusivas (Zavala, 2025). 

2.2.3.3 Financiamiento en las mipyme 

El financiamiento empresarial constituye un elemento esencial para el crecimiento, 

sostenibilidad y competitividad de las empresas dentro de mercados cada vez más dinámicos, 

razón por la cual ha sido ampliamente abordado en la literatura económica y académica; este 

concepto comprende la obtención y utilización eficiente de recursos financieros destinados 

a respaldar las operaciones, inversiones y proyectos empresariales, considerando tanto 
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fuentes internas como externas de financiamiento a corto y largo plazo. No obstante, el 

acceso al crédito dentro del sistema financiero formal peruano presenta diferencias 

significativas según el tamaño de las organizaciones; en efecto, durante el año 2023 las 

microempresas registraron la menor participación, con apenas el 26,9% integradas al sistema 

financiero formal, mientras que las pequeñas empresas alcanzaron una participación del 

54,3% y las medianas empresas del 63,7% (Ministerio de la Producción, 2024, pág. 66). 

2.2.3.4 Las micro y pequeñas empresas en el Perú 

Durante el año 2023, un porcentaje aproximado del 51% delos propietarios de las micro y 

pequeñas empresas fueron mujeres, evidenciado una participación significativa del género 

femenino en la actividad empresarial; así mismo, la edad de los emprendedores fue del 14 y 

93 años. Por otro lado, el 52% de los empresarios encuestados manifestó ser jefe del hogar, 

lo que sugiere que una parte importante de los ingresos familiares depende directamente del 

desempeño y las ventas generadas por sus negocios. Por otro lado, la inclusión financiera 

está incluido en el perfil empresarial, debido a que en la gestión de los recursos, el manejo 

de cuentas y el nivel de formalización de las operaciones, en este sentido el 52% en el año 

2023 de los emprendedores en las MYPES contaba con al menos de un producto financiero 

formal, mientras que el 22% recurriría a mecanismo de ahorro informal (COMEXPERU, 

2023). 

2.3 Hipotesis 

En la presente investigación no se planteó hipótesis debido a que la investigación fue de tipo 

cualitativo, nivel descriptivo, con un diseño no experimental, bibliográfico y de caso. 

El autor Zita (2024), destaca que la hipótesis constituye la respuesta o explicación más 

probable frente a un problema de investigación; además, representa las proposiciones o 

supuestos formulados por el investigador con la finalidad de explicar un determinado hecho. 
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III. Metodología 

3.1 Tipo, nivel y diseño de investigación 

Este tema de estudio sobre la incidencia del financiamiento en la rentabilidad se desarrolló 

bajo un enfoque cualitativo. 

La investigación cualitativa representa un enfoque metodológico ampliamente empleado en 

las ciencias sociales, cuyo propósito es interpretar y comprender los fenómenos desde la 

perspectiva de los partipantes, analizando el significado de sus experiencias a traves de 

información no numérica, como textos, grabaciones de audio y material audivisual; a 

diferencia del enfoque cuantitativo que se centra en la mediación y el analsis de datos 

estadisticos para explicar una realidad determiandas, la investigación cualitativa busca 

profundizar en la complejidad de los fenómenos humanos, examinando las emociones, 

percepciones e interacciones que subyacen en las situaciones objeto de estudio (De Jesús, 

2024). 

La presente investigación se enmarcó en un enfoque descriptivo con diseño de estudio de 

caso, dado que buscó analizar y detallar los factores que influyeron en el fenómeno objeto 

de estudio. En este sentido, se desarrolló un análisis sobre la incidencia del financiamiento 

en la rentabilidad de la microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.” - Comas - Lima, 

2026; por lo tanto, correspondió a un estudio de tipo descriptivo. 

La investigación descriptiva tiene como finalidad caracterizar de manera precisa a la 

población objeto de estudio, centrándose en identificar, observar y detallar las 

particularidades del fenómeno analizado más que en determinar las causas que lo generan; 

ya que su propósito consiste en describir las caracteristicas y condiciones de un grupo o 

segmento especifico, proporcionando una visión clara de la realidad estudiada sin 

profundizar en los factores que originan dicho fenómeno (Muguira, 2025). 

El diseño de investigación de la microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.” - distrito 

de Comas, Lima, 2026, fue no experimental, bibliográfico y basado en casos. 

En este tipo de diseño, el investigador obtiene información a través de la observación directa 

de individuos, grupos, situaciones o eventos, sin intervenir ni modificar intencionalmente 

las variables objeto de estudio; así mismo, las observaciones son planificadas y ejecutas de 

forma sistemática, empleando instrumentos como cuestionarios estructurados, escalas de 
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valoración o sistemas de categorización, con la finalidad de recopilar datos consistentes, 

organizados y relevantes para la investigación (Cueva et al., 2023, pág. 28). 

3.2 Población 

En la presente investigación, la población estuvo conformada por las microempresas 

pertenecientes al sector servicios a nivel nacional, considerando las empresas constructoras 

del Perú. 

La población es el conjunto de individuos que se encuentran en un espacio geográfico 

determinado durante un periodo especifico; este concepto comprende no solo la cantidad 

total de personas, sino también las caracteristicas que las distinguen y su distribución dentro 

de un área definida, así mismo, en el ámbito de la biología, el termino población se emplea 

para describir al conjunto de organismos pertenecientes a una misma especie que habitan en 

un entorno determinado (Sposob, 2026). 

En el presente estudio, la muestra estuvo conformada por una única empresa del sector 

servicios denominada “V & V ENGINEERING S.A.C.” - Lima, 2026. 

El muestreo constituye el procedimiento mediante el cual el investigador selecciona de 

manera intencional estratégica situaciones, eventos, momentos, espacios o participantes, con 

el propósito de recopilar información necesaria para dar respuesta a los objetivos e 

interrogantes planteados en la investigación; de este modo, permite obtener datos relevantes 

que contribuyan al análisis y comprensión del fenómeno objeto de estudio (Barraza, 2023, 

pág. 90). 
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3.3 Operacionalización de las variables /categorías 

TÍTULO: EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD DE LAS MYPE DEL SECTOR SERVICIOS DEL 

PERÚ: CASO MICROEMPRESA “V & V ENGINEERING S.A.C.”-COMAS-LIMA, 2026 

Tabla 1 Operacionalización de las variables 

VARIABLE 
DEFINICIÓN 
OPERATIVA 

DIMENSIONES INDICADORES / ITEMS 
ESCALA DE 
MEDICIÓN 

CATEGORÍAS O 
VALORACIÓN 

Variable 

Independiente 

Financiamiento 

 

Comprende el proceso 

mediante el cual una 

organización obtiene 

recursos económicos  

capital con la finalidad 

de iniciar, mantener, 

ampliar o fortalecer 

sus actividades 

empresariales; dichos 

recursos pueden 

proceder de diversas 

fuentes de 

financiamiento y son 

destinados a cubrir 

necesidades 

Fuentes de 

financiamiento 

1. ¿La empresa recurre a fuentes de 

financiamiento externas para ejecutar 

sus proyectos de construcción? 

2. ¿La empresa utiliza recursos propios 

para cubrir los gastos operativos de 

las obras? 

3. ¿La empresa evalúa diversas fuentes 

de financiamiento antes de iniciar un 

proyecto de construcción? 

4. ¿Las fuentes de financiamiento 

empleadas permiten atender las 

necesidades económicas de las obras 

en ejecución? 

5. ¿La empresa obtiene recursos 

financieros suficientes para 

Dicotómicas 
 

(Sí, NO) 
Encuestas 
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operativas, efectuar 

inversiones, cumplir 

obligaciones 

financieras, financiar 

proyectos de 

crecimiento y atender 

otros requerimientos 

que contribuyan al 

desarrollo y 

sostenibilidad de la 

empresa (Dobaño, 

2024). 

garantizar la continuidad de sus 

proyectos? 

6. ¿Las fuentes de financiamiento 

utilizadas contribuyen al crecimiento 

de la empresa? 

7. ¿La empresa selecciona las fuentes de 

financiamiento más convenientes 

según el tipo de proyecto a ejecutar? 

Sistema 

financiero 

8. ¿La empresa accede a financiamiento 

mediante entidades del sistema 

financiero formal? 

9. ¿Los productos financieros ofrecidos 

por las entidades financieras se 

ajustan a las necesidades de la 

empresa? 

10. ¿La empresa mantiene una adecuada 

relación con las entidades financieras 

que le brindan financiamiento? 

11. ¿La empresa cumple con los 

requisitos exigidos por las entidades 

financieras para acceder a créditos? 
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12. ¿El sistema financiero facilita la 

obtención de recursos para la 

ejecución de obras de construcción? 

Costos de 

financiamiento 

13. ¿La empresa analiza los costos 

financieros antes de solicitar un 

crédito? 

14. ¿Los intereses generados por los 

préstamos representan un gasto 

significativo para la empresa? 

15. ¿La empresa compara los costos de 

financiamiento ofrecidos por 

diferentes entidades financieras? 

16. ¿Los costos de financiamiento 

influyen en la rentabilidad de los 

proyectos ejecutados? 

17. ¿La empresa considera que los 

beneficios obtenidos justifican los 

costos del financiamiento recibido? 

Plazos 

financieros 

18. ¿Los plazos de financiamiento 

otorgados son adecuados para 
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culminar los proyectos de 

construcción? 

19. ¿La empresa evalúa los plazos de 

pago antes de asumir una obligación 

financiera? 

20. ¿Los plazos de financiamiento 

permiten una adecuada 

administración del flujo de efectivo 

de la empresa? 

21. ¿La empresa cumple oportunamente 

con las cuotas establecidas en los 

contratos de financiamiento? 

22. ¿Los plazos financieros contribuyen 

al desarrollo eficiente de las obras en 

ejecución? 

23. ¿La empresa considera que los plazos 

de financiamiento se ajustan al ciclo 

operativo de sus proyectos? 

Usos de 

financiamiento 

24. ¿La empresa utiliza el financiamiento 

para la adquisición de materiales de 

construcción? 
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25. ¿La empresa destina parte del 

financiamiento al pago de mano de 

obra en las obras ejecutadas? 

26. ¿La empresa emplea financiamiento 

para la compra o mantenimiento de 

maquinaria y equipos? 

27. ¿La empresa utiliza recursos 

financiados para cubrir necesidades 

de capital de trabajo? 

28. ¿El financiamiento recibido 

contribuye a mejorar la capacidad 

operativa de la empresa? 

29. ¿La empresa utiliza los recursos 

financieros para cumplir 

oportunamente con sus compromisos 

contractuales? 

30. ¿Los fondos obtenidos mediante 

financiamiento son destinados a 

actividades relacionadas con los 

proyectos de construcción? 
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Variable 

Dependiente 

Rentabilidad 

 

 

Según, Clara (2025) 

menciona que la 

rentabilidad es un 

indicador que 

determina la 

efectividad de un 

proyecto y esta 

efectividad está 

relacionado con la 

generación de riquezas 

en donde se controla 

por un medio de la 

balanza de gastos y 

beneficios y así poder 

garantizar el retorno. 

Rentabilidad 

económica 

31. ¿Los activos utilizados por la 

empresa generan resultados 

económicos favorables? 

32. ¿La inversión realizada en 

maquinaria, equipos y otros activos 

contribuye a la generación de 

utilidades? 

33. ¿La empresa obtiene beneficios 

económicos adecuados en relación 

con los recursos invertidos? 

34. ¿La eficiencia en el uso de los activos 

mejora la rentabilidad económica de 

la empresa? 

35. ¿Los proyectos ejecutados generan 

rendimientos que fortalecen la 

situación económica de la empresa? 

Rentabilidad 

financiera 

36. ¿La empresa obtiene utilidades 

satisfactorias sobre el capital 

aportado por los propietarios? 
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37. ¿La rentabilidad financiera alcanzada 

permite fortalecer el patrimonio 

empresarial? 

38. ¿Las decisiones de financiamiento 

contribuyen al incremento de la 

rentabilidad financiera? 

39. ¿La empresa genera rendimientos 

favorables para los inversionistas o 

propietarios? 

40. ¿El crecimiento de las utilidades 

refleja una adecuada gestión 

financiera de la empresa? 

41. ¿La empresa considera que los 

resultados financieros obtenidos son 

acordes con el capital invertido? 

Fuente: Elaboración Propia
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3.4 Técnicas e instrumentos de recolección de datos/información 

Para el desarrollo de la presente investigación se utilizaron la técnica de la encuesta y la 

revisión bibliográfica basada en estudios elaborados por diversos autores que analizaron las 

variables de financiamiento y rentabilidad; estas técnicas facilitaron la recopilación de 

información tanto teórica como empírica, permitiendo fortalecer el sustento conceptual de 

la investigación y comprender la relación existente entre dichas variables dentro del ámbito 

empresarial. 

Para el recojo de la información se utilizaron los siguientes instrumentos: fichas 

bibliográficas Mendeley (objetivo específico 1), cuestionario (objetivo específico 2) y las 

tablas 01 y 02 de la presente investigación (objetivo específico 3). Se implementó el 

instrumento de la encuesta dirigida al gerente general de la microempresa “V & V 

ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026, empleando un cuestionario estructurado con 

varias preguntas; esto facilitó la obtención de datos esenciales para analizar cómo el 

financiamiento incidió en la rentabilidad de la empresa estudiada. 

3.5 Método de análisis de datos/información 

La información obtenida a nivel bibliográfico, documental y de caso fue clasificada y 

evaluada de acuerdo con los objetivos específicos de la investigación; para alcanzar los 

resultados del objetivo específico 1, se empleó la técnica de revisión bibliográfica utilizando 

como instrumento las fichas bibliográficas; así mismo, para lograr los resultados del objetivo 

específico 2, se consideró la aplicación de un cuestionario dirigido a la empresa constructora 

“V & V ENGINEERING S.A.C.”, distrito de Comas, Lima, 2026, con la finalidad de 

plantear estrategias que contribuyeron a mejorar las condiciones del financiamiento y la 

rentabilidad empresarial; finalmente, para obtener los resultados del objetivo específico 3, 

se utilizó la técnica del análisis comparativo y como instrumento las tablas 01 y 02 de la 

presente investigación, mediante las cuales el investigador realizó el análisis e interpretación 

de los resultados específicos 1 y 2, tomando en consideración las bases teóricas 

correspondientes. 

3.6 Aspectos éticos 

Según lo señalado por la Universidad Católica Los Ángeles de Chimbote - ULADECH 

(2025), toda labor de investigación debe desarrollarse conforme a lo dispuesto en el 

Reglamento de Integridad Científica en la Investigación, versión 002, en particular a lo 
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indicado en el Artículo 4°, referido a los principios éticos. Dichos criterios fueron:  

a. Respeto y protección de los derechos de los intervinientes: su dignidad, privacidad y 

diversidad cultural. Todos los intervinientes en la investigación de la empresa constructora 

vieron respetados sus derechos, opiniones y privacidad. 

b. Cuidado del medio ambiente: respetando el entorno, protección de especies y preservación 

de la biodiversidad y naturaleza. Se cuidó el entorno mediante prácticas responsables 

relacionadas con el medio ambiente en las actividades de construcción. 

c. Libre participación por propia voluntad: estar informado de los propósitos y finalidades 

de la investigación en la que participa, de tal manera que se exprese de forma inequívoca su 

voluntad libre y específica. Las personas interesadas fueron informadas de manera clara 

sobre los objetivos y el propósito de la investigación antes de brindar su información. 

d. Beneficencia, no maleficencia: durante la investigación y con los hallazgos encontrados, 

asegurando el bienestar de los participantes a través de la aplicación de los preceptos de no 

causar daño, reducir efectos adversos posibles y maximizar los beneficios. Dentro de la 

investigación se generaron propuestas para la empresa, favoreciendo su desarrollo y 

eficiencia, evitando daños o afectaciones al bienestar de los participantes. 

e. Integridad y honestidad: que permita la objetividad, imparcialidad y transparencia en la 

difusión responsable de la investigación. La información fue obtenida y luego utilizada con 

responsabilidad y objetividad, y los resultados fueron presentados de forma veraz y ética. 

f. Justicia: a través de un juicio razonable y ponderable que permita la toma de decisiones y 

limite los sesgos, así como el trato equitativo con todos los participantes. Se brindó un trato 

equitativo y respetuoso a todos los participantes de la empresa, evitando preferencias o 

discriminación durante la recopilación y el análisis de la información. 
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IV. Resultados 

4.1 Respecto al objetivo específico 1 

Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas del sector servicios del Perú. 

Cuadro N° 1 Resultados del objetivo específico 1 

Autores Resultados 

Cortez (2025)  Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde el financiamiento, especialmente 

el proveniente de fuentes externas como los préstamos bancarios, 

influye significativamente en la rentabilidad empresarial; así 

mismo, dichos recursos le han permitido acceder a mayores 

montos de capital de trabajo, atender necesidades urgentes durante 

la ejecución de sus actividades y fortalecer su desarrollo sin 

depender únicamente de la acumulación de capital interno. 

Carhuaricra (2025) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es negativa en las mype, en donde el financiamiento constituye un 

elemento clave para impulsar el crecimiento, la inversión 

tecnológica y la competitividad empresarial; sin embargo, enfrenta 

limitaciones para acceder a fuentes de financiamiento debido a su 

historial crediticio negativo, situación que, junto con los elevados 

costos financieros y la reducida capacidad de inversión, ha 

generado deficiencias en su rentabilidad y una disminución 

progresiva de sus indicadores financieros. 

Jimenez (2025) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde se desarrolla sus operaciones 

mediante recursos propios y de crédito comercial de proveedores, 

sin recurrir al financiamiento bancario o microfinanciera, lo que le 

permite mantener sus costos financieros reducidos y una gestión 

basada en capital de trabajo de corto plazo; así mismo, aunque no 

ha financiado inversiones de expansión ni activos fijos, evidenció 

estabilidad en su rentabilidad económica y financiera entre los 
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años 2023 y 2024 gracias a una administración eficiente de sus 

recursos internos. 

Silva (2025) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde se adoptó un financiamiento 

externo contingente mediante cartas finanzas emitidas por la 

aseguradora crecer, permitiéndole respaldar compromisos 

contractuales sin comprometer de manera inmediata sus recursos 

propios, así mismo, la empresa evidenció una adecuada 

generación de rentabilidad económica y financiera, reflejando 

eficientemente en la gestión operativa y en el aprovechamiento del 

capital invertido. 

Todelano (2023) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde accedió a financiamiento del 

sistema no bancario cooperativa San Cristóbal de Huamanga 

mediante un crédito a largo plazo destinado a la adquisición de 

maquinarias de construcción y al mejoramiento de la 

infraestructura del local; así mismo, aunque la empresa señaló no 

tener conocimiento sobre el cálculo de la rentabilidad financiera, 

reconoció que el acceso al crédito incidió favorablemente en las 

ganancias y permitió mejorar la calidad de los servicios brindados 

por la constructora. 

Guillen (2023) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde accede al financiamiento externo 

mediante entidades bancarias, principalmente a corto plazo por sus 

facilidades de acceso, menores requisitos y bajos intereses, 

permitiéndole solventar gastos, afrontar emergencias, mejorar su 

historial crediticio y desarrollar inversiones productivas orientadas 

al crecimiento empresarial; así mismo, la empresa reconoce que la 

rentabilidad económica y financiera refleja las ganancias 

obtenidas y la capacidad de los activos e inversiones para generar 

ingresos favorables. 

Cabrera (2025) 

 

Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es negativa en las mype, en donde reconoce que el financiamiento 
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es esencial para mantener la continuidad operativa, ejecutar 

inversiones y aprovechar oportunidades de crecimiento en el 

sector construcción; sin embargo, su limitada trayectoria crediticia 

restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones 

favorables, situación que, junto con los bajos indicadores de 

rentabilidad, limita su capacidad de expansión, competitividad y 

desarrollo empresarial. 

Saenz (2025) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde financia sus actividades 

principalmente con recursos propios y de crédito comercial de 

proveedores, evitando recurrir al sistema bancario, lo que le ha 

permitido mantener una estructura financiera sostenible y eliminar 

gastos por intereses; así mismo, esta estrategia incidió 

favorablemente en la rentabilidad al conservar márgenes estables 

de 15% aunque limita sus posibilidades de expansión acelerada. 

Urbino (2026) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es negativa en las mype, en donde los altos costos financieros, los 

plazos inadecuados y el muso parcial de los recursos restringiendo 

la mejora de la liquidez y de los márgenes de ganancia; así mismo, 

aunque el financiamiento bancario permitió asegurar la compra de 

materiales e insumos frente a la insuficiencia de recursos internos, 

no logró optimizar el usos de los activos ni fortalecer de manera 

sostenida la rentabilidad económica y financiera. 

Cordova (2023) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde los accionistas financiaron las 

actividades de la empresa principalmente mediante el sistema 

bancario a través del BBVA continental, completando el capital 

propio con créditos de corto plazo y tasas favorables obtenidas 

gracias a una adecuada calificación crediticia; así mismo, el 

financiamiento permitió fortalecer la operatividad del negocio, 

alcanzar la rentabilidad esperada y generar beneficios económicos 

para los accionistas. 
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Sanchez (2024) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde utiliza financiamiento interno 

como estrategia orientada al aprovechamiento de su propio capital, 

permitiéndole fortalecer su rentabilidad económica mediante la 

reinversión de recursos en capital de trabajo y la optimización de 

su gestión financiera; así mismo, la ausencia de costos por 

endeudamiento favoreció un crecimiento sostenible, logrando un 

incremento en las utilidades y un margen de ganancia neta del 10% 

en los últimos años, aunque la empresa no emplea ratios 

financieros para evaluar su desempeño. 

Osorio (2026) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde manifestó que el endeudamiento 

incidió favorablemente en la rentabilidad financiera, debido a que 

el financiamiento externo permitió desarrollar proyectos, alcanzar 

el punto de equilibrio financiero y preservar el capital propio 

mediante el uso de fondos prestados; así mismo, se determinó que 

una adecuada gestión de la deuda contribuye al incremento del 

patrimonio y de la rentabilidad neta, siempre que el costo del 

financiamiento sea menor a la rentabilidad económica obtenida. 

Granados (2025) Menciona que, la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

es positiva en las mype, en donde financia sus actividades 

principalmente con recursos internos, complementando con 

financiamiento externo, evidenciando una etapa de auto 

sostenibilidad que le permite reinvertir utilidades en beneficio de 

su crecimiento; así mismo, la aplicación y análisis de ratios de 

rentabilidad económica y financiera contribuyeron a identificar 

fallas, fortalecer la capacidad de generar beneficios y comparar su 

desempeño con otras empresas del mismo sector. 

Fuente: Elaboración propia en base a los antecedentes nacionales y regionales de la 

investigación. 
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4.2 Respecto al objetivo específico 2 

Identificar y describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la microempresa 

“V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

Cuadro N° 2 Resultados del objetivo específico 2 

FINANCIAMIENTO 

Dimensión Preguntas Sí No 

Fuentes de 

financiamiento 

1. ¿La empresa recurre a fuentes de financiamiento 

externas para ejecutar sus proyectos de construcción? 

X  

2. ¿La empresa utiliza recursos propios para cubrir los 

gastos operativos de las obras? 

 X 

3. ¿La empresa evalúa diversas fuentes de financiamiento 

antes de iniciar un proyecto de construcción? 

 X 

4. ¿Las fuentes de financiamiento empleadas permiten 

atender las necesidades económicas de las obras en 

ejecución? 

X  

5. ¿La empresa obtiene recursos financieros suficientes 

para garantizar la continuidad de sus proyectos? 

 X 

6. ¿Las fuentes de financiamiento utilizadas contribuyen al 

crecimiento de la empresa? 

 X 

7. ¿La empresa selecciona las fuentes de financiamiento 

más convenientes según el tipo de proyecto a ejecutar? 

 X 

Sistema 

financiero 

8. ¿La empresa accede a financiamiento mediante entidades 

del sistema financiero formal? 

X  

9. ¿Los productos financieros ofrecidos por las entidades 

financieras se ajustan a las necesidades de la empresa? 

 X 

10. ¿La empresa mantiene una adecuada relación con las 

entidades financieras que le brindan financiamiento? 

X  

11. ¿La empresa cumple con los requisitos exigidos por las 

entidades financieras para acceder a créditos? 

X  

12. ¿El sistema financiero facilita la obtención de recursos 

para la ejecución de obras de construcción? 

X  
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Costos de 

financiamiento 

13. ¿La empresa analiza los costos financieros antes de 

solicitar un crédito? 

 X 

14. ¿Los intereses generados por los préstamos representan 

un gasto significativo para la empresa? 

X  

15. ¿La empresa compara los costos de financiamiento 

ofrecidos por diferentes entidades financieras? 

 X 

16. ¿Los costos de financiamiento influyen en la rentabilidad 

de los proyectos ejecutados? 

X  

17. ¿La empresa considera que los beneficios obtenidos 

justifican los costos del financiamiento recibido? 

 X 

Plazos 

financieros 

18. ¿Los plazos de financiamiento otorgados son adecuados 

para culminar los proyectos de construcción? 

X  

19. ¿La empresa evalúa los plazos de pago antes de asumir 

una obligación financiera? 

 X 

20. ¿Los plazos de financiamiento permiten una adecuada 

administración del flujo de efectivo de la empresa? 

X  

21. ¿La empresa cumple oportunamente con las cuotas 

establecidas en los contratos de financiamiento? 

X  

22. ¿Los plazos financieros contribuyen al desarrollo 

eficiente de las obras en ejecución? 

X  

23. ¿La empresa considera que los plazos de financiamiento 

se ajustan al ciclo operativo de sus proyectos? 

X  

Usos de 

financiamiento 

24. ¿La empresa utiliza el financiamiento para la adquisición 

de materiales de construcción? 

X  

25. ¿La empresa destina parte del financiamiento al pago de 

mano de obra en las obras ejecutadas? 

X  

26. ¿La empresa emplea financiamiento para la compra o 

mantenimiento de maquinaria y equipos? 

 X 

27. ¿La empresa utiliza recursos financiados para cubrir 

necesidades de capital de trabajo? 

X  

28. ¿El financiamiento recibido contribuye a mejorar la 

capacidad operativa de la empresa? 

X  
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29. ¿La empresa utiliza los recursos financieros para cumplir 

oportunamente con sus compromisos contractuales? 

X  

30. ¿Los fondos obtenidos mediante financiamiento son 

destinados a actividades relacionadas con los proyectos 

de construcción? 

X  

RENTABILIDAD 

Dimensión Preguntas Sí No 

Rentabilidad 

económica 

31. ¿Los activos utilizados por la empresa generan 

resultados económicos favorables? 

 X 

32. ¿La inversión realizada en maquinaria, equipos y otros 

activos contribuye a la generación de utilidades? 

 X 

33. ¿La empresa obtiene beneficios económicos adecuados 

en relación con los recursos invertidos? 

 X 

34. ¿La eficiencia en el uso de los activos mejora la 

rentabilidad económica de la empresa? 

 X 

35. ¿Los proyectos ejecutados generan rendimientos que 

fortalecen la situación económica de la empresa? 

 X 

Rentabilidad 

financiera 

36. ¿La empresa obtiene utilidades satisfactorias sobre el 

capital aportado por los propietarios? 

 X 

37. ¿La rentabilidad financiera alcanzada permite fortalecer 

el patrimonio empresarial? 

 X 

38. ¿Las decisiones de financiamiento contribuyen al 

incremento de la rentabilidad financiera? 

 X 

39. ¿La empresa genera rendimientos favorables para los 

inversionistas o propietarios? 

 X 

40. ¿El crecimiento de las utilidades refleja una adecuada 

gestión financiera de la empresa? 

 X 

41. ¿La empresa considera que los resultados financieros 

obtenidos son acordes con el capital invertido? 

 X 

Fuente: Elaboración propia en base al cuestionario aplicado al gerente general de la 

microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”.
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4.3 Respecto al objetivo específico 3 

Realizar un análisis comparativo de la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las mype del sector servicios del Perú y de la 

microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

Cuadro N° 3 Resultados del objetivo específico 3 

Dimensiones Resultados del objetivo específico 1 Resultados del objetivo específico 2 Resultados 

Fuentes del 

financiamiento 

Cortez (2025), Silva (2025), Sanchez (2024) y 

Granados (2025), los autores descritos, 

mencionan que se accedió a ambos tipos de 

financiamiento tanto interno y como externo; 

las cuales, dichos recursos han permitido 

acceder a mayores montos de capital de trabajo 

por ende atender necesidades urgentes durante 

la ejecución de sus actividades económicas y 

fortalecer su desarrollo sin depender 

únicamente de la acumulación de capital 

interno; así mismo, se evidenció una 

incidencia adecuada es decir positiva en la 

rentabilidad económica y también en la 

financiera entre los años 2023 y 2024 gracias a 

una administración eficiente de los recursos, 

La empresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que recurre a fuentes de 

financiamiento externas para la 

ejecución de sus proyectos de 

construcción, debido a que sus recursos 

propios no son suficientes para cubrir la 

totalidad de los gastos operativos; sin 

embargo, no siempre evalúa diversas 

alternativas de financiamiento antes de 

iniciar un proyecto, lo que limita la toma 

de decisiones financieras adecuadas. 

Si coinciden 
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reflejando eficientemente en la gestión 

eficientemente operativa y en el 

aprovechamiento del capital invertido; la 

incidencia del financiamiento en la 

rentabilidad es positiva. 

Sistema 

financiero 

Todelano (2023), Cortez (2025), Cordova 

(2023) y Guillen (2023), los autores descritos, 

mencionan que acceden al financiamiento del 

sistema bancario y no bancario. En las micro y 

pequeñas empresas de servicios de 

construcción de obras de ingeniería, los 

sistemas de financiamiento constituye un 

mecanismo que facilita la obtención de 

recursos para atender las necesidades 

operativas y de inversión; el sistema bancario 

suele ser elegido por empresas que buscan 

condiciones financieras más estable y montos 

de crédito acordes con proyectos de mayor 

envergadura; mientras que el sistema no 

bancario representa una alternativa para 

quienes requieren una evaluación más flexible 

La empresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que accede al sistema bancario a 

través del Banco de Crédito del Perú, por 

un importe de 20 mil soles; además se 

cumple con los requisitos exigidos por el 

sistema bancario, lo que facilita la 

obtención del crédito, aunque el sistema 

financiero, si bien permite el acceso a 

recursos para la ejecución de obras, lo 

hace bajo condiciones que incrementan 

el costo del financiamiento. 

Si coinciden 
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y un acceso más rápido al financiamiento; la 

elección entre ambas modalidades depende de 

la situación económica, la capacidad de pago y 

los objetivos empresariales; la incidencia del 

financiamiento es positiva. 

Costos de 

financiamiento 

Carhuaricra (2025), Guillen (2023) y Urbino 

(2026), los autores descritos, mencionan que 

en algunas ocasiones las Mype acceden a altos 

costos financieros como también bajos 

intereses. El costo de financiamiento es un 

aspecto que influye directamente en la 

planificación financiera de las micro y 

pequeñas empresas de servicios de 

construcción de obras de ingeniería; debido a 

que determina el monto adicional que deberá 

pagarse por los recursos obtenidos mediante un 

crédito; la tasa de interés es el principal 

elemento para calcular dichos costo y su 

análisis permite identificar la alternativa más 

conveniente antes de asumir una obligación 

financiera; cuando este costo es adecuado, la 

La empresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que la aceptación de 

financiamiento con una tasa de interés 

elevada del 19% otorgada por el BCP; 

considerando que no siempre se 

comparan las condiciones entre distintas 

entidades financieras, lo que limita la 

posibilidad de acceder a mejores tasas, 

evidenciándose que los costos de 

financiamiento influyen negativamente 

en la rentabilidad de los proyectos y que 

en muchos casos los beneficios 

obtenidos no justifican el alto costo del 

crédito asumido. 

Si coinciden 
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empresa puede mantener un mejor control de 

sus gastos y destinar mayores recursos al 

desarrollo de sus actividades; por ello evaluar 

el costo del financiamiento favorece una 

administración responsable, contribuye a 

proteger la rentabilidad de los proyectos y 

fortalecer la estabilidad económica de la 

empresa; la incidencia del financiamiento es 

positiva. 

Plazos financieros 

Todelano (2023), Guillen (2023) y Cordova 

(2023), los autores descritos, mencionan que 

recurren a créditos a largo plazo y a corto 

plazo. Los plazos de financiamiento permiten 

organizar el cumplimento de las obligaciones 

económicas de acuerdo con las necesidades de 

cada empresa; en las micro y pequeñas 

empresas de servicios deconstrucción de obras 

de ingeniería, los créditos de corto plazo suelen 

responder a requerimientos inmediatos 

relacionados con la ejecución d obas;  mientras 

que los de largo plazo facilitan la realización 

La empresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que el crédito proporcionado del 

sistema bancario es a largo plazo, 

considerando que este tipo de plazo 

permite culminar los proyectos de 

construcción y contribuye a mantener la 

continuidad operativa y además este tipo 

de plazo se ajusta al ciclo operativo de 

las obras, permitiendo el desarrollo de 

las actividades, aunque con ciertas 

Si coinciden 
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de inversiones que generan beneficios durante 

varios años; seleccionar el plazo más 

apropiado favorece una mejora planificación 

de flujo de efectivo y evita dificultades para 

cumplir con los compromisos financieros; por 

ello una adecuada administración de los 

tiempos de pago contribuye a mantener la 

continuidad de las operaciones y mejorar el 

crecimiento empresarial; la incidencia del 

financiamiento es positiva. 

limitaciones en la administración 

financiera. 

Usos de 

financiamiento 

Cortez (2025), Todelano (2023) y Urbino 

(2026), los autores descritos, mencionan que el 

financiamiento ha permitido mejorar el capital 

de trabajo, ejecutar inversiones y aprovechar 

oportunidades de crecimiento en el sector 

construcción. El uso del financiamiento 

comprende la manera en que las micro y 

pequeñas empresas de servicios 

deconstrucción de obras de ingeniería 

distribuyen los recursos obtenidos para 

alcanzar sus objetivos empresariales; una 

La empresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que el financiamiento es 

destinado a la ejecución de sus servicios 

de ingeniería civil y además en la 

adquisición de maquinaria o activos de 

mayor inversión, concentrándose 

principalmente en gastos operativos; 

aunque este financiamiento contribuye a 

cumplir compromisos contractuales y 

mantener la operatividad de la empresa, 

Si coinciden 
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asignación eficiente del capital permite atender 

oportunamente la adquisición de insumos, el 

mantenimiento de equipos, entre otras 

adquisiciones; además una correcta utilización 

de los recursos facilita el cumplimiento de los 

cronogramas establecidos y mejora la 

capacidad de respuesta frente a nuevos 

proyectos; por ello es necesario la 

planificación para el destino del 

financiamiento ya que favorece el 

fortalecimiento de la gestión empresarial, 

incrementa la productividad y contribuye el 

desarrollo sostenible de la organización; la 

incidencia del financiamiento es positiva. 

su uso se orienta principalmente a 

necesidades inmediatas del proyecto. 

Rentabilidad 

económica 

Silva (2025), Sanchez (2024), Jimenez (2025), 

los autores descritos, mencionan que fortaleció 

su rentabilidad económica en cierta 

estabilidad. La rentabilidad económica 

constituye un indicador que permite conocer el 

nivel de eficiencia con el que una empresa 

aprovecha sus recursos para generar resultados 

La empresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que los activos no generan 

ingresos, ya que la eficiencia en el uso de 

los recursos no ha permitido mantener 

una rentabilidad adecuada; la inversión 

en maquinaria y equipos no ha logrado 

No coinciden 
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favorables; en las micro y pequeñas empresas 

de servicios de construcción de obras de 

ingeniería esta análisis facilita identificar si los 

activos disponibles aportan valor al desarrollo 

de las actividades y al cumplimento de los 

proyectos; una adecuada gestión de los 

recursos físicos y financieros contribuye a 

mejorar el rendimiento operativo, optimizar 

los cotos y evaluar la rentabilidad económica 

proporciona información relevante para 

fortalecer la toma de decisiones y consolidar el 

crecimiento de la empresa en un entorno 

competitivo; la incidencia del financiamiento 

es positiva. 

traducirse plenamente en mayores 

utilidades, reflejándose una disminución 

en la rentabilidad económica, lo que 

indica una menor capacidad de la 

empresa para generar beneficios a partir 

de sus activos. 

Rentabilidad 

financiera 

Osorio (2026), Jimenez (2025), Silva (2025), 

los autores descritos, mencionan que el 

financiamiento incidió favorablemente en la 

rentabilidad financiera. La rentabilidad 

financiera permite evaluar los beneficios 

obtenidos por las micro y pequeñas empresas 

de servicios de construcción de obras de 

La empresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que no obtiene actualmente 

utilidades satisfactorias para los 

propietarios, ya que la rentabilidad 

financiera ha disminuido, esta reducción 

se debe principalmente al impacto del 

No coinciden 
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ingeniería en relación con el capital aportado 

por sus propietarios; este indicador refleja la 

eficiencia de la gestión empresarial ara 

transformar la inversión en resultados 

económicos positivo; un adecuado desempeño 

financiero demuestra que las decisiones 

relacionadas con la administración de los 

recursos, la ejecución de los proyectos y el 

control de los costos contribuyen al incremento 

de las utilidades; por ello, analizar la 

rentabilidad financiera resulta importante para 

orientar futuras inversiones, fortalecer la 

confianza de los inversionistas y asegurar la 

permanencia de la empresa en el mercado; la 

incidencia del financiamiento es positiva. 

financiamiento externo con una tasa de 

interés elevada, lo cual ha incrementado 

los gastos financieros y reducido la 

utilidad neta; en consecuencia, la 

empresa no ha logrado fortalecer su 

patrimonio ni generar rendimientos 

adecuados para los inversionistas, 

evidenciándose una incidencia negativa 

del financiamiento en la rentabilidad. 

Fuente: Elaboración propia en base a los resultados de los objetivos específicos 1 y 2.
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V. Discusión 

5.1 Respecto al objetivo específico 1 

Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas del sector servicios del Perú. 

En base a la variable de financiamiento; tenemos a: Fuentes de financiamiento de acuerdo 

con Granados (2025), menciona que las mype financia sus actividades principalmente con 

recursos internos, complementando con financiamiento externo, evidenciando una etapa de 

auto sostenibilidad que le permite reinvertir utilidades en beneficio de su crecimiento; así 

mismo, la aplicación y análisis de ratios de rentabilidad económica y financiera 

contribuyeron a identificar fallas, fortalecer la capacidad de generar beneficios y comparar 

su desempeño con otras empresas del mismo sector; así mismo, concuerda con Cortez 

(2025), menciona que el financiamiento, especialmente el proveniente de fuentes externas, 

influye significativamente en la rentabilidad empresarial; así mismo, dichos recursos le han 

permitido acceder a mayores montos de capital de trabajo, atender necesidades urgentes 

durante la ejecución de sus actividades y fortalecer su desarrollo sin depender únicamente 

de la acumulación de capital interno; además concuerda con Silva (2025), menciona que se 

adoptó un financiamiento externo contingente mediante cartas finanzas emitidas por la 

aseguradora crecer, permitiéndole respaldar compromisos contractuales sin comprometer de 

manera inmediata sus recursos propios; de igual manera concuerda con Sanchez (2024), 

menciona que las mype utiliza financiamiento interno como estrategia orientada al 

aprovechamiento de su propio capital, permitiéndole fortalecer su rentabilidad económica 

mediante la reinversión de recursos en capital de trabajo y la optimización de su gestión 

financiera; finalmente, no concuerda con Carhuaricra (2025), menciona que el 

financiamiento constituye un elemento clave para impulsar el crecimiento, la inversión 

tecnológica y la competitividad empresarial; sin embargo, enfrenta limitaciones para acceder 

a fuentes de financiamiento debido a su historial crediticio negativo; tenemos a: Sistema 

financiero de acuerdo con Todelano (2023), menciona que accedió a financiamiento del 

sistema no bancario cooperativa San Cristóbal de Huamanga ya que el acceso al crédito 

incidió favorablemente en las ganancias y permitió mejorar la calidad de los servicios 

brindados por la constructora; de igual manera concuerda con Cordova (2023), menciona 

que los accionistas financiaron las actividades de la empresa principalmente mediante el 

sistema bancario a través del BBVA continental; así mismo, el financiamiento permitió 

fortalecer la operatividad del negocio, alcanzar la rentabilidad esperada y generar beneficios 
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económicos para los accionistas; así mismo, concuerda con Guillen (2023), menciona que 

en las mype accede al financiamiento externo mediante entidades bancarias por sus 

facilidades de acceso, menores requisitos y bajos intereses, permitiéndole solventar gastos, 

afrontar emergencias, mejorar su historial crediticio y desarrollar inversiones productivas 

orientadas al crecimiento empresarial y concuerda con Cortez (2025), menciona que el 

financiamiento, especialmente el proveniente de fuentes externas como los préstamos 

bancarios, dichos recursos le han permitido acceder a mayores montos de capital de trabajo, 

atender necesidades urgentes durante la ejecución de sus actividades y fortalecer su 

desarrollo sin depender únicamente de la acumulación de capital interno; a diferencia que 

no concuerda con Saenz (2025), menciona que las mype financia sus actividades 

principalmente con recursos propios y de crédito comercial de proveedores, evitando recurrir 

al sistema bancario, lo que le ha permitido mantener una estructura financiera sostenible y 

eliminar gastos por intereses; ademas, no concuerda con Cabrera (2025), menciona que el 

financiamiento es esencial para mantener la continuidad operativa, ejecutar inversiones y 

aprovechar oportunidades de crecimiento en el sector construcción; sin embargo, su limitada 

trayectoria crediticia restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones favorables 

y finalmente, no concuerda con Carhuaricra (2025), menciona que el financiamiento 

constituye un elemento clave para impulsar el crecimiento, la inversión tecnológica y la 

competitividad empresarial; sin embargo, enfrenta limitaciones para acceder a fuentes de 

financiamiento debido a su historial crediticio negativo, situación que, junto con los elevados 

costos financieros y la reducida capacidad de inversión; tenemos a: Costos de financiamiento 

de acuerdo con Carhuaricra (2025), menciona que el financiamiento constituye un elemento 

clave para impulsar el crecimiento, la inversión tecnológica y la competitividad empresarial; 

sin embargo, enfrenta limitaciones para acceder a fuentes de financiamiento debido a su 

historial crediticio negativo, situación que, junto con los elevados costos financieros y la 

reducida capacidad de inversión, ha generado deficiencias en su rentabilidad y una 

disminución progresiva de sus indicadores financieros; de igual manera concuerda con 

Urbino (2026), menciona que en las mype los altos costos financieros, los plazos 

inadecuados y el muso parcial de los recursos restringiendo la mejora de la liquidez y de los 

márgenes de ganancia; además concuerda con Guillen (2023), menciona que accede al 

financiamiento externo mediante entidades bancarias, principalmente a corto plazo por sus 

facilidades de acceso, menores requisitos y bajos intereses, permitiéndole solventar gastos, 

afrontar emergencias, mejorar su historial crediticio y desarrollar inversiones productivas 
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orientadas al crecimiento empresarial; a diferencia que no concuerda con Saenz (2025), 

menciona que las mype financia sus actividades principalmente con recursos propios y de 

crédito comercial de proveedores, evitando recurrir al sistema bancario, lo que le ha 

permitido mantener una estructura financiera sostenible y eliminar gastos por intereses y 

finalmente no concuerda con Cabrera (2025), menciona que el financiamiento es esencial 

para mantener la continuidad operativa, ejecutar inversiones y aprovechar oportunidades de 

crecimiento en el sector construcción; sin embargo, su limitada trayectoria crediticia 

restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones favorables; tenemos a: Plazos 

financieros de acuerdo con Guillen (2023), menciona que las mype accede al financiamiento 

externo mediante entidades bancarias, principalmente a corto plazo por sus facilidades de 

acceso, menores requisitos y bajos intereses, permitiéndole solventar gastos, afrontar 

emergencias, mejorar su historial crediticio y desarrollar inversiones productivas orientadas 

al crecimiento empresarial; además concuerda con Cordova (2023), menciona que los 

accionistas financiaron las actividades de la empresa principalmente mediante el sistema 

bancario a través del BBVA continental con créditos de corto plazo y tasas favorables 

obtenidas gracias a una adecuada calificación crediticia; así mismo, el financiamiento 

permitió fortalecer la operatividad del negocio, alcanzar la rentabilidad esperada y generar 

beneficios económicos para los accionistas; de igual manera Todelano (2023), menciona que 

accedió a financiamiento del sistema no bancario cooperativa San Cristóbal de Huamanga 

mediante un crédito a largo plazo, reconoció que el acceso al crédito incidió favorablemente 

en las ganancias y permitió mejorar la calidad de los servicios brindados por la constructora; 

a diferencia que no concuerda con Saenz (2025), menciona que las mype financia sus 

actividades principalmente con recursos propios y de crédito comercial de proveedores, 

evitando recurrir al sistema bancario, por lo tanto no accede a los plazos financieros y 

finalmente no concuerda con Cabrera (2025), menciona que el financiamiento es esencial 

para mantener la continuidad operativa, ejecutar inversiones y aprovechar oportunidades de 

crecimiento en el sector construcción; sin embargo, su limitada trayectoria crediticia 

restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones favorables, por lo tanto no accede 

a los plazos financieros; de igual manera no concuerda con Urbino (2026), menciona que en 

las mype los plazos inadecuados y el muso parcial de los recursos restringiendo la mejora de 

la liquidez y de los márgenes de ganancia; tenemos a: Usos de financiamiento de acuerdo 

con Todelano (2023), menciona que accedió a financiamiento del sistema no bancario 

destinado a la adquisición de maquinarias de construcción y al mejoramiento de la 
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infraestructura del local; reconoció que el acceso al crédito incidió favorablemente en las 

ganancias y permitió mejorar la calidad de los servicios brindados por la constructora; 

además concuerda con Cortez (2025), menciona que el financiamiento, especialmente el 

proveniente de fuentes externas como los préstamos bancarios; así mismo, dichos recursos 

le han permitido acceder a mayores montos de capital de trabajo, atender necesidades 

urgentes durante la ejecución de sus actividades y fortalecer su desarrollo sin depender 

únicamente de la acumulación de capital interno; así mismo concuerda Urbino (2026), 

menciona que el financiamiento bancario permitió asegurar la compra de materiales e 

insumos frente a la insuficiencia de recursos internos y no concuerda con Cabrera (2025), 

menciona que el financiamiento es esencial para mantener la continuidad operativa, ejecutar 

inversiones y aprovechar oportunidades de crecimiento en el sector construcción; sin 

embargo, su limitada trayectoria crediticia restringe el acceso a financiamiento formal en 

condiciones favorables la cual no invirtió en nada; finalmente, no concuerda con Jimenez 

(2025), menciona que desarrolla sus operaciones mediante recursos propios y de crédito 

comercial de proveedores, sin recurrir al financiamiento bancario o microfinanciera, no ha 

financiado inversiones de expansión ni activos fijos; tenemos a: Rentabilidad económica de 

acuerdo con Silva (2025), menciona que se adoptó un financiamiento externo contingente 

mediante cartas finanzas emitidas por la aseguradora crecer, permitiéndole respaldar 

compromisos contractuales sin comprometer de manera inmediata sus recursos propios, así 

mismo, la empresa evidenció una adecuada generación de rentabilidad económica, 

reflejando eficientemente en la gestión operativa y en el aprovechamiento del capital 

invertido; además concuerda con Sanchez (2024), menciona que se utiliza financiamiento 

interno como estrategia orientada al aprovechamiento de su propio capital, permitiéndole 

fortalecer su rentabilidad económica mediante la reinversión de recursos en capital de trabajo 

y la optimización de su gestión financiera, logrando un incremento en las utilidades y un 

margen de ganancia neta del 10% en los últimos años, aunque la empresa no emplea ratios 

financieros para evaluar su desempeño; de igual manera concuerda con Jimenez (2025), 

menciona que se desarrolla sus operaciones mediante recursos propios y de crédito comercial 

de proveedores, evidenció estabilidad en su rentabilidad económica entre los años 2023 y 

2024 gracias a una administración eficiente de sus recursos internos; finalmente, no  

concuerda con Carhuaricra (2025), menciona que el financiamiento constituye un elemento 

clave para impulsar el crecimiento, la inversión tecnológica y la competitividad empresarial; 

sin embargo, enfrenta limitaciones para acceder a fuentes de financiamiento debido a su 
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historial crediticio negativo, situación que, junto con los elevados costos financieros y la 

reducida capacidad de inversión, ha generado deficiencias en su rentabilidad y una 

disminución progresiva de sus indicadores financieros; tenemos a: Rentabilidad financiera 

de acuerdo con Osorio (2026), menciona que el endeudamiento incidió favorablemente en 

la rentabilidad financiera, debido a que el financiamiento externo permitió desarrollar 

proyectos, alcanzar el punto de equilibrio financiero y preservar el capital propio mediante 

el uso de fondos prestados; además concuerda con con Jimenez (2025), menciona que se 

desarrolla sus operaciones mediante recursos propios y de crédito comercial de proveedores, 

evidenció estabilidad en su rentabilidad financiera entre los años 2023 y 2024 gracias a una 

administración eficiente de sus recursos internos; así mismo, concuerda con Silva (2025), 

menciona que la empresa evidenció una adecuada generación de rentabilidad financiera, 

reflejando eficientemente en la gestión operativa y en el aprovechamiento del capital 

invertido; finalmente, no  concuerda con Carhuaricra (2025), menciona que el 

financiamiento constituye un elemento clave para impulsar el crecimiento, la inversión 

tecnológica y la competitividad empresarial; sin embargo, enfrenta limitaciones para acceder 

a fuentes de financiamiento debido a su historial crediticio negativo, situación que, junto con 

los elevados costos financieros y la reducida capacidad de inversión, ha generado 

deficiencias en su rentabilidad y una disminución progresiva de sus indicadores financieros. 

5.2 Respecto al objetivo específico 2 

Identificar y describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de la microempresa 

“V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

Fuentes del financiamiento 

La empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que 

recurre a fuentes de financiamiento externas para la ejecución de sus proyectos de 

construcción, debido a que sus recursos propios no son suficientes para cubrir la totalidad de 

los gastos operativos; sin embargo, no siempre evalúa diversas alternativas de 

financiamiento antes de iniciar un proyecto, lo que limita la toma de decisiones financieras 

adecuadas; esto concuerda con Granados (2025), menciona que las mype financia sus 

actividades principalmente con recursos internos, complementando con financiamiento 

externo, evidenciando una etapa de auto sostenibilidad que le permite reinvertir utilidades 

en beneficio de su crecimiento; así mismo, la aplicación y análisis de ratios de rentabilidad 

económica y financiera contribuyeron a identificar fallas, fortalecer la capacidad de generar 
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beneficios y comparar su desempeño con otras empresas del mismo sector; así mismo, 

concuerda con Cortez (2025), menciona que el financiamiento, especialmente el proveniente 

de fuentes externas, influye significativamente en la rentabilidad empresarial; así mismo, 

dichos recursos le han permitido acceder a mayores montos de capital de trabajo, atender 

necesidades urgentes durante la ejecución de sus actividades y fortalecer su desarrollo sin 

depender únicamente de la acumulación de capital interno; además concuerda con Silva 

(2025), menciona que se adoptó un financiamiento externo contingente mediante cartas 

finanzas emitidas por la aseguradora crecer, permitiéndole respaldar compromisos 

contractuales sin comprometer de manera inmediata sus recursos propios; de igual manera 

concuerda con Sanchez (2024), menciona que las mype utiliza financiamiento interno como 

estrategia orientada al aprovechamiento de su propio capital, permitiéndole fortalecer su 

rentabilidad económica mediante la reinversión de recursos en capital de trabajo y la 

optimización de su gestión financiera; finalmente, no concuerda con Carhuaricra (2025), 

menciona que el financiamiento constituye un elemento clave para impulsar el crecimiento, 

la inversión tecnológica y la competitividad empresarial; sin embargo, enfrenta limitaciones 

para acceder a fuentes de financiamiento debido a su historial crediticio negativo. 

Sistema financiero 

La empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que 

accede al sistema bancario a través del Banco de Crédito del Perú, por un importe de 20 mil 

soles; además se cumple con los requisitos exigidos por el sistema bancario, lo que facilita 

la obtención del crédito, aunque el sistema financiero, si bien permite el acceso a recursos 

para la ejecución de obras, lo hace bajo condiciones que incrementan el costo del 

financiamiento; esto concuerda con Todelano (2023), menciona que accedió a 

financiamiento del sistema no bancario cooperativa San Cristóbal de Huamanga ya que el 

acceso al crédito incidió favorablemente en las ganancias y permitió mejorar la calidad de 

los servicios brindados por la constructora; de igual manera concuerda con Cordova (2023), 

menciona que los accionistas financiaron las actividades de la empresa principalmente 

mediante el sistema bancario a través del BBVA continental; así mismo, el financiamiento 

permitió fortalecer la operatividad del negocio, alcanzar la rentabilidad esperada y generar 

beneficios económicos para los accionistas; así mismo, concuerda con Guillen (2023), 

menciona que en las mype accede al financiamiento externo mediante entidades bancarias 

por sus facilidades de acceso, menores requisitos y bajos intereses, permitiéndole solventar 

gastos, afrontar emergencias, mejorar su historial crediticio y desarrollar inversiones 
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productivas orientadas al crecimiento empresarial y concuerda con Cortez (2025), menciona 

que el financiamiento, especialmente el proveniente de fuentes externas como los préstamos 

bancarios, dichos recursos le han permitido acceder a mayores montos de capital de trabajo, 

atender necesidades urgentes durante la ejecución de sus actividades y fortalecer su 

desarrollo sin depender únicamente de la acumulación de capital interno; a diferencia que 

no concuerda con Saenz (2025), menciona que las mype financia sus actividades 

principalmente con recursos propios y de crédito comercial de proveedores, evitando recurrir 

al sistema bancario, lo que le ha permitido mantener una estructura financiera sostenible y 

eliminar gastos por intereses; ademas, no concuerda con Cabrera (2025), menciona que el 

financiamiento es esencial para mantener la continuidad operativa, ejecutar inversiones y 

aprovechar oportunidades de crecimiento en el sector construcción; sin embargo, su limitada 

trayectoria crediticia restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones favorables. 

Costos de financiamiento 

La empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que la 

aceptación de financiamiento con una tasa de interés elevada del 19% otorgada por el BCP; 

considerando que no siempre se comparan las condiciones entre distintas entidades 

financieras, lo que limita la posibilidad de acceder a mejores tasas, evidenciándose que los 

costos de financiamiento influyen negativamente en la rentabilidad de los proyectos y que 

en muchos casos los beneficios obtenidos no justifican el alto costo del crédito asumido; esto 

concuerda con Carhuaricra (2025), menciona que el financiamiento constituye un elemento 

clave para impulsar el crecimiento, la inversión tecnológica y la competitividad empresarial; 

sin embargo, enfrenta limitaciones para acceder a fuentes de financiamiento debido a su 

historial crediticio negativo, situación que, junto con los elevados costos financieros y la 

reducida capacidad de inversión, ha generado deficiencias en su rentabilidad y una 

disminución progresiva de sus indicadores financieros; de igual manera concuerda con 

Urbino (2026), menciona que en las mype los altos costos financieros, los plazos 

inadecuados y el muso parcial de los recursos restringiendo la mejora de la liquidez y de los 

márgenes de ganancia; además concuerda con Guillen (2023), menciona que accede al 

financiamiento externo mediante entidades bancarias, principalmente a corto plazo por sus 

facilidades de acceso, menores requisitos y bajos intereses, permitiéndole solventar gastos, 

afrontar emergencias, mejorar su historial crediticio y desarrollar inversiones productivas 

orientadas al crecimiento empresarial; a diferencia que no concuerda con Saenz (2025), 

menciona que las mype financia sus actividades principalmente con recursos propios y de 
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crédito comercial de proveedores, evitando recurrir al sistema bancario, lo que le ha 

permitido mantener una estructura financiera sostenible y eliminar gastos por intereses y 

finalmente no concuerda con Cabrera (2025), menciona que el financiamiento es esencial 

para mantener la continuidad operativa, ejecutar inversiones y aprovechar oportunidades de 

crecimiento en el sector construcción; sin embargo, su limitada trayectoria crediticia 

restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones favorables. 

Plazos financieros 

La empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que el 

crédito proporcionado del sistema bancario es a largo plazo, considerando que este tipo de 

plazo permite culminar los proyectos de construcción y contribuye a mantener la continuidad 

operativa y además este tipo de plazo se ajusta al ciclo operativo de las obras, permitiendo 

el desarrollo de las actividades, aunque con ciertas limitaciones en la administración 

financiera; esto concuerda con Guillen (2023), menciona que las mype accede al 

financiamiento externo mediante entidades bancarias, principalmente a corto plazo por sus 

facilidades de acceso, menores requisitos y bajos intereses, permitiéndole solventar gastos, 

afrontar emergencias, mejorar su historial crediticio y desarrollar inversiones productivas 

orientadas al crecimiento empresarial; además concuerda con Cordova (2023), menciona 

que los accionistas financiaron las actividades de la empresa principalmente mediante el 

sistema bancario a través del BBVA continental con créditos de corto plazo y tasas 

favorables obtenidas gracias a una adecuada calificación crediticia; así mismo, el 

financiamiento permitió fortalecer la operatividad del negocio, alcanzar la rentabilidad 

esperada y generar beneficios económicos para los accionistas; de igual manera Todelano 

(2023), menciona que accedió a financiamiento del sistema no bancario cooperativa San 

Cristóbal de Huamanga mediante un crédito a largo plazo, reconoció que el acceso al crédito 

incidió favorablemente en las ganancias y permitió mejorar la calidad de los servicios 

brindados por la constructora; a diferencia que no concuerda con Saenz (2025), menciona 

que las mype financia sus actividades principalmente con recursos propios y de crédito 

comercial de proveedores, evitando recurrir al sistema bancario, por lo tanto no accede a los 

plazos financieros y finalmente no concuerda con Cabrera (2025), menciona que el 

financiamiento es esencial para mantener la continuidad operativa, ejecutar inversiones y 

aprovechar oportunidades de crecimiento en el sector construcción; sin embargo, su limitada 

trayectoria crediticia restringe el acceso a financiamiento formal en condiciones favorables, 

por lo tanto no accede a los plazos financieros; de igual manera no concuerda con Urbino 
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(2026), menciona que en las mype los plazos inadecuados y el muso parcial de los recursos 

restringiendo la mejora de la liquidez y de los márgenes de ganancia. 

Usos de financiamiento 

La empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que el 

financiamiento es destinado a la ejecución de sus servicios de ingeniería civil y además en 

la adquisición de maquinaria o activos de mayor inversión, concentrándose principalmente 

en gastos operativos; aunque este financiamiento contribuye a cumplir compromisos 

contractuales y mantener la operatividad de la empresa, su uso se orienta principalmente a 

necesidades inmediatas del proyecto; esto concuerda con Todelano (2023), menciona que 

accedió a financiamiento del sistema no bancario destinado a la adquisición de maquinarias 

de construcción y al mejoramiento de la infraestructura del local; reconoció que el acceso al 

crédito incidió favorablemente en las ganancias y permitió mejorar la calidad de los servicios 

brindados por la constructora; además concuerda con Cortez (2025), menciona que el 

financiamiento, especialmente el proveniente de fuentes externas como los préstamos 

bancarios; así mismo, dichos recursos le han permitido acceder a mayores montos de capital 

de trabajo, atender necesidades urgentes durante la ejecución de sus actividades y fortalecer 

su desarrollo sin depender únicamente de la acumulación de capital interno; así mismo 

concuerda Urbino (2026), menciona que el financiamiento bancario permitió asegurar la 

compra de materiales e insumos frente a la insuficiencia de recursos internos y no concuerda 

con Cabrera (2025), menciona que el financiamiento es esencial para mantener la 

continuidad operativa, ejecutar inversiones y aprovechar oportunidades de crecimiento en el 

sector construcción; sin embargo, su limitada trayectoria crediticia restringe el acceso a 

financiamiento formal en condiciones favorables la cual no invirtió en nada; finalmente, no 

concuerda con Jimenez (2025), menciona que desarrolla sus operaciones mediante recursos 

propios y de crédito comercial de proveedores, sin recurrir al financiamiento bancario o 

microfinanciera, no ha financiado inversiones de expansión ni activos fijos. 

Rentabilidad económica 

La empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que los 

activos no generan ingresos, ya que la eficiencia en el uso de los recursos no ha permitido 

mantener una rentabilidad adecuada; la inversión en maquinaria y equipos no ha logrado 

traducirse plenamente en mayores utilidades, reflejándose una disminución en la rentabilidad 

económica, lo que indica una menor capacidad de la empresa para generar beneficios a partir 
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de sus activos; esto concuerda con Silva (2025), menciona que se adoptó un financiamiento 

externo contingente mediante cartas finanzas emitidas por la aseguradora crecer, 

permitiéndole respaldar compromisos contractuales sin comprometer de manera inmediata 

sus recursos propios, así mismo, la empresa evidenció una adecuada generación de 

rentabilidad económica, reflejando eficientemente en la gestión operativa y en el 

aprovechamiento del capital invertido; además concuerda con Sanchez (2024), menciona 

que se utiliza financiamiento interno como estrategia orientada al aprovechamiento de su 

propio capital, permitiéndole fortalecer su rentabilidad económica mediante la reinversión 

de recursos en capital de trabajo y la optimización de su gestión financiera, logrando un 

incremento en las utilidades y un margen de ganancia neta del 10% en los últimos años, 

aunque la empresa no emplea ratios financieros para evaluar su desempeño; de igual manera 

concuerda con Jimenez (2025), menciona que se desarrolla sus operaciones mediante 

recursos propios y de crédito comercial de proveedores, evidenció estabilidad en su 

rentabilidad económica entre los años 2023 y 2024 gracias a una administración eficiente de 

sus recursos internos; finalmente, no  concuerda con Carhuaricra (2025), menciona que el 

financiamiento constituye un elemento clave para impulsar el crecimiento, la inversión 

tecnológica y la competitividad empresarial; sin embargo, enfrenta limitaciones para acceder 

a fuentes de financiamiento debido a su historial crediticio negativo, situación que, junto con 

los elevados costos financieros y la reducida capacidad de inversión, ha generado 

deficiencias en su rentabilidad y una disminución progresiva de sus indicadores financieros. 

Rentabilidad financiera 

La empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que no 

obtiene actualmente utilidades satisfactorias para los propietarios, ya que la rentabilidad 

financiera ha disminuido, esta reducción se debe principalmente al impacto del 

financiamiento externo con una tasa de interés elevada, lo cual ha incrementado los gastos 

financieros y reducido la utilidad neta; en consecuencia, la empresa no ha logrado fortalecer 

su patrimonio ni generar rendimientos adecuados para los inversionistas, evidenciándose una 

incidencia negativa del financiamiento en la rentabilidad; esto concuerda con Osorio (2026), 

menciona que el endeudamiento incidió favorablemente en la rentabilidad financiera, debido 

a que el financiamiento externo permitió desarrollar proyectos, alcanzar el punto de 

equilibrio financiero y preservar el capital propio mediante el uso de fondos prestados; 

además concuerda con con Jimenez (2025), menciona que se desarrolla sus operaciones 

mediante recursos propios y de crédito comercial de proveedores, evidenció estabilidad en 
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su rentabilidad financiera entre los años 2023 y 2024 gracias a una administración eficiente 

de sus recursos internos; así mismo, concuerda con Silva (2025), menciona que la empresa 

evidenció una adecuada generación de rentabilidad financiera, reflejando eficientemente en 

la gestión operativa y en el aprovechamiento del capital invertido; finalmente, no  concuerda 

con Carhuaricra (2025), menciona que el financiamiento constituye un elemento clave para 

impulsar el crecimiento, la inversión tecnológica y la competitividad empresarial; sin 

embargo, enfrenta limitaciones para acceder a fuentes de financiamiento debido a su historial 

crediticio negativo, situación que, junto con los elevados costos financieros y la reducida 

capacidad de inversión, ha generado deficiencias en su rentabilidad y una disminución 

progresiva de sus indicadores financieros. 

5.3 Respecto al objetivo específico 3 

Realizar un análisis comparativo de la incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las 

mype del sector servicios del Perú y de la microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”-

Comas-Lima, 2026. 

Financiamiento 

Fuentes del financiamiento 

En las mype se presentan porque necesitan recursos para iniciar, mantener o ampliar sus 

actividades comerciales, debido a que muchas cuentan con capital limitado, recurren tanto a 

financiamiento propio como a financiamiento externo para cubrir sus necesidades 

económicas. Cortez (2025), Silva (2025), Sanchez (2024) y Granados (2025), los autores 

descritos, mencionan que se accedió a ambos tipos de financiamiento tanto interno y como 

externo; las cuales, dichos recursos han permitido acceder a mayores montos de capital de 

trabajo por ende atender necesidades urgentes durante la ejecución de sus actividades 

económicas y fortalecer su desarrollo sin depender únicamente de la acumulación de capital 

interno; así mismo, se evidenció una incidencia adecuada es decir positiva en la rentabilidad 

económica y también en la financiera entre los años 2023 y 2024 gracias a una 

administración eficiente de los recursos, reflejando eficientemente en la gestión 

eficientemente operativa y en el aprovechamiento del capital invertido; la incidencia del 

financiamiento en la rentabilidad es positiva; si coincide con la empresa “V & V 

ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que recurre a fuentes de 

financiamiento externas para la ejecución de sus proyectos de construcción, debido a que sus 

recursos propios no son suficientes para cubrir la totalidad de los gastos operativos; sin 
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embargo, no siempre evalúa diversas alternativas de financiamiento antes de iniciar un 

proyecto, lo que limita la toma de decisiones financieras adecuadas. 

Sistema financiero 

En las mype se utilizan porque ofrecen diferentes alternativas para obtener recursos según la 

capacidad y ciertos requisitos; algunas acceden al sistema bancario, mientras que otras 

recurren a entidades no bancarias debido a la facilidad en los procesos de evaluación. 

Todelano (2023), Cortez (2025), Cordova (2023) y Guillen (2023), los autores descritos, 

mencionan que acceden al financiamiento del sistema bancario y no bancario. En las micro 

y pequeñas empresas de servicios de construcción de obras de ingeniería, los sistemas de 

financiamiento constituye un mecanismo que facilita la obtención de recursos para atender 

las necesidades operativas y de inversión; el sistema bancario suele ser elegido por empresas 

que buscan condiciones financieras más estable y montos de crédito acordes con proyectos 

de mayor envergadura; mientras que el sistema no bancario representa una alternativa para 

quienes requieren una evaluación más flexible y un acceso más rápido al financiamiento; la 

elección entre ambas modalidades depende de la situación económica, la capacidad de pago 

y los objetivos empresariales; la incidencia del financiamiento es positiva; si coincide con la 

empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que accede 

al sistema bancario a través del Banco de Crédito del Perú, por un importe de 20 mil soles; 

además se cumple con los requisitos exigidos por el sistema bancario, lo que facilita la 

obtención del crédito, aunque el sistema financiero, si bien permite el acceso a recursos para 

la ejecución de obras, lo hace bajo condiciones que incrementan el costo del financiamiento. 

Costos de financiamiento 

Se generan en las mype porque las entidades financieras cobran intereses y otros cargos por 

otorgar créditos, el monto de estos costos depende de factores como el nivel de riesgo, el 

historial crediticio y las condiciones del financiamiento solicitado. Carhuaricra (2025), 

Guillen (2023) y Urbino (2026), los autores descritos, mencionan que en algunas ocasiones 

la MYPES acceden a altos costos financieros como también bajos intereses. El costo de 

financiamiento es un aspecto que influye directamente en la planificación financiera de las 

micro y pequeñas empresas de servicios de construcción de obras de ingeniería; debido a 

que determina el monto adicional que deberá pagarse por los recursos obtenidos mediante 

un crédito; la tasa de interés es el principal elemento para calcular dichos costo y su análisis 

permite identificar la alternativa más conveniente antes de asumir una obligación financiera; 
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cuando este costo es adecuado, la empresa puede mantener un mejor control de sus gastos y 

destinar mayores recursos al desarrollo de sus actividades; por ello evaluar el costo del 

financiamiento favorece una administración responsable, contribuye a proteger la 

rentabilidad de los proyectos y fortalecer la estabilidad económica de la empresa; la 

incidencia del financiamiento es positiva; si coincide con la empresa “V & V 

ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que la aceptación de 

financiamiento con una tasa de interés elevada del 19% otorgada por el BCP; considerando 

que no siempre se comparan las condiciones entre distintas entidades financieras, lo que 

limita la posibilidad de acceder a mejores tasas, evidenciándose que los costos de 

financiamiento influyen negativamente en la rentabilidad de los proyectos y que en muchos 

casos los beneficios obtenidos no justifican el alto costo del crédito asumido. 

Plazos financieros 

Se establecen en las mype para organizar la devolución de los recursos obtenidos de acuerdo 

con su capacidad de pago, dependiendo del destino del crédito y de la situación financiera 

de la empresa, estos pueden ser de corto o de largo plazo. Todelano (2023), Guillen (2023) 

y Cordova (2023), los autores descritos, mencionan que recurren a créditos a largo plazo y a 

corto plazo. Los plazos de financiamiento permiten organizar el cumplimento de las 

obligaciones económicas de acuerdo con las necesidades de cada empresa; en las micro y 

pequeñas empresas de servicios deconstrucción de obras de ingeniería, los créditos de corto 

plazo suelen responder a requerimientos inmediatos relacionados con la ejecución d obas;  

mientras que los de largo plazo facilitan la realización de inversiones que generan beneficios 

durante varios años; seleccionar el plazo más apropiado favorece una mejora planificación 

de flujo de efectivo y evita dificultades para cumplir con los compromisos financieros; por 

ello una adecuada administración de los tiempos de pago contribuye a mantener la 

continuidad de las operaciones y mejorar el crecimiento empresarial; la incidencia del 

financiamiento es positiva; si coincide con la empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, 

por medio del cuestionario se obtuvo que el crédito proporcionado del sistema bancario es a 

largo plazo, considerando que este tipo de plazo permite culminar los proyectos de 

construcción y contribuye a mantener la continuidad operativa y además este tipo de plazo 

se ajusta al ciclo operativo de las obras, permitiendo el desarrollo de las actividades, aunque 

con ciertas limitaciones en la administración financiera. 
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Usos de financiamiento 

En las mype, el financiamiento se utiliza porque permite cubrir diversas necesidades 

relacionadas con el funcionamiento del negocio; los recursos suelen destinarse al capital de 

trabajo, compra de inventarios, adquisición de activos o mejoras que favorecen el 

crecimiento empresarial. Cortez (2025), Todelano (2023) y Urbino (2026), los autores 

descritos, mencionan que el financiamiento ha permitido mejorar el capital de trabajo, 

ejecutar inversiones y aprovechar oportunidades de crecimiento en el sector construcción. 

El uso del financiamiento comprende la manera en que las micro y pequeñas empresas de 

servicios deconstrucción de obras de ingeniería distribuyen los recursos obtenidos para 

alcanzar sus objetivos empresariales; una asignación eficiente del capital permite atender 

oportunamente la adquisición de insumos, el mantenimiento de equipos, entre otras 

adquisiciones; además una correcta utilización de los recursos facilita el cumplimiento de 

los cronogramas establecidos y mejora la capacidad de respuesta frente a nuevos proyectos; 

por ello es necesario la planificación para el destino del financiamiento ya que favorece el 

fortalecimiento de la gestión empresarial, incrementa la productividad y contribuye el 

desarrollo sostenible de la organización; la incidencia del financiamiento es positiva ; si 

coincide con la empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se 

obtuvo que el financiamiento es destinado a la ejecución de sus servicios de ingeniería civil 

y además en la adquisición de maquinaria o activos de mayor inversión, concentrándose 

principalmente en gastos operativos; aunque este financiamiento contribuye a cumplir 

compromisos contractuales y mantener la operatividad de la empresa, su uso se orienta 

principalmente a necesidades inmediatas del proyecto. 

Rentabilidad 

Rentabilidad económica 

Se presenta en las mype porque estas buscan aprovechar de manera eficiente sus activos para 

generar mayores utilidades, su nivel depende del manejo adecuado de los recursos y de la 

capacidad de la empresa para desarrollar operaciones rentables. Silva (2025), Sanchez 

(2024), Jimenez (2025), los autores descritos, mencionan que fortaleció su rentabilidad 

económica en cierta estabilidad. La rentabilidad económica constituye un indicador que 

permite conocer el nivel de eficiencia con el que una empresa aprovecha sus recursos para 

generar resultados favorables; en las micro y pequeñas empresas de servicios de 

construcción de obras de ingeniería esta análisis facilita identificar si los activos disponibles 

aportan valor al desarrollo de las actividades y al cumplimento de los proyectos; una 
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adecuada gestión de los recursos físicos y financieros contribuye a mejorar el rendimiento 

operativo, optimizar los cotos y evaluar la rentabilidad económica proporciona información 

relevante para fortalecer la toma de decisiones y consolidar el crecimiento de la empresa en 

un entorno competitivo; la incidencia del financiamiento es positiva ; si coincide con la 

empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que los 

activos no generan ingresos, ya que la eficiencia en el uso de los recursos no ha permitido 

mantener una rentabilidad adecuada; la inversión en maquinaria y equipos no ha logrado 

traducirse plenamente en mayores utilidades, reflejándose una disminución en la rentabilidad 

económica, lo que indica una menor capacidad de la empresa para generar beneficios a partir 

de sus activos. 

Rentabilidad financiera 

Se da en las mype porque los propietarios esperan obtener beneficios sobre el capital que 

han invertido en el negocio, este resultado está relacionado con la gestión financiera, el nivel 

de utilidades alcanzadas y el uso adecuado de los recursos propios y financiados. Osorio 

(2026), Jimenez (2025), Silva (2025), los autores descritos, mencionan que el financiamiento 

incidió favorablemente en la rentabilidad financiera. La rentabilidad financiera permite 

evaluar los beneficios obtenidos por las micro y pequeñas empresas de servicios de 

construcción de obras de ingeniería en relación con el capital aportado por sus propietarios; 

este indicador refleja la eficiencia de la gestión empresarial ara transformar la inversión en 

resultados económicos positivo; un adecuado desempeño financiero demuestra que las 

decisiones relacionadas con la administración de los recursos, la ejecución de los proyectos 

y el control de los costos contribuyen al incremento de las utilidades; por ello, analizar la 

rentabilidad financiera resulta importante para orientar futuras inversiones, fortalecer la 

confianza de los inversionistas y asegurar la permanencia de la empresa en el mercado; la 

incidencia del financiamiento es positiva; si coincide con la empresa “V & V 

ENGINEERING S.A.C.”, por medio del cuestionario se obtuvo que no obtiene actualmente 

utilidades satisfactorias para los propietarios, ya que la rentabilidad financiera ha 

disminuido, esta reducción se debe principalmente al impacto del financiamiento externo 

con una tasa de interés elevada, lo cual ha incrementado los gastos financieros y reducido la 

utilidad neta; en consecuencia, la empresa no ha logrado fortalecer su patrimonio ni generar 

rendimientos adecuados para los inversionistas, evidenciándose una incidencia negativa del 

financiamiento en la rentabilidad. 
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VI. Conclusiones 

6.1 Respecto al objetivo específico 1 

Se concluye que el financiamiento ejerce una incidencia positivamente en la rentabilidad de 

las micro y pequeñas empresas del sector servicios del Perú, en donde recurrieron tanto a 

recursos internos como externos, predominando el acceso a financiamiento mediante 

entidades bancarias, cooperativas, proveedores y otras alternativas formales, cuyos recursos 

fueron destinados al capital de trabajo, adquisición de maquinaria, infraestructura y 

desarrollo de proyectos empresariales; así mismo, una adecuada gestión del financiamiento, 

acompañada de tasas de interés favorables, reinversión de utilidades y una administración 

eficiente de los recursos, contribuyó al fortalecimiento de la operatividad, al incremento de 

las utilidades y a la mejora de la rentabilidad económica y financiera; sin embargo, también 

se identificaron algunos casos en los que el historial crediticio desfavorable, las restricciones 

para acceder al crédito, los elevados costos financieros y el uso ineficiente de los recursos 

limitaron la capacidad de inversión y crecimiento, trayendo consigo una incidencia negativa 

en la rentabilidad; la disponibilidad oportuna de financiamiento fortalece la administración 

de la empresa y facilita el desarrollo continuo de sus actividades; de igual manera, el empleo 

conjunto de recursos propios y financiamiento externo permite contar con el capital 

necesario para atender el capital de trabajo, incorporar activos, realizar inversiones y 

satisfacer los requerimientos operativos. 

6.2 Respecto al objetivo específico 2 

Se concluye que el financiamiento afecta negativamente la rentabilidad de la empresa en 

estudio “V & V ENGINEERING S.A.C.”, ya que el financiamiento externo permitió 

desarrollar los proyectos de construcción y asegurar la continuidad de las operaciones, los 

recursos fueron obtenidos mediante un crédito bancario con una tasa de interés del 19%, lo 

que incrementó los costos financieros; además, la empresa no evaluó de manera permanente 

otras alternativas de financiamiento que pudieran ofrecer mejores condiciones crediticias; 

aunque el plazo de pago a largo plazo favoreció la ejecución de las obras y el financiamiento 

fue destinado principalmente a cubrir gastos operativos y la adquisición de maquinaria, los 

activos no generaron los rendimientos esperados y las utilidades obtenidas resultaron 

insuficientes, además, la rentabilidad económica y la rentabilidad financiera disminuyeron; 

una administración adecuada de dichos recursos, junto con la reinversión de las ganancias y 

el uso responsable del crédito, favorece el equilibrio económico y financiero de la 

organización; en ese sentido, el financiamiento contribuye al aumento de las utilidades, al 
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fortalecimiento del patrimonio y a una mayor capacidad para generar beneficios; en 

consecuencia, una gestión eficiente de las fuentes de financiamiento impulsa la rentabilidad, 

mejora la posición competitiva de la empresa y fomenta su crecimiento sostenible. 

6.3 Respecto al objetivo específico 3 

Se concluye que existe una diferencia entre la realidad de las micro y pequeñas empresas del 

Perú y la empresa, en relación con la forma en que el financiamiento incide en la 

rentabilidad; en donde para las MYPES serviciales demuestra que el financiamiento favorece 

significativamente la rentabilidad, debido a que la disponibilidad de recursos financieros 

fortalece la capacidad de gestión y permite mantener el desarrollo continuo de las actividades 

empresariales; del mismo modo, el uso complementario de recursos propios y 

financiamiento externo facilita la obtención del capital requerido para atender el capital de 

trabajo, incorporar activos y ejecutar proyectos de inversión que impulsan el crecimiento del 

negocio; igualmente, una administración eficiente de los recursos, acompañada de la 

reinversión de las utilidades y del uso responsable del crédito, contribuye a fortalecer la 

solidez económica y financiera de la empresa, incrementando las utilidades, consolidando el 

patrimonio y mejorando la rentabilidad económica y financiera; esto no coincide con la 

empresa “V & V ENGINEERING S.A.C.” ya que obtiene una incidencia negativa, esto se 

da ya que el financiamiento externo permitió desarrollar los proyectos de construcción y 

asegurar la continuidad de las operaciones, los recursos fueron obtenidos mediante un crédito 

bancario con una tasa de interés del 19 %, incrementando los costos financieros; además, la 

empresa no evaluó de manera permanente otras alternativas de financiamiento con mejores 

condiciones crediticias y aunque el plazo de pago a largo plazo favoreció la ejecución de las 

obras y los recursos fueron destinados a cubrir gastos operativos y adquirir maquinaria, los 

activos no generaron los rendimientos esperados y las utilidades obtenidas fueron 

insuficientes, ocasionando un efecto negativo en la rentabilidad económica y también en la 

financiera. 

6.4 Respecto al objetivo general 

Se concluye que el financiamiento tiene una incidencia positiva en la rentabilidad de las 

micro y pequeñas empresas del sector servicios, debido a que permite disponer 

oportunamente de recursos para fortalecer la administración, financiar el capital de trabajo, 

realizar inversiones, incorporar activos y atender las necesidades operativas, contribuyendo 

al incremento de las utilidades, al fortalecimiento del patrimonio y al crecimiento sostenible 
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de las empresas, lo contrario expuesto para la empresa V & V ENGINEERING S.A.C., 

donde la incidencia del financiamiento fue negativa, ya que el crédito externo obtenido 

generó elevados costos financieros debido a la tasa de interés aplicada y la empresa no evaluó 

otras alternativas de financiamiento que pudieran ofrecer condiciones más favorables 

además, aunque los recursos fueron destinados a la ejecución de proyectos, la adquisición 

de maquinaria y la continuidad de las operaciones, las inversiones realizadas no produjeron 

los rendimientos esperados, afectando la capacidad de generar utilidades y provocando una 

disminución de la rentabilidad económica y financiera; el financiamiento representa un 

factor importante para incrementar los resultados económicos, fortalecer la estructura 

patrimonial y mejorar la capacidad de la empresa para obtener mayores rendimientos; por 

ello, una adecuada administración de las fuentes de financiamiento permite potenciar la 

rentabilidad, consolidar la competitividad empresarial y promover un desarrollo sostenible 

a largo plazo. 
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VII. Recomendaciones 

Se le puede recomendar a la microempresa en estudio “V & V ENGINEERING S.A.C.”, lo 

siguiente:  

 Respecto a la evaluación de fuentes de financiamiento: que la empresa realice un 

análisis comparativo previo de las distintas fuentes de financiamiento disponibles en 

el mercado antes de tomar decisiones de endeudamiento; considerando tasas de 

interés, plazos y condiciones contractuales; de esta manera se podrá seleccionar la 

alternativa más conveniente y reducir el impacto de los costos financieros en la 

rentabilidad. 

 Respecto a la mejora de la rentabilidad: fortalecer la gestión financiera mediante la 

reducción de costos financieros y una mejor administración de los recursos 

obtenidos; con el objetivo de incrementar la utilidad neta y mejorar los indicadores 

de rentabilidad económica y financiera; lo cual permitirá revertir la tendencia 

negativa observada en la empresa. 

 Respecto a la optimización del uso del crédito: se debe destinar el financiamiento 

exclusivamente a actividades productivas relacionadas con la ejecución de obras de 

ingeniería civil; evitando el uso ineficiente de los recursos en gastos no esenciales; 

así mismo, se debe priorizar proyectos con mayor margen de rentabilidad para 

asegurar una mejor recuperación del capital invertido. 
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Anexo 03. Declaración Jurada de Integridad Científica y Conflictos de Interés 
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Anexo 04. Formato de consentimiento informado 
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Anexo 05. Matriz de consistencia y operacionalización 

TÍTULO: EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD DE LAS MYPE DEL SECTOR SERVICIOS DEL 

PERÚ: CASO MICROEMPRESA “V & V ENGINEERING S.A.C.”-COMAS-LIMA, 2026 

FORMULACIÓN 
DEL PROBLEMA 

OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES METODOLOGIA 

¿Cuál es la incidencia 
del financiamiento en la 
rentabilidad de las mype 
del sector servicios del 
Perú: caso 
microempresa “V & V 
ENGINEERING 
S.A.C.”-Comas-Lima, 
2026? 

Objetivo general 

Identificar y  describir la incidencia del financiamiento en la 
rentabilidad de las mype del sector servicios del Perú: caso 
microempresa “V & V ENGINEERING S.A.C.”-Comas-
Lima, 2026. 

Objetivos específicos 

1. Describir la incidencia del financiamiento en la rentabilidad 

de las micro y pequeñas empresas del sector servicios del 

Perú. 

2. Identificar y describir la incidencia del financiamiento en la 

rentabilidad de la microempresa “V & V ENGINEERING 

S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

3. Realizar un análisis comparativo de la incidencia del 

financiamiento en la rentabilidad de las mype del sector 

servicios del Perú y de la microempresa “V & V 

ENGINEERING S.A.C.”-Comas-Lima, 2026. 

 

 

 

 

 

 

No aplica. 

Variable independiente: 

Financiamiento 

Dimensiones: 

Fuentes de financiamiento 

Sistema financiero 

Costos de financiamiento 

Plazos financieros 

Usos de financiamiento 

 

Variable dependiente: 

Rentabilidad 

Dimensiones: 

Rentabilidad económica 

Rentabilidad financiera 

 

Tipo de investigación: 

Cualitativo 

Nivel de investigación: 

Descriptivo 

Diseño de investigación: 

No experimental 

Población y muestra: 

Población: Las micro y 
pequeñas empresas del 
Perú. 
 
Muestra: La 
microempresa “V & V 
ENGINEERING S.A.C.” 
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TÍTULO: EL FINANCIAMIENTO Y SU INCIDENCIA EN LA RENTABILIDAD DE LAS MYPE DEL SECTOR SERVICIOS DEL 

PERÚ: CASO MICROEMPRESA “V & V ENGINEERING S.A.C.”-COMAS-LIMA, 2026 

VARIABLE 
DEFINICIÓN 
OPERATIVA 

DIMENSIONES INDICADORES / ITEMS 
ESCALA DE 
MEDICIÓN 

CATEGORÍAS O 
VALORACIÓN 

Variable 

Independiente 

Financiamiento 

 

Comprende el proceso 

mediante el cual una 

organización obtiene 

recursos económicos  

capital con la finalidad 

de iniciar, mantener, 

ampliar o fortalecer 

sus actividades 

empresariales; dichos 

recursos pueden 

proceder de diversas 

fuentes de 

financiamiento y son 

destinados a cubrir 

necesidades 

operativas, efectuar 

inversiones, cumplir 

Fuentes de 

financiamiento 

1. ¿La empresa recurre a fuentes de 

financiamiento externas para ejecutar 

sus proyectos de construcción? 

2. ¿La empresa utiliza recursos propios 

para cubrir los gastos operativos de 

las obras? 

3. ¿La empresa evalúa diversas fuentes 

de financiamiento antes de iniciar un 

proyecto de construcción? 

4. ¿Las fuentes de financiamiento 

empleadas permiten atender las 

necesidades económicas de las obras 

en ejecución? 

5. ¿La empresa obtiene recursos 

financieros suficientes para 

garantizar la continuidad de sus 

proyectos? 

Dicotómicas 
 

(Sí, NO) 
Encuestas 
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obligaciones 

financieras, financiar 

proyectos de 

crecimiento y atender 

otros requerimientos 

que contribuyan al 

desarrollo y 

sostenibilidad de la 

empresa (Dobaño, 

2024). 

6. ¿Las fuentes de financiamiento 

utilizadas contribuyen al crecimiento 

de la empresa? 

7. ¿La empresa selecciona las fuentes de 

financiamiento más convenientes 

según el tipo de proyecto a ejecutar? 

Sistema 

financiero 

8. ¿La empresa accede a financiamiento 

mediante entidades del sistema 

financiero formal? 

9. ¿Los productos financieros ofrecidos 

por las entidades financieras se 

ajustan a las necesidades de la 

empresa? 

10. ¿La empresa mantiene una adecuada 

relación con las entidades financieras 

que le brindan financiamiento? 

11. ¿La empresa cumple con los 

requisitos exigidos por las entidades 

financieras para acceder a créditos? 
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12. ¿El sistema financiero facilita la 

obtención de recursos para la 

ejecución de obras de construcción? 

Costos de 

financiamiento 

13. ¿La empresa analiza los costos 

financieros antes de solicitar un 

crédito? 

14. ¿Los intereses generados por los 

préstamos representan un gasto 

significativo para la empresa? 

15. ¿La empresa compara los costos de 

financiamiento ofrecidos por 

diferentes entidades financieras? 

16. ¿Los costos de financiamiento 

influyen en la rentabilidad de los 

proyectos ejecutados? 

17. ¿La empresa considera que los 

beneficios obtenidos justifican los 

costos del financiamiento recibido? 

Plazos 

financieros 

18. ¿Los plazos de financiamiento 

otorgados son adecuados para 
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culminar los proyectos de 

construcción? 

19. ¿La empresa evalúa los plazos de 

pago antes de asumir una obligación 

financiera? 

20. ¿Los plazos de financiamiento 

permiten una adecuada 

administración del flujo de efectivo 

de la empresa? 

21. ¿La empresa cumple oportunamente 

con las cuotas establecidas en los 

contratos de financiamiento? 

22. ¿Los plazos financieros contribuyen 

al desarrollo eficiente de las obras en 

ejecución? 

23. ¿La empresa considera que los plazos 

de financiamiento se ajustan al ciclo 

operativo de sus proyectos? 

Usos de 

financiamiento 

24. ¿La empresa utiliza el financiamiento 

para la adquisición de materiales de 

construcción? 
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25. ¿La empresa destina parte del 

financiamiento al pago de mano de 

obra en las obras ejecutadas? 

26. ¿La empresa emplea financiamiento 

para la compra o mantenimiento de 

maquinaria y equipos? 

27. ¿La empresa utiliza recursos 

financiados para cubrir necesidades 

de capital de trabajo? 

28. ¿El financiamiento recibido 

contribuye a mejorar la capacidad 

operativa de la empresa? 

29. ¿La empresa utiliza los recursos 

financieros para cumplir 

oportunamente con sus compromisos 

contractuales? 

30. ¿Los fondos obtenidos mediante 

financiamiento son destinados a 

actividades relacionadas con los 

proyectos de construcción? 
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Variable 

Dependiente 

Rentabilidad 

 

 

Según, Clara (2025) 

menciona que la 

rentabilidad es un 

indicador que 

determina la 

efectividad de un 

proyecto y esta 

efectividad está 

relacionado con la 

generación de riquezas 

en donde se controla 

por un medio de la 

balanza de gastos y 

beneficios y así poder 

garantizar el retorno. 

Rentabilidad 

económica 

31. ¿Los activos utilizados por la 

empresa generan resultados 

económicos favorables? 

32. ¿La inversión realizada en 

maquinaria, equipos y otros activos 

contribuye a la generación de 

utilidades? 

33. ¿La empresa obtiene beneficios 

económicos adecuados en relación 

con los recursos invertidos? 

34. ¿La eficiencia en el uso de los activos 

mejora la rentabilidad económica de 

la empresa? 

35. ¿Los proyectos ejecutados generan 

rendimientos que fortalecen la 

situación económica de la empresa? 

Rentabilidad 

financiera 

36. ¿La empresa obtiene utilidades 

satisfactorias sobre el capital 

aportado por los propietarios? 
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37. ¿La rentabilidad financiera alcanzada 

permite fortalecer el patrimonio 

empresarial? 

38. ¿Las decisiones de financiamiento 

contribuyen al incremento de la 

rentabilidad financiera? 

39. ¿La empresa genera rendimientos 

favorables para los inversionistas o 

propietarios? 

40. ¿El crecimiento de las utilidades 

refleja una adecuada gestión 

financiera de la empresa? 

41. ¿La empresa considera que los 

resultados financieros obtenidos son 

acordes con el capital invertido? 
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Anexo 06. Ficha de identificación del experto para proceso de validación 
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Anexo 07. Instrumento de recolección de datos 
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