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RESUMEN

En la presente investigacion se determiné e impacto del financiamiento en la
rentabilidad de la microempresa del sector servicios. El problema de falta de capital en
el sector microempresas es evidente y e financiamiento bancario es una solucion
atractiva y en los ultimos afios fue factible el acceso a financiamiento bancario para
muchos de €llos.

Con la presente investigacion se determind € impacto del financiamiento en €
estado de resultados, € estado de flujo de efectivo, en e estado de cambio en €
patrimonio neto, y por ultimo se identifico e mejor medio de financiamiento para este
sector empresarial.

Para alcanza los objetivos especificos de la presente investigacion se estudio los
estados financieros de seis microempresas y se llego a las siguientes conclusiones, €l
financiamiento impacta en gran medida negativamente en el estado de resultados de la
microempresa del sector servicios, principalmente por las siguientes razones; primero el
margen de utilidad operativa en este sector empresarial es muy bgjo, insuficiente para
cubrir los gastos financieros;, segundo la tasa de interés bancario es muy ata, en
ocasiones superior a la utilidad operativa de la microempresa, asimismo €
financiamiento impacta en gran medida positivamente en el estado de flujo de efectivo a
corto plazo, pero negativamente a largo plazo en la microempresa, asimismo €
financiamiento impacta en gran medida negativamente en el estado de cambio en €
patrimonio neto de la microempresa del sector servicios, esto sucede debido a que €l
gasto de financiamiento para la microempresa es muy ato incluso en ocasiones
superando en porcentaje ala utilidad operativa, por ultimo los medios de financiamiento
mas adecuados para la microempresa del sector servicios son los siguientes en el
estricto orden de prioridades capital propio, familiares, descuento por pronto pago sobre
venta, crédito de proveedores, empresas de factoring, empresas de leasing y bancos.

El presente trabajo de investigacion, abordar este tema, tanto en forma tedrica como

empiricaparael desarrollo del mismo y llegar ala solucion del problema.

PALABRAS CLAVE: Financiamiento, rentabilidad y microempresa



ABSTRACT

In this research the impact of financing on profitability microenterprise service sector
was determined. The problem of lack of capital in the microenterprise sector is evident
and bank financing is an attractive solution and in recent years the access to bank
financing for many of them was feasible.

With this research the impact of financing was determined in the income statement,
the cash flow statement, in the statement of changes in equity, and finaly the best
means of financing for the business sector identified.

To reach the specific objectives of this research the financia statements of six
microenterprises studied and reached the following conclusions, funding impacts
largely negative in the income statement microenterprise service sector, mainly for the
following reasons; first operating profit margin in this business sector is very low,
insufficient to cover financia expenses, second the bank interest rate is very high,
sometimes higher than the operating profit microenterprise aso funding impacts largely
positively in the cash flow statement in the short term, but negative long term
microenterprise aso funding impacts largely negative in the statement of changes in
equity microenterprise service sector, this happens because the cost of financing for
microenterprise is very high even at times exceeding a percentage to operating income,
by Finally the most appropriate means of funding for microenterprise in the services
sector are in strict order of priorities equity, family, cash discount on sales, supplier
credit, factoring companies, leasing companies and banks.

This research, address this issue, both theoretically and empirically for its
development and reach the solution of the problem.

KEY WORDS: Financing, profitability and microenterprise
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.  INTRODUCCION

En una realidad compleja y cambiante, como la que experimenta actua mente la
sociedad y en especia el sector empresarial en todos sus niveles; |a tecnologia, €l
conocimiento y las teorias cada vez mas especializados han llevado ala humanidad a
un desarrollo incomparable, pero a mismo tiempo se han establecido escenarios de
alta competencia donde el capital, ya sea materia o intelectua juega un rol
importante en e predominio de unos sobre otros; es en esos escenarios donde la
microempresa batalla por un lugar y un poco de recompensa.

La carencia de capitales en las microempresas es evidente por tanto €
financiamiento se hace necesario; sin duda los medios de financiamiento son una
aternativa atractiva para cubrir la carencia del capita, més ain en las
microempresas, pero se debe tener en cuenta que €@ uso de los medios de
financiamiento impactardn directamente en la rentabilidad, es ali donde surge €l
gran problema en el sector microempresa.

El impacto del financiamiento en la rentabilidad es directo, esta puede ser
positivo 0 negativo; sin duda pueden influir la forma, los plazos, la cantidad, la
oportunidad en las cuales aplicamos € financiamiento, incluso |os usos adecuados de
los mismos pueden marcar la diferencia entre ganar o perder; es en esos escenarios
donde se presenta un problema recurrente en las microempresas, muchos de ellos han
guebrado después del financiamiento, las causas pueden ser diversas los mismos
desconozco, motivo por la cual en busca de respuestas me dispongo a investigar €l
impacto del financiamiento en la rentabilidad de la microempresa del sector servicios
en e distrito de Ate; con € objetivo de determinar en qué medida impacto €l
financiamiento en la rentabilidad de la microempresa del sector servicios en €
distrito de Ate, y especificamente determinar en qué medida e financiamiento
impacto en el estado de resultados, en el estado de flujo de efectivo, en el estado de
cambio en el patrimonio neto de la microempresa del sector servicios en e distrito de
Ate en € afio 2015, por ultimo determinar cuaes son los medios de financiamiento
mas adecuados para la microempresa del sector servicios en €l distrito de Ate.

El objetivo general fue determinar en qué medida impacto e financiamiento en la
rentabilidad de las microempresas, para lo cual se analizé los estados financieros de
seis microempresas del sector servicios que trabgjaron con financiamiento en los

ultimos afos, y se desarroll6 un andlisis profundo de los estados financieros, con la
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finalidad de determinar el grado de impacto del financiamiento en los diferentes
estados financieros.

El objetivo especifico fue determinar en qué medida impacto el financiamiento en
el estado de resultados, en el estado de flujo de efectivo, en el estado de cambio en €l
patrimonio neto de las microempresas del sector servicios;, para lo se realizd un
andlisis individual y comparativo de los estados financieros de las empresas en
estudio, asi mismo se realizé un andlisis globa de la informacion obtenida con la
finalidad de relacion lainformacion segun los diferentes indicadores financieros.

Por ultimo, se identificod los medios de financiamiento mas éptimos y adecuados
paralamicroempresa del sector servicios.

No hay estudio similar o igual hasta la fecha que haya determinado € grado de
impacto del financiamiento en la microempresa del sector de servicios en € distrito
de Ate; en la presente investigacion no se estudié los perfiles de los
microempresarios, ni los factores que interviene en e buen desarrollo de la
microempresa; solo se estudio e impacto del financiamiento en la rentabilidad de la
microempresa.

Se andizé e margen de utilidad neta y operativa de las microempresas que
trabajaron con financiamiento bancario en comparaciéon con los gque trabajaron con
capital propio en los afios 2012, 2013, 2014, 2015, asi mismo se readiz6 un andlisis
comparativo de los cambios en e patrimonio neto de las microempresas estudiados.

La presente investigacion es importante porque parte de un hecho concreto, de un
problema que afecta a muchas empresas y en especial a las microempresas; €
problema es la fata de capital y e acceso a financiamiento para muchos es la
solucion, sin embargo, se observa que € ciclo de vida de la microempresa es
relativamente corto pese a financiamiento, la presente investigacion precisamente
establece el grado de impacto del financiamiento bancario en la rentabilidad.

La presente investigacion también es importante porque identifica las ventgjas y
desventgjas del financiamiento, determinar las causas por las cuales e
financiamiento en algunos sectores del empresariado y de la sociedad méas que
ventgjas representan desventgjas, nos permitird tener unaidea concreta y acertada de
los medios de financiamiento, la oportunidad en la que se debe acceder y los plazos
en las cuales la microempresa debe trabgjarlo, asi como identificar cual es el mejor

medio de financiamiento paralas microempresas.
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La presente investigacion es también importante porque parte de un hecho en
concreto con la finalidad de identificar, develar las causas del problema y dar
solucion; finalmente la presente investigacion nos servira de base para realizar otras

investigaciones similares en otros sectores y otros ambitos geograficos.



II. REVISION DE LITERATURA
2.1 Antecedentes
2.1.1 Internacionales

Para la presente investigacion se considera como antecedentes las investigaciones
hechos por otros autores a nivel internacional; que hayan utilizado las mismas
variables y unidades de andisis de nuestra investigacion.

Paredes Jerez C. A. & Vayas Lopez A. H. (2016) Tesis: “La gestion financiera 'y
la rentabilidad del Comercial Peflapaz Cia Ltda.”” tesis presentada para optar €l
grado académico de Ingenieria Financiera en la Universidad de Abato, los autores
[legaron alas siguientes conclusiones:

La Gestion Financiera es la rama de las finanzas, la cua se enfoca directamente

en e mango de los activos y pasivos corrientes necesarios para € normal

funcionamiento de una organizacién; es decir de la inversion y financiamiento a

corto plazo.

» Es considerada como una herramienta importante dentro del manegjo de las

finanzas de una empresa, ya que la Gestion Financiera tiene como objetivo la

maximizacion del valor para los accionistas. Ademés, crea un equilibrio entre la
liquidez, el riesgo y larentabilidad.

» La rentabilidad es una medida porcentual utilizada por las empresas como

indicador de la capacidad para generar ganancias o beneficios a partir de los

recursos invertidos durante un periodo econémico.

* A partir de los niveles de rentabilidad que la empresa maneje, e gerente tiene
unavision de cuan efectivas son | as estrategias utilizadas dentro del manegjo de los
recursos y la generacién de beneficios.

» Dentro del Comercial Pefiapaz la gestion financiera aplicada por su gerente
propietario tiene una relacion indirectamente proporciona con la rentabilidad, ya
gue en este caso la empresa presenta un incremento de su nivel de liquidez y un
decrecimiento en los porcentajes de rentabilidad tanto en el periodo 2013 como en
el periodo del 2014.



» Al poseer un incremento en la liquidez del Comercial Pefiapaz en el periodo
2014 las condiciones para cubrir sus deudas a corto plazo con la inversion en €
activo corriente son muy comodas y ademas se puede determinar que dentro de su
activo corriente pueden existir recursos que no estan generando un redito a la
empresa.

» El anélisis del costo beneficio dentro del Comercial Pefiapaz es de vital
importancia ya que se pudo observar que existen diferentes alternativas de
inversién como bancos, cooperativas, mutualistas. Ademas, se pudo observar que
existe una mejor posibilidad de inversiéon dentro de los titulos de renta fija ya que
esta observa unarentabilidad del 9,05%.

e Las estrategias de inversion que puede adoptar el Comercial Pefiapaz

dependeran directamente de cuan arriesgado es su propietario ya que en los

gjemplos realizados con las diferentes alternativas de inversion poseen diferentes

niveles de riesgo. (Paredes Jerez & Vayas Lopez, 2016, p.134).

Lino Pincay D. E. & Linthon Delgado E. A. (2016) Tesis: “Analisis del
financiamiento por medio de la bolsa de valores del Ecuador: caso industrias
farmacéuticas™ tesis presentada para optar € grado académico de Magister en
Finanzas en la Escuela Superior Politécnica del Litoral, los autores en su trabgo
busca evaluar si @ financiamiento por medio del mercado de valores ecuatoriano
otorga un beneficio adicional a las empresas en comparacion a otras fuentes de

financiamientos y finalmente Ilegaron alas siguientes conclusiones:

Con € presente trabgo podemos concluir que utilizando las herramientas
financieras adecuadas se puede redizar las comparaciones de las opciones de
financiamiento y con ello € estudio ha determinado que obtener recursos
financieros por medio del Mercado de Valores tendria beneficios para la empresa

Acromax SA.

En la comparacion de Ratios Financieros se pudo observar que Life C.A.
mejoraba algunos indicadores debido a que su apalancamiento financiero esta
diversificado entre la Banca Comercial y Mercado de Vaores, y con Respecto a
Acromax S.A. tiene un ato riesgo financiero ya que los Accionistas estan
realizando capitalizaciones y esto no permite ver con claridad s existiera un

problema de financiamiento.



Para poder concluir si a Acromax S.A. le conviene intervenir en e Mercado de

Valores se readiz6 un Método de Valoracion de Empresas e Flujo de Caja Libre

Para Accionistas, esta valoracion permite observar que Acromax S.A. con

financiamiento del Mercado de Valores Obtendria un valor mayor de la empresa

(US$39,08 millones) a comparacién de apalancarse por medio de la Banca

Comercial (US$33,62 millones).

Para finalizar se realiz6 una proyeccion de valores de la empresa Acromax S.A.

para el periodo 2015-2019, con la finalidad de realizar un comparativo DuPont y

ver analizar la mejora de eficiencia de las compafiia una por medio del Mercado

de Vaores y otra por medio de la Banca Comercial, se pudo concluir que las
diferencias no son significativa, sin embargo e tener un financiamiento con €

Mercado de Valores le permite tener megjor flujo alos accionistas y con ello podra

reducir la capitalizacidn y tener un apalancamiento de Intermediarios Financieros.

(Lino Pincay & Linthon Delgado, 2016, p.70.).

Bafios Cabalero S., Garcia Teruel P. J. & Martinez Solano P. (2014) En su
articulo: “Estrategias de financiacion de las necesidades operativas de fondos y
rentabilidad de la empresa” publicado en la revista Universia Business, los autores
estudian la relacion entre la financiacion de las necesidades operativas de fondos
(NOF) y la rentabilidad financiera de la empresa y llegan a las siguientes
conclusiones:

La financiacion de las necesidades operativas de fondos resulta fundamental en la
estrategia de creacion de valor en la empresa debido a sus efectos sobre la
rentabilidad y e riesgo. Las empresas pueden optar por financiar sus NOF
preferentemente con recursos a corto plazo, de coste més reducido, pero con un
mayor riesgo (estrategia de financiacion agresiva), utilizar una mayor proporcion
de recursos a largo plazo (estrategia conservadora), 10 que supondria un menor
riesgo, pero también una menor rentabilidad (debido a su mayor coste), o elegir
una estrategiaintermedia.



Los resultados obtenidos en este trabgo ponen de manifiesto la importancia de
una adecuada estrategia de financiacién de las NOF. Durante un periodo de
expansion econdmica, las empresas que financian un gran porcentagje de sus NOF
con deuda a corto plazo (estrategias agresivas) y las que utilizan este tipo de
recursos de forma reducida (estrategias conservadoras) presentan, en media, una
menor rentabilidad financiera. Sin embargo, aguellas empresas que siguen
politicas de financiacion intermedias consiguen, en promedio, mayor rentabilidad.
No obstante, esta situacion cambia durante un periodo de crisis financiera
caracterizado por fuertes restricciones a crédito. En concreto, en periodos de
crisis financiera las empresas con politicas de financiacion méas conservadoras
obtienen mayor rentabilidad financiera. Por e contrario, las empresas con una
estrategia mas agresivas, y, por tanto, con mayor dependencia de la deuda a corto
plazo, presentan rentabilidades méas bajas. Esto puede explicarse por la dificultad
gue tienen estas empresas para renovar 1os créditos vencidos y € mayor tipo de
interés que deben pagar por |os nuevos préstamos obtenidos. Ademés, todos estos
resultados se obtienen con independencia del sector de actividad al que pertenezca
laempresa.

Los resultados del trabajo presentan importantes implicaciones para la gestion
empresarial. En este sentido, los directivos deben prestar atencion a la forma en
gue financian sus necesidades operativas de fondos ya que € establecimiento de
una estrategia adecuada puede mejorar la rentabilidad financiera de sus empresas.
Ademas, dicha estrategia estara condicionada por el ciclo econdmico. Por altimo,
la profundizacion de los efectos de la flexibilidad financiera y de las restricciones
financieras en la financiacion de las NOF sera objeto de estudio en
investigaciones futuras (Bafios Caballero, Garcia Teruel, & Martinez Solano,
2014, p.119).

2.1.2 Nacionales

Chuquihuanga Jara, A. M., & Roncal Diaz, C. W. (2015) Tesis: “Impacto
financiero en la empresa Ceramicos Lambayeque SAC a través de la correlacion de
su economic value added y € crédito hipotecario del departamento de Lambayeque,
en los periodos 2013-2012” tesis presentada para optar € grado académico de
Contador Publico en la Universidad Catdlica Santo Toribio de Mogrovejo, los
autores llegaron alas siguientes conclusiones:



Existe una relacion directamente proporciona entre e Crédito Hipotecario de
Lambayeque y €l Economic Vaué Added (EVA) de Ceramicos Lambayeque SAC
en los periodos 2013- 2012, con un grado de significatividad entre 0,553 y 0,663.

El EVA en Ceramicos Lambayeque SAC buscara mejorar y/o mantener el valor
de la empresa para que centren en conjunto la realizaciéon de sus actividades de

formaeficiente y financiera.

Lasratios financieras y las utilidades reflgjadas en € estado de resultados y estado
de situacion financiera, no son lo suficientemente apropiados para medir la
rentabilidad del capital debido a que solo son cocientes entre diferentes cuentas
gue en ningln momento toman en consideracion, por gemplo, e concepto de

costo de capital.

El impacto financiero, ante un crecimiento desacelerado de los créditos
hipotecarios, contractaria las ventas y disminuiria e ROA ante una TCEA
establecida, por 1o que e EVA seria de tendencia negativa. Sin embargo, s €
crédito hipotecario tiene una participacion controlada y sostenida en & 90
mercado, habria ventas en crecimiento controlado y 6ptimo manegjo del ROA,

trayendo un EVA positivo.

Es evidente que en los Ultimos afios € sector construccion ha sido uno de los
principales dinamizadores del PBI nacional, sin embargo, en la actualidad éste ha
venido desacelerandose debido a factores internos y externos los cuales deben ser
tomados en cuenta para proyectar precios, politicas de financiamiento y por ende
niveles de inversion en este sector, que a parecer ya no entregaria los atos
niveles de rentabilidad de los dltimos afios (Chuquillanqui, 2015, pp. 90,91).

Lazo Balmaceda, G. D. & Moreno Henriquez, S. M. (2013) Tesis. ““Propuesta de
un plan financiero y su incidencia en e crecimiento sostenible en la empresa
Glamour Saldn Spa de la ciudad de Trujillo” tesis presentada para optar € grado
académico de Contador Publico en la Universidad Privada Antenor Orrego, las
autoras llegan alas siguientes conclusiones:

Empresa Glamour Salon Y Spa, dedicada al rubro de la belleza y salud corporal

muestra un comportamiento poco favorable respecto a su demandala cual decrece

en 6% y 21% en e 2011 y 2012 respectivamente, debido a la bgja demanda y €l
aumento de sus competidores. Es en este Ultimo afio donde se ha originado una

pérdidaque asciende a S/. 18 449. 00.



Del andlisis de los Estados Financiero se puede apreciar en € balance general de
los gjercicios econdémicos 2010, 2011 y 2012, la cuenta de Efectivo y Equivalente
de Efectivo tiene un incremento sostenible, favorable en las finanzas de la
organizacion. En Suministros se observa en e 2010 que hay una excesiva
adquisicion, se corre € riesgo de obsolescencia, pudiéndose incurrir en pérdida.
En los pasivos, las cuentas por pagar en e 2012 representan aproximadamente el
60% del total pasivo, o que nos muestra un ato grado de apalancamiento
financiero. En el Estado de Resultados del 2012, el costo de ventas representa un
valor de 77.28% ddl total de ventas, pero lo mas preocupante es la pérdida que
asciende a /. 18,449.00, ocasionado por la caida de ventas.

Se disefia el Plan Financiero para la Empresa Glamour Salon y Spa tomando un
horizonte tempora de tres afios, considerando una inversion inicia de S/. 20
658.00, un incremento de la demanda de 23 % y ofreciendo el servicio de Suite de
Novia a un precio de S/. 639.00, con lo cua se obtienen cifras favorables en
ventas acumuladas, exactamente de §/. 1°154 791.40. 94.

Luego de aplicada la propuesta del Plan Financiero se aprecia e crecimiento
sostenible de la Empresa Glamour Salén y Spa segun el andlisis financiero y
arroja un VAN positivo de S/.124 681.00 lo que representa un incremento de
S/.74 225.00 € cua indica que la propuesta genera rentabilidad en e periodo de
tiempo propuesto y sustenta el crecimiento de la empresa. (Lazo & Moreno, 2013,
p.93).

Leon Cadtillo, J., Schreiner, M., &. (2012). “Financiamiento para las Micro y
Pequefias Empresas. Algunas Lineas de Accion™, en esta investigacion basa en “The
Promotion of Small and MicroEnterprises: A Source Book” preparado para el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) y la Fundacion para €l Desarrollo Sostenible
(FUNDES), como Relatorio de la Conferencia Internacional “Crédito para la
pequefia y la microempresa”, realizada en Washington D.C. en junio, 1994, los

autores llegan alas siguientes conclusiones:
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La demanda es tan importante como la oferta. Los incentivos, tanto como los
clientes, afectan a desempefio de una institucion que provee de servicios
financieros a las MPEs. Los intermediarios financieros pueden y deben ofrecer
depdsitos y préstamos. Los clientes estan interesados tanto en los costos de
transaccion como en las tasas de interés. Los mercados matan a unas instituciones
y conciben otras nuevas, al margen de los esfuerzos exégenos por mantener a
todos en operacion. Las autoridades de politica, asi como |os donantes necesitan
disciplinar sus esfuerzos, no para contrarrestar los resultados de mercado, para
complementarlos, coadyuvando a surgimiento y sostenibilidad de instituciones
financieras adecuadas a | os requerimientos de las MPEs.

En términos de productos financieros, la atencién a los requerimientos de las
MPEs se logra no con desembolsos para préstamos dirigidos a propositos per se
de élevar la produccién de unas MPEs, con la provisién adecuada de productos,
cuyos términos y condiciones sean valiosas por las 97 Janina Leon y Mark
Schreiner MPE que encuentra como meor opcion justamente elevar su
produccion. Si otros agentes destinan tal préstamo a otros usos y lo pueden
repagar, nada lo evitard. Aun otros agentes hacen depdsitos en vez de adquirir mas
préstamos. En términos de politica econdmica, es mas funcional paralas MPEs no
la promocion de depdsitos y préstamos dirigidos especificamente a MPEs, la
promocion de micro y pequefios depésitos y préstamos (Leon & Schreiner, 2012,
pp. 97- 98).

2.1.3 Regionales

Kong Ramos J. A. & Moreno Quilcate J. M. (2014) Tesis: “Influencia de las
fuentes de financiamiento en e desarrollo de las MYPE del distrito de San Jose -
Lambayeque en € periodo 2010-2012 Tesis presentado para optar € grado de
Licenciada en Administracion de Empresas en la Universidad Catdlica Santo Toribio
de Mogroveo, los autores hacen un andlisis de las fuentes de financiamiento y su
influencia en e desarrollo de las MYPE y concretamente llegan a las siguientes

conclusiones;
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» Las fuentes de financiamiento han influenciado de manera positiva en el
desarrollo de las MY PE del distrito de San José, gracias a que dichas fuentes les
han permitido acceder a créditos para financiar sus inversiones en capital de
trabgjo, activos fijos y tecnologia, impulsandolos a una mejora tanto en su
produccion como en sus ingresos, ya que ahora cuentan con un mejor inventario

para ofrecer a sus clientes.

* Al evaluar € desarrollo delas MY PE del distrito de San José en € periodo 2010
a 2012, constatamos que gran parte de las microempresas se han mantenido en un
estado de equilibrio, limitando su capacidad gestora a destinar efectivamente su
financiamiento, pero que pese a ello tanto su produccién como sus ingresos son
los que mayor impacto han tenido gracias a financiamiento obtenido, que en su
mayoria fue de fuentes externas. Aungue existe una proporcién de emprendedores
gue gracias a sus ahorros generaron empresa para tener una fuente de ingreso
permanente, frente a las bajas en su actividad principal (pesca, construccion

naval) que destacaen € distrito.

e Al evaluar las diferentes fuentes de financiamiento que tuvieron mayor
participacion en e Mercado del Distrito de San Jose, durante € periodo 2010 —
2012, quien tuvo un mayor dinamismo en e sector fue MI BANCO como
principal proveedor de recursos financieros quienes les dieron las 77 facilidades a
LAS MY PE de obtener un financiamiento ya sea para capital de trabgo o atender
obligaciones con terceros, del mismo modo se encuentran |os recursos financieros
obtenidos por prestamistas informales del propio Distrito, quienes vienen
consolidando su fuerte participaciéon en e mercado, actuando como parte esencial
en el desempefio delas MY PE.

* Finalmente se determina como resultado de la investigacion que las MYPE han
respondido favorablemente a financiamiento recibido por las diferentes fuentes
de financiamiento, ya sea por un ahorro personal o por la participacion de
entidades financieras, pero pese a este progreso aun persiste una carencia de
cultura crediticia, unafalta de gestion empresarial, escasos recursos econémicos y
una falta de asesoramiento en temas comerciales; estos son aspectos que limitan a
muchos emprendedores de poder invertir en nuevas tecnologias que les pueda
generar una reduccion en costos y un mejor margen de ingresos (Kong & Moreno,
2014, p.76.).
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Riofrio Juarez, G. D. L. C. (2015) Tesis: “El financiamiento y su incidencia en
los resultados de gestion en las empresas del sector comercio agroindustrial del
Valle Alto Piura en el 2015 presentada para optar € grado académico de Contador
Plblico en la Universidad Catdlica los Angeles de Chimbote, la autora hace un
andlisisde laincidencia del financiamiento del sector comercio agroindustrial y llega

alas siguientes conclusiones:

1. El sector Agroindustrial del Valle del Alto Piura, financia sus créditos a través
de sistema bancario en un 20% a través de préstamos en Cgjas Municipales en un
30% y con préstamos en e mercado informal o prestamistas y usureros en un
50%.

2. Lafalta de tecnologia agricola (herramientas de Ultima generacién), la carencia
de capacidades operativas y gerenciales, (trabagjadores sin especializacién) la poca
informacion y lafalta de apoyo financiero, sumada al casi nulo apoyo estatal, hace
gue € sector Agroindustrial, eminentemente de caracter familiar no haya
desarrollado, o desarrolle poco, su verdadero potencial, pues los costos del
financiamiento y crédito en e mercado informal ( prestamistas y usureros) frena

su desarrollo productivo y disminuye sus beneficios econdmicos.

3. El Financiamiento en las empresas Agroindustriales se convierte en generador
de desarrollo, formalidad, competitividad y rentabilidad, brindando los fondos
necesarios para fortalecer el capital de trabagjo y redlizar inversiones en
herramientas, insumos, y activos fijos, que podran ser usados como garantia para
el otorgamiento de créditos bancarios, permite a la vez llevar a cabo labores de
investigacion, capacitacion, desarrollo tecnoldgico y mejorar 10s procesos
productivos, lo que incide notablemente en los resultados de gestion de las

Agroindustrias, permitiendo optimizar la utilizacion de sus recursos con

tecnologia, megjorar la calidad de sus productos, bajar sus costos de produccion,

elevar su nivel competencia, tentar la exportacion y obtener mejoras en su

rentabilidad (Riofrio, 2015, p.55).

Mercado Abanto, R. D., & Mavila Hinojoza, D. H. (2014) Tesis: “El Mercado de
valores como fuente de financiamiento para la micro y pequefia empresa”, en su
tesis presentada para optar el grado académico de magister en ingenieriaindustrial en
la Universidad Nacional Mayor de San Marcos, los autores llegan a las siguientes

conclusiones;
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1. Es innegable la transcendencia de las MYPE en e Per(, més del 99 % son
micro y pequeiias empresas; ademas, contribuye con mas del 70 % de la PEA; por
el contrario, a su tamano, resulta cada vez menor su contribucion a PBI (menos
de 40 %). Sin embargo, las necesidades de financiamiento para su funcionamiento
y crecimiento, no han sido abordadas eficientemente por los entes competentes,
aunado a esto, esté €l dificil acceso a los recursos financieros en el mercado de
dinero, por los distintos requisitos exigidos como solvencia, rentabilidad,
patrimonio y afianzamiento que le son dificil de cubrir a momento de solicitar un
crédito a corto plazo, donde las tasas de interés no son preferencial es, provocando
su descapitalizacion y por consiguiente se declaran en suspension de pagos o en
quiebra.

2. El entorno latinoamericano tiene claro que su crecimiento econdmico tiene
fuertes bases en € gran potencia de desarrollo de las PYMES, como se ha
indicado tomando como referencia la situacion de dichas empresas en México y
Argentina. También es consciente que este desarrollo se encuentra limitado por
los escasos recursos con que se cuenta 'y con sus restricciones para €l acceso d
crédito. Muchos paises de la region han tomado diferentes iniciativas para
impulsar €l desarrollo y crecimientos de éstas.

3. Las tasas efectivas anuales maximas que se alcanzaron en Setiembre de 2014,
fueron las siguientes:

« En el Sistema Bancario se alcanzé el 32,30 % para las pequefias empresas y 52
% paralas micro empresas.

* En las Empresas Financieras se alcanzo € 57,51 % paralas pequefias empresas y
69,89 % paralas micro empresas.

* En las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito se alcanzd el 53,41 % para las
pequeiias empresas y 80,03 % paralas micro empresas.

* En las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito se alcanzé el 106 % para las pequefias
empresas 'y 135 % para las micro empresas.

* En las Edpymes se alcanzé el 131,12 % para las pequefias empresas y 174,28 %

paralas micro empresas.
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4. En la actudidad, e principa inversionista del mercado de capitales peruano
esta representado por las Administradoras de Fondos de Pensiones, es decir, por
todos los trabajadores que aportan al sistema. Por lo que, en caso de emitirse
valores, si éstos no son destinados para que puedan ser adquiridos por las AFP, €
instrumento financiero dificilmente sera exitoso. Que, a 30 de mayo de 2014,
suman 106 mil millones de soles.

5. Para promover la participacion de las MYPE en & Mercado de Vaores,
debemos preguntarnos si existen desde el lado de la oferta y la demanda de
instrumentos financieros, importes que representen una oportunidad de acceso a
fuentes de financiamiento. Desde € lado de la oferta publica primaria de
instrumentos financieros, que se cotizan en Bolsa, entre los afios 2008 y 2013, se
han colocado instrumentos financieros por valor de 16,8 mil millones de soles 'y
US$ 3,6 mil millones de dolares. Por e lado de la demanda de instrumentos
financieros, resdta la participacion de las Administradoras de Fondos de

Pensiones.

6. La informacién disponible en el Sistema Financiero muestra que, en setiembre
del 2012, existia en total MYPE con un potencia de S. 24,7 mil millones en
créditos sin refinanciamientos, reestructuraciones y atrasos. Para setiembre del
2013 acanzo a superar los S/. 25,2 mil millones. Mientras que, en setiembre del
2014, alcanz6 los S. 24,9 mil 160 millones. Dichos importes son € potencial para
acceder al Mercado de Valoresy reducir el costo de financiamiento.

7. Se ha verificado que, s las MYPE acceden a Mercado de Vaores, se
promoveria una reduccion de las tasas de interés que tienen que asumir a acudir
al Sistema Financiero Indirecto. Las atas tasas de interés que asumen éstas
impiden su crecimiento.

8. Se haverificado que si se permite alos inversionistas institucionales invertir en
instrumentos financieros (ICP) a emitirse por las MYPE, se promoveria la

participacion de las mismas en e Mercado de Valores.
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9. Lafata de informacién, informalidad y debilidad en la gestion impactan en €
riesgo financiero de las MYPE, siendo necesario promover en las mismas
préacticas de buen gobierno corporativo; transparencia en la informacion; creacion
de un mecanismo centralizado de informacion de las MY PE, para que pueda ser
de acceso a publico, a los inversionistas y reducir € riesgo que presentan; asi
como la presentacion de informacion del grupo econémico que conforman.

10. Es muy complegjo que las MY PE pudieran realizar por si mismas una emision
de instrumentos financieros en e Mercado de Valores, por 10 que es necesario
disefiar un modelo con la participacion de diferentes instituciones, cuya presencia
contribuya a reducir € riesgo de la operacion, por un lado, y por otro, a éxito de
la operacion en & mercado. Por lo que es necesario contar con una entidad
estructuradora, y del apoyo de las instituciones financieras, asi como de
modificaciones en e Mercado de Valores. La entidad estructuradora podria ser
COFIDE.

11. En esta investigacion, se ha presentado un caso de una mediana empresa
(Tiendas EFE S.A.) que ha incursionado de manera exitosa en e Mercado de
Valores peruano y son evidentes las mejoras que para esta empresa esto ha
significado, se puede observar crecimiento en sus ventas a partir de la emision de
los instrumentos a corto plazo, 161 obviamente que para soportar este crecimiento
en sus operaciones han tenido que contratar a méas personas, hacer mayores
compras a sus proveedores, como resultado de ello se pagan mas impuestos,
contribuyendo de esta manera con € fisco. Como se aprecia, es de vital
importancia € desarrollo del mercado de capitales pues es un dinamizador de la
economia general de un pais.

12. El acceso a Mercado de Valores no solo representa financiamiento en mejores
condiciones que las dternativas de financiamiento tradicionales del sistema
financiero, sino también implica la adopcion de buenas practicas de manejo
empresarial. Esto implica que los empresarios de este sector dejen de lado su
resistencia de listarse en la Bolsa de Valores por las exigencias de informacion
gue esto significay alatransparencia que se veran obligados, esta demostrado que
alalargatodo esto se torna beneficioso parala empresa.
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13. La decision de incursionar en € Mercado de Vaores para obtener
financiamiento corresponde a la empresa, por tanto, se requiere un SINCEro
compromiso por parte de la direccion de éstas. Se acude a mercado como parte de
un plan previamente concebido, de un proyecto de desarrollo en el tiempo, por
tanto, se requiere la adopcidon de adecuadas précticas gerenciales para dar una
imagen de garantia ante los potenciales inversionistas de los instrumentos a emitir
por parte de éstas empresas. (Mercado Abanto & Mavila Hinojoza, 2014, p. 158,
159, 160, 161.).

Lujan Gamboa, A. Y., Galvez Cotrina, J. D., & Alpaca Salvador, H. A. (2016)
Tesis: “Sstema de Intermediacién Financiero Indirecto y su Incidencia en €
Desarrollo de las Micro y Pequefias Empresas en la Ciudad de Otuzco, Provincia de
Otuzco, Region La Libertad en e Afio 2013”, tesis presentado para optar el grado
académico de contador publico en la Universidad Privada Antenor Orrego, los

autores llegaron alas siguientes conclusiones:

Las Mypes son un componente importante dentro de nuestra economia nacional;
dentro del diagndstico de la situacién actual de las Mypes, se concluye que éstas
no participan adecuadamente de los servicios que brinda e sistema financiero,
pues su acceso es muy limitado, € mismo que restringe su crecimiento y

desarrollo en mayor magnitud.

En e diagndstico del Sistema Financiero, se encontr0 que éste no hace tan
accesible €l otorgamiento de créditos al sector empresarial de Mypes:. pues € ato
costo del crédito y la peticion de excesivas garantias;, son escenarios que nos
permiten concluir que el financiamiento por si solo no puede hacer exitoso un
negocio, ya que es indispensable una buena administracién de la empresa.

De la aplicacion del cuestionario a las 20 MYPE, se obtuvo que €l 80% de las
mypes de Otuzco han accedido a créditos en los ultimos afios, un 50% usa ese
crédito como capital de trabgo; e 70 % tuvo dificultades para acceder a un
crédito financiero; el 60% determina e monto necesario de crédito a su criterio
personal y por ultimo el 80% cree que e otorgamiento de créditos financieros le

permite desarrollarse.
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Dentro del andlisis financiero realizado se puede concluir que existen aspectos
positivos y negativos en cuanto a un apalancamiento por medo de intermediarios
financieros. Los aspectos positivos se basan en que pueden poner ala empresa en
una situacion més desahogada que le permita realizar movimientos internos para
poder generar mas ventas aunado a la busqueda de disminucion de gastos. El
aspecto negativo se basa en que la empresa puede enfrentar problemas de
liquidez, ya que la presencia de un compromiso financiero como lo es un
apalancamiento trae consigo el pago de tasas de interés sobre la deuda (Lujan
Gamboa & Gavez Cotrina, 2016, p. 177).

Diaz Reinoso, P. N. & Valencia Rosado, G. C. (2016) Tesis: “Estudio del
financiamiento a las MYPES por créditos otorgados por el sistema bancario y su
influencia en € riesgo crediticio de la banca en € Perq, periodo 2006-2016, tesis
presentado para optar e grado académico de Ingeniero Comercia en la Universidad
Catdlica de Santa Maria; en la investigacion mencionada las autoras llegaron a las

siguientes conclusiones:
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PRIMERA - De acuerdo a estudio, se ha evidenciado que el mayor impulso del
financiamiento Bancario ala MY PE dado en €l afio 2010, medido principa mente
por nuestro indicador Colocaciones a este segmento empresarial, se dio por la
atraccion del gran potencia de rentabilidad que este segmento redituaba y por €
crecimiento del mismo, originando que a partir del afio 2012 se dé una mayor
morosidad, deteriordndose la calidad de la cartera atrasada y en riesgo MY PE
bancaria e incrementando €l Riesgo Crediticio de los Bancos. Esto se dio
principalmente por la incorporacion en su cartera de nuevos sujetos de crédito de
mayor riesgo, acompaiado del sobreendeudamiento de este sector vy
desacdleracion de la economia peruana. En nuestro estudio se simularon dos
escenarios para la proyeccion del Riesgo Crediticio en base a comportamiento
futuro estimado del PBI, de las Colocaciones a MY PE, de las Ventas Netas de la
MYPE y de la Tasa de Interés; es asi que en € escenario | se determind que la
caidad de la cartera atrasada MY PE seguiréd deteriorandose para e afio 2014
siendo este afio la tasa de morosidad de 11.01%, para los dos siguientes afios se
estima una mejora en este ratio siendo de 8.43% en e 2015 y 8.48% en el 2016,
por otro lado se tiene la cartera en riesgo MY PE que presenta la misma tendencia,
para € afio 2014 serd de 16.28%, para € 2015 de 11.60% y para € 2016 de
11.87%. En e escenario Il se estima un mayor crecimiento de la tasa de
morosidad de la cartera atrasada para los tres afos llegando a ser en € 2014 de
11.08%, para e 2015 11.86% y para € 2016 de 11.89%, y también un mayor
crecimiento para la tasa de morosidad de la cartera en riesgo MY PE siendo de
16.35% en e 2014, 18.32% en & 2015y 18.49% en & 2016. Estas proyecciones
de la morosidad para los dos escenarios desarrollados en nuestro estudio son
mayores a latasa de morosidad histérica por o que se demuestra un mayor riesgo

de crédito para esos afios, comprobando nuestra hipotesis.
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SEGUNDA - El Numero de MYPE financiadas en e Sistema Bancario se
increment6 con e pasar de los afos, en e afio 2006 fueron de 347 015 y para €
afno 2012 de 646 982, lo que corresponde a un incremento del 48.62%,
principamente porque la Banca MUltiple ofrece una menor tasa de interés, en
comparaciéon a las demés Instituciones Financieras, este es uno de los criterios
mas importantes parala MY PE a la hora de elegir un crédito segun las encuestas
realizadas a las micro y pequefias empresas por € INEI. Latasa de interés para los
anos 2006-2009, periodo en € que los Bancos no se encontraban muy interesados
en e sector MY PE, fue en promedio de 40.05%; y para los afios 2010-2012 en
promedio fue de 29.28%, donde € Sistema Bancario mostré mayor interés por
financiar alas MYPE. Las colocaciones bancarias a sector MY PE en € periodo
2006-2008 se incrementaron a tasas crecientes (38.53% y 49.62%), mientras que
para el 2009 las colocaciones crecieron ligeramente por e impacto de la crisis
financiera mundia (2.07%), en & afo 2010 los Bancos incrementan a doble sus
colocaciones (98.82%). Para los afios 2011 y 2012 las colocaciones siguieron
incrementandose, pero a una tasa decreciente (21.08% y 14.50%). EI mayor
monto colocado a sector micro y pequefio empresarial, debié conllevar a una
mejoraen €l crecimiento de este sector por |o tanto a un sano retorno del préstamo
para los Bancos; sin embargo esto no sucedié debido a que la tasa de morosidad
de la MYPE se eevo, o que provocd que para e afio 2013 se diera una
contraccion en las colocaciones con € fin de atenuar este impacto en la calidad de
la cartera 'y la rentabilidad bancaria MY PE; y de una disminucion del nimero de
MY PE financiadas (515 733).
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TERCERA - El PBI es @ indicador mas importante del crecimiento de un pais,
por lo que se le consider6 factor clave para la proyeccion de nuestros demas
indicadores como colocaciones e ingresos. Para los afios 2007 y 2008 se dio un
crecimiento acelerado (8.5% y 9.1%), y para € siguiente afio se dio un menor
crecimiento debido a la repercusién que se tuvo de la crisis financiera
internacional, logrando crecer solo 176 en 1.0%. En € afio 2010 la economia
presentd una recuperacion, creciendo en 8.5%, una de las tasas més dtas de
crecimiento a nivel mundial de ese afo. Para los siguientes tres afios la economia
crecio, pero de forma desacelerada, 6.5% en el 2011, 6% en e 2012 y 5.8% en €
2013. Las colocaciones tuvieron la misma tendencia de crecimiento del PBI, a
excepcion del ano 2013, por los problemas presentados en la cartera micro
financiera bancaria. La evolucion de las colocaciones bancarias a sector MY PE
para los afios 2007-2008 fue a tasas crecientes (38.53% y 49.62%), mientras que
para el 2009 las colocaciones crecieron ligeramente por e impacto de la crisis
financiera mundia (2.07%), en e afo 2010 los Bancos incrementan a doble sus
colocaciones (98.82%), atraidos por l1os mayores niveles de rentabilidad que este
sector redituaba. Para los afios 2011 y 2012 las colocaciones siguieron
incrementandose, pero a una tasa decreciente (21.08% y 14.50%), y fue en € afio
2013 gue se dio un decrecimiento de las mismas con una disminucion de -1.58%.
Las Ventas Netas de la MY PE presentaron una tendencia similar, pues para los
primeros afnos, se dio un crecimiento de 37.21% para € 2007 y 35.92% para €
2008. Para € afio 2009, en € que hubo un menor crecimiento econémico, asi
como de las colocaciones, se dio también un menor crecimiento de las ventas
netas, siendo este afio de 5.07%. Para |os siguientes afios se dio un incremento en
esta tasa, |legando a ser en € afo 2012 la tasa de mayor crecimiento con 31.34%,
a pesar de €llo, se dio para € siguiente afio un menor crecimiento de las Ventas
Netas de la MYPE, que fue de 25.92%. El crédito est4 ligado a la economia de
forma directa, es decir ante una expansion economia, € crédito aumenta y
dinamiza € mercado, por ende, las empresas tienen méas trabao y generan
mayores ingresos (ventas). Esto fue corroborado con los coeficientes de
correlacion que muestran que los tres indicadores presentan una relacion directa,
ademés de estar correlacionadas, en un 95% aproximadamente. Se presentan que,

entre las variables, segun el andlisis de sensibilidad, el PBI y las colocaciones son
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indicadores elasticos, pues la elasticidad encontrada tanto para periodos de
contraccion econdmica, como de expansion es mayor a 1. En € caso de la
elasticidad del PBI y Colocaciones, esta es de 1.851 para periodos donde se da
una contraccion econdémica, y 7.214, para periodos donde la economia se 177
expande, en el primer caso ante una variacion negativa de 1 punto porcentual en €
PBI, las colocaciones disminuyen en 1.851 puntos porcentuales y para el segundo,
s se da un crecimiento del PBI enl punto porcentual, las colocaciones aumentan
en 7,214 puntos. Por lo cua se determina que, ante un crecimiento econémico
acelerado, las colocaciones son més elasticas. Para las ventas netas y € PBI, se
presentan €l asticidades muy parecidas para periodos de contraccion y expansion,
sin embargo, hay una peguefia diferencia entre €ellas, siendo la elasticidad del

periodo contraccion (4.359) mayor que ladel periodo de expansion (3.455).
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CUARTA - El riesgo crediticio del sistema bancario para los afios 2006 — 2013
fue medido por latasa de morosidad y la ratio de cobertura de la cartera MY PE.
Segun el andlisis, se tiene que para los afios 2006 — 2008, la Morosidad presenta
tasas decrecientes (4.65%, 3.15% y 3.25%), mientras que para €l afio 2009 latasa
de morosidad se incrementa a 5.20%, efecto de la repercusion de la crisis
internacional iniciada el 2008. Para e afo siguiente se logra reducir esta tasa a
4.28%, lo que provoca un buen clima para los negocios en € sector micro y
pequeio empresarial; es a partir de este afio que |os Bancos incrementan su interés
por la colocacion de créditos MYPE, y doblan sus colocaciones, las cuales
tuvieron una consecuencia para los afnos siguientes. En € afo 2011, la tasa de
morosidad se incrementa a 4.31%, iniciandose a fines de este afio € deterioro de
la calidad de la cartera MY PE. Para € afo 2012 la tasa fue de 4.94% y para €
2013 se agrava la situacion, siendo este afio de 6.88%. En cuanto a ratio de
cobertura de la cartera atrasada, se determind que para los afios que hubo una
mayor morosidad, estas ratios disminuian, siendo de 110.91% en e 2006,
132.29% en el 2007, 129.46% en e 2008, 112.97% en e 2009, 120.97% en €l
2010, 117.19% en el 2011, 106.58% en el 2012 y 93.13% en & 2013. Estaratio
nos muestra la proteccion que los Bancos realizan en el caso de un probable no
retorno de los créditos MY PE, pero también afecta las ratios de rentabilidad,
debido a que trabaja directamente con la utilidad. Las provisiones que se realizan
para cubrir la cartera afectan la utilidad del Sistema Bancario, por lo tanto, €
impuesto a la Renta. Como se analizd en la tesis, las 178 provisiones MY PE
realizadas por los Bancos, han ido creciendo a pasar de los afios, pero a un menor
ritmo que el crecimiento de la Cartera Atrasada. El cllculo de las provisiones
determind que la cobertura de |a cartera atrasada MY PE a partir del afio 2013 es
menor a 100%, por lo que no cubri6 la totalidad de la cartera MY PE, mientras
gue para la cartera en riesgo MYPE, la ratio de cobertura es mucho menor para
todos los afios. Lo que expone a Sector Bancario a un mayor Riesgo de Crédito.
Las provisiones para e afio 2006 — 2013 tomaron en cuenta la regla de activacion
pro ciclica, que se da en periodos donde la economia tiene como promedio en los

ultimos 30 meses un crecimiento mayor a 5%.
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QUINTA - Enlatesis se demostr6 que €l riesgo de crédito del sistema bancario se
ha incrementado con €l pasar de los afios, por la incursién del mismo en los
segmentos méas pequefios y con mayor riesgo. Esta incursion se hizo porque €
Sector MYPE era considerado un sector muy rentable. Las expectativas de
rentabilidad de los Bancos estaban en funcion del nivel de riesgo que asumian,
pues a mayor riesgo, mayor rentabilidad esperada. Sin embargo, fue todo lo
contrario, debido a que, en los Ultimos afos, € Riesgo de Credito habia
aumentado, pero no su Rentabilidad MY PE. La Rentabilidad Bancaria MY PE fue
estimada considerando la participaciéon de estos créditos en la Cartera Bancaria
total, asi se determiné que, para € afio 2006 fue de 1.31%, en € 2007 de 1.50%,
en e 2008 de 1.63%, en e 2009 de 1.32%, en € 2010 de 2.20%, en e 2011 de
2.45%, en € 2012 de 2.28% y en e 2013 de 1.76%. Segun diversas fuentes de
informacion para realizar esta tesis, e principa motivo en e deterioro de esta
ratio, fueron las malas colocaciones que se hizo afios anteriores o que origind
mayores niveles de morosidad y como consecuencia de eso, un incremento en las
provisiones. Ademas de otros factores, como mayor gasto de personal y cobranza.
179

SEXTA - Las variables “indicadores” mas influyentes en la Morosidad son €l
PBI, Ventas Netas, Colocaciones y Tasa de Interés, pero las que tienen mayor
impacto en los créditos de categoria Dudoso y Pérdida, segin nuestro analisis de
determinacion, son: las Ventas Netasy € PBI. Esto sedebeaque s lasMYPE, no
cuentan con los ingresos suficientes para cumplir sus obligaciones, empezaran a
dejar de cumplir sus deudas con € Sistema Bancario, por lo que este tendria un
mayor Riesgo de que su dinero no retorne, es decir un mayor Riesgo de Crédito.
Esto también fue resultado de nuestro andlisis de determinacion de la Morosidad
de la Cartera Atrasada con las diferentes categorias de riesgo del deudor, donde

las categorias mas influyentes eran Categoria Dudoso y Pérdida.
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SEPTIMA - Lamorosidad publicada por los Bancos en |as estadisticas de la SBS,
considera como morosa a la cartera atrasada, esta cartera estd compuesta por |os
créditos vencidos, que tienen mas de 30 dias de retraso y por los créditos en
cobranza judicial. Sin embargo, si @ Sistema Bancario considerara los créditos
con més de nueve dias de retraso que se encuentran en la Categoria CPP, esta tasa
de morosidad seria mucho mayor y alarmante. Es por esta razdn que en nuestro
estudio se tomo en cuenta los dos tipos de morosidad para ver la deferencia entre
ambas. lamorosidad de la cartera en riesgo que considera ala Créditos CPP como

morosos, Y lamorosidad de |a cartera atrasada.

OCTAVA - El comportamiento de latasa de interés activa promedio de laMY PE,
ha sido contrario a comportamiento de las tasas de otros segmentos
empresariales, asi € efecto de traspaso ala baja de la tasa de interés de referencia
dada por el BCRP hacialas tasas activas paralas MY PES no ha sido adoptado por
el Sistema Bancario, situacion que estuvo asociada a mayor riesgo que presenta
este sector. 180 REC (Diaz Reinoso & Valencia Rosada, 2016, pp. 174, 175, 176,
177,178, 179.).

2.1.4 Locales

Villaorduefia Caldas A. C. (2014) Tesis: “Efectos del financiamiento en la gestion
de las empresas de servicios en Lima Metropolitana” presentada para optar €l grado
académico de doctor en contabilidad y finanzas en la Universidad San Martin de
Porras, e autor, Analiza la redidad de las empresas de servicios en Lima
Metropolitana respecto de un tema muy importante y que siempre las afecta, nos
referimos a las diversas modalidades de financiamiento a las que pueden acceder y
los problemas que estas empresas tienen actualmente para poder cumplir con las
exigencias de las entidades financieras que operan en nuestro medio y que muchas

veces no pueden acceder, finalmente llego alas siguientes conclusiones:
1. Se pudo determinar gque la evaluacién financiera influye favorablemente en las
politicas de las empresas de servicios en Lima Metropolitana.
2. Se logré establecer que € respaldo financiero influye favorablemente en el
logro de objetivos y metas en las empresas de servicios en Lima Metropolitana.
3. Asimismo, se determin0 gue la rentabilidad financieraincide favorablemente en

|as estrategias de gestion las empresas de servicios en Lima Metropolitana.
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4. Se pudo establecer que la politica crediticia de financiamiento de las entidades
financieras incide en los resultados de gestion en las empresas de servicios en
LimaMetropolitana (Villaorduefia, 2014, p.135)

Maaga de los Santos, M. (2015) Tesis “El costo del financiamiento y su
influencia en la gestion de las micro y pequefias empresas metalmecanicas del Perd,
2011-2014” de doctorado, en la Universidad de San Martin de Porres, Lima, Peru.
La autora busca determinar si € costo del financiamiento influia en la gestion de las
micro y pequefias empresas metalmecanicas del Pert; para lo cual, se utilizd la
metodol ogia de la investigacion cientifica, ademas de la encuesta como técnica para
recopilar informacién de especialistas relacionados a los diferentes aspectos del
estudio y el resultado fue que, debido al escaso financiamiento, a los altos costos de
los préstamos y a la escasa educacion y profesionalizacion de estos empresarios, €l
costo del financiamiento influye negativamente, prefiriendo continuar con sus
negocios de subsistencia; finalmente sus conclusiones concretas son |0s siguientes:

a Los procedimientos aplicados permitieron concluir que el costo del
financiamiento afecta en la gestion de las micro y pequefias empresas
metalmecanicas del Per(, debido a que contrae compromisos crediticios de
fuentes no formales a inicio de sus actividades, cuyos intereses son muy
elevados, sin determinar qué proyectos son prioritarios para la empresa. Asi,
mismo la evidencia documental muestra que € sector més sensible es el de la
microempresa. Los expertos opinan que se les debe capacitar para revertir su

escasa cultura empresarial.

b. Los datos obtenidos permitieron establecer que la tasa efectiva anual,
proveniente de las fuentes no formales es casi el 120 por ciento, mientras que las
EDPYMES cobran tasas que oscilan entre e 49 y por ciento para la micro
empresa y 43 por ciento para la pequeiia empresa, los bancos cobran e 32 por
ciento para la microempresa y 20.57 por ciento para la pequefia empresa. Este
costo frena recurrir a financiamiento y prefieren permanecer como empresas de

subsistencia, considerando que el costo les resulta muy oneroso.
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c. Las pruebas aplicadas dieron a conocer que la estructura del crédito influye en
eficiencia en las micro y pequefias empresas. Las pruebas de campo muestran que
el 50% de estos empresarios han logrado establecer una alianza con sus
proveedores consiguiendo, sin interese un plazo no mayor a 45 dias, en los que
van realizando pagos a cuenta del volumen de |a deuda contraida, esto les permite
contar con el capital de trabajo necesario. Las relaciones con |os proveedores han

sido clave paralograr rebgjar los costos operativos.

d. Las pruebas llevadas a cabo permitieron establecer que € riesgo financiero,
incide en @ planeamiento de las micro y pequefias empresas. De la informacion
obtenida se identificd que €l riesgo esta presente cuando las empresas contraen
compromisos crediticios y no pueden honrar sus obligaciones con |os acreedores,
debido a que sus clientes no pagaron atiempo los créditos que se les otorgo.

e. Las pruebas aplicadas permitié conocer que € plazo del préstamo, incide en €
nivel de ventas logrado por las micro y pequefias empresas, porque la mayoria de
estas empresas se endeudan a corto plazo y € crédito al que acceden es utilizado
en la compra de materias primas. La informacion reveld que € 67% de los
entrevistados respondié que hay mayor dinamismo cuando los plazos son mas
cortos, porque inyectan dinero fresco ala economia de la empresa, con ello logran
captar nuevos proyectos para incrementar el volumen de ventas y recaudar
ingresos que les permitira cumplir con los objetivos trazados.

f. El andlisis de los datos permitié establecer que los intereses del préstamo
influyen en la competitividad en las micro y pequeiias empresas, dado que en
conjunto son gastos que les resta rentabilidad frente a la competencia tanto interna
como externa, ya que les resulta oneroso, debido a que las técnicas, los procesos y
las maguinas utilizadas en el sector de la microempresa metalmecanica son casi
artesanales, esto no les permite meorar su productividad para mejorar 10s precios
gue ofrecen a sus clientes.
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0. Los resultados permitieron valorar que €l destino del crédito influye, en € logro
de los objetivos y metas en las micro y pequefias empresas. Segun los datos
obtenidos los empresarios han invertido € dinero recibido en materia prima para
la produccion de bienes y/o servicios 0 mejora de sus activos fijos, cuando el
financiamiento esta direccionado a giro del negocio, permiten incrementar la
capacidad 144 de devolucion, lo que les permite cumplir con los objetivosy metas
gue la empresa se trazo. De lo contrario, corre € riesgo de incumplir con los
plazos pactados. Cuando esto ocurre, l0s negocios no desaparecen, sino que
migran del sector formal al sector informal. (Maaga & Durand, 2015, pp.142,

143, 144).

Barraza Lino, R. P., & Bortes Longhi, L. (2015) Tesis. “Mecanismos de
financiamiento y la calidad de los servicios de hospedaje en Lima™, presentada para
optar € grado académico de maestro en contabilidad en la Universidad de San
Martin de Porres, Lima, Peru. Los autores llegan alas siguientes conclusiones:

1- En & presente trabgo, se ha intentado explicar e mecanismo de
financiamiento de las empresas hotelera en Lima, ademés de analizar la demanda
de financiamiento se intenta determinar las variables que influyen sobre la
demanda, paratal efecto se hahecho un andisis de la oferta’y demanda de crédito,
se ha considerado a 15 empresas hoteleras. Bgjo este contexto, se trata de analizar
e impacto de las variables capacitacion, localizacién, experiencia de los
empresarios, tamafo de la unidad empresarial, valor de los activos y nimero de
empleados, asi como |os efectos de otras variables relevantes y lograr con ello una
explicacion adecuada del comportamiento del financiamiento de las empresas

hoteleras.

2.- Es necesario conocer y entender que la capacidad de crédito s influye a las
empresas de hospedaje por su inversion y a la vez es € riesgo con €l cua se
convive adiario en una empresa. En general, es importante conocer € riesgo en €l
ambito financiero, ya que la mayoria de las decisiones financieras de importancia
estan basadas en la prediccion del futuro y si éste no se da con base en 1o que se

habia previsto, seguramente se habra tomado una mala decision.
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3.- Al momento de enfrentar la decision de financiamiento, las empresas deben
tomar en consideracion distintos factores, tales como: monto, plazo de
financiamiento requerido, moneda o regjustabilidad, flujos de amortizacion,
mercados a los cuales puede acceder, existencia de programas de financiamiento
especificos para € sector en e cual participa, margen disponible de la empresa en
el sistema financiero para tomar nuevos financiamientos, y lo principal capacidad

de pago.

4.- Las decisiones de inversion son tan importantes para la empresa en particular.
Las decisiones de inversion son aplicables a la evaluacion de los desembolsos
capitalizables de la empresa y las mismas deben tomarse mediante una evaluacion
y esto ayuda a mejoramiento de los activos fijos y la infraestructura dando asi un
mejor servicio de calidad y extendiendo a nuevos mercados (Barraza Lino &
Bortes Linghi, 2015, pp. 158-159).

2.2 Basestedricas
2.21 Teoriadefinanciamiento

El financiamiento es e mecanismo por medio del cual se obtiene recursos para la
gecucion de un proyecto que eventualmente no cuenta con presupuesto, pero
también se puede acudir a un financiamiento para la expansion estratégica de una
empresa, para asegurar e cumplimiento de las obligaciones y cubrir los gastos
corrientes imprevistos. El financiamiento, sea cual fuese su origen, es indispensable
en el crecimiento y desarrollo econémico de los entes; Ferraro G. A. (2011) afirma
gue €l limitado acceso a financiamiento de las pymes se debe a la insuficiente
informacion de calidad con la que cuentan las instituciones financieras para llevar a
cabo € proceso de evaluacion crediticia

Por otro lado, tenemos la teoria de Roberto Drimer (2011), hace un andlisis de la
teoria tradicional, y sostiene admitida discrepancia entre la afirmacion de las
proposiciones acerca de la irrelevancia de las decisiones sobre la estructura de
financiamiento y la préctica de la administracion financiera de las empresas no se
debe al efecto fiscal sobre el pago de intereses, sino que es un argumento a favor de
considerar la complgjidad de este tipo de decisiones, en la que pueden intervenir una
gama de cambiantes factores cualitativos y cuantitativos.

Los financiamientos en la microempresa no generan las economias de escala

deseadas motivo por la cual no son atractivos para los bancos. Las politicas de
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crédito de los bancos para acceder a financiamiento exigen de garantias redes e
incrementan las tasas de interés de dichos créditos, |o que se traduce en un obstaculo
para € crecimiento de las microempresas, asi como para la creacion de nuevas

empresas.
2.2.2 Teoriaderentabilidad

Larentabilidad es la diferencia entre los ingresos obtenidos y €l total de los gastos
incurridos en la operacion, en otras palabras, es el retorno sobre la inversion; Segun
Apaza Meza (2011) la rentabilidad es utilidades que se reflgjan en e estado de
resultados integrales, y Clyde P. S. & Roméan L. W. (2013) define la rentabilidad
como € retorno sobre la inversion; una de las formas de medir la rentabilidad es a
través de los rendimientos del capital de trabajo; la rentabilidad econdmica muestra
la eficacia en € uso de los activos y se mide dividiendo e beneficio operativo
después de impuestos entre € activo neto promedio.

Por otro lado, e modelo, Markowitz, dice que los inversionistas tienen una
conducta racional a la hora de seleccionar su cartera de inversion y por lo tanto
siempre buscan obtener |a maxima rentabilidad sin tener que asumir un ato nivel de
riesgo. Nos muestra también, como hacer una cartera 6ptima disminuyendo € riesgo
de manera que € rendimiento no se vea afectado; es por €lo, que con esta teoria
concluye que la cartera con maxima rentabilidad actualizada no tiene por qué ser la
gue tenga un nivel de riesgo minimo. Por lo tanto, € inversor financiero puede
incrementar su rentabilidad esperada asumiendo una diferencia extra de riesgo o, lo
gue es lo mismo, puede disminuir su riesgo cediendo una parte de su rentabilidad
actualizada esperada. Sharpe propone relacionar la evolucion de la rentabilidad de
cada activo financiero con un determinado indice, normamente macroeconomico,
Unicamente. Este fue e denominado modelo diagonal, debido a que la matriz de
varianzas y covarianzas solo presenta valores distintos de cero en la diagonal
principal, es decir, en los lugares correspondientes a las varianzas de las
rentabilidades de cadatitulo; Segun Sanchez, existen dos tipos de rentabilidad:

La rentabilidad econémica o de la inversion es una medida, referida a un
determinado periodo de tiempo, del rendimiento de los activos de una empresa con
independencia de la financiacion de los mismos. A la hora de definir un indicador de
rentabilidad econdmica nos encontramos con tantas posibilidades como conceptos de

resultado y conceptos de inversion relacionados entre si. Sin embargo, sin entrar en
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demasiados detalles analiticos, de forma genérica suele considerarse como concepto
de resultado € Resultado antes de intereses e impuestos, y como concepto de

inversion el Activo total a su estado medio.

RE = Resultado antes de intereses e impuestos ENTRE Activo total a su estado
medio

El resultado antes de intereses e impuestos suele identificarse con € resultado del
gjercicio prescindiendo de los gastos financieros que ocasiona la financiacion ajenay
del impuesto de sociedades. Al prescindir del gasto por impuesto de sociedades se
pretende medir la eficiencia de los medios empleados con independencia del tipo de
impuestos, que ademas pueden variar segun € tipo de sociedad.

La rentabilidad financiera o de los fondos propios, denominada en la literatura
anglosgjona return on equity (ROE), es una medida, referida a un determinado
periodo de tiempo, del rendimiento obtenido por esos capitales propios,
generalmente con independencia de la distribucién del resultado.

Para e céalculo de la rentabilidad financiera, a diferencia de la rentabilidad
econdémica, existen menos divergencias en cuanto a la expresion de calculo de la
misma. La més habitual eslasiguiente:

RF = Resultado neto ENTRE Fondos Propios a su estado medio

Como concepto de resultado la expresion méas utilizada es la de resultado neto,

considerando como tal a resultado del gercicio.
2.2.3 Teoriade microempresa

Las microempresas forman parte importante de la estructura econémica de los
paises en desarrollo, en los diferentes tipos de actividades econdémicas como
produccion, servicios y comercio; € termino de microempresa se refiere también a
las unidades productivas de baja capital, que operan bajo riesgo propio en e mercado
y que surgen, por lo general, de la iniciativa emprendedora de sus propietarios como
respuestas a las necesidades y problemas de su entorno, y preliminarmente como han
coincidido muchos autores las empresas se clasificarian de la siguiente manera:

Microempresa: Si posee de 1 a 10 trabajadores, ventas anuales hasta 150 UIT
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Pequeiia Empresa: Si posee de 1 a 100 trabajadores, ventas anuales hasta 1700
UuIT

Segin Ministerio de Trabajo y Promocién de Empleo, los origenes de la
microempresa tuvieron su partida desde el mundo del trabajo, ya que nacieron debido
alafalta de empleo y a la necesidad de la poblacién pobre de obtener ingresos. Por
lo que, d analizar las estadisticas de empleo y buscando definir conceptos que
explicaran los procesos de creacion de puestos de trabajo por fuera de las actividades
“formales” de la economia, es que surgié la denominacion de sector informal de la
economia.

Ministerio de Trabajo y Promocién de Empleo, sobre microempresa sostiene que
el proceso de globalizacion, la transformacion tecnoldgica, la competencia entre las
empresas, las crisis econdémicas, la migracion, el crecimiento demografico, etc., que
han sucedido a través de los afios, han modificado las estructuras productivas de las
economias para adecuarse a las nuevas condiciones de competencia internacional,
donde & mercado de trabgjo no ha sido geno, por o que se han venido creando
nuevas formas de trabgjar. Las microempresas han cobrado cada vez mayor
importancia, entre otras cosas por € hecho de que tales organizaciones tienen la
capacidad de producir puestos de trabgjo con menores requerimientos de capital,
demostrando e potencia innovador para enfrentar la flexibilidad productiva. En casi
todos los paises, l1a generacion de empleos se ha venido reduciendo de tal forma, que
el gobierno, y e sector privado (grandes y medianas empresas) no han podido

absorber ala poblacion en edad de trabgjar.
2.3 Marco conceptual
2.3.1 Déefinicion definanciamiento

Segin  Real Academia Espafiola (sf.) &  financiamiento es
“Accion y efecto de financiar”; en cambio Reverso Diccionario (s.f.) lo define como
“accion de suministrar dinero a una persona 0 empresa para que desarrolle una
actividad”; Se designa con € término de Financiamiento a conjunto de recursos
monetarios y de crédito que se destinaran a una empresa, actividad, organizacion o
individuo para que los mismos lleven a cabo una determinada actividad o concreten
algun proyecto, siendo uno de los mas habituales |a apertura de un nuevo negocio; €
financiamiento es el acto de hacer uso de recursos econdémicos para cancelar

obligaciones 0 pagar bienes, servicios 0 agun tipo de activo particular.
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Fuentes de financiamiento, siendo € més habitual €l propio ahorro. No obstante,
es comun que las empresas para llevar adelante sus tareas y actividades comerciales
hagan uso de una fuente de financiamiento externa. En este caso existen varias
fuentes de financiamiento que pueden utilizarse siempre y cuando € agente
econdmico en cuestion sea confiable en lo que respecta a pagos o cuente con una
linea de crédito; segun sitio web Definicion ABC (s.f.) “Se designa con el término de
Financiamiento al conjunto de recursos monetarios y de crédito que se destinaran a
una empresa, actividad, organizacién o individuo para que los mismos lleven a cabo
una determinada actividad o concreten algin proyecto, siendo uno de los mas
habituales la apertura de un nuevo negocio”; el mismo autor clasifica las formas de
financiamiento de la siguiente manera:

Segun e plazo de vencimiento: financiamiento a corto plazo, crédito bancario,
linea de descuento, financiacién espontdnea y financiamiento a largo plazo,
ampliaciones de capital, autofinanciacion, préstamos bancarios, emision de
obligaciones.

Segun la procedencia: interna (fondos que la empresa produce a través de su
actividad y que se reinvierten en la propia empresa) o externa (proceden de
INversores, socios o acreedores).

Segun los propietarios: ajenos (forman parte del pasivo exigible, en agun
momento deberan devolverse pues poseen fecha de vencimiento, créditos, emision de
obligaciones) o propios (no tienen vencimiento).

Los gobiernos suelen solicitarles financiamiento a los organismos de crédito
internacional, mientras tanto las personas y las empresas suelen pedirselo a las
entidades financieras y asimismo a familiares. Esta Ultima practica suele ser muy
corriente entre familiares 0 amigos, sin embargo, debemos decir que puede ser un
arma de doble filo ya que en agunas situaciones puede resentir las relaciones
personales si es que la persona no devuelve atiempo € dinero.

Por tanto, en relacidn a los préstamos bancarios es importante sefidar que estos
requieren muchos requisitos y condiciones a la hora de entregar financiamiento a
proyectos. Deben considerarlo muy viable para hacerlo.

Segin La gran Enciclopedia de Economia (sf.) ElI financiamiento es
“Accion y efecto de financiar un proyecto o actividad economica’.

El financiamiento interno es definido como los fondos propios de la empresa que
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asu vez son originadas por laliquidez con que se cuente.
El financiamiento externo se daré cuando se obtengan fondos externos, siendo que

estos pueden ser a corto o largo plazo.
2.3.2 Definicion derentabilidad

Segun Reverso Diccionario (s.f.) es “capacidad y cualidad de lo que es rentable;
Es un negocio que ha producido una gran rentabilidad”.

El concepto de rentabilidad ha ido cambiando con € tiempo y ha sido usado de
distintas formas, siendo éste uno de los indicadores més relevantes para medir €l
éxito de un sector, subsector o incluso un negocio, ya que una rentabilidad sostenida
con una politica de dividendos, conlleva a fortalecimiento de las unidades
econdémicas. Las utilidades reinvertidas adecuadamente significan expansion en
capacidad instalada, actualizacion de la tecnologia existente, nuevos esfuerzos en la
busgueda de mercados, 0 una mezcla de todos estos puntos.

La rentabilidad es la relacion que existe entre la utilidad y la inversion necesaria
para lograrla, ya que mide tanto la efectividad de la gerencia de una empresa,
demostrada por las utilidades obtenidas de las ventas realizadas y utilizacion de
inversiones, su categoria y regularidad es la tendencia de las utilidades. Estas
utilidades a su vez, son la conclusién de una administracion competente, una
planeacion integral de costos y gastos y en general de la observancia de cualquier
medida tendiente a la obtencion de utilidades. La rentabilidad también es entendida
Ccomo una nocion que se aplica a toda accién econdémica en la que se movilizan los
medios, materiales, humanos y financieros con € fin de obtener los resultados
esperados.

Relacion existente entre los beneficios que proporcionan una determinada
operacion o cosa y la inversion o e esfuerzo que se ha hecho; cuando se trata del
rendimiento financiero; se suele expresar en porcentgjes.

Indicadores financieros para medir larentabilidad de una empresa:

Rentabilidad Bruta = Utilidad Bruta
Ventas Netas

Rentabilidad Operativa = Utilidad Operacién
Ventas Netas
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Rentabilidad Neta = Utilidad Neta
Ventas Netas

Rentabilidad de Activo = Utilidad Neta
Activo Total

Rentabilidad de Patrimonio = Utilidad Neta
Patrimonio

2.3.3 Definicion de microempresa

Su definicion varia de acuerdo a cada pais, aunque, en general, puede decirse que
una microempresa cuenta con un maximo de diez empleados y una facturacion
acotada. Por otra parte, e duefio de la microempresa suele trabgjar en la misma.

Se conoce como microempresa a aguella empresa de tamafio pequefio, que casi
siempre es € resultado del esfuerzo de un proyecto de emprendedores, que incluso
serén los encargados de administrar y gestionar ala misma.

Se las califica como micro porque no solo estdn compuestas por pocos empleados
sino también porgue no demandan una gran inversion para funcionar y ocupan un
lugar pequefio en el mercado. Ahora bien, esto no implica para nada que no sean
rentables, sino muy por el contrario, las microempresas con capaces de crecer a un
nivel muy importante y de lograr una gran competitividad con sus pares del sector.

El planteamiento fundamental es qué tan pequefia debe ser una empresa para ser
clasificada como microempresay no como pequefia empresa, y si € ser muy pequefia
conduce a no ser algo diferente a una empresa. Para comenzar, el término “micro” es
un prefijo en la composicion de palabras y significa muy pequefio; segun la Real
Academia Espariola (s.f.). Diversos autores han dado una definicion cualitativa de
microempresa, sin embargo, las cualidades que sefialan no muestran diferencias que
permitan separar alas empresas muy pequefias de las demas, porgue estas cualidades
son aplicables en todos |os tamarios de empresa (micro, pequeiia, mediana y grande).
Ademas, muchas veces incluyen y confunden los conceptos de micro y pequefia,
generando ambiguliedades y confirmando que muchas veces micro se usa como

sindénimo de pequefio.
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[Il. METODOLOGIA
3.1 Diseflodelainvestigacion

El tipo de investigacion realizado fue cuantitativo, porgque la recoleccién de datos
y la presentacion de los resultados se realizo utilizado procedimiento estadistico e
instrumentos de medicion.

El disefio que se ha aplicado en la presente investigacion es € no experimental;
mediante este método todo |o que se indica en este trabajo no requiere demostracion.

El disefio no experimental se define como la investigacion que se redizd sin
manipular deliberadamente la informacion de los estados financieros de las empresas
en estudio. En este disefio se observa la informacion que brinda los estados
financieros de las empresas, para luego hacer un diagnostico del impacto de
financiamiento en los estados financieros de las empresas estudiadas y tomar las

mejores decisiones en beneficio de las mismas.
3.2 Poblaciony muestra

De acuerdo a método de investigacion bibliograficay documental no es aplicable
alguna poblacion ni muestra; sin embargo, se limitd la presente investigacion al
andlisis de los estados financieros de las siguientes empresas del sector servicios en
el distrito de Ate; Servicios JK, Transportes GD, MR Transportes, Servicios Simex,
MY L Servicios, Proyectosy Servicios Generales

3.3 Déefinicion y operacionalizacion delasvariables

No corresponde a proyecto por haberse desarrollado sin hipétesis.
3.4 Técnicaseinstrumentos
3.4.1 Técnicas

Se aplicaron las siguientes técnicas.

1) Analisis documental. - Esta técnica permitié conocer, comprender, analizar e
interpretar cada una de las normas, revistas, textos, libros, articulos de Internet y
otras fuentes documentales relacionadas con los estados financieros de las

empresas en estudio y €l impacto del financiamiento en los mismos.
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Indagacion. - Esta técnica facilité los datos cualitativos y cuantitativos de cierto
nivel de razonabilidad relacionadas con los estados financieros de las empresas
en estudio y el impacto del financiamiento en los mismos.

Conciliacién de datos. - Los datos de algunos autores fueron conciliados con
otras fuentes, para que sean tomados en cuenta en tanto estén relacionadas con
los estados financieros de las empresas en estudio y e impacto del
financiamiento en |os mismos.

Tabulacién de cuadros con cantidades y porcentajes. - La informacion
cuantitativa ha sido ordenada en cuadros que indiquen conceptos, cantidades,
porcentajes y otros detalles de utilidad para la investigacion relacionada con los
estados financieros de las empresas en estudio y el impacto del financiamiento en
los mismos.

Comprension de graficos. - Se utiliz6 los gréficos para presentar informacion
y para comprender la evolucién de la informacion entre periodos, entre
elementos y otros aspectos relacionados con los estados financieros de las

empresas en estudio y €l impacto del financiamiento en los mismos.

| nstrumentos

Los instrumentos que se utilizaron en la investigacion fueron las fichas

bibliograficas, guias de andlisis documental y guia de andisis de los estados

financieros.

Fichas bibliogréficas. - Se han utilizado para tomar anotaciones de los libros,
textos, revistas, normas y articulos de internet y de todas las fuentes de
informacion relacionada con los estados financieros de las empresas en estudio y

el impacto del financiamiento en los mismos.
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Guias de analisis documental. - Se utiliz6 como hoja de ruta para disponer
de la informacion relacionada con los estados financieros de las empresas en
estudio y el impacto del financiamiento en los mismos.

Guia de analisisde los estados financier os de las empresas en estudio. - Se
utilizan como hoja de ruta los indicadores financieros para andisis la
informacion relacionada con los estados financieros de las empresas en estudio y

el impacto del financiamiento en los mismos.

3.5 Plandeandlisis

De acuerdo a la naturaleza de la investigacion el andlisis se realizd teniendo en

cuentalos estudios y comentarios realizados de |as informaciones recol ectadas.
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EL FINANCIAMIENTO Y SU IMPACTO EN LA RENTABILIDAD DE LASMICROEMPRESAS

Problemas Objetivos Operacionalizacion Metodologia
Variables Indicadores
Objetivo General
Determinar en qué
medida impacto €
financiamiento en la
rentabilidad de la Tipo de I nvestigacion
microempresa del sector X- . . S . _
sarvicios en d distrito|  Financiamiento El tipo de investigacion cualitativo-descriptivo
de Ateen € afio 2015.
Problema Obj etivos Especificos. Y- Estado de resultados | Nivel dela Investigacion
Principal Determinar en qué | Rentabilidad g;tﬁgl(iﬂujos e El nivel de esta investigacion es descriptivo,
¢En qué medida g‘ne:r']gg% o Z- efectivo explicativo y correlacionar; porque se describe
impacto e impacto en e Microempresa Estado de cambios | informacion respecto a los estados financieros
financiamiento en e patrimonio
enla estado de neto de las empresas en estudio y el impacto del

rentabilidad de
la microempresa
del sector
serviciosen €
distrito de Ate
en €l afo 2015?

resultados de la
microempresa del
sector servicios en
el distrito de Ate
en €l afio 2015.
Determinar en qué
medida el
financiamiento
impacto en el
estado deflujo de
efectivo dela
microempresa del
sector servicios en
¢l distrito de Ate
en €l afio 2015.
Determinar en qué
medida el
financiamiento
impacto en el
estado de cambio
en el patrimonio
neto dela
microempresa del
sector servicios en
el distrito de Ate
en €l afio 2015.
Determinar cuaes
son los medios de
financiamiento
més adecuados
parala
microempresa del
sector servicios en
el distrito de Ate.

financiamiento en los mismos. Asimismo, la
informacién que se obtenga en € trabajo, puede
correlacionarse alas empresas estudiadas.
Disefio dela I nvestigacion

El disefio que se ha aplicado es e no
experimental. Mediante este método todo lo
gue se indica en este trabajo no requiere
demostracion.

Se andliza los estados financieros de las
empresas estudiadas, para luego tomar las
mejores decisiones en beneficio de las mismas.
El Universoy Muestra

De acuerdo a método de investigacion
bibliogréfica y documental no es aplicable
alguna poblacién ni muestra.

Definicion y Oper acionalizacion de Variables

No corresponde a proyecto por haberse

desarrollado sin hipétesis.
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3.7 Principios éticos

Se tuvieron en cuenta para la elaboracién de este proyecto los principios éticos

basicos.



V. RESULTADOSY ANALISISDE RESULTADOS

41 Resultados
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Resultados globales de la situacion financiera de las seis empresas estudiados al
31 de diciembre de 2015, mediante este cuadro se analiz6 € impacto de

financiamiento bancario en los diferentes estados financieros.

Tabla (1) Cuadrodeandlissdelosresultadossegun losindicador esfinancier os
EXCEDENTE ECONOMICO E-1 E-2 E-3 E-4 E-5 E-6
Q | MargenBruto Margen Bruto / Vta] %] 61.8%| 22.9%| 63.3%] 38.1%| 23.6%| 33.3%
() B
= | Margen Operativo EBIT |EBIT / Vias %| 0.0%| 0.0%] 0.0%| 0.0%] 0.0%] 0.0%
o .
< | Margen Operativo EBITDEBITDA / Vias %] 20.1%] 7.1%] 9.5%| 11.6% 5.7%| 12.0%
=
& | Margen Neto Resultado Neto / %] 3.8%] 3.5%) 3.8%] 3.1%| 4.3%] 9.5%
<j Resultado sobre activos Resultado Neto / Al % 4.2% 6.0% 6.8% 28.2% 28.8%| 35.5%
Ll .
2 Resultado sobre patrimor| Resultado Neto / P %] 8.1%] 11.9%] 7.9%| 30.7%| 29.8%| 68.8%
g Resultado sobre capital i EBIT * (1-f) / Cap I| %] 182.4%]182.4%| 113%| 526%| 3470%| 445%
= | Capitalinvertido NOF + Activo No s/ 18395| 24500 22061| 25594| 135396] 141773
NOF=E+C+T-P
SITUACION DE LOS GASTOS FINANCIEROS E-1 E-2 E-3 E-4 E-5 E-6
Concentracién Deuda CPl peuda CP / (Deu 4 %| 100%| 100%] 100%| 100%| 100%| 100%
1 | Tasa Promedio de Endeulinter Fin / Deuda F| %] 11.89%| 13.00%| 0.5%| 0.100] 0.7%| 3.21%
; E|Coberturadeintereses |EBIT 0 EBITDA/ I x| 1300] s04| 1878] 1363] 3305 3037
) | Cobertura de Deuda EBTOEBIMDA/ Ox| 145| 145| 137| 4465]| 239]| 0.93
= O ..
< Cobertura de Gastos Fijo| Margen Bruto / Gtol x | 10896| 4506] 41514] 42561| 71276| 37848
Cobertura Servicio total dq EBIT / (Intereses + x 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
SITUACION FINANCIERA DE CORTO PLAZO E-1 E-2 E-3 E-4 E-5 E-6
& | Capital de Trabajo Activo Corriente - §S/| -12560] 1779 16425] -3657] 103853| 57062
: .z .
S | Rotacién de Capital de Trjventas / Capital de] x 2.05] 112.67] 4.69] -76.95| 10.09| 10.40
E Necesidades Operativas 4 (Act Corr - Caja E4S/| 2,306 | 4,429 | 8,949 | 11,209 | 21662 | -8.437
g Capital de Trabajo/Ventaq Capital de trabajo /| %| 33.99%| 0.89%] 21.30%| -1.30%| 9.91%| 9.61%
g Capital de Trabajo/Activo Capital de trabajo/ % 38% 204 38% 6% 66% 36%
£ | Ratio de Liquidez Corrientf Activo Corriente / § 9| 549%] 106%| 389% 87%| 2123%| 174%
SITUACION FINANCIERA DE LARGO PLAZO E-1 E-2 E-3 E-4 E-5 E-6
w Endeudamiento sobre PN PaSiVO Tot/ PN T X 091 034 015 099 003 094
<C A
g g Endeudamiento sobre Ac|pasivo Tot/ Act T{ x 0.48 0.25 0.13 0.50 0.03 0.48
S S| Loverage Operativo Margen Bruto / EBY x| 1.00]  1.00l 1.00f 1.00f 100} 100
= &)| Endeudamiento Bancario| peuda Bancaria/ f x| 0.80] 021 015| 083 o002]| o084
GRADO APALANCAM.IROE / ROIC X 0.00] 0.00] 0.00 0.00 0.00 0.00
E-1 Servicios JK E-4 Servicios Simex
E-2 Transportes GD E-5 MYL Servicios
E-3 MR Transportes E-6 Proyectos y Servicios Generales
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4.1.1 Respecto al objetivo especifico 1

El financiamiento impacto en gran medida negativamente en € estado de
resultados integrales de la microempresa del sector servicios en € distrito de Ate en
el afo 2015; del 100% de las empresas estudiadas, €l 66.66% arroja como margen
neto de utilidad por debajo de 3.8%, pese a que & margen bruto en promedio es
46.52% de las ventas, por otro lado, €l costo de financiamiento para e sector

microempresa fluctla entre 22% a 46% dependiendo de la entidad que o otorga.
4.1.2 Respecto al objetivo especifico 2

El financiamiento impacto en gran medida positivamente en e estado de flujo de
efectivo de la microempresa del sector servicios en el distrito de Ate en € afio 2015;
Ilego a esta conclusion después de haber analizado |os estados financieros del 100%
de las empresas estudiados, donde se observa claramente que € financiamiento dio
flujo positivo en los saldos acumulados mensuales en |la mayoria de |os casos, pese a
gue los saldos netos mensuales eran negativos, por otro lado los saldos acumulados
anuales sufren reduccion.; en conclusion el financiamiento impactd positivamente en

el estado de flujo de efectivo a corto plazo pero negativamente alargo plazo.
4.1.3 Respecto al objetivo especifico 3

El financiamiento impacto en gran medida negativamente en el estado de cambio
en el patrimonio neto de la microempresa del sector servicios en e distrito de Ate en
el afo 2015; del 100% de las empresas estudiados € 66.6% de las empresas han
sufrido reduccion en sus activos netos después del financiamiento, esto sucede
debido a que € gasto de financiamiento parala microempresa es muy ato, incluso en

ocasiones superando en porcentge ala utilidad operativa.
4.1.4 Respecto al objetivo especifico 4

Los medios de financiamiento mas adecuados para la microempresa del sector
servicios son los siguientes en e estricto orden de prioridades capital propio,
familiares, descuento por pronto pago sobre venta, crédito de proveedores, empresas

de factoring, empresas de leasing y bancos.



42

4.2 Andlisisderesultados
4.2.1 Respecto al objetivo especifico 1

a) Anadlisisdesolvencia, liquidez y utilidad neta - Transportes GD

Figura (1) Utilidad neta

Utilidad Neta VS Gastos Financieros
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En lafigura (1) se detalla los resultados de operacion de la empresa Transportes
GD, donde se observa que la utilidad operativa es positiva, pero es reducido en gran
medida por €l gasto financiero, para que finalmente la utilidad neta se mucho menor

gue e gasto financiero.
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b) Anélisisde solvencia, liquidez y utilidad neta - Servicios JK

Figura (4) Utilidad neta

Utilidad Neta VS Gastos Financieros

10,000.00
9,000.00
8,000.00
7,000.00
6,000.00
5,000.00
4,000.00
3,000.00
2,000.00
1,000.00

0.00
ANO 2013 ANO 2014 ANO 2015

I Gastos Financieros = e UTILIDAD NETA

Figura (5) Gastosfinancieros

UTILIDAD NETA
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En lasfiguras (4) y (5) se detallalos resultados de la empresa Servicios JK, donde
se observa que € gasto financiero es muy alto, tanto asi que es casi igua ala utilidad
operativa, o cua nosindicaque la utilidad neta es casi nula.
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¢) Analisisdesolvencia, liquidez y utilidad neta - MR Transportes

Figura (8) Utilidad neta

Analisis de Utilidad

14,000.00

12,000.00
10,000.00
8,000.00
6,000.00
4,000.00
2,000.00

0.00

2012 2013 2014 2015

B UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA  H Gastos Financieros
B UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO)

En la figura (8) se analiza e estado de resultados integrales de la empresa MR
Transportes y se observa que, en los afios 2012, 2013, 2014 y 2015 la utilidad
operativa se mantiene constante; sin embargo, la utilidad del gercicio es muy baa
casi nula en el afio 2012 en ese mismo afio e gasto financiero es e maés ato; en
genera se observa que la utilidad neta es muy baja pese a que la utilidad operativa es
considerablemente alta.

Figura (9) Solvencia
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Figura (10) Liquidez
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d) Andlisisdesolvencia, liquidez y utilidad neta - Servicios Simex

Figura (11) Utilidad neta
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En la figura (11) se grafican los resultados de operacion de la empresa Servicios
Simex correspondientes a los afios 2012, 2013, 2014, 2015; y se observa que en los
afnos 2013 y 2014 registra perdida, € gasto financiero registra su mayor taza en €l
ano 2012 y para los anos siguientes su tendencia es reduccion, en e afio 2015
registra una utilidad neta positivo pero insuficiente como para cubrir la perdida de los

dos afios anteriores.



Figura(12) Solvencia

Solvencia

67,105.58
70,000.00 57, 56,681.77
60,000.00 - —
50,000.00
40,000.00
30,000.00
20,000.00
TOTAL PASIVO
10,000.00
TOTAL ACTIVO
0.00
2012 2013 2014 2015
CITOTALACTIVO  EITOTAL PASIVO
Figura (13) Liquidez
Liquidez
57,688.58
60,000.00
48,896.77
50,000.00
72.88
40,000.00
3: 05 00 28,143.80
« | IV
30,000.00 14,48
20,000.00
10,000.00
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO CORRIENTE.
0.00
2012 2013 2014 2015

[ITOTAL ACTIVO CORRIENTE. TITOTAL PASIVO CORRIENTE



49

€) Analisisde solvencia, liquidez y utilidad neta- MYL Servicios
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En la figura (14) se detallan los resultados de la empresa MYL Servicios, esta

empresa no registra gastos financieros desde el afio 2012 debido a que trabaja con

capital propio; su utilidad se mantiene constante y su tendencia es a crecimiento.
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Figura (16) Liquidez
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f) Andlisis de solvencia, liquidez y utilidad neta - Proyectos y Servicios

Generales
Figura (17) Utilidad neta
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En lafigura (17) se muestra los resultados de gjercicio de la empresa Proyectos y
Servicios Generales; donde se observa que la utilidad operativa es dta, en € afo
2014 no accedi6 a financiamiento y registra una utilidad de gercié positivo; en €
afo 2015 accede a financiamiento y sus ventas se cuadruplican; su tendencia es a

crecer.
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4.2.2 Respecto al objetivo especifico 2
g) Estado deflujo deefectivo - Transportes GD
Figura (20) Flujo de efectivo 2015
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Figura(21) Saldo neto mensual

Saldo de efectivo

100%

50%

0%

-50%

= F|ujo de Efectivo Mensual ==—Saldo Neto Mensual Saldo Final Acumulado

En las figuras (20) y (21) que presentado la informacion del flujo de caja de la
empresa Trasportes GD; se observan € comportamiento de los saldos netos
mensuales y los saldos acumulados mensuales, claramente se observa que el saldo
neto mensual es negativo en los meses de abril, agosto, septiembre y octubre del afio
2015; pero pese a eso e sado acumulado es positivo gracias a financiamiento

obtenido.
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h) Estado deflujo de efectivo - Servicios JK

Figura (22) flujo de efectivo 2015
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En lafigura (22) que presenta la informacion de flujo de cgja del afio 2015 de la
empresa Servicios JK; dela cual se observa que el saldo aculado es positivo en todos
los meses pese a que & saldo neto mensual es negativo en e mes de marzo 2015y en

los meses siguientes es baja muy préximos a cero.



i) Estado deflujo deefectivo- MR Transportes

Figura (23) Flujo de efectivo 2015
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En la figura (23) se presenta la informacion de flujo de cgja del afio 2015 de la
empresa MR Transportes; en la cual se observa que e saldo acumulado mensual
fluctia entre diez mil a veinte mil soles de febrero a diciembre; sin embargo, vemos
gue & saldo neto mensual es negativo en algunos meses y s es positivo fluctta por

debajo de cuatro mil soles.



Figura (24) Estado deflujo de efectivo 2014
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j) Estado deflujo de efectivo - Servicios Simex

Figura (25) Flujo de efectivo 2015
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En la figura (25) se grafica la informacion de flujo de caja del afio 2015 de la

empresa Servicios Simex; en la cual se observa que € saldo acumulado mensual

fluctia entre quince mil a cuarenta mil; sin embargo, vemos que & saldo neto

mensual se mantiene contante y positivo por debajo de los cinco mil soles.
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k) Estado deflujo deefectivo- MYL Servicios

Figura (26) Flujo de efectivo 2015
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En lafigura (26) se presenta la informacién de flujo de cgja del afio 2015 de la
empresa MYL Servicios, en la cua se observa que e saldo acumulado mensua
fluctla entre cero a diez mil soles de enero a diciembre; sin embargo, vemos que €
saldo neto mensua es negativo en los meses de agosto, septiembre, octubre y

noviembre y los otros meses es muy baja fluctia por debajo de mil quinientos soles.
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[) Estado deflujo deefectivo - Proyectosy Servicios Generales

Figura (27) Flujo de efectivo 2015
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En lafigura (27) se presentalainformacion de flujo de efectivo del afio 2015 de la
empresa Proyectos y Servicios Generales, en la cua se observa que e sado
acumulado mensua fluctua entre veinte mil a ciento cuarenta mil soles de enero a
diciembre; y su tendencia es a crecer; € flujo del saldo neto mensual sigue la misma

tendencia a de los saldos acumulados.



Figura (28) Estado deflujo de efectivo del afio 2014
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4.2.3 Respecto al objetivo especifico 3

m) Estado de cambio en e patrimonio neto - Transportes GD
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Figura (29) Activo fijo neto 2012 a 2015
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En lafigura (29) se presenta la informacion de la variacion del activo neto desde

el afio 2012 a 2015, afios en que trabajé con financiamiento la empresa Transportes

GD; en lacua se observa que €l activo total tiende a bgjar y € activo neto sigue su

patrén alabaja; se observatambién que en afio que recibe el préstamo el activo sube,

pero a la medida que pasan los meses tiende a bgar de tal forma que para la

cancelacion del préstamo € activo neto sera inferior a actino neto que se tubo

cuando se accedio al financiamiento.
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n) Estado decambio en e patrimonio neto - Servicios JK

Figura (30) Activo fijo neto 2012 a 2015
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En lafigura (30) se presenta la informacién de la variacion del activo neto entre
los afios 2012 a 2015, periodos donde trabajo con financiamiento la empresa
Servicios JK; en la cual se observa que € activo total tiende a crecer y el activo neto
sigue € mismo patrén; se observa también que en afio que recibe el préstamo el
activo sube, y en los afios 2014 y 2015 sube, pero en menor proporcion.
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0) Estado decambio en el patrimonio neto - MR Transportes

Figura (31) Activo fijo neto 2012 a 2015
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En lafigura (31) se presenta la informacion de la variacion del activo neto desde
el afno 2012 a 2015, afios en que trabgo con financiamiento la empresa MR
Transportes; en la cua se observa que €l activo total crecer en el afio que recibio e

préstamo, pero luego en los afios siguientes tiende a bajar.
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p) Estado decambio en e patrimonio neto - Servicios Simex

Figura (32) Activo fijo neto 2012 a 2015
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En lafigura (32) se presenta la informacion de la variacién del activo neto desde
el afio 2012 a 2015, afio en que trabajé con financiamiento la empresa Servicios
Simex; en lafigura se observa que los activos totales se mantienen igual en los afios
2012, 2013, 2014 con una tendencia normal a la baja, pero en e afio 2015 crece
considerablemente esto seria debido a que el préstamo fue para compra de activo.



gq) Estado decambio en el patrimonio neto- MYL Servicios
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En la figura (33) se presenta la informacion de la variacién del activo neto desde

el afo 2012 a 2015, afo en que trabgo con financiamiento la empresa MYL

Servicios; donde se observa que los activos totales cresen en los afios 2013 y 2014 es

evidente que la tendencia es a crecer; esta empresa trabaja con financiamiento con

capital propio y financiamiento através de factoring.



r) Estado decambio en el patrimonio neto - Proyectosy Servicios Generales

Figura (34) Activo fijo neto 2014 a 2015
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En € figura (34) se presenta la informacion de la variacién del activo neto desde
el ano 2013 a 2015, afios en que trabajo con financiamiento la empresa Proyectos y
Servicios Generales, donde se observa que |os activos totales cresen en los afios 2014
y 2015 es evidente que la tendencia es a crecer; esta empresa trabgo con
financiamiento propio en los afios 2013 y 2014; accedio a financiamiento en el
ultimo semestre del afio 2015, motivo por la cua € activo neto mensual como activo
total estan en crecimiento.



Figura (35) Cambiosen e estado de patrimonio neto en los afios 2014 a 2015
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4.2.4 Respecto al objetivo especifico 4

Figura (36) ServiciosJK trabajaron con financiamiento bancario
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Figura (37) MYL Serviciostrabajo con capital propio

UTILIDAD NETA

45,593.96
P =
50,000.00 i
32,043.40
40,000.00 2
27,631.01 A1
30,000.00
20,000.00
7,243.60
10,000.00
0.0 0.0 0.0 0.06— UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO)
0.00 =g — i = Gastos Financieros

2012 2013 2014 2015

Gastos Financieros UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO)

Figura (38) Proyectosy Servicios Generalestrabajo con factoring
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En las figuras (36), (37), (38) se observan los resultados de gercié de tres
empresas diferentes y especificamente en la figura (36) se observa € resultado de la
empresa Servicios JK, donde la utilidad es minima pese a que la utilidad operativa es
regularmente alta; esta empresa trabgjo con financiamiento bancario pagando como
gasto financiero unataza de interés de 28% anual; de otro lado tenemos la figura (37)
donde se grafica los resultados de la empresa MY L Servicios y se observa que la
empresa no tiene gastos de financiamiento por que trabajo con capital propio por
tanto su utilidad neta es ato; asimismo tenemos la figura (38) donde muestra los
resultados de operacion de los afios 2014 y 2015, esta empresa si trabajo con
financiamiento a través de factoring; en e figura se observa que la utilidad de

gjercicio es considerablemente alto y el gasto financiero es relativamente bgo.
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V. CONCLUSIONES
5.1 Respecto al objetivo especifico 1

El financiamiento impacto en gran medida negativamente en e estado de
resultados integrales de la microempresa del sector servicios en € distrito de Ate;
principamente por las siguientes razones: primero el margen de utilidad operativa en
este sector empresarial es muy bajo insuficiente para cubrir los gastos financieros,
segundo la tasa de interés bancario es muy alta en ocasiones superior a la utilidad
operativa de la microempresa y tercero e resultado sobre activos (ROA) es muy
bago.

5.2 Respecto al objetivo especifico 2

El financiamiento impacto en gran medida positivamente en el estado de flujo de
efectivo de la microempresa a corto plazo, pero negativamente a largo plazo; en
todos los casos de financiamiento, los saldos aculados mensuales son positivos a
corto plazo, pese a que los saldos netos mensual es son negativos.

5.3 Respecto al objetivo especifico 3

El financiamiento impacto en gran medida negativamente en € estado de cambio
en e patrimonio neto de la microempresa del sector servicios en € distrito de Ate;
las microempresas que trabgjan con financiamiento sufren reduccion en sus activos
netos después del financiamiento. Esto sucede debido a que € gasto de
financiamiento para la microempresa es muy alto, y € resultado sobre patrimonio
(ROE) es muy bgjo.

5.4 Respecto al objetivo especifico 4

Los medios de financiamiento més adecuados para la microempresa del sector

servicios son los siguientes en e estricto orden de prioridades. capital propio,

familiares, descuento por pronto pago sobre venta, crédito de proveedores, empresas

de factoring, empresas de leasing y bancos.
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VI. RECOMENDACIONES
6.1 Respectoalaconclusion 1

Recomiendo que antes de acceder a financiamiento se debe hacer un estudio
integral de los estados financieros y en especial los resultados sobre activos,

resultados sobre patrimonio y capital de trabajo.
6.2 Respectoalaconclusion 2

Recomiendo que para las decisiones de financiamiento deben ser tomados en

cuenta d flujo de efectivo proyectado alargo plazo.
6.3 Respectoalaconclusion 3

Recomiendo que & monto de financiamiento al margen de las politicas de crédito

bancario debe ser en funcion de los resultados sobre patrimonio.
6.4 Respectoalaconclusion 4

Recomiendo que la microempresa debe trabgjar con capital propio y procurar la
especializacion y optimizacidn de sus procesos para maximizar su utilidad operativa
y luego acceder a financiamiento; asimismo recomiendo la creacion de Micro Bolsa
de Vaores, para que las microempresas puedan cotizar desde su creacion y generar
informacion financiera confiable que ayudaria alaformalizacion masivay sobre todo
la valorizacion de las microempresas y que las mismas en € futuro accedan al
financiamiento a tasas de interés razonables y asi aseguren su crecimiento y

cotizacion en laBolsade Vaores de Lima en € futuro.



VII. ASPECTOSCOMPLEMENTARIOS
7.1 Anexos

7.1.1 Estadodesituacion financiera - Servicios JK

Tabla (2) Edadodestuacion finandera

C5-BC Consultores

Servicios JK SAC
BALANCE GENERAL JULIO 2013 - DICIEMBRE 2015

2012 2013 2014 2015

ACTIVO ANUAL ANUAL ANUAL ANUAL
ACTIVO CORRIENTE

Caja v Bancos 0.00 11.8168.53 3.136.45 8.933.67

Valorzs Nepociables

Cuentas por Cobrar Comerciales 0.00 0.00 3.333.00 3.333.00

Préstamos 2 Terceros

Otras Cuentas por Cobrar

Provision para cobranza dudosma

Cuentas por cobrar a Vineoladas

Enistencias 0.00 0.00 0.00 0.00

- Prov. Desval de existencias

Gastos Pagados por Anticipado

TOTAL ACTIV(O CORRIENTE. 0.00 11819 58 13.809.48 14 486.67

Cuentas por Cob.a Largo Plazo

Inversionzs Permanentes

Inmuebles, Maquinaria v Equino 0.00 28,154 63 42.638.73 33.000.10

- Depreciacion Acnmulada 0.00 -3313.00 -8.437.70 -14 81200

Active Fijo Neto 0.00 24 38183 3422103 41.088.10

Activo Intaneible

Amortizacion zeumulada

Participaciones diferidos activos

Impuasto a 2l Renta diferidos actives (.00 0.00 314.00 1.107.00

Otros Activos 8179 (.00 0.00

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 0.00 gl 314.00 LI07.00

TOTAL ACTIVO 0.00 36.883.12 45 344 54 36.681.77

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Sobresiros v Préstamos Bancarios .00 13 75000 21 80000 23 30000
Cuentas por Pagar Comercialss .00 .00 2. 300.00

Cuentas por Pagar 2 Vinculadas

Tribwtos por Pagar .00 .00 22

[

48 74630

Remuneracione: v Participaciones por Pagar

Préstamos é2 Tarceros

Cuentas por Pagar Diversas 000 000 000 000

Provision para Beneficios sociales

Parte Cte Devdas a Largo Plazo

TOTAL PASIVO CORRIENTE 0.00 13,730.00 2202546 21.046.80

Dendas 2 Largo Plazo

Cuentas por Pagar 2 Vinevladas a L. Plazo

Impuesto a la Renta diferidos pasivos

TOTAL PASIVO NO COERIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL PASIVO 0.00 13 750.00 22005 46 27045 30
Contingencias (.00 .00 (.00 .00
Interss Minoritario (.00 0.00 (.00 0.00
PATRIMONIO
Capital (.00 21.478.00 21.478.00 21473.00
Capital Adictonal
Accionas de Inversion
Excadentz dz Kavalvacion
Raservas
Resultados Acvmulados .00 1 633.06 4 3401 56 313714
TOTAL PATRIMONIO 0.00 23.133 26319 29 635
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0.00 36,883 48344 36,682
DF - {1 0 =i
Fuente: Servicios JK5AC
Elaboracion: Propio

Tabla (3) Edadoderesultados



Servicios JK SAC

{5-BC Consultores

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS JULIO 2013 - DICIEMBRE 2015

2011 2013 2014 1015
Cuentas ANUAL ANTUAL ANUAL ANUAL
Ventas Natas 0.00 2327200 83.730.16 6342373
Otros Insrasos Operacionalzs
TOTAL INGRESOS BRUTOS 0.00 2327200 63.730.16 634373
Costo da Ventas 0.00 883300 10,657.00 2425100
UTILIDAD BRUTA 0.00 16437.00 33.073.16 w17
Gastos de Venta 0.00 6.01449 11,7233 1351093
Gastos d= Administracion 0.00 J017.03 30344 87 10,803 64
TOTAL GASTOS DE OPERACION 000 11.031 34 4263720 26404 50
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA 0.00 5405 46 1043506 12.766.14
OTROS INGRESOS (ECRESOS)
Ingrasos Financieros
Ingrasos Divarsos
Gastos Financieros 0.00 3.730.00 7.230.00 0.430.00
Otros Ingrasos
Otros Ezresos 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultado por Exposicion 2 12 Inflacion
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTICIPACION
E MPUESTOS 0.00 1,633.46 3,183.06 331614
Participacionss v Deduccionas
Impuesto 2 laRenta 0.00 406.64 83379 02832
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTIDA
EXTRAORDINARIAS 0.00 115882 23017 238762
Ingrasos Extraordinarios
Eprasos Extraordinarios
UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO 0.00 115882 223017 238762
Dividendos dz Accionzs Praferenciales
UTILIDAD NETA DISP.PARA LAS
ACCIONES COMUNES 000 115882 23017 238762
Fuente: Servicios JKSAC
Elzboracion: Propio
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Tabla (4)

Servicios JK SAC 2018

Egsado deflujo deefectivo 2015
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7.1.2 Estadodesituacion financiera - Transportes GD

Tabla (5) Edadodestuacionfinandera

C4-BC Consultores
Transportes GD SAC
BALANCE GENERAL AGOSTO 2013 - DICIEMBRE 2015
2012 2013 2014 2012
ACTIVO ANTIAL ANTAL ANUAL ANUAL
ACTIVO CORRIENTE
Caja v Bancos 0.00 21 824 80 28 233 64 13.776.70
Valores Nepoctables
Cuentas por Cobrar Comereiales 0.00 0.00 13912 00 13.012.00
Préstamos 2 Tarceros
Otras Cuentas por Cobrar
Provision para cobranza dudosa
Cuentas por cobrar 2 Vinevladas
Existancizs 0.00 0.00 17,896 50 163847
- Prov. Desval d= existencizs
(Gastos Pagados por Anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE, .00 21 824 30 61070 54 3162717
Cuentas por Cob.a Lareo Plazo
Inversionss Permanentas
Inmuehles, Maguinaria v Equipo 0.00 2320119 131 83 87 131 68000
- Depreciacion Acumulada 0.00 -30.615.00 -514-391[: -31.488.00
Activo Fijo Neto 0.00 0258218 80,450 77 S0.500.00
Activo Intangible
Amortizacion acumulada
Participaciones diferidos activos
Impuzsto a 2l Renta diferidos activos 000 36300 313100 3.008.00
Otros Actives 163673 1,488 00 2.697.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE (.00 202773 4 629 (0 5. 703.00
TOTAL ACTIVO 0.00 116434 72 14619931 11733017
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobregtros v Prastamos Bancartos 0.00 33.600.00 5138682 1842701
Cuentas por Pagar Comerciales 13 243 00 1.761.00 176100
Cuentas por Pagar a Vineuladas
Tributos por Pagar 0.00 0.00 8517 3.660.30
Remunsraciones v Participacionss por Pazar
Prestamos de Terceros
Cuentas por Pagar Diversas 0.00 0.00 5.400.00 0.00
Provision para Bensficios socialss
Parte Cte Devdas a Largo Plazo
TOTAL PASIVO CORRIENTE .00 48 543 .00 65,136 99 26 843 40
Deudas a Largo Plazo
Cuentas por Pagar a Vinevladas a L. Plazo
Impuesto a 12 Renta diferidos pasivos
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 000 000 000 0.00
TOTAL PASIVO 0.00 48 343 00 6313000 26 R48 40
Continzzneizs 0,00 0.00 0.00 0.00
Interss Minoritario 000 000 000 0.0
PATRIMOKRNIO
Capital 0.00 35.200.00 35.200.00 38.200.00
Capital Adicional
Acciones dz Inversion
Excadente de Revalvacion
Rasarvas
Resultados Acumulados 000 3.391 &7 13 835 36 23 731 38
TOTAL PATRIMONIO .00 67 592 78.060 87042
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 0.00 116433 146 200 117830
DF -0 0 -0 0
Fuente: Transportes GO SAC

Elaboracion: Propio



Tabla (6) Edadoderesultadosintegrales
C4-BC Consultores
Transportes GD SAC
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS AGOSTO 2013 - DICIEMBRE 2015
2012 1013 1014 2015
Cuentas ANUAL ANUAL ANTAL ANUAL
Ventas Netas 0.00 08.433.00 21205038 20041508
Otros Inzrasos Operacionalzs
TOTAL INGRESOS BRUTOS 0.00 0843300: 21203038 20041393
Casto de Vantas 0.00 34285000 14150338 15433000
UTILIDAD BRUTA 0.00 64.168.00 10,347.00 4388508
Gastos dz Yenta 0.00 1944433 140871 430330
Gastos de Administracion 0.00 2383246 28040438 2713140
TOTAL GASTOS DE OPERACION 0.00 4520670 5244019 3163690
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA 0.00 1881121 1800781 1424008
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingrasos Financieros
Ingrzsos Diversos
Gastos Financieros 0.00 T486.00 571482 442730
Otros Ingresos
Otros Esresos 0.00 4714.00 1.916.00 0.00
Resultado por Exposicion 2 la Inflacion
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTICTPACION
EDMPUESTOS 0.00 6,67121 10.466.99 032158
Participacions: v Deducciones
Imprasto 2 la Renta 0.00 100134 31010 275004
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTIDSA
EXTRAORDINARIAS 0.00 4 660 83 732680 107134
Ingrasos Extraordinarios
Esrasos Extraordinarios
UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO 0.00 4 669 83 732680 107134
Dividendos dz Accionzs Praferencialss
UTILIDAD NETA DISP.FARA LAS
ACCIONES COMUNES 0.00 466083 732680 10714
Fuente: Tranzportes G0 SAC
Elzboracion: Propio
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Tabla (7) Egadoderesultadosy gasosfinancieros

C4-AEGP

ARD 2013 ARD 2014 ARO 2015
Ventas Metas S 95453.00:5)  AZ050.35: 50 20041535
TOTAL INGRESOS BRUTOS S 98453.00: 5 2A2080.38: 50 20041538
Casto de Ventas S 3428500050 141503.35: 50 154,530.00
UTILIDAD BRUTA 5! B4.168.00: 5l T0547.00¢ 5. 4583538
Gastos de Verta Sl 1344433 5. 24 405.71: 51, 4,505.50
Gastos de Administracion Sl 25,852.46: 5. 25,040.45 ¢ 5. 2713140
TOTAL GASTOS DE DPERACION S d5236.79: 5l 52443.13; 51 31.636.30
UTILIDAD DPERATIVA S 1857121 S 15.037.81: 3i. 14.243.08
Gastos Financieros S T.486.00: 5! 5,714,582 5. 4427 50
Otros Egresos S 47008 5 1.9716.00¢ 5. -
UTILIDAD ANTES DE IMP. PAR. S B.GT121: 50 10,466.93 ; 51 3.821.56
Impuesto ala Renta S 200136 5 3,400 51 275004
UTILIDAD NETA Sl 4BB3.85: 5 T.326.89: 51 7.071.54

Analisis del Ganacias y Perdidas
Transportes GD SAC

AHD 2013 AHD 2014 ARD 2015
Gastos Financieros 5/7.486.00 §/5714 82 5442750
UTILIDAD NETA 5/4669.85 5/.7,326.89 §/7,071.54
Transportes GD SAC
EODD
5000
4000
2000
a
ANO 2013 afio 2014 ANO 2015

B 335105 Financieros B UTILUDAD META
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Tabla (8) Egadodeflujodeefectivo 2015
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7.1.3 Estadodesituacién financiera- MR Transportes

Tabla (10) Egadodestuacion finandera

C14-8C Consultores

MR Transportes SAC
BALANCE GENERAL ENERO 2012 - DICIEMBRE 2015

2012 2013 2014 2015
ACTIVO ANTAL ANTAL ANTAL ANUAL
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bances 11.660.00 1272780 13 24033 12,813 50
Valores Nezociablas
Cuentas por Cobrar Comerciales 1.506.00 0.00 T.186.00 T186.00
Prastamos a Terceros
(Otras Cuentas por Cobrar
Provision para cobranza dudosa
Cuentas por cobrar 2 Vineuladas
Existencias 1.300.00 417627 0,00 2.105.59
- Prov. Desval dz existencias
(astos Pazades por Anticipade
TOTAL ACTIVO CORRIENTE. 15.065.00 16.904 07 22 43653 2210510
Cuentas por Cob.a Largo Plazo
Inversionss Permanentes
Inmuebles, Maguinaria v Equipo 5 384.00 5 834 (0 2103156 2103200
- Depreciacion Acumulada (.00 0.00 -2.136.00 -5.342 40
Aetiva Fijo Neto G 33400 9 B34.00 15.895 96 14 639 60
Activo Intangible
Amortizacion acumolada
Participacionss diferidos activos
Impuesto 2 al Renta diferidos activos 1.200.00 3.118.00 2,104 00 3.278.00
(Otros Actives 1.110.00 143727 4,264 (1 1.020.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2310.00 4535 27 6488 00 6,208 00
TOTAL ACTIVO 27.260.00 3134334 47 810.52 43 (092 70
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobraziros v Prestamos Bancarios 5.460.00 5.520.00 14.401.00 5.337.00
Cuentas por Pagar Comerciales 0.00 000 (.00
Cuentas por Pazar a Vinevladas
Tributos por Pagar 0.00 0.00 0113 34292

Remuneracionss v Participacionss por Pagar
Préstamos dz Tarceros
Cuentas por Pagar Diversas 0.00 0.00 0.00 000
Drovision para Beneficios sociales
Parte Cte Devdas 2 Larzo Plazo

TOTAL PASIVO CORRIENTE 5 460.00 5.520.00 14460 13 567000
Devdas 2 Largo Plazo
Cuentas por Pagar 2 Vinevladas 2 L. Plaze
Impuesto 2 [a Kenta diferidos pasivos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 000 0.00

TOTAL PASIVO 346000 3,320.00 14402 13 367992

Contingencias 0.00 0.00 0.00 0.00

Interas Minoritario 0.00 .00 0.00 (.00

PATRIMONIO

Capital 21 000.00 2100000 21.000.00 21.000.00

Capital Adicional

Aeciones dz Inversion

Excadente de Revaluacion

Baservas

Resultados Acvmulades 300.00 4813 34 12.316.93 16.412 53

TOTAL PATRIMONIO 21 80000 25823 33317 3741255

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 27260.00 31343 47 809 43000 43

DF 0 1] i 0
Fuente: MR Transportes SAC

Elaboracion: Propio



Tabla (11) Egadoderesultadosintegrales

(14-BC Consultores
MR Transportes SAC
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ENERO 2012 - DICIEMBRE 2015
20112 03 2014 2015
Cuentas ANUAL ANUAL ANUAL ANUAL
Ventas Netas 01,500.00 03.470.00 11482033 TL15.09
Otros Ingresos Operacionales
TOTAL INGRESOS BRUTOS 01.500.00 03.470.00 114.82033 TL115.19
Costo da Vantas 61.520.00 15.332.00 §4.367.00 28.296.00
UTILIDAD BRUTA 20.080.00 10.012.00 3025333 4881070
Gastos d2 Vanta 10.361.00 3,363.13 11,633.97 1463217
(Gastos de Administracion 8.630.00 312153 3,680.00 26.362.07
TOTAL GASTOS DE OPERACION 1021100 §.684 66 1733897 4135144
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA 10.769.00 1123334 1291438 130335
OTROS INGRESO5 (EGRES05)
Ingrasos Financizros
Ingrasos Divarsos
Gastos Financieros 9.969.00 121000 342000 321000
Otros Insresos
Otros Egresos 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultade por Exposicion a la Inflacién
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTICIPACION
E DMPUESTOS §00.00 4023534 140458 400533
Participaciones v Daduecionss
Impuesto 2 13 Renta 24000 120700 224831 L4673
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTIDA
EXTRAORDINARIAS 360.00 281634 5,246.06 204880
Ingrasos Extraordinarios
Esresos Extraordinarios
UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO 360.00 281634 3.246.06 204880
Dividzndos d2 Accionzs Preferanciales
UTILIDAD NETA DISP.PARA LAS
ACCIONES COMUNES 360.00 2181634 5,246.06 204880
Fuente: MR Transportes SAC
Elaboracion: Propio
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Tabla (12) Edadoderesultadosy gagosfinancieros

MR Transpartes

Ventas Netas VS Gastos Financieros

215

Ventas M=tas Gastos Financiaros

&nalisis de Utilidad

2012

m Gastos Finarcieros

b

u UTIUDAD [PERDICA) OPERAT VA

Utilidad Neta VS Gastos financieros

2012 2013 mls 2015

B Gastios Financieros

B UTILDAD (PERDIDA DEL EIEROCHT)

Bastos Fnancieros

Vents Metas

u UTIUDAD {PERDIDA DEL EFERCICID)
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MR Transpartes SAC

i

ESTADADQ DE FLUJO DE EFECIVO NENSUAL

Tabla (13) Edadodeflujodeefectivo 2015
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7.1.4 Estado desituacion financiera - Servicios Simex

Tabla (14) Egadodestuacion finandera

£22-BC Consultores

Servicios Simex SAC

BALANCE GENERAL ENERO 2012 - DICIEMBRE 2015

2012 2013 2014 2015
ACTIVO ANUAL ANUAL ANTAL ANTAL
ACTIVO CORRIENTE
Caja v Bances 3401458 40.606.74 23 100.00 5.033 67
Valorss Negociables
Cuentas por Cobrar Comerciales (.00 0.00 6.300.00 3.353.00
Prastamos a Terceros
Otras Cuentas por Cobrar
Provizion para cobranza dudosa
Cuentas por cobrar 2 Vineuladas
Existencias 23.674.00 8.200.03 2.020.00 10.000.00
- Prov. Desval de emistenciaz
(Gastos Pazados por Anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE. 37168838 48 59677 33.620.00 24486 87
(Cuentas por Cob.a Larso Plazo
Inversiones Permanentes
Inmuehlas, Maguinaria v Equipo 11 008.00 11 008.00 11.008.00 43 900,10
- Depreciacion Acumulada -1.581.00 2,892 00 -3 200.00 -14.812.00
Activo Fijo Neto G 41700 8.316.00 1.808.00 31.088.10
Activo Intangible
Amortizacion acomulada
Participacionss diferidos actives
Impuasto 2 2l Renta diferidos activos 0.00 0.00 430.00 L107.00
Otros Actives 0.00 0.00 300.00 0.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE (.00 .00 G80.00 110700
TOTAL ACTIVO 67,105 38 3121277 42 408 00 36.681.77
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Sobragiros v Prastamos Bancarios 51448 30 2891170 25.010.00 23.300.00
Cuentas por Pazar Comareiales 0.00 0.00 2.300.00
Cuentas por Pazar 2 Vinevladas
Tributos por Pagar 4 824 38 2637 14 115200 1,843 30
Remunsracionss v Participacionss por Pazar
Prastamos de Tarceros
Cuentas por Pazar Diversas 000 0.00 0.00 (.00
Provision para Beneficios sociales
Parte Cte Devdas 2 Larzo Plazo
TOTAL PASIVO CORRIENTE 36271 38 31548 84 27.062.00 28143 80
Deudas 2 Largo Plazo
Cuentas por Pagar 2 Vinevladasa L. Plazo
Impuesto 2 12 Renta diferidos pasivos
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 000 0.00
TOTAL PASIVO 3627088 31548 84 2706200 28,143 80
Contingancias 0.00 0.00 0.00 0.00
Interss Minoritario 0.00 0.00 0.00 (.00
PATRIMONIO
Capital 20,381 00 20.381.00 20.381.00 20.381.00
Capital Adicional
Acciones dz Inversion
Excedents dz Ravaluacion
Fesarvas
Resultados Acumulados 10.451.70 528103 -3.033.00 8,157 14
TOTAL PATRIMONIO 30.832.70 25664 13345 28338
TOTAL PASIVO Y PATRIMORIO 67.103.58 51213 42408 36,682
0
DF 0 ] 0 0
Fuente: Servicios Simex SAC
Elabaracion: Propio



Tabla (15) Edadoderesultadosintegrales

Servicios Simex SAC

C22-BC Consultores

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ENERO 2012 - DICIEMBRE 2015

2012 1013 2014 015
Cuentas ANUAL ANUAL ANUAL ANUAL

Vantzs Natas 333.606.63 13108743 21841300 8140373

Otros Ingresos Operacionalss

TOTAL INGRESOS BRUTOS 33360663 13108743 21304139 IR14T3

Costo da Ventas 27131840 §0.000.00: 13103776 17423300

UTILIDAD BRUTA 6408823 3108743 8610363 10717073

Gastos 4z Vanta 13,000.00 13.330.00 32.400.00 4236000

Gastos de Administracion 10.636.54 17.910.00 28.800.00 31.802.00

TOTAL GASTOS DE OPERACION 23,6364 31.24000 §1.200.00 T4 452,00

UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA 384 2074743 400363 RIS b

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Inzresos Finaneizros

Ingresos Diversos

(astos Financieros 28.000.00 21.300.00 1322183 12312.00

Otros Ingrasos

Otros Egrazos 0.00 441643 0.00 §.25000

Rezultado por Exposicion 2 la Inflacion

UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTICIPACION

EIMPUESTOS 1043171 5160000 1031820 1213673

Participaciones y Deduccionas

Impruzsto 2 12 Renta 313551 0.00 0.00 340388

UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTIDA

EXTRAORDINARIAS 731620 -3,169.00 1031820 873283

Ingresos Extraordinarios

Esrasos Extraordinarios

UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO 131620 -3,169.00 -1031820 §73283

Dividendos dz Accionas Praferenciales

UTILIDAD NETA DISP.PARA LAS

ACCIONES COMUNES 131620 5160000 1031820 875183
0

Fuente: Servicios Simex SAC

Elaboracion:

Propio
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Tabla (16) Edadodeflujodeefectivo 2015

Servicios Simer 2018 ESTADADO DE FLUJO DE EFECTIYO MENSUAL
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Elbaricion. Progia



Tabla (17) Andlissdeflujo deéfectivomensual

Fa)

J

85

Analisis de Saldos Mensuales

10,000

ion de la deuda ETOTAL DEUDA @ szldo Neto Mensual
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L

Tabla (18) Saldosanuales2012a2015

o

o At

Efectivo Disponible

45 000.00
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2500000
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1500000
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Resultados Acumulados

5.000.00
Cajay Bancos
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-5,000.00 2012 2013 2014 2015
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7.15 Estadodesituacién financiera- MYL Servicios

Tabla (19) Egadodestuacion finandera

C36-BC Consultores

MYL Servicios EIRL
BALANCE GENERAL ENERO 2012 - DICIEMBRE 2015

2012 2013 2014 2018
ACTIVO ANTIAL ANTIAL ANTIAL ANTIAL
ACTIVO CORRIENTE
Caja v Baneos 3340800 3622088 30.652.00 3732400
Valores Nasoeiables
Cuentas por Cobrar Comereiales 31 363.01 13 682 00 21 662.00
Préstamos 2 Terceros

(Otras Cuentas por Cobrar
Provision para cobranza dudosa
Cuentas por cobrar a Vinenladas
Existencizs 3.663.16 12 453 30 14.100.00 0.00
- Prov. Desval de extstencizs
(rastos Parados por Anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE, 37.161.16 §0.030.19 60.474.00 108.586.00
Cuentas por Cob.a Larzo Plazo
Inmuebles, Maguinaria ¥ Equipo 1.462.00 41.310.00 43 722.00 43.722.00
- Depreciacion Acumulada 0.00 -20.804.00 -20.804 00 -20.804.00
Activo Fijo Neto 1.462.00 20.606.00 22818.00 22.815.00
Activo Intangible
Amortizacion acumuladz
Participaciones diferidos activos 13.126.00
Impuesto a al Renta diferidos activos 4 556 (0
Otros Activos 304.00 12363 04 11 254000
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 0.00 304.00 1752404 2641000
TOTAL ACTIVO 44 623 16 100960.16: 101 116.04 153 214.00
PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Sobreziros v Préstamos Bancarios
Cuentas por Pagar Comerciales 135400
Cuentas por Pagar a Vineladas
Tributos por Pagar 3148 00 127373 6,357 00 3.133.00
Remunsracionss v Participacionss por Pazar 1.080.50 3. 788.00
Préstamos de Tercaros

Cuentas por Pagar Diversas
Provision para Beneficios soclales
Parta Cte Devdas 2 Larzo Plazo
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3148 00 13 70825 10.383.00 3.133.00
Ingresos Diferidos

Partieipaciones diferidos pasivos
Impuasto a 12 Renta diferidos pasivos
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0.00 0.00 0.00 0.00
TOTAL PASIVO 3148 00 13.708 25 10383.00 3.133.00
Centinzencias 0.00 0.00 0.00 0.00
Interss Minoritario 0.00 0.00 0.00 0.00
PATRIMONIO
Capital 7.140.00 7.140.00 7.140.00 7.1a0.00
Capital Adicional
Accionzs dz Invarsion
Excadants dz Revaluacion
Fasarvas

Rasultados Acumulados 32333 63 78.111.04 833622 1455841 74
TOTAL PATRIMONIO 30 475 65 8523194 9073221 133.081.74
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 44 623.65 100960.190 10111721 13821474

DF 048 0.00 -1.17 .74
{ 0

Fuente: MYL Servicios EIRL
Elaboracion:  Propio



Tabla (20) Edadoderesultadosintegrales

MYL Servicios EIRL

(36-BC Consultores

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS ENERO 2012 - DICIEMBRE 2015

2012 2013 2014 2018
Cuentas ANUAL ANUAL ANTAL ANTAL
Ventas Natas 23117363 483,40.33 7735224 1048278.00
Otros Ingraso: Operacionale:
TOTAL INGRESOS BRUTOS 257,173 65 483240 35 27735224 1.048278.00
Costo da Ventas 192.976.00 33276447 236,330.00 800.334.00
UTILIDAD BRUTA 64.197 63 150434 28 4031324 24774400
Gastos de Venta 1262478 66.413.83 12,8674 116,625.00
Gastos de Administracion 12,100.00 3820476 134530 71.276.00
TOTAL GASTOS DE OPERACION UTHTE 104,708 59 283134 187.001.00
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA 1047287 4377629 14,500.00 59.843.00
OTROS INGRESOS (EGRES0S)
Ingrasos Financizros
Ingrasos Diversos
Gastos Financieros 0.00 0.00 0.00 0.00
(Otros Ingrases 0.00 0.00 0.00 2507.00
(Otros Eprasos 0.00 0.00 415200 0.00
Resultado por Exposteion a 1z Inflacion
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTICIPACION
EDMPUESTOS 047287 4377620 10.348.00 62.330.00
Participacionas v Deduecionas
Impuesto 2 la Renta 11.841.86 13,732.89 310440 16,756.04
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTIE
EXTRAORDINARIAS 2763101 204340 124360 43,393.96
Ingrasos Extraordinarios
Esrzsos Extraordinarios
UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICE 2763101 3204340 724360 45,303 .96
Dividendos dz Acciones Praferenciales
UTILIDAD NETA DISP.PARA LAS
ACCIONES COMUNES 2763101 3204340 7243 60 4530306
Fuente: MYL Servicios EIRL

Elaboracion:

Propio
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Tabla (21) Andlissdd esadoderesultadosintegrales

UTILIDAD NETA VS GASTOS FINANCIEROS

UTILDAD [PERDIDE DEL EIERCICICH
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Ingresos VS Gastos Financieros
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Tabla (22) Edadodeflujodeefectivo
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7.1.6 Estadodesituacién financiera - Proyectosy Servicios Generales

Tabla (23) Egadodestuacion finandera

BC Consultores

Proyectos y Servicios Generales SAC
BALANCE GENERAL MARZD 2014 - DICIEMBRE 2015

2012 1013 2014 2015
ACTIVOD ANUAL : ANUAL ANUAL ANLIAL
ACTIVO CORRIENTE
CajayBancos 000 3319.07 133,998.42

Walores Megociables

Cuertas por Cobrar Comercizles
Préstamos a Terceros

Otras Cuentas por Cabrar
Pravisidn para cobranza dudosa
Cuentas par cobrar a Vinculadas
Existencias 127147 0.00
- Prov. Desval de existencias
Gastoz Fagades por Anticipads
TOTAL ACTIVO CORRIENTE. 0.0d .00 4.930.54 133.398.4¢2

Cuentas por Cob.a Largo Plaza

Oitras Ctaz. por Cob.a Largo Plazo
Cuentas por Cobrar aVinculadas al. Plazo
Irwersiones Permanentes

Inmuebles, Maguinaria y Equipo 13038 95 13.033.00
- Depreciacion Acumulada .00 =1.333.00
Activo Fijo Neto .00 0.00 14,038 35 110000

fictiva lntangible
Amortizacion acumulada

Participaciones diferidos activos
Imrnrstn a Al Hanta diterides antivns

htros Activos 222700 .00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE .00 0.00 Z22ennn Toors 00
TOTAL ACTIVOD 000 0,00 25 856, 52 15887342
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Siobregiros wPréstamos Bancarios
Cuentas par Pagar Comerciales
Cuentas por Pagar aVinculadas

Tributas par Pagar 00,57 8,436, 71
Remuneraciones v Participaciones por Pagar
Préstamas de Terceras 55,500.00

Cuentas por Pagar Diversas
Provisidn para Beneficios sociales
Parte Cte.Deudas aLargo Plazo
TOTAL PASIVO CORRIENTE .00 0,00 0057 769361
Deudas 2 Largo Plaza

Cuentas par Pagar aVinculadas a L. Plazo
Ingresos Diferidas

Farticipaciones diferidas pasivas

Impuesto ala Benta diferidos pasivas

TOTAL PASIYO NO CORRIENTE 0.0 0,00 .00 .00
TOTAL PASIVO 0.0 0,00 300,57 TE.936 71
Contingencias .00 .00 .00 .00
Interés Minaritario .00 0,00 .00 .00
PATRIMONIO

Capital 1600000 1600000

Capital Adicional
fAcciones de Inversion
Eucedente de Revaluacion

Reservas

Resultados Acumulados 905600 55,357, 00
TOTAL PATRIMONIO 000 0.00 25 5EE.0 a1.937.00
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO .00 0,00 &o,006,507 15687571
OF -0 1] -0 -0

Frierte: Prayectos u Senvicios Generales SAC
Elsbaracion:  Propic



Tabla (24) Egadoderesultadosintegrales

BC Consultares

Proyectos y Servicios Generales SAC
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS MARZO 2014 - DICIEMBRE 2015

2012 1013 1014 1015

Cuentas ANTAL ANUAL ANUAL ANUAL
Wentas Natas 0.00 0.00 169,087.23 393,300,383
Otros Ingrasos Operacionalss
TOTAL INGRESOQS BRUTOS 0.00 0.00 169,087 23 393,300.38
Costo de Vantas 0.00 0.00 113,197.10 395,933.00
UTILIDAD BRUTA 0.00 0.00 33.800.13 19734738
Gastos dz Venta 0.00 0.00 27.166.89 85.477.09
(Gastos de Administracion 0.00 0.00 12,166.89 ITHIST
TOTAL GASTOS DE OPERACION 0.00 0.00 3933578 126,324 46
UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA 0.00 0.00 14.536.37 7122313
OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Ingrzsos Financizros
Ingrasos Diversos
Gastos Financieros 0.00 0.00 0.00 14.872.00
Otros Inprases
Otros Esrasos 0.00 0.00 5.000.00 0.00
Resultado por Exposicion a la Inflacien
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTICIPACION
EIMPUESTOS 0.00 0.00 033637 3633113
Participaciones v Deduecionss
Impuesto a la Renta
UTILIDAD (PERD) ANTES DE PARTIDA
EXTRAORDINARIAS 0.00 0.00 033637 5633113
Ingrasos Extraordinarios
Errzsps Extraordinarios
UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO 0.00 0.00 033637 3633113
Dividendos de Accionas Preferancialss
UTILIDAD NETA DISP.PARA LAS
ACCIONES COMUNES 0.00 0.00 033637 56,331.13

Fuente;
Elaboracion:

Proyectos y Servicios Generales SAC

Fropio
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Proyectos y
Servicios Genzrales 215
SAC

Tabla (25) Edadodeflujodeefectivo 2015
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Alquler
Préstamo Bancerin XAV B 7%
Totel Ingresos 5440 M6 MBH B4174; 3982 A% J3360; IE30: 863N A0B782: 40,306 : 88380 :TAMIT: 10C%

7149
HATERA 1901 4006: 1217 246 MB00: 802 T8 AT A28 BT WNT: N4 26 33%
NATERAS AJKLIARES 1M5: 142 647 LU R R ¥ 403 8069 032 5%
SJMNISTROS mro W FETERIN K R W S KT 205 18630¢ 2%
PLANIL_A BTt AT SM83 GA: 1362 772 S0 Do4D; 120G 67 €046 13300 i 4060%0; 14%
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SERVICIOS IMTEOEEATH ME: O3B TME: 5B 72 AT 30 0050 44 JM¥ 4%
Qlros 0 0%
Tﬂﬂl’!}ﬂ\ e 42305 0072: 7% R365: 6AAO3: A3465: MAND: MG GA0SD: TTAT2: JRAT0: 732 CGAATTO: T4
Disparible Antes dz
Amortzacion dela 1950 1074 BAEE 00 TRIM: 8D M0 4276 290 MO 487 15077 {19358
deuda
PASVO BANCARO 13383
BP 0: 0%
MBANCO - CARTAL G641 6p4: 641 : G041 6B GG 66 63t B T%
MBANCO- INTERES 160 1859 1099 1880 {1830 1099 1889 1090 I X%
TOTAL DEUDA - - G500 B300: Bf00: &5N0: GSOD: ESO0: B300: £OAT: O
Saldoflefo Mensual :: 11955 © €374 : BGB6  0MM0 : GOE30 : 464 G 460 G M 300 ; MM 3G G OBATT 19 fE%
Saldo Final Acumulade; | 15274 ;16647 ; 2530 3343 | 103320 : 102658 | 3308 | QM4 A07TO74 : 131004 1274 | 133000
Fuem:e: Proyectos ySevicios Generales AL
Elaberation: Propia
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