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RESUMEN

El propdsito de esta investigacion fue establecer como el arrendamiento financiero
optimizara la gestion financiera, disminuyendo el riesgo crediticio de las Micro y
Pequefias Empresas (MYPES), en el distrito del Rimac, teniendo en cuenta la época que
vivimos caracterizdndose por una sociedad en constantes cambios tecnoldgicos e
informaticos, el cual produce un envejecimiento de los bienes de capital convirtiéndolos
en obsoletos, no por el desgaste de su uso, sino porque son desplazados por bienes mas
sofisticados y con tecnologia méas desarrolladas. El objetivo principal de esta
investigacion radica en determinar como el arrendamiento financiero optimizara la
gestion financiera de la micro y pequefia empresa en el distrito del Rimac. El disefio de
la investigacion fue de tipo no experimental, correlacional con enfoque (cualitativo),
considerada como investigacion aplicada, debido a los alcances practicos, aplicativos
sustentada por normas e instrumentos técnicos de recopilacion de informacion. Los
resultados y el andlisis de la investigacion demostraron que existe una alternativa de
financiamiento es el contrato leasing, que a cambio de un pago mensual por el uso y con
una opcién de compra a la culminacion del arrendamiento podrédn adquirirlo a
un precio previamente establecido. Podemos concluir que la aplicacion de un buen

financiamiento, contribuira en la gestion financiera de la MYPE.

PALABRAS CLAVE: Arrendamiento, Gestion, Riesgo Crediticio.
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ABSTRACT

The purpose of this research was to establish as leasing optimize financial management,
reducing the credit risk of the Micro and Small Enterprises (MSEs) in the district of
Rimac, considering the time we live characterized by a society in constant change
technology and information, which produces an aging capital goods making them
obsolete, not wear use, but because they are displaced by more sophisticated and more
developed technology goods. The main objective of this research is to determine as
leasing optimize the financial management of micro and small enterprises in the district
of Rimac. The research design was not experimental, correlational approach
(qualitative), regarded as applied research type, due to the practical scope, applications
supported by standards and technical tools of information gathering. The results and
analysis of the research showed that there is an alternative financing is leasing contract,
in exchange for a monthly payment for use with a purchase option at the culmination of
the lease may purchase at a price previously established. We can conclude that the

application of good financing, will contribute to the financial management of the MSEs.

KEYWORDS: Lease, Management, Credit Risk.
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I. INTRODUCCION.

El presente proyecto de investigacion esta basado en la época que nos ha tocado
vivir estd caracterizada por una sociedad en constantes cambios tecnoldgicos e
informaticos el cual produce un envejecimiento de los bienes de capital, convertidos
en obsoletos no por el normal desgaste de su uso, sino porque son desplazados por
otros bienes mas sofisticados y con tecnologia méas desarrolladas. EI ambiente que
impera en nuestro pais cuyos ingredientes son la elevada incertidumbre econémica,
politica y social, obliga a la gerencia de un negocio o de un proyecto, para que
partiendo de alli, intente estructurar un perfil de negocios basados en riesgos
calculados ante la toma de decisiones en que invertir, como financiar y que

financiar, evitando asi continuos sobresaltos.

Es asi que a partir de un estudio detallado de los micros y pequefios empresarios, se
ha estructurado un financiamiento que se adapte a la realidad de dichas empresas y
se evaluaron otras alternativas para la obtencion de capitales. Si las MYPES tienen
planeada alguna inversion en activos fijos, una de las alternativas de financiamiento
es el contrato de leasing que a a cambio de un pago mensual por el uso y con una
opcion de compra a la finalizacion del arrendamiento para adquirirlo a

un precio previamente establecido.

En este ambiente social y economico surge elleasingy se inserta en
el mercado financiero como una técnica de financiamiento de la empresa
complementaria a las tradicionales. Debemos subrayar que el leasing no nace con el
objeto de reemplazar a las clasicas formulas de financiamiento, no obstante en un
valioso aporte a los practicos para hacer frente a problemas financieros muy dificiles
de solucionar a través de los acostumbrados negocios de créditos, ello
incrementando la posibilidad de ir pagando la inversion conforme vaya produciendo
ganancias en la explotacion del activo. En poco tiempo el leasing se ha convertido
en uno de los mas importantes métodos de financiamiento en los paises
industrializados; sin embargo en nuestro pais llama a reflexionar el descuido que la
doctrina manifiesta respecto al estudio de este medio de financiamiento que fue

ideado para promover y no para poseer, para estimular y no para gestionar.
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Planteamiento del Problema, Caracterizacion del Problema.

En la actualidad, en nuestro pais, las formas de hacer comercio han cambiado
mucho, ahora con la ayuda del internet se puede comprar cualquier producto que se
ofrezca en la red en cualquier parte del mundo. En este panorama, la micro y
pequefia empresa dificilmente tendrd alcance global actuando individualmente sin
financiamiento; aunque tenga un buen mercado local, no estara libre de que en
cualquier momento sea atropellado por una empresa del exterior en su tradicional

mercado.

Es asi que se pretende mediante el arrendamiento financiero optimizar la gestion
financiera, disminuyendo el riesgo crediticio de las micro y pequefias empresas
(MYPES) en el distrito del Rimac.

No obstante los avances para promover la participacion de las MYPES del interior
del pais en el mercado sobre las compras en el sector publico, lo cierto es que
subsisten importantes barreras que les impiden acceder al cliente mas grande del
Per( (el Estado), sobretodo en los procesos de seleccion publicos, es decir aquellos
que presentan un mayor valor referencial y por lo tanto son méas atractivos por la
optimizacion de costos que se pueden lograr al trabajar con grandes volumenes.
Actualmente a las MYPES de provincias es bastante dificil, no sélo ganar estas
licitaciones publicas, sino el hecho mismo de participar en la licitacion ya es

bastante complicado.

En los dltimos tiempos, las MYPES han cobrado relevancia, en cuanto a la
importancia de estas empresas como generadoras de empleo y como posibles
motores de crecimiento econdémico, la literatura reciente destaca la importante
contribucion que la empresa pequefia puede hacer para fortalecer el desempefio
general de una economia. Si bien es probable que existan algunos bienes y servicios
cuya produccion en pequefia escala tiene un mercado especifico, es rentable y
constituye una actividad sostenible de incremento en los niveles de competitividad
del pais para poder crecer econémicamente, potenciando a las MYPES mediante la
exportacién podria resultar, si ésta no va acompafiada de un enorme esfuerzo por

parte del Gobierno para incentivar a este tipo de empresas en cuanto a mejoras en



capacitacion, acceso a medios de informacion, facilidades para la adquisicion de
maquinaria y equipos y un mejor apoyo por parte del sector privado (proveedores y

comercializadores).

PROMPEX (Promocion a las exportaciones) anuncid que la estrategia de esta
institucion buscard una mayor participacion de las Micro y Pequefias Empresas
(MYPES) en las ventas al exterior de productos peruanos, que es una gran tarea en
la que tenemos que insistir, para que estas generen exportaciones, asimismo,
también es importante mejorar la participacion del sector no tradicional sobre el total
de las ventas al exterior. En la actualidad, el 70% de las exportaciones estan
concentradas en las ventas de productos mineros, harina de pescado y derivados del

petréleo, mientras que el restante pertenece al sector no tradicional.

El promedio de la morosidad de las micros y pequefias empresas es la mitad del
promedio del sistema financiero. Es decir, que la micro y pequefia empresa son mas
cumplidas, esto se debe a dos factores: Uno: por la oferta y la demanda. Dos:
estamos avanzando muy lentamente en institucionalizar las micro finanzas, que hace
entender los micro negocios; la credibilidad del hombre, la experiencia, la
honorabilidad y que eso sea puesto en valor para darle el crédito, y sobre todo, con

la informacion de que su morosidad no es tan alta.

Una empresa debe ser eficiente tanto en el mercado local como en el mercado
externo. EI empresario de la micro y pequefia empresa tiene que entender que no
vamos a hacer un buen producto sélo porque vayamos a exportarlo, el mercado

interno también requiere productos de calidad.

En el entorno de los criterios empleados en la evaluacion de créditos a las MYPES,
deben proporcionar los elementos suficientes para identificar un perfil de cliente
capaz de facilitar la medicién de un riesgo crediticio. De lo que se trata es encontrar
un equilibrio entre riesgo y rentabilidad para la institucion, y préstamo y capacidad
de endeudamiento para el solicitante de crédito, dado que la fuente de pago es la

propia micro empresa, gestionada y apalancada apropiadamente por el propietario.

Por altimo, su principal debilidad de las MYPES es mantenerse en el mercado local

por su corta duracién, pero eso tiene que cambiar, nosotros trabajamos para que en



adelante sean empresas mas sostenidas y competitivas, lo més importante es darle un
impulso a las micro y pequefias empresas que casi siempre estan relegadas, pese al
gran potencial que ofrecen; ademas de cursos y talleres, acaban de elaborar
proyectos de mayor envergadura sobre orientacion y capacitacion.

Enunciado del Problema

¢Como el arrendamiento financiero (Leasing) optimizard la gestion financiera
disminuyendo el riesgo crediticio de las Micro y Pequefias Empresas (MYPES), en
el distrito del Rimac?

Objetivo general

Determinar como el arrendamiento financiero (Leasing) optimizara la gestion
financiera de las micros y pequefias empresas (MYPES) en el distrito del Rimac.

Objetivos Especificos

Determinar en qué medida el riesgo crediticio incide en el acceso al financiamiento

de las micros y pequefias empresas (MYPES) en el distrito del Rimac.

Determinar la manera en que la normatividad del arrendamiento financiero
(Leasing) incide en la formalizacion de las micros y pequefias empresas (MYPES)

en el distrito del Rimac.

Determinar de qué, manera varian los estados financieros en la contratacion de un
arrendamiento financiero (leasing) de las micros y pequefias empresas (MYPES) en

el distrito del Rimac.
Justificacion del Proyecto

La relevancia de la investigacion queda de manifiesto considerando que la MYPEs
conforma un sector de un posible eje de desarrollo del pais. La falta de
financiamiento y el alto costo del crédito es uno de los problemas que enfrentan las
MYPEs por lo que el presente estudio va a permitir a los diferentes agentes conocer
el mercado de crédito que atiende a este sector de micro y pequefias empresas del
distrito del Rimac. Para las entidades que se encuentran en el negocio del
microcrédito, les va a ser util disponer de informacion que les facilite la penetracién

a este amplio mercado, aparentemente rentable y es necesario que los empresarios



reciban asistencia técnica rapida, atencion de consultas, orientacion y derivacion a

instituciones y servicios de apoyo.

Para los usuarios del microcrédito, conocer las diversas fuentes de financiamiento y
el costo que cada una de ella ofrece, y poder elegir la mejor alternativa que facilitara
a una provision de fondos adecuados, menores costos financieros, disminucién de
los intereses y moras para su situacion actual, el cual va a ser sujeto a crédito,
disminuyendo la desconfianza e informalidad en cuanto sepamos con quien estamos

tratando de hacer negocios y los margenes de riesgos seran minimos.

Asimismo, se manifiesta que exista una mayor demanda de informacién financiera
por parte de los micros y pequefios empresarios para acceder a estos créditos y
capacitarse permanentemente en materia financiera, para aprender a administrar su
dinero; asi, el préstamo obtenido se multiplicard y les generara una ganancia real.
Por esto, se busca masificar el ingreso de las micros y pequefias empresas a las

actividades financieras globales.

Il. REVISION DE LA LITERATURA
2.1. Antecedentes
2.1.1 Internacionales

(Bravo Melgar, 1998), afirma que:

Dentro de este contexto el leasing se ha ganado un lugar especial, sus antecedentes se
remontan a 5,000 afios a.c., época en que fue utilizado por los sumarios, en forma de
arrendamiento operativo, al otorgar implementos de agricultura y herramientas

manuales por los que como pago se daba la cosecha.

El arrendamiento financiero de terrenos y edificios, se popularizé en Europa en la
edad media, por los rigidos sistemas del derecho a la tierra y las restricciones a la

propiedad privada que se daba en esa época.
(Duran Monge, 1998), indica que:

Esta técnica rapidamente fue adquirida en los Estados Unidos. "En el diario de
George Washington”, se hace referencia al uso del arrendamiento que otorgaba el

Banco de Potomac, para molinos y vagones de trenes.



En el Reino Unido en los afios de 1840 el arrendamiento de vagones ferroviarios es
el primer ejemplo de un "Fui pay-out” el cual facilitaba la adquisicién de equipo
comercial e industrial. Para los afios de 1850 se incorporan al nuevo sistema,
compafiias de arrendamiento, ofreciéndose a empresas con el fendbmeno de la

expansion del ferrocarril.

A mediados del siglo XIX, cuando en Inglaterra se constituyen las primeras
sociedades de responsabilidad limitada que tiene por objeto realizar operaciones de
leasing; de la misma manera, en los E.U.A. En 1952 se funda una sociedad de leasing
en San Francisco, la United States Leasing Corporation, para dar respuesta a algunas
necesidades para las cuales las técnicas financieras que existian eran insuficientes.
Empezaron a usar esloganes como “leadership not ownership”, con el que se
pretendia generar la idea de que para un empresario que utiliza vehiculos, maquinas
y locales industriales, poco importa si son de su propiedad, con tal de que los tenga a
su disposicion; o el de "pas as you earn™ que su significado es simplemente que las
obligaciones resultantes del leasing.

A principios del Siglo XX se da el arrendamiento de ciertos tipos de equipos
especializados, por ejemplo maquinas para hacer zapatos, maletas y equipo de
teléfonos privados. Esto ocurre paralelamente en ambos lugares, Reino Unido y
Estados Unidos de Norteamérica. Durante la segunda guerra mundial el leasing viene
a darse a conocer y a extenderse; posteriormente es utilizado ante una coyuntura dada
por las restricciones de capital de mediano plazo, y como necesidad en adquirir
equipo con mejoras tecnologicas. Con ello se aprovechaba al maximo, para asi
enfrentar el mercado tan competitivo; ademas, el querer aprovechar la falta de una
legislacion especifica para esta figura, que facilitaba la adopcion de esta modalidad.
Para los afios cincuenta, los Estados Unidos necesitaban penetrar fuertemente a
mercados como el europeo y asiatico, lo que incentivd el uso de esta figura del
leasing. Para mayo de 1952, Henry Schoenfeld, crea la primera compafiia moderna
de arrendamiento "United States Leasing Corporation”, actualmente llamada "United
States Leasing International”. En estos afios el leasing crece rapidamente,
ofreciéndose el 100% de financiamiento, beneficios fiscales y el poder manejarse
fuera del Balance de Situacion. A finales de la década de los afios 50, el

arrendamiento estaba suficientemente desarrollado en los Estados Unidos,



encabezados por empresas arrendadoras, las cuales ponian su atencion al mercado
extranjero, especialmente en economias como las de Latinoamérica. En junio de
1959, aparece "United States Leasing International™, como subsidiaria en Canada; un
afio después "Canada-Dominion Leasing Corporation”. Se establece a la vez una
empresa mercantil de arrendamiento en Londres. Estas empresas se establecieron en
Francia e ltalia en 1961 y en Alemania en 1962, propagandose completamente en
Europa en 1966. Por su parte en Japon, la primera empresa arrendataria se formo en
1963 y en Australia las compafiias financieras comienzan a mercadear el
arrendamiento a inicios de 1960.

Durante los afios de 1970 se expanden dramaticamente estas empresas, logrando que
los montos de los nuevos negocios del leasing, en Europa y Japon sobrepasen el
800% entre 1970-1979. Al final de la década, el leasing era reconocido como fuente
primaria para financiar equipo. En 1980 continuaba creciendo el arrendamiento,

especialmente en Estados Unidos hacia 1984.

En la década de los 60°s aparece en América Latina, principalmente en paises de
México, Chile, Brasil, Argentina, Colombia. Esta actividad, se ha desarrollado en
forma lenta, sin embargo ha tomado fuerza a finales de los 80s y durante los afios
90.

En México se adopta a partir de 1961 con la creacion de la primera empresa
arrendadora. Pero no es sino hasta 1975 que se crea la "Asociacion Mexicana de
Arrendadoras Financieras". En Chile se da en la década de los 70s, gracias a
ventajas que se dieron en torno a beneficios econémicos entre los que se encuentran
las disminuciones en los aranceles, trdmites en Comercio exterior y franquicias
tributarias.

(Effio Pereda, 2011), indica que:

Sobre el particular, la doctrina contable le ha otorgado un tratamiento propio, el cual
esta establecido en la Norma Internacional de Contabilidad - NIC - 17
“Arrendamientos”, en cuyo contenido se ha expresado el tratamiento contable que le
debe otorgar tanto el Arrendador como el Arrendatario, cuando suscriban este tipo de

contratos.



2.1.2 Nacionales

(Inga Vésquez, 2011), expresa que:

En el Perq, la primera mencién oficial del leasing, se realizé a traves del Decreto N°
18957 emitida en 14 de setiembre de 1871 y se dio una modificatoria a esta norma
efectuada por el Decreto Ley N° 22738 del 23 de octubre de 1979, bajo la
denominacion de arrendamiento financiero, esta ley faculta a estas empresa del
sistema Financiero a poseer bienes de capital como inmuebles, maquinarias,

equipos y vehiculos para poder destinarlas a las operaciones de Leasing.

En el Decreto Legislativo N° 212 emitido el 12 de Junio de 1981, a diferencia de su
anterior, esta norma permitia el Leasing de bienes inmuebles. Asimismo, definia
expresamente que la arrendataria debia ser una persona Juridica, a efectos de
perfeccionar el contrato. También esta arrendataria debia especificar el objeto
materia del contrato, asi como el proveedor, a efectos de que pueda asumir, sin
excusa alguna, la total responsabilidad de cualquier desperfecto en los bienes
escogidos. Otro punto importante encontrada en este Decreto Legislativo era sobre
la opcion de compra, sefialaba que esta no podria ser ejercitada antes de los tres afios
de suscrito el contrato. Y finalmente con respecto a las formalidades del contrato de
Leasing, indicaba que este debia ser elevado a Escritura Publica, y posteriormente
ser inscrito en los Registros Publicos. El Decreto Legislativo N° 299 del 26 de Julio
de 1984: esta es la norma que se encuentra vigente, conjuntamente con su
reglamento aprobado por Decreto Supremo N° 559 — 84 — EF del 30 de Diciembre
de 1984 y normas modificatorias, actualmente regula el contrato de Leasing.

Es asi que podemos concluir que en el Perd, el Codigo Civil de 1984, apoyando en
la tendencia iniciada por el decreto ley 22738 del 23 de Octubre de 1979, seguida
por el Decreto Legislativo 212 del 12 de Junio de 1981 y mantenida por el Decreto
Legislativo 299 del 29 de Julio de 1984, se refiere al Leasing con la expresion de
arrendamiento Financiero. Las disposiciones complementarias y conexas no se
apartan de la citada terminologia, como es el caso, de la derogada ley General de
Instituciones Ley Bancarias, Financieras y de Seguros, Decreto Legislativo 770, y de

la Actual Ley General del Sistema Financiero del Sistema de Seguros y



Organizacion de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley 26702, publicada el 9
de Diciembre de 1996.

(Lira, 2009), menciona que:

El leasing...ese desconocido

Si usted es propietario de un negocio que paga IGV, arroja utilidades y necesita
adquirir activos fijos para seguir operando, entonces debe leer esta entrega.

El leasing financiero o en castellano, arrendamiento financiero (ojo,
que también existe el leasing operativo) es, para ponerlo en simple,
una  operaciobn de  alquiler-venta  ejecutada por una institucion
financiera (bancos, empresas especializadas y algunas Cajas
Municipales) y que consiste en la adquisicion de un activo, por parte
de esa institucion, para su posterior cesion en uso, previa la
evaluacion crediticia correspondiente, a una empresa que lo necesita.
Durante el plazo de la operacion — nunca menor de 2 afios para cualquier
vehiculo o maquinaria y equipo y de 5 afios para inmuebles — se le paga
a la institucién financiera una cuota, la misma que incluye principal,
intereses e IGV. Terminado el plazo del contrato, la empresa que
recibié el leasing, puede ejecutar la opcion de compra, la misma que
estd pactada, contractualmente, desde el inicio de la operacion y que
permite, mediante un pago simbolico (1% del valor del activo méas su
correspondiente IGV), hacerse, si ese es el deseo de la empresa, de la
propiedad de ese bien.

Cuando usted quiera adquirir un activo fijo para su negocio, no deje de
tener en cuenta al leasing financiero. Aqui le doy tres razones:

Uno. El leasinges  tratado,  tributariamente, como  cualquier  préstamo
para la adquisicion de activos fijos. Lo que significa, que en la
contabilidad de la empresa que toma el leasing, se registrard como
gastos los intereses pagados; lo que generara escudos fiscales (ver
post: ;Usted le da crédito al crédito?) y, por lo tanto, menor pago de
impuesto a la renta.

Dos. Al ser tratado como un préstamo para activo fijo; este, si bien lo

compro la institucién financiera que otorgd el leasing, es


http://blogs.gestion.pe/e/deregresoalobasico/2009/11/y-usted-le-da-credito-al-credi.html

tributariamente propiedad de la empresa que recibi6 el activo y, por lo
tanto, puede depreciarlo; lo que le dara escudos fiscales adicionales.
Més aln, en la legislacion tributaria peruana, se permite que los
bienes producto de este tipo de operaciones, sean depreciados en forma
acelerada en funcion del plazo del contrato. jlmaginese esto!, si se
adquiere un vehiculo con la caja del negocio o con cualquier tipo de
préstamo, se depreciara en 5 afios a razon de 20% por afio, en cambio, Si
se deriva de una operacion deleasingy el plazo de contrato es de dos
afios, la tasa de depreciacion sera de 50%.

Tres. Para acceder a unleasing, la institucion financiera lo evaluara
tal como lo evaluaria para cualquier otro tipo de apoyo financiero (del
proceso de evaluacién crediticia me ocuparé en otra entrega, no se
preocupe). Sin embargo, hay una sutil diferencia, si una empresa pide
un pagaré o prestamo para comprar un vehiculo, ¢de quién es el
vehiculo?, obvio, ¢no?, de la empresa; pero si el bien es otorgado en
leasing, la propiedad legal (no tributaria) del bien es de la
institucion  financiera. Ahora piense, si la empresa deja de pagar,
¢bajo qué modalidad sera mas facil al banco recuperar el bien, cuando
es de propiedad de la empresa o cuando es de su propiedad? Bingo!, asi
es, es mucho mas sencillo recuperar judicialmente algo que es tuyo que
cuando es de un tercero, a pesar que lo otorgd en garantia. Ahora le
pregunto, si usted estuviese en los zapatos del banquero, ¢ddénde
percibiria un menor riesgo? jExacto!, el leasing es percibido como una
operacion de menor riesgo para una institucion financiera. Y si tiene
menor riesgo, ¢las tasas de interés que cobran serd&n mayores 0 menores
frente a otro tipo de operaciones? Facil de contestar, ¢no?. Una
operacion  de arrendamiento  financiero deberia  costar menos  (asi, en
condicional...con el sistema financiero peruano, uno nunca sabe). Un
aparte, esto es consecuencia directa de uno de los axiomas de las
finanzas: “la rentabilidad y el riesgo, estdn relacionados de manera

directa”, de ese modo entonces, a menor riesgo, menor rentabilidad.
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¢Por qué le dije al inicio de esta entrega que su negocio deberia tener
utilidades?, pues para aprovechar las ventajas de los dos escudos
fiscales que trae elleasing; intereses y depreciacion acelerada. Ya
sabe que si no hay utilidades, no es posible disminuir el pago del
impuesto a la renta, pues simplemente, no hay utilidades que gravar. Y
por qué le dije que una de las condiciones para que pueda optar por el
leasing, es que pague IGV? Simple, no se olvide que las cuotas que se
pagardn por este tipo de operaciones, estdn gravadas con el IGV. Por
lo tanto, lo que se pague como IGV, puede ser utilizado como crédito
fiscal y asi disminuir el monto del impuesto que se le pagara a la
SUNAT. Si no paga IGV, jOLVIDESE DEL LEASING!, (asi en mayusculas y con
signos de admiracién), pues lo Unico que logrard es que la cuota se
incremente y, por ende, la tasa de interés que paga por la operacion.

2.2. Bases Tedricas
* Teoria del arrendamiento.-

(Leyva, 2003), resumen las siguientes teorias:

Una de las primeras teorias, siendo esta la primera propuesta para explicar la esencia
de la naturaleza del contrato de Leasing. Las leyes francesas y la belga califican al

leasing como "alquiler con promesa lateral de venta.

En opinion de los propulsores de la tesis del arrendamiento, se debe huir de las
ficciones y examinar el leasing tal como se desarrolla en la realidad; y, en ella,
dicen, se observa que la esencia de la relacion juridica entre la empresa de leasing y
la usuaria esta en el cambio entre la atribucién temporaria del goce de un bien y el
pago de contraprestacion, la cual constituye, pues la causa tipica del contrato de

arrendamiento.

La unidad contractual del arrendamiento no queda desvirtuada por la inclusion de
clausulas que lo conforman como un arrendamiento con finalidad financiera, ni por
el hecho de existir operaciones preparatorias, pues la compraventa entre el
arrendador y el suministrador del bien constituye una relacion juridica separada y
distinta del arrendamiento celebrado entre el primero y el usuario-arrendatario. No

obstante, la adquisicién del bien por sociedad del leasing es determinada
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directamente por el arrendamiento, ya que se trata de un contrato de ejecucion

adquisicién del bien) dentro del marco de otro distinto (arrendamiento financiero).

Esta posicion, aun cuando en lineas generales sus propulsores manifiesten

concordia, no sucede lo mismo en cuanto a su aplicacion.

Atendiendo més a la funcién o finalidad perseguida por las partes, que a la

estructura o elementos concurrentes en el leasing.

El arrendador se obliga a ceder temporalmente al arrendatario el uso de un bien por
cierta renta convenida. El bien puede ser dado en arrendamiento por el propietario

del mismo o por quien tenga esa facultad respecto a los bienes que administra.
* Teoria del préstamo.-

El arrendamiento financiero es un contrato de préstamo porque en forma similar a
los establecimientos de crédito que prestan dinero y cobran un interés, las

sociedades de leasing prestan unos bienes y cobran los alquileres.

El préstamo esta regulado mediante dos figuras contractuales que son el mutuo o

préstamo de consumo y el comodato o préstamo de uso.
(Rodriguez A. S., 1977), define:

Al contrato de leasing “como aquel por el cual una sociedad especializada, adquiere
a peticion de su cliente, determinados bienes que entrega a titulo de alquiler,
mediante el pago de una remuneracién y con la opcion para el arrendatario el
vencimiento del plazo, de continuar el contrato en nuevas condiciones de adquirir

bienes en su poder”.

Clarizia (1976), sefiala: “Que el leasing es un préstamo de dinero, en el cual la
empresa dadora no tiene sino una propiedad formal, la cual Unicamente cumple una

funcion de garantia.”

Para finalizar el profesor Chavez (1989), denomina que el contrato como aquel “en
virtud del cual una empresa arrienda a un cliente un equipo por el término de la vida
atil del mismo, plazo que es irrenunciable o que lo seria solamente bajo una rigurosa
personalidad. El canon se fija de una manera tal que el arrendador recobre la

totalidad o la mayor parte del costo de adquisicion del equipo junto con los gastos
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del manejo del contrato en que incurra y una margen de ganancia. Juridicamente es
un negocio civil y mercantil en el que goza de vital contratos tipicos ya regulado por
el derecho civil y mercantil en el que goza de vital preponderancia autonomia de la
voluntad privada de los intervinientes y poder eso, la mejor fuente normativa es el

documento que la contiene.”

* Teoria del depdsito.-

(Trelles, 2003), indica que:

El deposito es un contrato que reposa, esencialmente, en la fiducia, es decir, se
sustenta en la confianza que el depositario le inspira al depositante, toda vez que,
resulta evidente, nadie entregard un bien para ser custodiado si no es a una persona
en la que se pueda confiar.

La custodia del bien, considerada como elemento tipico, mas no exclusivo, del
depdsito, pues la encontramos, igualmente, presente en otros negocios aungue en
ellos, por lo general, como prestacion accesoria, en cuanto presupuesto instrumental
para su restitucion, tiene en el contrato de depo6sito la calidad de funcién especifica,
de prestacion principal el beneficio, en principio, es para una de las partes, la
depositante pues la depositaria le presta un servicio al custodiar y conservar el bien
el cual es de naturaleza gratuita, mas no de esencia pero nada impide que el deposito
sea hecho también en beneficio o interés de la depositaria, 0 de un tercero, el mismo
Codigo permite que sea convenida una remuneracion y prevé que ella pueda
deducirse de la calidad profesional, de la actividad del empresario u otras
circunstancias.

Igualmente, por responder a la finalidad misma del contrato, se excluye la
posibilidad que la depositaria pueda hacer uso del bien y en efecto, hacer suyos los
frutos y rentas por lo expuesto, hasta ahora consideramos incorrecta la calificacion
juridica propuesta por este sector de minoria, pues es evidente que estamos ante dos
instituciones que ingresan al campo del Derecho con distinta naturaleza y finalidad.
Asi, mientras el fin esencial, o caracteristica principal, del depdsito es el deber de
custodiar conservar y restituir el bien; en el leasing, en cambio, junto a la finalidad
financiera, se conjugan otras peculiaridades, como la transferencia de la propiedad,
la disponibilidad econdmica del bien y la atribucion de un derecho unilateral de

opcion de compra después de concluido el plazo contractual.
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Conceptos de Arrendamiento Financiero
(Rodriguez V. G., 2014), indica que:

El leasing es un contrato entre el arrendador (entidad financiera) y el arrendatario
(empresa) que se utiliza para la adquisicién de inmuebles, maquinarias y equipos
bajo la modalidad de arrendamiento, en el cual se pactan las cuotas a pagar por la
financiacion dentro de un determinado periodo de pago. Al finalizar el contrato, el
cliente puede optar por renovar el contrato, por comprar el bien utilizado o por no
ejercer la opcion de compra. La denominacion leasing es un sinénimo de
arrendamiento financiero, el cual proviene del vocablo lease, que significa
Larrendar”, es decir, arrendamiento con opcion a comprar lo arrendado al cabo de un

determinado periodo.
(Van, H.,J., y Wachowicz,JR.,, 2010), afirman que:

Un arrendamiento es un contrato mediante el cual el duefio de un activo (el
arrendador) le otorga a otra parte (el arrendatario) el derecho exclusivo de utilizar el
activo, normalmente por un periodo de tiempo convenido, a cambio de pago del
alquiler. La mayor parte de nosotros estamos familiarizados con el arrendamiento de
casas, departamentos, automdviles, oficinas o teléfonos. Las décadas recientes han
observado un enorme crecimiento en el arrendamiento de activos de negocios como
es el caso de automdviles y camiones, computadoras, maquinarias e incluso plantas
industriales. Una ventaja obvia para el arrendatario es el uso de un activo sin tener

que comprarlo.”

(Kieso, D.,Weygandt,J., y Warfield,T., 1996), indica que el:

Arrendamiento es un contrato que celebra un arrendador y un arrendatario, mediante
el cual se transfiere a éste el derecho de usar una propiedad especifica (bienes raices
0 personales) que pertenecen a aquél, por un tiempo especifico, a cambio de pagos
de efectivo en cantidades estipuladas, generalmente periddicas (rentas). Un elemento
esencial del contrato de arrendamiento es que el arrendador conviene una renta

menor que el valor total de la propiedad.

Los arrendamientos incluyen contratos que, aunque nominalmente se les conoce

como contratos de arrendamiento, también posee la caracteristica de transferir el
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derecho a usar un bien (por ejemplo los contratos de abastecimiento de calor a
instalaciones), y convenios que transfieren este derecho aun cuando el contratante
puede comprometerse a prestar importantes servicios en relacion con la operacion o

mantenimientos de los activos.

En lo que a los PCGE concierne, comprende los activos adquiridos en
arrendamiento financiero, que la empresa utiliza para la produccién o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, y

que se espera usar por mas de un ejercicio econémico.

Caracteristicas del Leasing
(Legislacion Peruana : Decreto Legislativo N° 299 Art.2, 1984)

a. Es un contrato mercantil, es decir es un contrato que se aplica en personas que
realizan actos de comercio, esto corno consecuencia de la realizacion del ejercicio
de una actividad mercantil.

b. Es un contrato tipico, porque estd normado por el (Legislacion Peruana : Decreto

Legislativo N° 299 Art.3, 1984).Tienen por objeto la locacién de bienes muebles e

inmuebles por una empresa locadora para el uso del arrendatario mediante el pago de

cuotas periddicas y al término del arrendamiento, tiene las siguientes opciones:
adquirir el bien alquilado pagando el valor residual del equipo (el valor del equipo
con el tiempo de vida que le queda) o devolverlo a la sociedad del leasing.

c. Esun contrato principal, no depende de ningun otro contrato.

d. Es un contrato constitutivo por su misma naturaleza juridica, por cuanto genera
derechos y obligaciones tanto para el locador asi como para el arrendatario.

e. Es un contrato de prestaciones reciprocas. La empresa locadora es deudora del
bien sea mueble o inmueble, y acreedora de la renta, expresada en cuotas
periddicas y se consideran gastos deducibles en la declaracion del impuesto a la
Renta, mientras que el arrendatario es deudora de la renta y acreedora del bien
materia del contrato leasing.

f. Es un contrato oneroso. La empresa locadora hace entrega del bien al arrendatario
y ésta, a su vez, se compromete a pagar cuotas pactadas durante el tiempo
establecido mediante los pagos que realiza el arrendatario debe amortizar la

totalidad de la inversion. Estos han de cubrir, por tanto, el coste de material, los
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gastos de explotacion y financiacién de la entidad financiera, y los beneficios
empresariales.

g. Es un contrato consensual, porque se perfecciona con el acuerdo de las partes,
esto es entre la empresa locadora y el arrendatario.
En el (Legislacion Peruana : Decreto Legislativo N° 299 Art.2, 1984)establece que
el arrendamiento financiero debe ser por Escritura Publica, esto basicamente para
que surta efecto ejecutivo en caso de incumplimiento de la obligacion.

h. La duracion del arrendamiento no necesariamente coincide con la vida atil del
bien. Ademas, el arrendatario no puede rescindir su contrato de forma unilateral
antes de la finalizacion del mismo.

i. No hay limitacion en la utilizacién de los productos alquilados.

Clasificacion o Tipos de Leasing
En el contrato de arrendamiento financiero se presentan los siguientes tipos:

Por Su Finalidad

Aqui nos interesa conocer cudl es la finalidad de cada una de las partes contractuales,
o0 de ambas, para celebrar este tipo de contratos, es decir, que pretende en si, 0 mejor
cual es la pretensién que anima a las empresas intervinientes en esta relacion

negociar.

Leasing Financiero

(Bravo, 1997), menciona que:

Esta modalidad de Leasing es aquel mediante el cual una empresa de leasing da en
arrendamiento un bien determinado que ha elegido un usuario y que éste adquiere
para tal propdsito. Obligandose al arrendatario a pagar un canon periodico, por un
tiempo determinado e irrevocable, en que ha asumido el arrendatario todos los
riesgos y gastos de conservacion de la cosa durante la vigencia del contrato en las

condiciones que se acordaren, o finalmente restituir el bien materia del contrato.

Es un contrato donde la empresa locadora se obliga a adquirir la propiedad del bien
requerido por el arrendatario y le concede en uso durante un periodo determinado en

el contrato; al término del mismo, el arrendatario tiene la opcion de adquirirlo a un
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valor residual. Se transfieren todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad

de un activo, independientemente de que se transfiera la propiedad o no.

Las caracteristicas fundamentales en este caso son:

» Opcion de compra en el contrato al finalizar el periodo de préstamo.

» El contrato es irrevocable, de forma que se asegura el pago de la totalidad de las
cuotas al formalizar el contrato hasta su periodo de finalizacion.

» El valor residual es bajo, ya que las cuotas del leasing cubren précticamente la
totalidad del valor del producto.

» Es importante la solvencia del usuario, ya que todos los gastos adicionales corren
a su cuenta (mantenimiento, reparacion, seguros, etc).

» La obsolescencia del bien soporta el arrendatario.

Leasing Operativo

(Arrendamiento operativo | Gerencie.com, 2010) , expresa que:

El arrendamiento operativo, es un contrato mediante el cual el propietario de un
activo transfiere el derecho de uso a otra persona a cambio del pago de un canon
periddico.

Este es un arrendamiento comdn y corriente, en el cual no se incluye un una opcién
de compra al finalizar el contrato de arrendamiento, como si se hace en el contrato
de arrendamiento financiero.

En este tipo de contrato, el canon que se paga mensual no estd compuesto por dos
partes como en el caso del arrendamiento financiero, sino que todo el valor
corresponde a un gasto por arrendamiento, y se debe contabilizar como tal.

(Nadal, 2012), menciona que:

Por su parte, en el leasing operativo la principal caracteristica es que se trata de un
contrato de arrendamiento en el que no se contempla la posibilidad de que el
arrendatario  adquiera el dominio del bien al final del contrato.
El leasing operativo es ofrecido por aquellas empresas que tienen un stock previo de
bienes, las que generalmente, en nuestro medio, estan asociadas al negocio de la
mineria, donde hay maquinaria especializada que requiere una capacitacion, servicio
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técnico y mantencidn constantes, que en este caso puede ser entregada por la misma
empresa de leasing o por un tercero que se haya especializado en dichos servicios.

La mayor virtud del leasing operativo es que permite a las empresas contratantes
concentrarse en sus negocios, delegando a agentes “especializados" la
administracion de aquellos bienes que son necesarios para su funcionamiento, previo
pago de una cuota mensual de arriendo.

Las caracteristicas fundamentales en este caso son:

» El propio proveedor del bien es el que se encarga de gestionar el arrendamiento.
Esto incluye proporcionar el mantenimiento y los contactos necesarios para
garantizar el servicio técnico a sus clientes, corriendo por su cuenta dichos gastos,
aungue limitando el nimero de horas de trabajo del bien suministrado.

» La duracion de la operacién es a corto 0 mediano plazo, entre dos y cuatro afios.

» La compaiiia del leasing tiene en cuenta la obsolescencia del producto, corriendo
por su cuenta. - Al finalizar el contrato, el usuario se puede o no quedar con el

producto aunque, en este caso, el valor residual suele ser elevado.
Lease Back O Retroleasing
(Vera, 2002), menciona que:

Es un contrato de fines netamente financieros, en cuya virtud la empresa de leasing
compra al contado un bien a un cliente, y simultdneamente las partes celebran un
contrato de arrendamiento con opcion de compra para hacerse efectivo al término

del contrato.

Consiste en la venta de un bien propiedad del arrendatario a una arrendadora
financiera y ésta a su vez posteriormente se lo arrienda al arrendatario. Ello mejora
las condiciones de liquidez de este dltimo, ya que le permite disfrutar de los
servicios del bien a cambio de pagos sucesivos por el mismo durante la vigencia del
contrato incluso haber recibido una suma de dinero por el mismo bien al haberlo
vendido. Se deberd consultar con cada arrendadora, cuales son los bienes

susceptibles de este tipo de financiamiento.
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Leverage Lease o Arrendamiento Financiero Apalancado
(Coello, 2015), indica que:

En este caso interviene una tercera persona ademas de la sociedad del leasing y el
arrendamiento, que es un prestamista que comparte con la sociedad los gastos de la
adquisicién del producto. En caso de incumplimiento del pago de los préstamos por
parte del arrendador, los prestamistas o lenders no pueden actuar sobre €l sino sobre

el bien objeto del arrendamiento.

Por la Naturaleza del Bien

En doctrina es comun la clasificacion del leasing atendiendo a la calidad de bienes
que son materia del contrato. Asi se hace referencia al leasing sobre bienes muebles,
mas conocido como leasing mobiliario, y al leasing sobre inmuebles, o simplemente

leasing inmobiliario.
Leasing Inmobiliario y Mobiliario
(Rodriguez V. G., 2014), menciona que:

El mobiliario se refiere al préstamo de equipamiento y el inmobiliario a oficinas,

clinicas, naves, edificios, etc.

Es un arrendamiento financiero de toda clase de inmuebles afectos a actividades
empresariales o designadas a uso profesional, por ejemplo: almacenes, locales
comerciales, hoteles, centros médicos, etc.; a cuyo término el arrendatario dispone
de una opcion de compra para adquirir el inmueble por un valor residual
previamente pactado. El leasing inmobiliario es un contrato mercantil utilizado
como medio de financiacion, plasmado en un contrato bilateral, por medio del cual,
el wusuario que precisa adquirir un inmueble, encarga a una empresa de
arrendamiento financiero la adquisicién de este bien, entonces esta le cede el uso del

bien inmueble a cambio de una retribucion periddica, durante un plazo establecido.

La diferencia entre ambos es obvia: EI mobiliario se refiere al préstamo de
equipamientos y el inmobiliario oficinas, clinicas, naves, edificios, etc. -
Inmobiliario: La duracion es a largo plazo, como minimo de 10 afios. El valor del

solar, terreno o cualquier activo no amortizable, no son gastos fiscalmente
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deducibles. Por ello, a efectos fiscales tengo que separar la parte amortizable

(construccidn) de la parte no amortizable.
Arrendamiento Financiero Industrial (Big Ticket)

(Castillo, 2011), esto se refiere: " A un leasing de grandes proporciones, equipos
como aviones, buques, etc., tratando a veces con leasing internacional, el llamado
cross border leasing, en el que es necesario acoplar la diferente legislacion del
leasing entre los dos paises".

Elementos del contrato de arrendamiento financiero

Los elementos de contrato de arrendamiento financiero, son los siguientes:

a) Empresa locadora
Empresa domiciliada:
(Legislacion Peruana : Decreto Legislativo N° 299 Art.2, 1984)
Es la empresa propietaria del bien materia de arrendamiento financiero. Si es una

empresa domiciliada en el pais, debera ser bancaria o financiera autorizada por la

Superintendencia de Banca Seguros.

Empresas no domiciliadas:

Las empresas de arrendamiento financiero no domiciliadas en el pais que deseen
realizar operaciones de arrendamiento financiero en el mercado interno, deberan

estar registradas en la Superintendencia de Banca y Seguros.

b) Arrendatario

La (Legislacion Peruana : Decreto Legislativo N° 299 Art.2, 1984) no menciona y
no especifica la condicién del arrendatario, por consiguiente ésta puede ser
persona natural o juridica, es decir, cualquier tipo de empresa constituida de
acuerdo a la Ley General de Sociedades, empresas individuales de

responsabilidad limitada, empresas unipersonales, cooperativas, etc.

c) Bienes
Tal como dispone el articulo (Legislacion Peruana : Decreto Legislativo N° 299

Art.3, 1984), los bienes materia de arrendamiento financiero deben ser
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plenamente identificables. La locadora mantendra la propiedad de dichos bienes
hasta la fecha en que surta efecto la opcion de compra ejercida por el arrendatario
por el valor pactado. El arrendatario tiene el derecho de uso del bien en el lugar,
forma y condiciones establecidas en el contrato. El locador no responde por los
vicios y dafios de los bienes, correspondiendo al arrendatario el ejercicio de las
acciones pertinentes contra el proveedor del bien.

Ventajas del contrato de arrendamiento financiero

(Pyme, 2016), menciona que:
Las ventajas del Leasing se pueden resumir en los siguientes puntos:

Se puede financiar el 100% de la inversion.

Estas operaciones no forman parte del riesgo comercial financiero a efectos

bancarios porque no se ha comprado el bien.

Se pueden obtener importantes ventajas fiscales, ya que el valor de las cuotas de
amortizacion puede tomarse como gasto tributario, por lo cual el valor total de la
maquinaria o equipo puede deducirse como gasto, a excepcion del pago del valor

residual del bien.

Gran flexibilidad y rapidez para obtener una renovacion tecnoldgica de los

equipos o flotas de vehiculos.
(Emtrepreneur, 2009), indica que:

El Leasing constituye una excelente alternativa de financiamiento. Aqui te

explicamos 6 caracteristicas que lo hacen conveniente para todo buen emprendedor.

1. Proteccion contra obsolescencia.

El arrendamiento reduce el riesgo de obsolescencia para el arrendatario y en muchos

casos el riesgo pasa al arrendador en forma del valor residual.
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2. Flexibilidad.

El arrendamiento puede contener disposiciones menos restrictivas que las de otros
convenios de deuda. Los arrendadores pueden hacer innovaciones y formular

contratos que se adapten a las necesidades especiales de la compafiia.
3. 100% financiamiento a tasas fijas.

Con frecuencia los contratos de arrendamiento se firman sin exigir al arrendatario
una cantidad de dinero inmediato, lo que es una ayuda para que las compafiias
puedan maximizar el uso de su efectivo. Ademas con frecuencia el contrato
mantiene una clausula de tasas de interés con frecuencia son fijas, protegiendo al

contra inflacién y aumentos en el costo del dinero.
4. Menos costos de financiamiento.

Algunas compafiias encuentran mas barato el arrendamiento que otros tipos de
financiamiento. En los arrendamientos las Arrendadoras no cobran comisiones de
administracién que generalmente los departamentos de crédito tradicional de los

Bancos si cobran.
5. Financiamiento fuera del Balance General de Situacion.

Los arrendamientos operativos no agregan deudas al estado de situacion financiera,
por consiguiente no afectan las razones de deuda y endeudamiento, por lo que

pueden aumentar la capacidad para captar recursos.
6. Beneficio en impuestos.

Los arrendamientos operativos no agregan deudas al estado de situacion financiera,
por consiguiente todo el costo es absorbido por los resultados de la compafiia. Lo
que provoca es que la empresa vea disminuida sus utilidades y por consiguiente

pagard menos impuestos.
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Desventajas del contrato leasing
(Pyme, 2016), menciona que:

No todos son beneficios. El leasing tiene sus inconvenientes. Estos son los mas

importantes que se debe conocer:

Mayor costo financiero de la deuda con relacién a un crédito bancario normal.
Solo se accede a la propiedad del bien una vez terminado el contrato de leasing.

No suelen incluir servicios adicionales. En el caso de los vehiculos, por ejemplo,
esto supone que los seguros, reparaciones y conservacion los tendra que pagar la
empresa, lo que supone un sobrecoste adicional frente al renting, por ejemplo.

Cancelar el contrato supondré pagar una penalizacion.

(Pineda, 2010), expresa que:

Se accede a la propiedad del bien, a veces al final del contrato, al ejercer la opcién
de compra.
No permite entregar el bien hasta la finalizacion del contrato.

Existencia de clausulas penales previstas por incumplimiento de obligaciones
contractuales.
Coste a veces mayor gue el de otras formas de financiacion, en particular cuando
se producen descensos en los tipos de interés.

Al final del contrato se le cobrard un monto adicional por todo aquello que

disminuya el valor de reventa del bien.

(Mundiario, 2013)

. Costo financiero elevado en comparacion con otras formas de financiamiento.

. El carécter coercitivo del contrato de leasing, que implica para ambas partes un
compromiso definitivo durante un determinado periodo, obligando al pago del
canon pactado con independencia de las dificultades financieras por las que
atraviese, la obsolescencia del bien o que este haya dejado de utilizarse por
cualquier razén —aunque esto no varia mucho con otros contratos.

El usuario corre el riesgo que el bien se tome obsoleto antes del plazo estipulado,

perdiendo, en efecto, la oportunidad de renovar sus activos oportunamente.
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. Desde la optica del arrendador, las principales desventajas se basan en los riesgos

derivados de la declaratoria de insolvencia del arrendatario.

Teorias en la Gestion Financiera 'y Economica

Teoria de la compraventa.

Los gestores de esta doctrina disconformes con los argumentos esgrimidos por la
teoria del arrendamiento, que en su opinidn pretende deliberadamente sustraer el
contrato al régimen juridico de la compraventa, decidieron dirigir
sus investigaciones hacia la funcion econdmica que desempefia este negocio
juridico. El leasing, escribe (Cuesta Rute, 1970), es una operacién de crédito v el
animo del empresario es el mismo que le lleva a convenir una compraventa; la

diferencia esta Gnicamente en el modo de financiarlo.

Esta teoria afirma que entre la sociedad de leasing que transfiere el uso y goce
del bien y el usuario, quien lo toma, existe acuerdo en torno al bien y al precio, y
que la voluntad real de las partes es celebrar una compraventa a plazos. El
arrendamiento financiero no existe desde el inicio la voluntad de comprar. Esta
podra surgir o0 no a lo largo de la ejecucién del contrato, segun que las

circunstancias condicionen a la arrendataria para ello.

Teoria del mandato.

(Leyva, 2003)

Se sabe que quien selecciona el bien y realiza los tratos y acuerdo con el fabricante

0 proveedor, incluida la determinacion del precio, por lo general, es la futura

empresa usuaria; sin embargo, la que adquiere el bien, para luego ponerlo a

disposicion de esta Ultima, es la empresa de leasing. Esta sui generis de colaboracion

empresarial ha motivado que algun sector de la doctrina considere la existencia de

un contrato de mandato previo a la relacion arrendaticia contenida en el leasing,

pues solo asi, entienden ellos, se justificaria el hecho que el bien venga electo por

una persona y, posteriormente, adquirida por otra.

La teoria del mandato ha sido objeto de certeras observaciones, las que no han

podido ser rebatidas satisfactoriamente. En cuanto a la primera, creemos debe ser
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abandonada, entre otras razones, porque no se puede considerar como mandataria a
la empresa de leasing, pues ella adquiere los bienes en su nombre y por su propia
cuenta, no operando, en efecto, a continuaciéon trasmision de los mismos como
prescribe el (Codigo Civil - SPIJ - Ministerio de Justicia Art. 1950 AL 1953, 1984)
al no adquirir la usuaria la propiedad de los bienes.

Ademas, la teoria del mandato es, inaplicable al leasing por las siguientes razones:

Para aceptar la tesis del mandato es necesario aceptar que el usuario actda en interés
0 por cuenta de la sociedad de leasing; sin embargo, el usuario actla en su propio
interés al elegir el proveedor y determinarlas condiciones de los bienes.

El usuario no concluye el contrato de compraventa con el proveedor. Ni el
proveedor se obliga a entregar el bien, ni la sociedad de leasing a pagar el precio,
mientras éste no le haga llegar su consentimiento expresado formalmente en un

pedido y orden de compra.

El mandato, se formaliza en la primera convencién, sin embargo, vemos que alli no
se determina ni el bien ni el precio. Es dudoso, pues que exista un mandato en el que

el mandatario no reciba ninguna instruccion del mandante.

Los que comparten esta opinion se encuentran divididos al sefialar quiénes ocupan la
calidad de mandante y mandatario. Para unos, la arrendataria asume la calidad de

mandatario y la empresa locadora la demandante.

La figura del mandato no se presenta de ninguna manera, sino, que como afirma
existe una oferta del cliente, en virtud de la cual si la empresa leasing adquiere el
bien que él desea, se obliga a arrendatario por un tiempo determinado, con todos

aquellos otros acuerdos y condiciones que son generales en estos contratos.

Segun hemos anotado, quien selecciona el bien y realiza los tratos y acuerdo con el
fabricante o proveedor, incluida la determinacion del precio, por lo general, es la
futura empresa usuaria; sin embargo, la que adquiere el bien, para luego ponerlo a
disposicion de esta ultima, es la empresa de leasing. Esta sui generiss colaboracion
empresarial ha motivado que algun sector de la doctrina considere la existencia de

un contrato de mandato previo a la relacion arrendaticia contenida en el leasing,
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pues solo asi, entienden ellos, se justificaria el hecho que el bien venga electo por
una persona y, posteriormente, adquirida por otra.

» Teoria de la gestion de negocios.
(Leyva, 2003)

Entre los autores alemanes que han dedicado algunas péginas al estudio del leasing,
hay algunos que se inclinan a encuadrarlos dentro de la categoria de los "negocios
de gestion" pues estiman que la empresa le leasing opera como agente de la empresa
arrendataria para obtener el bien que ella desea, y una vez que lo consigue se lo
financia, entregandole seguidamente para su uso y explotacion. La denominacion
genérica de “gestion de negocios” regula, la gestion de negocios basada en un

mandato y la gestion de negocios sin mandato.

A esta gestion de negocios sin mandato, el (Codigo Civil - SPIJ - Ministerio de
Justicia Art. 1950 AL 1953, 1984), reconociéndole su caracter sui generis. El
legislador no define la figura de la gestién de negocios, solo la describe en el
articulo 1950, a saber: "Quien careciendo de facultades de representacion y sin estar
obligado, asume conscientemente la gestion de los negocios o la administracion de
los bienes de otro que lo ignora, debe desempefiarla en provecho de éste".

Algunos rasgos caracteristicos que tipifican la gestion de negocios: falta de toda
obligacion, legal o voluntaria, de asumir la gestion; ella se constituye por un acto
unilateral de voluntad realizado con el convencimiento de gestionar un negocio
ajeno y en interés ajeno. En efecto, no hay gestion de negocios si se tiene que
realizar los actos por imperativo legal, o si se ha recibido encargo del interesado,
pues en tales casos se tratara de una obligacion legal o de un mandato,

respectivamente.

En segundo lugar, la intervencion del gestor responde a una razon de indole
altruista, esto es, velar por la defensa de un interés ajeno, en base al propdsito de
favorecer representado sin beneficio correlativo para el gestor, la gestion de
negocios ajenos en la creencia que son propios, no quedan comprendidos dentro de

esta figura juridica.
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Estos rasgos tipificantes permiten sefialar que la gestion de negocios y el leasing,
son dos instituciones que nacen y se desarrollan con finalidades diferentes. La
primera es una institucion extracontractual, pues nace de un acto unilateral de

voluntad y viene motivada por un espiritu de caridad o benevolencia.

El segundo, en cambio, es un tipico contrato de financiacion, pensado y estructurado
para brindar a las empresas un canal de financiamiento alternativo o complementario

a los tradicionales.

Concepto de Gestion Empresarial y Financiera

Para (Van, H.,J., y Wachowicz,JR.,, 2010), menciona que:

La gestién empresarial no se puede entender separada de la gestion financiera y
menos de la gestion econdmica. Ello porque lo financiero es practicamente el
soporte que valida la l6gica en lo empresarial o de negocio de las empresas en sus
respectivos enclaves. Pensemos que para lograr cumplir con los objetivos sociales
les sera necesario garantizar la estabilidad financiera. De la misma manera la toma
de decisiones concernientes meramente a la gestion financiera de una u otra forma,
directa o indirectamente, a corto o a largo plazo, influye en las situaciones generales

de estas empresas.
(Ross Stephen, 1997), Comenta que:

La gestion financiera tiene que ver con la obtencién de los recursos, pero también
con su buen manejo. La clave consiste en como se definen y distribuyen las tareas,
como se definen los vinculos administrativos entre las unidades y qué préacticas se
establecen. Se deben crear los medios para monitorear las fortalezas y debilidades de
las estructuras y procesos. Al mismo tiempo, hay que tomar en cuenta las

limitaciones culturales e historicas que influyen sobre la administracion empresarial.

Del latin gestio, el concepto de gestion hace referencia a la accion y efecto de
gestionar o de administrar. Gestionar es realizar diligencias conducentes al logro de
un negocio o de un deseo cualquiera. Administrar, por otra parte, consiste en

gobernar, dirigir, ordenar, disponer u organizar.
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El termino gestion, por lo tanto, implica al conjunto de tramites que se llevan a cabo
para resolver un asunto o concretar un proyecto. La gestion es también la direccion o

administracion de una empresa o de un negocio.

Teorias del Desarrollo de las Mypes

Interpretando a (Koontz & O“Donnell , 1990), el enfoque tradicional de la gestion
empresarial, estudia la estructura de la organizacion y define los papeles de las
personas en la misma. La contribuciébn méas importante de éste enfoque ha sido
definir y analizar las tareas que son necesarias para crear y potenciar una empresa.
Se crea un marco de referencia que permite a los gestores disefiar las tareas, como
dividirlas en otras tareas y la coordinacion entre las mismas. Este enfoque no es del
todo completo porque es un enfoque estatico. Se tienen en cuenta mas las estructuras
formales que las personas que componen la organizacion. Por otro lado, el enfoque
de las relaciones humanas, es el resultado de la investigacion de lo que realmente
acontece en la organizacion, como son las personas que trabajan en ella y la forma
de como la organizacion informal existe dentro de las estructuras formales, y sobre
todo, lo que aportan los pequefios grupos de produccion y otros muchos aspectos de
la conducta humana en el trabajo. La principal limitacion de este enfoque es que los
seres humanos son tan complejos que todavia se desconocen muchas de las causas
de gran parte de la conducta. EI enfoque sistematico, es mas amplio y mas dinamico
que los anteriores. Al estudiar el progreso de las organizaciones se observa toda la
interrelacién e interdependencia de los distintos elementos que la componen, incluso

la relacion de la organizacion con su entorno o medio ambiente.
Analizando a (Flores, 2004), menciona que:

Las pequefias y medianas empresas pueden definirse como entidades que operando
en forma organizada utilizan sus conocimientos y recursos para elaborar productos o
prestar servicios que suministran a terceros, en la mayoria de los casos mediante
lucro o ganancia. Estas empresas deben reunir las siguientes caracteristicas
concurrentes: EI nimero total de trabajadores: En el caso de microempresa abarca de
uno a diez trabajadores; la pequeiia empresa abarca de 1 hasta cincuenta

trabajadores; niveles de ventas anuales: La microempresa dicho nivel sera hasta el
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maximo de 150 UIT; la pequefia empresa de 150 a 850 UIT. Los niveles de ventas
seran posibles de alcanzar y superar, si se cuenta con una adecuada direccion y
gestion financieras para concretar los ingresos y egresos que tenga que llevar a cabo

cada micro y pequefia empresa.

Segun (Diaz Bertha y Carlos Jungbluth, 1999), se entiende:

Por desarrollo cuando las micro y pequefias empresas dispongan de mecanismos de
facilitacion y promocion de acceso a los mercados: la asociatividad empresarial,
las compras estatales, la comercializacion, la promocion de exportaciones y la
informacién sobre este tipo de empresas; todo lo cual puede encaminarse
positivamente con una adecuada direccién y gestion empresarial que lleve a cabo la
planeacion de las actividades y recursos, establezca una organizacion estructural y
funcional que permita las actividades del giro empresarial; se tomen las decisiones
méas adecuadas por porte de la direccion; se coordinen todos los elementos y

controlen los recursos en forma continuada.

(Flores, 2004), indica que:

Se estara frente al desarrollo de las MYPES, cuando el Estado impulse la
modernizacién tecnoldgica del tejido empresarial de estas empresas y el desarrollo
del mercado de servicios tecnolégicos como elementos de soporte de
un sistema nacional de innovacion continua. ElI Consejo Nacional de Ciencia y
Tecnologia -CONCYTEC- deberia promover, articular y operativizar la
investigacion e innovacion tecnoldgica entre las Universidades y Centros de
Investigacion con este tipo de empresas. El estado debe promover el acceso de las
micro y pequefias empresas al mercado financiero y al mercado de capitales,
fomentando la expansion, solidez y descentralizacion de dichos mercados. El Estado
promueve el fortalecimiento de las instituciones de micro finanzas supervisadas por
la Superintendencia de Bancay Seguros. El Estado, a través de la Corporacion
Financiera de Desarrollo —COFIDE- debe promover y articular integramente el
financiamiento, diversificando, descentralizando e incrementando la cobertura de
la oferta de servicios del mercado financiero y de capitales en beneficios de estas
empresas.

Analizando a (Pérez, 2000), concluimos que:
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El primer deber del gerente o administrador de una micro y pequefia empresa
consiste en crear, y luego dirigir, toda una serie de relaciones entre su empresa y sus
trabajadores, proveedores, bancos y clientes. EI primer paso para la creacion de las
relaciones deseadas consiste en establecer objetivos, tratando esos objetivos que
desea establecer con aquellas personas que deberdn alcanzarlos. Al fijarse estos
objetivos debe ser de tal forma que pueda enfocarse el resultado en términos
mensurables. Cualquier modificacion en ellos debe contar con los medios
apropiados. Finalmente es necesario ponerlos a prueba continuamente ya que su
intencidn en determinado momento, puede no ser factible de alcanzarlo.

Segun (Bellido, 1989) y (Castin, 1996), menciona que:

La organizacién de la micro y pequefia empresa tipica se suele establecer en funcién
de las circunstancias. El propietario es el motor principal. La mayoria de las cosas
que hay que hacer o son hechas por el mismo o bajo su directo control. Esto es cierto
en los primeros afios de vida de la empresa. Es de esperar que una persona empefiada
en esta tarea no tenga que aplicar probados principios de organizacién a su negocio,
cuando sean necesarios debido a la expansion del mismo y, en este sentido se llega a
un punto que exceda las posibilidades de cualquiera para dirigirlo. En cualquier caso,
en toda pequefia y mediana empresa, llega un momento en que propietario o gerente
tiene que delegar la responsabilidad de las decisiones en alguna otra persona. Es en
ese punto cuando empieza a poner en practica lo que se llama organizacion.

(Koontz & O"Donnell , 1990), indica que:

El desarrollo es un proceso y que el mismo se inicia con la planeacion que incluye
la seleccidn de objetivos, estrategias, politicas, programas y procedimientos. La
planeacion, es por tanto, toma de decisiones, porque incluye la eleccion de una entre
varias alternativas. La organizacion incluye el establecimiento de una estructura
organizacional y funcional, a través de la determinacion de las actividades requeridas
para alcanzar las metas de la empresa y de cada una de sus partes, el agrupamiento de
estas actividades, la asignacion de tales grupos de actividades a un jefe, la delegacion
de autoridad para llevarlas a cabo y la provision de los medios para la coordinacion
horizontal y vertical de las relaciones de informacion y de autoridad dentro de la
estructura de la organizacion. Algunas veces todos estos factores son incluidos en el

término estructura organizacional, otras veces de les denomina relaciones de
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autoridad administrativa. En cualquier, caso, la totalidad de tales actividades y las
relaciones de autoridad son lo que constituyen la funcion de organizacion.
La integracién es la provision de personal a los puestos proporcionados por
la estructura organizacional. Por tanto requiere de la definicion de la fuerza de
trabajo que serd necesaria para alcanzar los objetivos, e incluye el inventariar,
evaluar y seleccionar a los candidatos adecuados para tales puestos; el compensar y
el entrenar o de otra forma el desarrollar tanto a los candidatos como a las personas
gue ya ocupan sus puestos en la organizacién para que alcancen los objetivos y tareas
de una forma efectiva. En relacion con la direccion y el liderazgo.

Un autor como (Johnson Gerry y Scholes, Kevan., 1999), dice que: Aunque esta
funcién parece sencilla, los métodos de direccion y liderazgo pueden ser de una
extraordinaria complejidad. Los jefes inculcan en sus trabajos una clara apreciacién
de las tradiciones, objetivos y politicas de las instituciones. Los trabajadores se
familiarizan con la estructura de la organizacion, con las relaciones
interdepartamentales de actividades y personalidades, y con sus deberes y autoridad.
(Koontz & O’Donnell , 1990), dice que:

Para alcanzar desarrollo empresarial, ademas de una adecuada gestion tiene que
considerarse al control como parte del proceso de gestion efectiva, al respecto
indican que el control, es laevaluacion y correccion de las actividades de los
subordinados para asegurarse de que lo que se realiza se ajusta a los planes. De ese
modo mide el desempefio en relacién con las metas y proyectos, muestra donde
existen desviaciones negativas y al poner en movimiento las acciones necesarias para
corregir tales desviaciones, contribuye a asegurar el cumplimiento de los planes.
Aunque la planeacion debe preceder al control, los planes no se logran por si
mismos. El plan guia al jefe para que en el momento oportuno aplique los recursos
que serdn necesarios para lograr metas especificas. Entonces las actividades son

medidas para determinar si se ajustan a la accion planeada.

Caracteristicas de la MYPE

(Decreto Legislativo N° 1086 — Ley de Promocién de la Competitividad,
Formalizacién Y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa y del Acceso al Empleo
Decente. Art. 2°, 2008)
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Las caracteristicas establecidas en el articulo 2° de la Ley definen, segln
corresponda, a una microempresa 0 a una pequefia empresa, sin perjuicio de los
regimenes laborales o tributarios que les resulten aplicables por ley. EI nimero de
trabajadores establecido en el articulo 2° de la Ley se computa de acuerdo a las

reglas siguientes:

1. Se suma el numero de trabajadores contratados en cada uno de los doce (12)
meses anteriores al momento en que la MYPE se registra, y el resultado se divide
entre doce (12).

2. Se considera trabajador a todo aquel cuya prestacion sea de naturaleza laboral,
independientemente de la duracion de su jornada o el plazo de su contrato. Para la
determinacion de la naturaleza laboral de la prestacion se aplica el principio de

primacia de la realidad.

3. De existir disconformidad entre el nimero de trabajadores registrados en la
planilla y en las declaraciones presentadas por el empleador al Registro Nacional
de Micro y Pequefia Empresa-REMYPE vy el numero verificado por la inspeccion
laboral, se tendra como valido éste Gltimo.

4. El conductor de la microempresa no seré considerado para efecto de establecer el
namero maximo de trabajadores. A efectos de la Ley y del presente Reglamento,
se entiende por conductor:

A la persona natural que dirige una microempresa que no se ha constituido como
persona juridica y que cuenta con, al menos, un (1) trabajador.

A la persona natural que es titular de una microempresa constituida como una
Empresa Individual de Responsabilidad Limitada y que cuenta con, al menos, un
(1) trabajador.

(Decreto Legislativo N° 1086 — Ley de Promocidén de la Competitividad,
Formalizacién Y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa y del Acceso al
Empleo Decente. Art. 5°, 2008)

Para los fines del articulo 5° de la Ley, entiéndase por niveles de ventas anuales

lo siguiente:
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. Los ingresos netos anuales gravados con el Impuesto a la Renta que resultan de la
sumatoria de los montos de tales ingresos consignados en las declaraciones
juradas mensuales de los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta, tratdndose de
contribuyentes comprendidos en el Régimen General del Impuesto a la Renta.

. Los ingresos netos anuales que resultan de la sumatoria de los montos de tales
ingresos consignados en las declaraciones juradas mensuales del Régimen
Especial del Impuesto a la Renta, tratindose de contribuyentes de este Régimen.
Los ingresos brutos anuales que resultan de la sumatoria de los montos de tales
ingresos consignados en las declaraciones juradas mensuales del Nuevo RUS,

tratandose de contribuyentes de este Régimen.

En caso el contribuyente o la SUNAT variara los ingresos inicialmente
declarados, determinandose mayores ingresos, se consideraran estos Gltimos. Se
consideraran las ventas de los doce (12) meses anteriores al momento en que la
MYPE se registra y la UIT correspondiente al afio respectivo. La MYPE que
recién inicia su actividad econémica, o que habiéndolo hecho no cuenta con doce
(12) meses de actividad, se presume acreditada como tal con la sola presentacion
de una declaracién jurada, debiendo el MTPE verificar el efectivo cumplimiento
de las caracteristicas establecidas en el articulo 5° de la Ley cuando haya
transcurrido un (1) afio desde el inicio de sus operaciones. La declaracion jurada
y la verificacion del MTPE se efectian conforme a las reglas del presente articulo
y a lo dispuesto en los articulos 64° y 65°.

En el caso de reorganizacion de sociedades, para efectos de adquirir la condicion
de micro o pequefia empresa, la empresa que hubiera absorbido a otra considerara
las ventas de la empresa absorbida, sin perjuicio de cumplir con el requisito
referido al nimero de trabajadores. Se entendera que inician actividades aquellas
empresas nuevas constituidas como consecuencia de una reorganizacion de

sociedades.
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Importancia de la MYPE
(Pymes Peruanas: Importancia de las MYPEs en el Pert, 2013)

Ahora bien en el Pert las MYPEs hacen su aparicion a partir de la década del
ochenta; sin embargo ellas se han venido gestando desde los afios cincuenta como
solucion al problema del desempleo y bajos ingresos, sobre todo en la capital, a
consecuencia, de las olas de inmigracion que empezaron a llegar del interior del

pais.

En la actualidad las MYPEs representan un sector de vital importancia dentro de la
estructura productiva del Pert, de forma que las microempresas representan el
95,9% del total de establecimientos nacionales, porcentaje éste que se incrementa
hasta el 97,9% Si se afiaden las pequefias empresas.
Segun datos del Ministerio de Trabajo, las MYPEs brindan empleo a méas de 80% de
la poblacién econémicamente activa (PEA) y generan cerca de 45 % del producto
bruto interno (PBI). Constituyen, pues, el principal motor de desarrollo del Perd, su

importancia se basa en que:

Segun datos del Ministerio de Trabajo, las MYPEs brindan empleo a mas de 80% de
la poblacién econémicamente activa (PEA) y generan cerca de 45 % del producto
bruto interno (PBI). Constituyen, pues, el principal motor de desarrollo del Peru, su
importancia se basa en que:

1. Proporcionan abundantes puestos de trabajo.

Reducen la pobreza por medio de actividades de generacion de ingresos.
Incentivan el espiritu empresarial y el caracter emprendedor de la poblacion.
Son la principal fuente de desarrollo del sector privado.

Mejoran la distribucién del ingreso.

o o ~ w N

Contribuyen al ingreso nacional y al crecimiento econémico.

Formas de constitucion de las MYPES

(Decreto Supremo N° 007-2008-TR — Reglamento de la Ley de Promocion de la
Comepetitividad, Formalizacion Y Desarrollo de la Micro y Pequefia Empresa y del
Acceso al Empleo Decente Art. 37, 2008)
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En principio, cualquier persona o conjunto de personas que se interesen por formar
alguna MYPE, tiene diversas opciones para su constitucion; desde actuar como
personas naturales, o conformarse como personas juridicas, teniendo para tal fin la
posibilidad de elegir cualquiera de las formas societarias que les resulte més
conveniente (por ejemplo: SAC,SA, SRL, entre otras); pueden asimismo,
conformarse como EIRLs; asociarse entre ellas o incluso adoptar la forma de

CONSsorcios.

Todo esto con el fin de lograr un acceso méas eficaz al mercado nacional privado y
para tener una mejor oportunidad de eleccion ante cualquier licitacién que se
convoque a través del CONSUCODE. Segun el articulo 37° de la Ley de la MYPE
aquellas MYPES que se constituyen como personas juridicas podran realizar este

tramite mediante escritura publica sin exigir la presentacién de la minuta.

Tratamiento impositivo de las MYPES

Con motivo de la publicacion de la Ley de Promocion y Formalizacion de la Micro
y Pequefia Empresa en julio de 2003, se estipulé que el Régimen Impositivo
aplicable a las MYPES facilitaria la tributacion de estas empresas y permitirian que

un mayor numero de contribuyentes se incorporase a la formalidad.

Asimismo, se establecid que el Estado promoveria campafas de difusion sobre el
régimen tributario especial de aplicacion a las MYPES con los sectores
involucrados, y la SUNAT adoptaria las medidas técnicas, normativas, operativas y
administrativa, necesarias para fortalecer y cumplir su rol de entidad administradora,

recaudadora y fiscalizadora de los tributos de las MYPES.

En ese contexto, el 14 de Noviembre de 2003 se dictan las normas relativas al
Nuevo Régimen Unico Simplificado (Nuevo RUS); en cuya exposicion de motivos
se indica como fundamento de su creacion el beneficiar directamente a las
microempresas, a fin de que se acogieran a este régimen. No obstante lo anterior, en
la practica podemos apreciar que el nuevo RUS impone una serie de requisitos y
parametros para poder acogerse, no siendo factible en algunos casos que las MYPES

puedan inscribirse en dicho régimen.
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Muchas veces porque adoptan una forma de constituirse no compatible con los que
admiten esta norma, porque su nivel de ventas excede el maximo permitido por el
nuevo RUS, o en razén a que el nimero de trabajadores es mayor al que establece
dicha norma, entre otros motivos, por lo que estas empresas deben optar por

pertenecer a alguno de los otros dos regimenes de rentas de tercera categoria.

Impuesto a la Renta

El (TUO de la Ley del Impuesto a la Renta, Art.28, 2004), define:

Aquellas actividades que califican como rentas de tercera categoria, dentro de las
cuales incluye a las actividades empresariales, por lo que podemos concluir de las
MYPES constituyen sujetos del impuesto y por ende se encuentran afectas al pago
del mismo por las actividades que desarrollen, cualquiera sea la forma en que se
hayan constituido y efectuaran dicho pago de acuerdo al régimen tributario que le
corresponda. En cuanto a los regimenes tributarios que existen dentro de la tercera

categoria del Impuesto a la Renta tenemos:

» Reégimen General del Impuesto a la Renta (RG).
» Reégimen Especial del Impuesto a la Renta (RER).
> Nuevo Régimen Unico Simplificado (Nuevo RUS).

Si las MYPES optaran por acogerse al Régimen General, sea que estén inscritas
como personas naturales o juridicas, deberan cumplir con el pago a cuenta del
Impuesto a la Renta en forma mensual, asi como con la presentacion del balance al
final del ejercicio. En cambio, de haber elegido inscribirse en el Régimen Especial
del Impuesto a la Renta, las MYPES tendran que efectuar pagos cancelatorios del

Impuesto en forma mensual. Cuya tasa puede variar segun su actividad:

» Si se relaciona a comercio o industria: 2.5% sobre los ingresos netos mensuales.
» Si se dedica a la prestacion de servicios: 3.5% sobre los ingresos netos del mes.

» Si realiza ambas actividades: 3.5% sobre los ingresos netos mensuales.

En este caso, no tienen la obligacion de presentar declaracion jurada anual del

Impuesto a la Renta al final del ejercicio. En caso que las MYPES desearan acogerse

36



al Nuevo RUS, hay que sefialar que la ley limita este acceso, permitiendo que sélo
las personas naturales y sucesiones indivisas domiciliadas en el pais pertenezcan a
este régimen, pagando una cuota mensual para tal efecto, ubicAndose en alguna de
las tablas segun los pardmetros que se indican en cada categoria.

Impuesto General a las Ventas

(Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas, Art. 1, 1999)

Las MYPES son consideradas sujetos del impuesto, por cuanto realizan actividad
empresarial, y por ende estaran sujetas a la pago del IGV (19%) en tanto realicen
operaciones gravadas conforme a lo sefialado en el articulo 1° del TUO de la Ley del
Impuesto General a las Ventas. En este punto debemos sefialar que las MYPES
pagaran el IGV en tanto se hayan inscrito en el Régimen General o en el Régimen
Especial del Impuesto a la Renta, por cuanto en el nuevo RUS s6lo existe la cuota
Unica que incluye el Impuesto a la Renta y el IGV, las mismas que se cancelan en

forma mensual.

Obligacién de emitir comprobantes de pago

(Reglamento de Comprobantes de Pago - LEGISLACION - Sunat, Art.6, 1999)

En relacion a los sujetos obligados y las operaciones por las cuales existe obligacién
de emitir comprobantes de pago, entre los supuestos de obligacion a aquellas
actividades relacionadas con transferencias de bienes y/o prestacion de servicios a

titulo oneroso o gratuito que realicen las personas naturales o juridicas en general.

En consecuencia, las MYPES al igual que cualquier empresa se encuentran
obligadas a emitir comprobantes de pagos por las operaciones de ventas y/o
servicios que realicen, los cuales pueda variar en su tipo, dependiendo si se
inscribieron en el Régimen General, en el Régimen Especial o en el Nuevo RUS. Si
estuvieran en alguno de los dos primeros regimenes, podran solicitar la autorizacion
de impresion de cualquier tipo de comprobante de pago. En cambio, de estar
acogidos al Nuevo RUS, sélo estardn autorizadas a emitir boletas de venta y /o

tickets.
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Beneficios tributarios
(Beneficios de Formalizarse como Microempresa - DePeru.com, 2014)

Las Personas Naturales que se inscriban en el RUS solo efectuaran el pago de una
cuota de S/. 20 cuyo importe incluye el pago de impuesto a la renta e IGV.

La microempresa que se inscriban en el Régimen Especial de Renta (RER), sélo
pagaran el 1.5% de sus ingresos netos mensuales.

Las MYPES estardn exoneradas del pago de tasas a las Municipalidades por
tramites tales como renovacion, actualizacién de datos entre otros relacionados a

la misma, excepto en el cambio de uso.

Sélo asumirén el 30% de los derechos de pago por tramites realizados ante el

Ministerio de Trabajo.

Obligados a llevar libros contables

El (Capitulo IX del T.U.O. de la Ley del Impuesto a la Renta - Sunat,Art. 65°,
2004), sefiala que, “El tipo de contabilidad que deben llevar los sujetos del Impuesto

segun el tipo de contribuyente y régimen al que pertenecen”.

2.3 Marco conceptual
Apalancamiento financiero

(Duran, 2010), define que:

Se denomina apalancamiento a la posibilidad de financiar determinadas compras de
activos sin la necesidad de contar con el dinero de la operacién en el momento
presente .

Es un indicador del nivel de endeudamiento de una organizacion en relacion con su
activo o patrimonio. Consiste en utilizacion de la deuda para aumentar la rentabilidad
esperada del capital propio. Se mide como la relacién entre deuda a largo plazo mas
capital propio.

Se considera como una herramienta, técnica o habilidad del administrador, para
utilizar el Costo por el interés Financieros para maximizar Utilidades netas por efecto

de los cambios en las Utilidades de operacion de una empresa.
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Contrato de Leasing

(Panez Meza Julio y Ishida de Panez Carmela, 1988), dice que™ El acuerdo mediante
el cual el arrendador transfiere al arrendatario, en compensacion por determinada
suma de dinero que recibe de éste, el derecho de usar un bien durante un periodo
convenido”.

Crédito financiero

(Ayala, 2005), define que:

El crédito de acuerdo a la concepcion tradicional, se define como el derecho que
tiene el deudor de recibir del acreedor alguna cosa, en la medida que haya

confiabilidad con el compromiso de pago o devolucion.

Desde el punto de vista legal, el crédito segln la ley, el comercio y la economia es el
derecho que una persona llamada acreedor, tiene para obligar a otra, el deudor, a
pagar. En realidad son multiples los conceptos, pero lo méas adecuado a nuestros
tiempos y desde el punto de vista financiero, es que el crédito es una operacion o
transaccion de riesgo en la que el acreedor (prestamista) confia a cambio de una
garantia en el tomador del crédito o deudor (prestatario), con la seguridad que este
ultimo cumplira en el futuro con sus obligaciones de pagar el capital recibido
(amortizacion de la deuda), mas los intereses pactados tacitamente (servicio de la
deuda).

Entidades financieras

(Panez Meza Julio y Ishida de Panez Carmela, 1988), dice que en, “Instituciones
cuya funcion es la intermediacion financiera. En el caso concreto del Banco Central,
éste cumple las funciones de emision y regulacion”.

Gestion empresarial
(CONCEPTODEFINICION.DE, 2014), define que:

El fin de unaempresaes siempre ser econdmicamente positiva y viable, para
lograrlo es necesario hacer los trAmites correspondientes. Unaempresa u

organizacion debe contar principalmente con acciones de mandato por parte de
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sus lideres o gerentes que conlleven al éxito econdmico mejorando siempre
sus productos o servicios prestados, a esta serie de actividades se le llama Gestion

Empresarial.

No todos poseen la destreza de llevar una buena administracién en su empresa por
eso es que de algin modo la gestion empresarial es considerada un arte o una virtud
particular, pues se debe llevar a cabo una organizacion, control y liderazgo
efectivo para poder conseguir los resultados deseados de la manera mas eficiente
posible. Siempre se busca mejorar en una organizacion
la productividad y finanzas para asi poder ser competitivos en el negocio, y en
este campo el tiempo es un factor importante para poder alcanzar la metas
propuestas. Aquella empresa que lleve a cabo una gestion déptima siempre tendra
mejores resultados tanto en su produccién y logistica como en el mercado realizando
buenas ventas y retribuyéndosele con un buen margen de ganancia (esto también

aplica con las empresas de servicios).

Normatividad

(Panez Meza Julio y Ishida de Panez Carmela, 1988), indica que, “Medida
establecida de algo que se trata de lograr, un modelo de comparacién, un medio de
comparar una cosa con otra. Es una guia que se debe seguir sobre un trabajo o
accion determinada. Disposiciones legales y/o administrativas que forman medidas
de cumplimiento con los objetivos o metas”.

Cluster
(CONCEPTO DE CLUSTER: | Clustermania’s Blog, 2008), define que:

Un “cluster” es un sistema al que pertenecen empresas y ramas industriales que
establecen vinculos de interdependencia funcional para el desarrollo de sus procesos
productivos y para la obtencion de determinados productos o, dicho de otro modo,
un “cluster” podria definirse como un conjunto o grupo de empresas pertenecientes a
diversos sectores, ubicadas en una zona geografica limitada, interrelacionadas
mutuamente en los sentidos vertical, horizontal y colateral en torno a unos
mercados, tecnologias y capitales productivos que constituyen ndcleos dindmicos
del sector industrial, formando un sistema interactivo en el que, con el apoyo

decidido de la Administracion, pueden mejorar su competitividad. En consecuencia,
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la atencidn prestada a estas redes de empresas como factor de competitividad y
dinamizacion industrial de ciertos territorios no ha dejado de aumentar con el
tiempo, a la vez que aumentaba también su influencia sobre las politicas de

promocion.
Leasing financiero
(Concepto de leasing - Crece Negocios, 2012), define que:

El leasing o arrendamiento financiero es un producto financiero conformado por un
contrato de arrendamiento con opcion de compra mediante el cual una persona o
empresa (arrendatario o usuario) solicita a un banco, institucion financiera o
sociedad de leasing (arrendador) que adquiera la propiedad de un bien
(generalmente maquinaria) para que posteriormente le ceda su uso a cambio del
pago de rentas periddicas (se lo arriende) por un plazo determinado, y en el cual, una

vez concluido, se tenga la opcion de comprarle el bien.

El leasing puede considerarse como una forma de financiamiento ya que el banco o
sociedad de leasing nos financian la adquisicion de un activo fijo, pudiendo nosotros

hacer uso de éste sin necesidad de tener que invertir o pagar el valor total del bien.

El leasing es una buena alternativa cuando queremos adquirir maquinaria, equipos,
vehiculos, inmuebles o mobiliario (por ejemplo, para aumentar nuestra capacidad de
produccion), y no contamos con la inversion o el capital necesario para ello, o

simplemente no queremos distraer el capital de trabajo en la compra de activos fijos.
Rentabilidad

(Definicion de rentabilidad - Crece Negocios, 2012), define que:

La rentabilidad es la capacidad que tiene algo para generar suficiente utilidad o
ganancia; por ejemplo, un negocio es rentable cuando genera mayores ingresos que
egresos, un cliente es rentable cuando genera mayores ingresos gque gastos, un area o

departamento de empresa es rentable cuando genera mayores ingresos que costos.

Pero una definicion mas precisa de la rentabilidad es la de un indice que mide la
relacién entre la utilidad o la ganancia obtenida, y la inversion o los recursos que se

utilizaron para obtenerla.
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Leasing Operativo:
(Arrendamiento operativo | Gerencie.com, 2010), define que:

El arrendamiento operativo, es un contrato mediante el cual el propietario de un
activo transfiere el derecho de uso a otra persona a cambio del pago de un canon
periddico.

Este es un arrendamiento comun y corriente, en el cual no se incluye un una opcion
de compra al finalizar el contrato de arrendamiento, como si se hace en el contrato de
arrendamiento financiero.

En este tipo de contrato, el canon que se paga mensual no esta compuesto por dos
partes como en el caso del arrendamiento financiero, sino que todo el valor
corresponde a un gasto por arrendamiento, y se debe contabilizar como tal.

No obstante, aunque el arrendamiento operativo es un contrato de arrendamiento que
no incluye opcién de compra, por cuenta de una norma tributaria, es posible que un
contrato que si incluya opcion de compra, se deba tratar como arrendamiento
operativo, aunque su naturaleza fuere de un arrendamiento financiero.

Arrendador:
(Arrendador y arrendatario | Gerencie.com, 2011)

Es arrendador el propietario del bien y por supuesto, es quien que se obliga a ceder
el uso de ese bien. Es la persona que da en arrendamiento aquello que le pertenece.

Persona juridica propietaria del bien que se alquila o arrienda.
Arrendatario:
(Arrendador y arrendatario | Gerencie.com, 2011)

El arrendatario es la persona que adquiere el derecho a usar un activo a cambio del
pago de un canon. Es la persona que toma en arriendo alguna cosa. Persona fisica o

juridica que alquila un bien.

Es aquel cliente que solicita el financiamiento para satisfacer sus necesidades de
requerimiento de bienes, ya sea maquinaria, equipo o inmuebles para la industria. Al
solicitar el financiamiento se compromete a tomarlo en arrendamiento con el pacto

de compraventa futura.
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Financiacion:
(Enciclopedia de Clasificaciones, 2016)

El financiamiento es el acto mediante el cual una organizacién se dota de dinero. La
adquisicion de bienes o servicios es fundamental a la hora de emprender una
actividad economica, por lo que el financiamiento es un paso insoslayable a la hora

de considerar un emprendimiento de cualquier tipo.

Incluso es comun que deba procurarse mas financiacion una vez que la empresa ya
esta en actividad, sobre todo si esta quiere expandirse. El tipo de financiacion a
escoger variara en funcion de la clase de proyecto de que se trate, de la urgencia en la
puesta en practica y del tiempo en el que se pretenda obtener la utilidad, entre otros

factores.
Proveedor:

(Definicion de Proveedor - Tributos.NET, 2016)

Es una persona natural o una entidad cuyo negocio tiene como finalidad abastecer a
otras personas o empresas, de los recursos necesarios para que puedan llevar a cabo
su actividad econémica, es comin que una empresa cuente con varios proveedores
para poder adquirir cada articulo que necesita.

Cada existencia adquirida a un proveedor, va dirigida a la actividad principal de la
empresa que esta comprando dichos elementos, con el propdsito de ser

transformados y luego vendidos en el mercado para generar una ganancia.
Contrato de Arrendamiento:

(Contrato de arrendamiento - Wikipedia, 2016)

El contrato de arrendamiento o locacion (locatio-conductio ) por su denominacion
originaria en latin) es un contrato por el cual una de las partes, Ilamada arrendador,
se obliga a transferir temporalmente el uso y goce de un bien mueble o inmueble a
otra parte denominada arrendatario, quien a su vez se obliga a pagar por ese uso 0

goce un precio cierto y determinado.
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Inversion:
(Inversion - Wikipedia, 2016)

Es el acto mediante el cual se usan ciertos bienes con el animo de obtener
unos ingresos o rentas a lo largo del tiempo. La inversion se refiere al empleo de
un capital en algin tipo de actividad econémica o negocio, con el objetivo de

incrementarlo. Dicho de otra manera, consiste en renunciar a un consumo actual y

cierto, a cambio de obtener unos beneficios futuros y distribuidos en el tiempo.*

Desde una consideracion amplia, la inversion es toda materializacién de
medios financieros en bienes que van a ser utilizados en un proceso productivo de
una empresa o0 unidad econdmica, y comprenderia la adquisicién tanto de bienes de
equipo, como de materias primas, servicios etc. Desde un punto de vista mas estricto,
la inversion comprenderia sélo los desembolsos de recursos financieros destinados a
la adquisicion de instrumentos de produccion, que la empresa va a utilizar durante

varios periodos econémicos.

En el caso particular deinversion financiera, los recursos se colocan en
titulos, valores, y deméas documentos financieros, a cargo de otros entes, con el
objeto de aumentar los excedentes disponibles por medio de la percepcion

de rendimientos, intereses, dividendos, variaciones de mercado, u otros conceptos.

Para el analisis econdmico de una inversion puede reducirse la misma a las corrientes
de pagos e ingresos que origina, considerado cada uno en el momento preciso en que

se produce.
Gastos Financieros:

(Gastos financieros - Enciclopedia Financiera, 2001)

Son los que reflejan el costo de capital o el costo que representa para la empresa
financiarse con terceros. Son el costo de los pasivos, es decir de las deudas que
tiene la empresa. El mas importante es el interés que se paga sobre las deudas con
bancos o con terceros, también las comisiones que se pagan cuando se formalizan
préstamos, algunos servicios bancarios que tienen que ver con financiamiento,
etc. Hay diferencias de criterio sobre como se registran, por ejemplo las comisiones
por tarjetas de crédito yo prefiero registrarlas con débitos en las cuentas de ventas,
tal como los descuentos sobre ventas. En Gastos Financieros también se registra el
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costo por diferencial cambiario de las deudas que son en moneda extranjera, cuando

esos tipos de cambio suben y hay pérdidas.
Opcion de compra:
(Opcidn de Compra - Definicién - Derecho.com, 2014)

Unaopcion de compra, es uncontratoes decir, un acuerdo. Este tipo
de compra puede ser por escrito o verbales.

La opcidn de compra, es el pacto por el cual la parte propietaria concede a la otra (el
Optante) la facultad de decidir sobre la posibilidad de ejercer el derecho de comprar
un determinado bien inmueble. Supone un derecho preferente para adquirir un bien,
normalmente a cambio de una contraprestacion, que llegado el momento del ejercicio
de la opcion de compra puede convertirse en parte del precio de la compraventa.

Gestion Financiera:

(Gestion Financiera - Knoow, 2016)

La Gestion financiera es una de las tradicionales areas funcionales de la gestion,
hallada en cualquier organizacion, competiéndole los analisis, decisiones y acciones
relacionadas con los medios financieros necesarios a la actividad de dicha
organizacion. Asi, la funcién financiera integra todas las tareas relacionadas con el

logro, utilizacion y control de recursos financieros.

Crecimiento Econémico:

(Experto GestioPolis.com, 2001)
El desarrollo economico puede definirse genéricamente como crecimiento sostenible
desde tres puntos de vista: econdémico, social y medioambiental. Tal crecimiento

cualificado tiene diversas implicaciones:

La dimensidn cuantitativa: el desarrollo implica un aumento cuantitativo de los
flujos de producto-renta-gasto por habitante.

La dimensidn relativa: la medicion del desarrollo de un pais tiene en cuenta su
poblacion y el nivel alcanzado por otros paises.

La dimension dinamica: el desarrollo no es s6lo un estado (situacion), sino

principalmente un proceso.
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La dimension temporal: el desarrollo es un proceso autosostenido, que no sélo
hace posible el dinamismo presente, sino también su continuidad en el futuro.

La dimensidn social: el desarrollo es un crecimiento solidario (solidaridad no sélo
intergeneracional, sino también intergeneracional).

La dimensién medioambiental: el desarrollo es un crecimiento sostenible desde el

punto de vista de los recursos naturales y el equilibrio medioambiental.

I1l. METODOLOGIA

3.1 Tipo de Investigacion
El tipo de investigacidn sera cualitativo-descriptivo
3.2 Nivel de la Investigacion

El nivel de esta investigacion es descriptivo, explicativo y correlacional; porque se
busca describir la informacion respecto a la implementacién e importancia del
Arrendamiento Financiero (leasing) en la Gestion Financiera de la Micro y Pequefia
Empresa (Mypes) en el distrito del Rimac — 2015; también explica como el
financiamiento bancario a mediano plazo sea un instrumento Gtil a las empresas
MYPES para realizar su planeamiento tributario. Asimismo la informacion que se

obtenga en el siguiente trabajo, sea de aplicacion a las MYPES del sector.

3.3. Disefio de la Investigacion

El disefio que se ha aplicado es el no experimental. Mediante este método todo lo que
se indica en este trabajo no requiere demostracion.

El disefio no experimental se define como la investigacion que se realizard sin
manipular deliberadamente la informacion sobre la implementacién e importancia
del Arrendamiento Financiero (leasing) en la Gestion Financiera de la Micro y
Pequefia Empresa (Mypes) en el distrito del Rimac — 2015; en este disefio se
observan la informacién que nos brinda el financiamiento para mejorar la gestion en

beneficio econdmico y tributario de las Mypes.
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3.2. Poblacién y Muestra

De acuerdo al método de investigacion bibliogréfica y documental no es aplicable

alguna poblacion ni muestra.

3.3. Definicion y Operacionalizacion de las variables

No corresponde al proyecto por haberse desarrollado sin hipétesis.

3.4. Técnicas e Instrumentos de Recoleccion de Datos

3.4.1. Técnicas

Se aplicaron las siguientes técnicas:

1) Analisis documental.- Esta técnica permitié conocer, comprender, analizar e
interpretar cada una de las normas, revistas, textos, libros, articulos de Internet y
otras fuentes documentales relacionadas con informacion, respecto a la aplicacion
del Arrendamiento Financiero (leasing) en la Gestion Financiera de la Micro y
Pequefia Empresa (Mypes) en el distrito del Rimac — 2015.

2) Indagacion.- Esta técnica facilito informacion a la aplicacion del Arrendamiento
Financiero (leasing) en la Gestion Financiera de la Micro y Pequefia Empresa
(Mypes) en el distrito del Rimac — 2015.los datos cualitativos y cuantitativos de
cierto nivel de razonabilidad relacionadas con

3) Conciliacion de datos.- Los datos de algunos autores seran conciliados con
otras fuentes, para que sean tomados en cuenta en tanto estén relacionadas con
informacién sobre la aplicacion del Arrendamiento Financiero (leasing) en la
Gestion Financiera de la Micro y Pequefia Empresa (Mypes) en el distrito del
Rimac — 2015.

4) Tabulacion de cuadros con cantidades y porcentajes.- La informacion

cuantitativa ha sido ordenada en cuadros que indiquen conceptos, cantidades,
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porcentajes y otros detalles de utilidad para la investigacion relacionada a la
aplicacion del Arrendamiento Financiero (leasing) en la Gestion Financiera de
la Micro y Pequefia Empresa (Mypes) en el distrito del Rimac — 2015.

5) Comprension de graficos.- Se utilizé los graficos para presentar informacion y
para comprender la evolucion de la informacion entre periodos, entre elementos
y otros aspectos relacionados con informacién sobre a la aplicacion del
Arrendamiento Financiero (leasing) en la Gestion Financiera de la Micro y
Pequefia Empresa (Mypes) en el distrito del Rimac — 2015.

3.4.2. Instrumentos.

Los instrumentos que se utilizaron en la investigacion fueron las fichas bibliograficas

y Guias de analisis documental.

A. Fichas bibliograficas.- Se han utilizado para tomar anotaciones de los libros,

textos, revistas, normas y articulos de internet y de todas las fuentes de informacion

relacionadas con la aplicacion del Arrendamiento Financiero (leasing) en la Gestion

Financiera de la Micro y Pequefia Empresa (Mypes) en el distrito del Rimac — 2015.

B. Guias de andlisis documental.- Se utiliz6 como hoja de ruta para disponer de la

informacion relacionada en la aplicacion del Arrendamiento Financiero (leasing) en

la Gestion Financiera de la Micro y Pequefia Empresa (Mypes) en el distrito del

Rimac — 2015.

3.5 Plan de Analisis

De acuerdo a la naturaleza de la investigacion de los resultados se hara teniendo en

cuenta la comparacion a los comentarios, y estudios realizados en las informaciones

recolectadas.

48



Se han utilizado las fichas bibliogréaficas para tomar anotaciones de los libros, textos,
revistas, normas y articulos de internet y de todas las fuentes de informacion
relacionada con el arrendamiento financiero (Leasing) y la optimizacion de la
gestion financiera, disminuyendo el riesgo crediticio de las Micro y Pequefias

Empresas (MYPES), en el distrito del Rimac - 2015.
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3.6. Matriz de Consistencia

TITULO: MATRIZ DE CONSISTENCIA — PROYECTO DE INVESTIGACION
ARRENDAMIENTO FINANCIERO (LEASING) EN LA GESTION FINANCIERA DE LA MICRO Y PEQUENA
EMPRESA (MYPES) EN EL DISTRITO DEL RIMAC - 2015

PRO BLEMA DE OPERACIONALIDAD

INVESTIGACION OBJENVOS VARIABLES INDIC ADO RES METO POLOGIA
Objetivo General Variable independiente 1. Tipo de Investigacion

¢Como el arrendamiento financiero Apalancamiento financiero
optimizara la gestion financiera Determinar coémo el X : Arrendamiento Financiero Riesgo crediticio Cualitativo
disminuyendo el riesgo crediticio de las |arrendamiento financiero (Leasing) Normatividad
micro y pequefia (MYPES) en el (Leasing) optimizaréa la gestion 2. Nivel de investigacion
distrito del Rimac? financiera de las micro y Y : Gestion Economicay Financiera |Recursos econémicos Descriptivo

pequefia empresa (MYPES) de las Micros y Pequefias Empresas Financiamiento

en el distrito del Rimac. (MYPES) Formalizaciéon 3. Disefio

Objetivos secundarios Por objetivos

a. Analizar en qué medida el

. e 4. Técnicas de Recolecciéon
riesgo crediticio incide en el

de Datos
acceso al financiamiento de la Anélisis documental.
micro y pequefia empresa Revision Documental

(MYPEY) en el distrito del Rimac.

5. Instrumentos de

b. Establecer la manera en que la o
Recoleccién de Datos

normatividad del arrendamiento Ficha Biblio grafica
financiero (Leasing) incide en la
formalizacién de las micro y
pequefia empresa (MYPES) en

el distrito del Rimac.

c.De que manera, varian los Estados
Finacieros al acceder en contratar un

arrendamiento financiero( leasing)
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3.7 Principios Eticos.

De acuerdo a la naturaleza de la investigacion de los resultados se hara teniendo en
cuenta la comparacion a los comentarios, y estudios realizados en las informaciones

recolectadas.

IV.RESULTADOS Y ANALISIS DE RESULTADOS.
4.1. RESULTADOS
4.1.1. Respecto objetivo especifico N° 1:

a) Proporcionar a la MYPE, DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L. Rubro Transporte de
Carga por Carretera del distrito de Rimac-Lima, una herramienta que permita un mejor

entendimiento del riesgo crediticio respecto al Arrendamiento Financiero y su incidencia.

Revisando la literatura pertinente, no se ha encontrado antecedentes internacionales y
nacionales que demuestran que la influencia de los Arrendamientos Financieros y de su
importancia dentro de la estructura de las MYPES, se ha encontrado informacién de

autores que describen por separados las variables de estudio.

Cuadro N° 01: Respecto al Objetivo especifico N° 1

Anexo N° 01: Respecto al Objetivo especifico N° 1

Dentro de este contexto el leasing se ha ganado un lugar
especial, sus antecedentes se remontan a 5,000 afios a.c.,
época en que fue utilizado por los sumarios, en forma de
arrendamiento operativo, al otorgar implementos de
agricultura y herramientas manuales por los que como pago

se daba la cosecha.

(Bravo Melgar, 1998), El arrendamiento financiero de terrenos y edificios, se
popularizd en Europa en la edad media, por los rigidos
sistemas del derecho a la tierra y las restricciones a la

propiedad privada que se daba en esa época.
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(Duran Monge, 1998)

Esta técnica rapidamente fue adquirida en los Estados
Unidos. "En el diario de George Washington", se hace
referencia al uso del arrendamiento que otorgaba el Banco
de Potomac, para molinos y vagones de trenes.

En el Reino Unido en los afios de 1840 el arrendamiento de
vagones ferroviarios es el primer ejemplo de un "Fui pay-
out" el cual facilitaba la adquisicion de equipo comercial e
industrial. Para los afios de 1850 se incorporan al nuevo
sistema, compafiias de arrendamiento, ofreciéndose a

empresas con el fendmeno de la expansion del ferrocarril.

A mediados del siglo XIX, cuando en Inglaterra se
constituyen las primeras sociedades de responsabilidad
limitada que tiene por objeto realizar operaciones de
leasing; de la misma manera, en los E.U.A. En 1952 se
funda una sociedad de leasing en San Francisco, la United
States Leasing Corporation, para dar respuesta a algunas
necesidades para las cuales las técnicas financieras que
existian eran insuficientes. Empezaron a usar esléganes
como "leadership not ownership”, con el que se pretendia
generar la idea de que para un empresario que utiliza
vehiculos, maquinas y locales industriales, poco importa si
son de su propiedad, con tal de que los tenga a su
disposicion; o el de "pas as you earn" que su significado es

simplemente que las obligaciones resultantes del leasing.

A principios del Siglo XX se da el arrendamiento de ciertos
tipos de equipos especializados, por ejemplo maquinas para
hacer zapatos, maletas y equipo de teléfonos privados. Esto
ocurre paralelamente en ambos lugares, Reino Unido y
Estados Unidos de Norteamérica. Durante la segunda
guerra mundial el leasing viene a darse a conocer y a
extenderse; posteriormente es utilizado ante una coyuntura

dada por las restricciones de capital de mediano plazo, y
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como necesidad en adquirir equipo con mejoras
tecnoldgicas. Con ello se aprovechaba al maximo, para asi
enfrentar el mercado tan competitivo; ademas, el querer
aprovechar la falta de una legislacion especifica para esta
figura, que facilitaba la adopcién de esta modalidad.

Para los afios cincuenta, los Estados Unidos necesitaban
penetrar fuertemente a mercados como el europeo Yy
asiatico, lo que incentivo el uso de esta figura del leasing.
Para mayo de 1952, Henry Schoenfeld, crea la primera
compafiia moderna de arrendamiento "United States
Leasing Corporation”, actualmente llamada "United States
Leasing International”. En estos afios el leasing crece
rapidamente, ofreciéndose el 100% de financiamiento,
beneficios fiscales y el poder manejarse fuera del Balance
de Situacion. A finales de la década de los afios 50, el
arrendamiento estaba suficientemente desarrollado en los
Estados Unidos, encabezados por empresas arrendadoras,
las cuales ponian su atencion al mercado extranjero,
especialmente en economias como las de Latinoamérica.
En junio de 1959, aparece "United States Leasing
International”, como subsidiaria en Canadd; un afio
después "Canada-Dominion Leasing Corporation”. Se
establece a la vez una empresa mercantil de arrendamiento
en Londres. Estas empresas se establecieron en Francia e
Italia en 1961 y en Alemania en 1962, propagandose
completamente en Europa en 1966. Por su parte en Japon,
la primera empresa arrendataria se form6 en 1963 y en
Australia las compafiias financieras comienzan a mercadear
el arrendamiento a inicios de 1960. Durante los afios de
1970 se expanden draméaticamente estas empresas,
logrando que los montos de los nuevos negocios del
leasing, en Europa y Japon sobrepasen el 800% entre 1970-

1979. Al final de la década, el leasing era reconocido como
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fuente primaria para financiar equipo. En 1980 continuaba
creciendo el arrendamiento, especialmente en Estados
Unidos hacia 1984.En la década de los 60s aparece en
Ameérica Latina, principalmente en paises de Mexico,
Chile, Brasil, Argentina, Colombia. Esta actividad, se ha
desarrollado en forma lenta, sin embargo ha tomado fuerza
a finales de los 80“s y durante los afios 90.En México se
adopta a partir de 1961 con la creacion de la primera
empresa arrendadora. Pero no es sino hasta 1975 que se
crea la "Asociacion Mexicana de Arrendadoras
Financieras". En Chile se da en la década de los 70%s,
gracias a ventajas que se dieron en torno a beneficios
econdémicos entre los que se encuentran las disminuciones
en los aranceles, tramites en Comercio exterior y

franquicias tributarias.

(Effio Pereda, 2011)

Sobre el particular, la doctrina contable le ha otorgado un
tratamiento propio, el cual estd establecido en la Norma
Internacional de  Contabilidad - NIC - 17
“Arrendamientos”, en cuyo contenido se ha expresado el
tratamiento contable que le debe otorgar tanto el
Arrendador como el Arrendatario, cuando suscriban este
tipo de contratos.

Si usted es propietario de un negocio que paga IGV, arroja
utilidades y necesita adquirir activos fijos para seguir

operando, entonces debe leer esta entrega.

El leasing financieroo en castellano, arrendamiento
financiero (0jo, que también existe el leasing operativo) es,
para ponerlo en simple, una operacion de alquiler-venta
ejecutada por una institucion financiera (bancos, empresas
especializadas y algunas Cajas Municipales) y que consiste
en la adquisicion de un activo, por parte de esa institucion,

para su posterior cesion en uso, previa la evaluacion
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(Lira, 2009)

crediticia correspondiente, a una empresa que lo necesita.
Durante el plazo de la operacion — nunca menor de 2 afios
para cualquier vehiculo o maquinaria y equipo y de 5 afios
para inmuebles — se le paga a la institucion financiera una
cuota, la misma que incluye principal, intereses e IGV.
Terminado el plazo del contrato, la empresa que recibio el
leasing, puede ejecutar la opcion de compra, la misma que
estd pactada, contractualmente, desde el inicio de la
operacion y que permite, mediante un pago simbdlico (1%
del valor del activo mas su correspondiente IGV), hacerse,
si ese es el deseo de la empresa, de la propiedad de ese
bien.

Cuando usted quiera adquirir un activo fijo para su
negocio, no deje de tener en cuenta al leasing financiero.
Aqui le doy tres razones:

Uno. El leasing es tratado, tributariamente, como cualquier
préstamo para la adquisicion de activos fijos. Lo que
significa, que en la contabilidad de la empresa que toma el
leasing, se registrard como gastos los intereses pagados; lo
que generara escudos fiscales y, por lo tanto, menor pago
de impuesto a la renta.

Dos. Al ser tratado como un préstamo para activo fijo; este,
si bien lo compré la institucién financiera que otorgo
el leasing, es tributariamente propiedad de la empresa que
recibio el activo y, por lo tanto, puede depreciarlo; lo que
le dara escudos fiscales adicionales.
Maés aun, en la legislacion tributaria peruana, se permite
que los bienes producto de este tipo de operaciones, sean
depreciados en forma acelerada en funcion del plazo del
contrato. jlmaginese esto!, si se adquiere un vehiculo con
la caja del negocio o con cualquier tipo de préstamo, se
depreciara en 5 afios a razon de 20% por afio, en cambio, si
se deriva de una operacion de leasing y el plazo de contrato
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es de dos anos, la tasa de depreciacion sera de 50%.

Tres. Para acceder a un leasing, la institucion financiera lo
evaluara tal como lo evaluaria para cualquier otro tipo de
apoyo financiero (del proceso de evaluacién crediticia me
ocuparé en otra entrega, no se preocupe). Sin embargo,
hay una sutil diferencia, si una empresa pide un pagaré o
préstamo para comprar un vehiculo, ;de quién es el
vehiculo?, obvio, ¢no?, de la empresa; pero si el bien es
otorgado en leasing, la propiedad legal (no tributaria) del
bien es de la institucion financiera. Ahora piense, si la
empresa deja de pagar, ¢bajo qué modalidad sera mas facil
al banco recuperar el bien, cuando es de propiedad de la
empresa 0 cuando es de su propiedad? jBingo!, asi es, es
mucho mas sencillo recuperar judicialmente algo que es
tuyo que cuando es de un tercero, a pesar que lo otorgo en
garantia. Ahora le pregunto, si usted estuviese en los
zapatos del banquero, ¢donde percibiria un menor riesgo?
iExacto!, el leasing es percibido como una operacion de
menor riesgo para una institucion financiera. Y si tiene
menor riesgo, ¢las tasas de interés que cobran seran
mayores 0 menores frente a otro tipo de operaciones? Facil
de contestar, ;/no?. Una operacién de arrendamiento
financiero deberia costar menos (asi, en condicional...con
el sistema financiero peruano, uno nunca sabe). Un aparte,
esto es consecuencia directa de uno de los axiomas de las
finanzas: “la rentabilidad y el riesgo, estan relacionados de
manera directa”, de ese modo entonces, a menor riesgo,
menor rentabilidad.

¢Por qué le dije al inicio de esta entrega que su negocio
deberia tener utilidades?, pues para aprovechar las ventajas
de los dos escudos fiscales que trae el leasing; intereses y
depreciacién acelerada. Ya sabe que si no hay utilidades,
no es posible disminuir el pago del impuesto a la renta,
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pues simplemente, no hay utilidades que gravar. Y por qué
le dije que una de las condiciones para que pueda optar por
el leasing, es que pague IGV? Simple, no se olvide que las
cuotas que se pagaran por este tipo de operaciones, estan
gravadas con el IGV. Por lo tanto, lo que se pague como
IGV, puede ser utilizado como crédito fiscal y asi
disminuir el monto del impuesto que se le pagard a la
SUNAT. Si no paga IGV, jOLVIDESE DEL LEASING!,
(asi en mayusculas y con signos de admiracién), pues lo
anico que lograrda es que la cuota se incremente y, por

ende, la tasa de interés que paga por la operacion.

En el Perd, la primera mencion oficial del leasing, se
realizé a través del Decreto N° 18957 emitida en 14 de
setiembre de 1871 y se dio una modificatoria a esta norma
efectuada por el Decreto Ley N° 22738 del 23 de octubre
de 1979, bajo la denominacion de arrendamiento
financiero, esta ley faculta a estas empresa del sistema
Financiero a poseer bienes de capital como inmuebles,
maquinarias, equipos Yy vehiculos para poder destinarlas a

las operaciones de Leasing.

En el Decreto Legislativo N° 212 emitido el 12 de Junio de
1981, a diferencia de su anterior, esta norma permitia el
Leasing de bienes inmuebles. Asimismo, definia
expresamente que la arrendataria debia ser una persona
Juridica, a efectos de perfeccionar el contrato. También
esta arrendataria debia especificar el objeto materia del
contrato, asi como el proveedor, a efectos de que pueda
asumir, sin excusa alguna, la total responsabilidad de
cualquier desperfecto en los bienes escogidos. Otro punto
importante encontrada en este Decreto Legislativo era
sobre la opcidn de compra, sefialaba que esta no podria ser

ejercitada antes de los tres afios de suscrito el contrato. Y
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(Inga Vasquez, 2011)

finalmente con respecto a las formalidades del contrato de
Leasing, indicaba que este debia ser elevado a Escritura
Publica, y posteriormente ser inscrito en los Registros
Publicos. El Decreto Legislativo N° 299 del 26 de Julio de
1984: esta es la norma que se encuentra vigente,
conjuntamente con su reglamento aprobado por Decreto
Supremo N° 559 — 84 — EF del 30 de Diciembre de 1984 y
normas modificatorias, actualmente regula el contrato de

Leasing.

Es asi que podemos concluir que en el Pera, el Codigo
Civil de 1984, apoyando en la tendencia iniciada por el
decreto ley 22738 del 23 de Octubre de 1979, seguida por
el Decreto Legislativo 212 del 12 de Junio de 1981 y
mantenida por el Decreto Legislativo 299 del 29 de Julio
de 1984, se refiere al Leasing con la expresion de
arrendamiento Financiero. Las disposiciones
complementarias y conexas no se apartan de la citada
terminologia, como es el caso, de la derogada ley General
de Instituciones Ley Bancarias, Financieras y de Seguros,
Decreto Legislativo 770, y de la Actual Ley General del
Sistema Financiero del Sistema de Seguros y Organizacion
de la Superintendencia de Banca y Seguros, Ley 26702,
publicada el 9 de Diciembre de 1996.

Una de las primeras teorias, siendo esta la primera
propuesta para explicar la esencia de la naturaleza del
contrato de Leasing. Las leyes francesas y la belga
califican al leasing como "alquiler con promesa lateral de

venta.

En opinion de los propulsores de la tesis del
arrendamiento, se debe huir de las ficciones y examinar el
leasing tal como se desarrolla en la realidad; y, en ella,

dicen, se observa que la esencia de la relacion juridica
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(Leyva, 2003)

entre la empresa de leasing y la usuaria esta en el cambio
entre la atribucion temporaria del goce de un bien y el
pago de contraprestacion, la cual constituye, pues la causa
tipica del contrato de arrendamiento.

La unidad contractual del arrendamiento no queda
desvirtuada por la inclusién de clausulas que lo conforman
como un arrendamiento con finalidad financiera, ni por el
hecho de existir operaciones preparatorias, pues la
compraventa entre el arrendador y el suministrador del
bien constituye una relacion juridica separada y distinta
del arrendamiento celebrado entre el primero y el usuario-
arrendatario. No obstante, la adquisicion del bien por
sociedad del leasing es determinada directamente por el
arrendamiento, ya que se trata de un contrato de ejecucion
adquisicion del bien) dentro del marco de otro distinto
(arrendamiento financiero).

Esta posicion, aun cuando en lineas generales sus
propulsores manifiesten concordia, no sucede lo mismo en
cuanto a su aplicacion.

Atendiendo mas a la funcion o finalidad perseguida por las
partes, que a la estructura o elementos concurrentes en el
leasing.

El arrendador se obliga a ceder temporalmente al
arrendatario el uso de un bien por cierta renta convenida.
El bien puede ser dado en arrendamiento por el propietario
del mismo o por quien tenga esa facultad respecto a los

bienes que administra.

El enfoque tradicional de la gestién empresarial, estudia la
estructura de la organizacion y define los papeles de las
personas en la misma. La contribucion mas importante de
éste enfoque ha sido definir y analizar las tareas que son

necesarias para crear y potenciar una empresa. Se crea un
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(Koontz & O Donnell,
1990)

marco de referencia que permite a los gestores disefiar las
tareas, como dividirlas en otras tareas y la coordinacion
entre las mismas. Este enfoque no es del todo completo
porque es un enfoque estatico. Se tienen en cuenta mas las
estructuras formales que las personas que componen la
organizacion. Por otro lado, el enfoque de las relaciones
humanas, es el resultado de la investigacion de lo que
realmente acontece en la organizacion, como son las
personas que trabajan en ella y la forma de cémo la
organizacion informal existe dentro de las estructuras
formales, y sobre todo, lo que aportan los pequefios grupos
de produccion y otros muchos aspectos de
la conducta humana en el trabajo. La principal limitacion
de este enfoque es que los seres humanos son tan
complejos que todavia se desconocen muchas de las
causas de gran parte de la conducta. El enfoque
sistematico, es mas amplio y mas dindmico que los
anteriores. Al estudiar el progreso de las organizaciones se
observa toda la interrelacion e interdependencia de los
distintos elementos que la componen, incluso la relacion

de la organizacién con su entorno o medio ambiente.

Fuente: Elaboracion propia en base a los antecedentes internacionales y nacionales.
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4.1.2. Respecto al objetivo especifico N° 2

Establecer la manera en que la normatividad del arrendamiento financiero (Leasing),
incide en la formalizacion de la micro y pequefia empresa (MYPES) en el distrito del
Rimac en el 2015, de acuerdo a las normas vigentes.

Respecto al Objetivo especifico N° 2

Se realizo el cuestionario a 10 personas que estan relacionada con el rubro de transporte
de carga por carretera al igual que la empresa Distribuidora Sarahi S.R.L., en su mayoria
eran propietarios de  negocios del distrito de Rimac-Lima, pidiendo aportar datos

respondiendo a las preguntas realizadas de acuerdo a su formalizacion :

La siguiente técnica se tendra que responder con X (SI) (NO)

Arrendamiento Financiero

¢Usted, esta de acuerdo que el Estado debe promover el desarrollo de las Micro y
Pequefias empresas?

Si (x) No ()

¢ Esta usted, de acuerdo con la actual modalidad financiera en el Per(?

Si () No (x)

En su opinion ¢Cree usted, que las tasas actuales de financiamiento son elevadas en el
pais?

Si (x) No ()

¢Usted, estd de acuerdo que el Estado debe promover el desarrollo de las Micro y
Pequefias empresas?

Si (X) No ()

¢Cree usted, que el Estado apoya a las MYPES en el acceso a financiamientos?

Si () No (x)
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¢Considera usted, que el arrendamiento financiero aplicado genera pérdidas en las
utilidades de la empresa?

Si () No (x)

¢ Cree usted, que el arrendamiento es una alternativa de financiamiento en el pais?

Si (x) No ()

¢Cree usted, que con la formalizacion de las MYPES tienen posibilidades de alternativas
de financiamiento?

Si (x) No ()

¢Considera usted, que la MYPE esta libre de ser afectada econémicamente por una
empresa del exterior en el mercado local?

Si () No (x)

¢Cree usted, que las MYPES son mas afectadas en su crecimiento por la globalizacion?
Si (x) No ()

¢Usted cree que la formalizacion es una medida que los empresarios deben seguir?

Si(x) No ()

¢Usted cree que una adecuada informacion de las normas de las MYPES ayudaria en su
formalizacion?

Si (x) No ()

¢Usted cree que con la formalizacion, las micro y pequefios empresarios podran obtener
legalidad fiscal y laboral?

Si (x) No ()

¢ Tienen las Mypes, definidos sus objetivos?

Si (x) No ()

¢Promueve la gerencia una cultura de riesgos?

Si () No (x)
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¢Usted cree que las micro y pequefias empresas tendran alcance global actuando
individualmente?

Si () No (x)

¢Usted cree que sin acceso a financiamiento, las MYPES, éstas puedan satisfacer sus
necesidades de crecimiento?

Si () No (x)

¢Usted cree que las MYPES son generadoras de empleo y posibles motores del
crecimiento econoémico?

Si (x) No ()

¢Usted cree que la evaluacion de los créditos a las MYPES deben proporcionar los
elementos suficientes para la medicion de un riesgo crediticio?

Si (x) No ()

4.1.3. Respecto al objetivo especifico N° 3

-La Mype Distribuidora Sarahi S.R.L.

Respecto N° 03 ENCUESTA

Instrucciones

La presente técnica tiene la finalidad recabar informacion relacionada con la
investigacion «“ De que manera, varian los estados financieros al acceder en contratar un
arrendamiento financiero la MYPE DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L. Rubro
transporte de carga por carretera del distrito de Rimac-Lima". En las preguntas que a
continuacion se le presenta, sirvase elegir una alternativa, marcando para tal fin con un

aspa (X). Esta técnica es anonima y se le agradece su colaboracion.
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Sectores Econdmicos:

» Empresas 10
» Servicios 4
» Comercial 4
» Manufactura 2

Tiempo de antigliedad en la empresa:

» 0-5afios ()6 -10afios ()

» 11 - 15 afios () Mas de 16 afios ()

Tabla N° 1
Afos Frecuencia Porcentaje
0 - 6 afios 10 100%
6 - 10 aflos 0 0%
11 - 15 afos 0 0%
Mas de 16 afios 0 0%
Total 10 100%
Gréafico N° 1
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Cargo que desempefias actualmente:

>

YV VvV VYV V

Asistente ()

Propietario ()
Jefe de area ()
Subgerente/Gerente ()
Contador ()
Tabla N° 2
CARGOS FRECUENCIA | PORCENTAJE
Asistente 1 10%
Propietario 4 40%
Jefe de area 1 10%
Subgerente/Gerente 3 30%
Contador 1 10%
TOTAL 10 100%
Gréfico N°2
CARGOS ACTUALES
Asistente
1
10%
Contador /_
B Asistente

M Propietario
m Jefe de area
M Subgerente/Gerente

m Contador
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ENCUESTA
1. ¢Qué productos financieros conoce usted?

Créditos Bancario ()
. Arrendamientos(Leasing) ()

a

b

c. Factoring ()
d

Otros ()
Tabla N°3

¢ Qué productos financieros conoce

usted? Frecuencia | Porcentaje
Creditos Bancario 4 40%
Arrendamientos(Leasing) 3 30%
Factoring 1 10%
Otros 2 20%
Totales 10 100%

Grafico N° 3

¢ Qué productos financieros conoce usted?

Series1
M Series2

Interpretacion:
De las 10 empresas encuestadas representan el 100 %, de los cuales respondieron que el

40% conocian los créditos bancarios, el 30 % conocian los arrendamientos (leasing), 10%
indicaron que conocian el factoring y el 20% indicaron que conocian otros productos

financieros.
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N

¢ Qué Arrendamientos financieros conoce usted?

Leasing Operativo ()
Leasing Vehicular ()

a
b
C. Leasing Financiero ()
d

Ninguno
Tabla N°4
¢ Qué Arrendamientos financieros conoce usted?
Frecuencia | Porcentaje

a. Leasing Operativo 2 20%
b. Leasing Vehicular 4 40%
c. Leasing Financiero 3 30%
d. Ninguno 1 10%
Totales 10 100%

Gréfico N°4

100% - | i i {
98% -
96% -
94% -
92% -
90% -
88% -

86% T : : .
a. Leasing b. Leasing c. Leasing d. Ninguno
Operativo Vehicular Financiero

NN

Interpretacion:
De las 10 empresas encuestadas representan el 100 %, de los cuales respondieron que el

40% conocian el leasing vehicular, el 30 % conocian el leasing financiero, el 20%
indicaron que conocian leasing operativo y 10% indicaron que conocian ningln

arrendamiento financiero.
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3. ¢Qué clase de Arrendamiento le gustaria utilizar?
a. Leasing Operativo ()
b. Leasing Vehicular ()
C. Leasing Financiero ()
d. Ninguno
TablaN°5
¢ Qué clase de Arrendamiento le gustaria utilizar? Frecuencia | Porcentaje
a. Leasing Operativo 2 10%
b. Leasing Vehicular 4 40%
c. Leasing Financiero 3 40%
d. Ninguno 1 10%
Totales 10 100%
Gréafico N° 5
¢Qué clase de Arrendamiento le gustaria utilizar?
B d. Ninguno
1 B [NOMBRE DE
10% CATEGORIA]
[VALOR]
10%
M a. Leasing Operativo
B b. Leasing Vehicular
c. Leasing Financiero
H d. Ninguno
[NOMBRE DE
CATEGORIA]
[VALOR]
40%

Interpretacion:
De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el

40% querian utilizar el leasing vehicular, el 40 % querian utilizar el leasing financiero, el
10% indicaron que querian utilizar leasing operativo y 10% indicaron que no querian
utilizar ningln arrendamiento financiero.

4. ¢Podria indicarnos la principal dificultad que encuentra cuando va a solicitar un
préstamo?
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a. Desconfianza del Banco ()
b. Falta de Garantia ()
c. Requisitos en exceso ()
d. Otros ()
Tablan® 6
¢Podria indicarnos la principal dificultad que . .
L . Frecuencia | Porcentaje
encuentra cuando va a solicitar un préstamo?
a. Desconfianza del Banco 2 20%
b. Falta de Garantia 4 40%
c. Requisitos en exceso 3 30%
d. Otros 1 10%
Totales 10 100%
Gréfico N°6

solicitar un préstamo?

d.Otros
1
10%"

c.Requisitos en
eXCeso

3
30%

m a. Desconfianza del Banco

¢Podria indicarnos la principal dificultad que encuentra cuando va a

= b. Falta de Garantia

c.Requisitos en exceso

d.Otros

Interpretacion:

De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el

40% indicaron que la principal dificultad era la falta de garantia, el 30 % indicaron que la
principal dificultad era los requisitos en exceso, el 20% indicaron que la principal
dificultad era la desconfianza del banco y 10% indicaron que la principal dificultad eran

otros.

5. ¢Como considera la utilizacion del leasing, al momento de la eleccién de una

herramienta de financiacién?
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a. Importante ()
b. Poco Importante ()
c. Irrelevante ()
d. Ninguna ()

TablaN° 7
¢, Como considera la utilizacion del Leasing, al
momento de la eleccion de una herramienta financiera? | Frecuencia | Porcentaje
a. Importante 6 60%
b. Poco Importante 2 20%
c. Irrelevante 1 10%
d. Ninguna 1 10%
Totales 10 100%

Gréafico N° 7

¢Cbmo considera la utilizacion del Leasing, al momento de la eleccién
de una herramienta de financiacion?

M a.Importante
M b.Poco Importante

m c.Irrelevante

m d. Ninguna
' B b.Poco
® d. Ninguna m clrrelevante Importante
1 1 2
10% 10% 20%

Interpretacion:
De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el

60% indicaron que consideraban la utilizacién del leasing importante, 20% indicaron que
consideraban la utilizacién del leasing poco importante, 10% indicaron que consideraban
la utilizacion del leasing irrelevante y 10% indicaron que no consideraban la utilizacion
del leasing .

6. ¢Como usted, tuvo conocimiento de este tipo de financiamiento?
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a. Bancos ()
b. Contador ()

c. Amistades ()
d. Otros ()
Tabla N° 8
¢ Cémo usted, tuvo conocimiento de este tipo = ialp .
de financiacion? recuencia | Porcentaje
a. Bancos 4 40%
b. Contador 3 30%
c. Amistades 1 10%
d. Otros 2 20%
Totales 10 100%
Grafico N° 8

¢Como usted,tugooconocimiento de este tipo de financiacion?
. Otros

2

20%

M a. Bancos

c. Amistades
1
10%

Hm b. Contador
 c. Amistades

m d. Otros

Interpretacion:

De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el
40% indicaron que tuvieron conocimiento por los bancos, el 30% indicaron que tuvieron
conocimiento por su contador, el 10% indicaron que tuvieron conocimiento por sus

amistades y 20% indicaron que tuvieron conocimiento por otros.
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7. ¢Cudles los beneficios economicos que se obtienen del arrendamiento financiero?

a. Financiamiento de activo fijo

b. Depreciacion acelerada

c. Intereses deducibles
d. Otros
Tabla N° 9
¢, Cuales son los beneficios econdmicos que se obtienen . .
. . . Frecuencia | Porcentaje
del arrendamiento financiero?
a. Financiamiento del activo fijo 5 50%
b. Depreciacién acelerada 3 30%
c. Intereses deducibles 1 10%
d. Otros 1 10%
Totales 10 100%
Gréfico N° 9

¢ Cudles son los beneficios econdémicos que se obtienen del
arrendamiento financiero?

B c. Intereses

deducibles B d.Otros
1 1 M a. Financiamiento del
10% 10% activo fijo

b. Depreciacién acelerada

F
F
|

[

M c. Intereses deducibles

b. Depreciacion

acelerada
3 m d.Otros

Interpretacion:

De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el
50% indicaron que el beneficio econémico fue el financiamiento del activo fijo, 30%
indicaron que el beneficio econdémico fue de depreciacion acelerada, 10% indicaron que
el beneficio economico fue los intereses deducibles y el 10% indicaron que el beneficio

econdmico fueron otros.
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8. ¢Quién se encarga de la administracion del bien?

a. El Banco ()

b. La Empresa ()

C. El proveedor ()

d.  Otros ()

Tabla N° 10

¢ Quién se encarga de la administracion del
bien? Frecuencia | Porcentaje
a. El banco 3 30%
b. La empresa 4 40%
c. El proveedor 2 20%
d. Otros 1 10%
Totales 10 100%

Grafico N° 10

dowos ¢Quién se encarga de la
1
10%

administracion del bien?

a.El Banco
3
30%

c. El proveedor
2
20% M a.El Banco
M b.La Empresa

c. El proveedor

m d.Otros

Interpretacion:

De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el
30% indicaron que creen que la administracion del bien se encarga el banco, 40%

indicaron que creen que la administracion del bien se encarga la empresa, 20% indicaron
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que creen que la administracion del bien se encarga el proveedor y 10% indicaron que
creen que la administracion del bien se encargan otros.

9. ¢Quién elige al proveedor?

a. El Banco ()
b. La Empresa ()
C. El Garante ()
d. Otros ()
Tabla N° 11
¢Quién elige al proveedor? Frecuencia | Porcentaje
b. El Banco 2 20%
c. La Empresa 5 50%
c. El Garante 2 20%
d. Otros 1 10%
Totales 10 100%
Grafico N° 11
¢ Quién elige al proveedor?

6 —

s+

4 —/ B Porcentaje
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Interpretacion:

De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el

50% indicaron que creen que el que elige al proveedor es la empresa, 20% indicaron que
creen que el que elige al proveedor es el banco, 20% indicaron que creen que el que elige
al proveedor es el garante y 10% indicaron que creen que el que elige al proveedor son

otros.
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10. ¢ Qué plazo minimo otorgan para un contrato de Arrendamiento Financiero?

= 1 afio ()
= 2 afios ()
= 3 afios ()
= No sabe ()
Tabla N° 12
¢ Qué plazo minimo otorgan para un contrato de . .
Arrendamiento Financiero? Frecuencia  Porcentaje
a.l aio 3 30%
b.2 afios 2 20%
c. 3 afios 3 30%
d. No sabe 2 20%
Totales 10 100%
Grafico N° 12
¢, Qué plazo minimo otorgan para un contrato de
Arrendamiento Financiero?
ma.lafo
M b.2 afios
M c. 3 afos
® d.No sabe

Interpretacion:

De las 10 empresas encuestadas representan el 100%, de los cuales respondieron que el
30% indicaron que el plazo minimo que otorgan para un contrato leasing es de 1 afio, el
20% indicaron que el plazo minimo que otorgan para un contrato leasing es de 2 afos,
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30% indicaron que el plazo minimo que otorgan para un contrato leasing es de 3 afos y

20% indicaron gue no sabian que plazo minimo otorgan para un contrato leasing.

4.2 Andlisis de los resultados:

Respecto al objetivo especifico N° 1

(Bravo Melgar, 1998), (Duran Monge, 1998), (Effio Pereda, 2011), (Inga Vasquez,
2011), (Leyva, 2003), (Koontz & O’Donnell, 1990), afirman que el arrendamiento
financiero a través de los tiempos ha sido un buen instrumento de financiacion para
poder aumentar la produccion de las empresas, iniciandose en Europa en la época de la
edad media, expandiendose a los demas paises europeos y aplicandose este método de
financiacion en los afios 50 en Estados unidos ,adaptdndose a los demas paises de
Latinoamérica, asi poder competir en el medio de la globalizacion y de los avances
tecnoldgicos de la época, aplicandoles doctrinas contables y las normas internacionales
de contabilidad, cuando suscriban este tipo de contratos.

De esta forma a medida que pasaron los afios se fue perfeccionando este tipo de
financiacion, incidiendo en la evaluacion crediticia para poder acceder a los
arrendamientos financieros de las micros y pequefias empresas en el distrito del Rimac,
que cada vez va mejorando las tasas de intereses disminuyendo el riesgo crediticio.

Seria importante darle a conocer a las PYMES, que son las mas Optimas y necesitan
realizar este tipo de operaciones, que permitan de alguna manera pagar un menor interés
y obtener algunos beneficios adicionales y puedan seguir generando mas trabajo y
rentabilidad al Estado.

Que muchas veces por desconocimiento no utilizan estos instrumentos financieros que
son ofrecidos por algunas instituciones financieras y no pueden acceder a edificaciones,
maquinarias, vehiculos, retrasando el desarrollo de la empresa dismuyendo la
competividad en el mercado.

Resultados de la encuesta:

Respecto al objetivo especifico N° 2

La técnica de la encuesta fue aplicada a 10 personas que estan relacionada con el rubro
de transporte de carga por carretera al igual que la empresa Distribuidora Sarahi S.R.L.,

en su mayoria eran propietarios de negocios del distrito de Rimac-Lima.
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Respecto a las respuestas obtenidas:

Para el Dr. (Leyva, 2003),"El leasing es un contrato de financiamiento en virtud del cual,
una delas partes, la empresa de Leasing, se obliga a adquirir y luego dar en uso un bien
de capital elegido previamente; por la otra parte, la empresa usuaria, a cambio del pago
de un canon como contraprestacion por ésta, durante un determinado plazo contractual -
que generalmente coincide con la vida util del bien- finalizado el cual puede ejercer la
opcion de compra, pagando el valor residual pactado, prorrogar o firmar un nuevo

contrato o, en su defecto devolver el bien".

Arrendamiento financiero
Anexo N° 02: Respecto al Objetivo especifico N° 2

Tabla N° 13
PERSONAS PORCENTAJE
Sl 12 63%
NO 7 18%
19 100

Grafico N° 13

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

[NOMBRE D
CA

LN
mNO

Interpretacion:

De las 19 preguntas realizadas a los encuestados, de los cuales representan el 100%, el
82% nos dieron como respuesta SI y un 18% como respuesta NO, lo cual refleja que los
encuestados en la mayoria estan interesados en este tipo de financiamiento y que

pretendan adquirirlo para aumentar sus ingresos de sus empresas.
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Respecto al objetivo especifico 3:

De los resultados podemos vislumbrar que las Mypes y en caso nuestro
DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L, Rubro transporte de carga por carretera del distrito
de Rimac-Lima", tiene una variacion de los estados financieros al acceder en contratar un

arrendamiento financiero.

Analisis de los resultados objetivo N° 3:

Al término de la encuesta realizada a la empresa Distribuidora Sarahi S.R.L., podemos
indicar que los estados financieros tendrian variacion significativa ya que al obtener un
arrendamiento financiero (leasing) en el periodo, aumentaria los activos fijos y
aumentaria sus obligaciones financieras, asimismo incrementaria sus ingresos Yy sus
gastos financieros que se muestran en los ratios financieros generando una utilidad en el
periodo 2015.

Por otro lado, la evaluacién de la posicion financiera, presente y pasada, y los resultados
de las operaciones, permitira conocer la situacion financiera y econdmica de la empresa
para facilitar la toma de decisiones, estableciendo las mejores estimaciones y

predicciones posibles sobre las condiciones y resultados futuros.
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V. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1 Conclusiones

1. Respecto al objetivo N° 1 del analisis sobre el arrendamiento financiero ha
quedado demostrado que es una nueva herramienta de financiamiento para las
micro y pequefias empresas (Mypes), ya que, da paso a obtener mejores activos
fijos de tecnologias mas avanzadas en el medio local. Asi mismo las empresas
pueden acceder a este tipo de financiacidn ya que no requiere de garante y su tasa
de interés son similares a los de un préstamo tradicional, generdndose mas
ingresos a la empresa al utilizar el activo fijo adquirido con el arrendamiento
financiero, disminuyendo el riesgo crediticio al aumentar la capacidad de pago,
por el posicionamiento y la competitividad en el mercado de la empresa.

Segun anexo N° 1

2. Respecto al objetivo N° 2 ha quedado demostrado que las micro y pequefas
empresas (Mypes) en estos ultimos afios han logrado un gran auge, ya que,
muchas de estas empresas se han formalizado para poder incursionar en los
diferentes sectores econdmicos. Y asimismo, el Estado les ha otorgado una
formalizacion simplificada, beneficios tributarios y laborales, dandole ventajas
para dar empuje a su plan de crecimiento y puedan acceder al financiamiento por
medio del arrendamiento financiero y le permita competir con las grandes
empresas e industrias en esta econémica globalizada. Cualquier empresa Mype
informal para poder crecer econémicamente tendra que seguir los pasos de
formalizacion para que puedan cumplir con las normativas del arrendamiento
financiero y accedan a este instrumento financiero.

Segun anexo N°2

3. Respecto al objetivo N° 3 finalmente, hemos aplicado estos conceptos a la
empresa Distribuidora Sarahi S.R.L., siendo nuestro caso practico, tratando de ver
como es un contrato de arrendamiento financiero en la micro y pequefia empresa
(MYPES) en el distrito del Rimac en el 2015 , al analizar los datos de los estados
de resultados suministrados por las empresas de transporte de carga, se observa
que la situacion econdémica es buena, ya que actualmente la empresa obtienen

utilidades superiores a s/ 161 739 miles de soles, adicionalmente se observa que
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los efectos de operaciones y los cambios en su situacion financiera de los afios
2013, 2014 y 2015 es positiva.

Una vez conocidas y comparadas las tendencias de los ingresos y gastos de las
diferentes variables financieras que intervienen en las operaciones econémicas de
la empresa de transporte de carga, se puede afirmar que la tendencia de los gastos
inherentes a la operacion es a la baja, mientras que se incrementan la solvencia y
liquidez proveniente de la operacion del servicio, asi como la capacidad para
generar recursos.

En la gran mayoria de los estados financieros, se observa que la empresa de
transporte de carga toma sus propias decisiones de inversion y crédito, con el
propdsito de asegurar su rentabilidad y recuperabilidad en el corto plazo.
Asimismo, se puede evidenciar que los directivos y administradores de la empresa
de transporte de carga, han manejado sus activos en forma racional y han
planificado la rentabilidad de acuerdo a la solvencia y capacidad de crecimiento
del negocio.

Segun anexo N° 3

5.2 Recomendaciones

1. Se tendria que elaborar un plan de negocios bien desarrollado de su comportamiento
de ingresos de las micros y pequefias empresas, para poder determinar el riesgo crediticio
ante el sistema financiero, para asi obtener un respaldo econdmico, midiendo la
productividad  de las empresas. Asi mismo los gerentes y las personas que toman
decisiones en las empresas deberan estar comprometidos en seguir los pardmetros para

lograr una buena gestién crediticia.

2. Es conveniente que dada la problematica, el Estado peruano cumpliendo su rol
promotor debe legislar para que se creen tratamientos preferenciales en lo que respecta
sobre la tasa de interés por arrendamiento financiero; asi como apoyar a las MYPES
mediante leyes de incentivos laborales y tributarios, que les permitan ser competitivos, de
tal manera que motive a que los micro y pequefios empresarios a recurrir a un adecuado
financiamiento para adquirir los activos fijos de alta tecnologia para elevar sus niveles de
produccion y que necesita, logrando un efecto social en la generacion de puestos de
trabajo y aprovechando las ventaja comparativa de los productos peruanos que tienen

gran demanda en el extranjero.
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3. Podemos indicar que se deberia aplicar el arrendamiento financiero (leasing) porque
es un medio accesible para el crecimiento de la micro y pequefia empresa, asimismo
viendo la variacion de los estados financieros de un afio al otro se puede decir que una
herramienta financiera de gran utilidad para el incremento de los ingresos por medio de
la utilizacion de los activos fijos adquiridos y que en corto plazo puedan recuperar su

inversion.

Las micros y pequefias empresas deberian buscar mas informacion sobre este tipo de
financiamiento ya que si pretenden competir en el medio econémico globalizado tienen
que contar con herramientas a la vanguardia de avanzada tecnologia, ya que dia a dia las
mypes siguen teniendo mas auge en los diferentes sectores econémicos y mercados del

mundo, siendo la competencia cada vez mas fuerte por la exigencia de la demanda.
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6.2.Anexos

FICHA RUC : 20535945226
DISTRIBUIDORA SARAHI SRL

Miamere de Transsccitn : 132220875

CIR - Constancia de Informacidon Registrada

Incarparado 2l Régimen de Buenos Contribuyentes (D, Leg 912) a partir del 01/02/2016
Mediante Resolucién N® 0230050151336

Informacion General de| Contribuyente

Apellidos y Nombres & Razdn Social
Tipo de Contribuyente

Fecha de Inscripcibn

Fecha de Inicio de Actividades
Estado del Contribuyente
Dependencia SUNAT

Condicidn del Domicilio Fiscal
Emisor electronico desde
Comprobantes electrdnicos

: DISTRIBUIDORA SARAHI SRL
: 28-50C,COM,RESPONS, LTDA
1 28/04/2010

1 03/05/2010

: ACTIVO

: 0023 - INTENDENCIA LIMA

: HABIDO

MNombre Comercial

Tipo de Representacian

Actividad Economica Principal
Actividad Econdmica Secundaria 1
Actividad Economica Secundaria 2
Sistema Emision Comprobantes de Pago
Sistema de Contabilidad

Codigo de Profesién f Oficio
Actividad de Comercio Exterior
MNimero Fax

Teléfono Fijo 1

Teléfono Fijo 2

Teléfono Mowil 1

Teléfono Movil 2

Correo Electrdnico 1

Correo Electronico 2

Datos del Contribuyente

: 4923 - TRANSPDRTE DE CARGA POR CARRETERA
1 4690 - VENTA AL FOR MAYOR NO ESPECIALIZADA

: MANUAL

: COMPUTARIZADD

: ;HFBRTADQME!PDRTADD&
: -1 = 4311444

: 1.- 999050202

: asesoria_empresas@yahoo.com

Actividad Economica
Departamento
Provincia

Distrito

Tipo y Nombre Zona
Tipo y Nombre Via
Nro

Km

Mz

Lote

Dpto

Interior

Otras Referencias
Condicién delinmueble declarado como Domicilio
Fiscal

4923 - TRANSPORTE DE CARGA POR CARRETERA
LIMA

LIMA

RIMAC

P.J. VILLA FATIMA

JR, LOS CORREGIDORES

273

ESPALDA IGLESIA DE VILLA FATIMA
OTROS.

Fecha Inscripcion RR,.PP
NOmero de Partida Registral
Tomo/Ficha

Folio

Asiento

Origen del Capital

Pais de Origen de| Capital

Datos de la Empresa

1 19/04/2010
T 12469233

: KACIONAL

Registro de Tributos Afectos

[ T T .

hitps:fwww.sunat gob pelcl-ti-itmenuMenulnternet him ?agrupacion="4pestana="
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21102016 Datos de Ficha RUC- CIR(Constancia de Informacidn Regisirada)

EXDNEracion
Tributo Afecto desde Marca da
Exoneracion Desje Haxks
IGV - OPER, INT. - CTA, PROPIA 03/05/2010 = = =
1GV - LIQUI COMPRA-RETENCIONES 03/05/2010 - - =
RENTA-3RA. CATEGOR.-CTA.PROPIA 03/05/2010 - = =
RETENC. RTA. LIQUIDAC. COMPRAS 03/05/2010 - - =
RENTA 4TA, CATEG. RETENCIONES 01/04/2012 - - -
RENTA STA. CATEG, RETENCIONES 01/12/2011 - - -
ESSALUD SEG REGULAR TRAEAJADOR 11272011 - - -
SNP - LEY 19990 01f12/2011 - - -
Representantes Legales
Tipo ¥ NOmero " Fecha de Nro. Orden de
de Documento Apsiidosy Nombres Cargo Nacimienta Fachs Desde Representacidén
DOC. NACIOMAL ORE RIOS SARA EPIFANIA GERENTE GENERAL ~ 07/04/1981 19/04/2010 -
DE IDENTIDAD Direceién Ubigeo Teléfono Correo
-40994604 IR, LOS CORREGIDORES 273 LIMA LIMA RIMAC 15 = - -
Otras Personas Vinculadas
Tipoy . Fecha de N - .
Nro,Doc, Apellidos y Nombres Vinculo Nacimientg [ ocha Desde Residencia Percentaje
mgluoﬂ'&m- MAMANI QUISPE ELMER WILSON S0CIO 20/11/1978 18/04,/2010 - 1.000000000
DE Direccian Ubigeo Teléfano Correo
IDENTIDAD
=40094641 == == -
oy Apellidos y Nombires Vinculo noocha de  FechaDesde Residencia Porcentaje
Nn[t.‘:)?c;:llm. DRE RIOS SARA EPIFANIA SOCIO 07/04/1981 18/04/2010 = 59.000000000
DE Direccién Ubigeo Teléfono Correo
IDENTIDAD
-40994604 - - -
Establecimientos Anexos
. . o . . Lt DOtras
Codigo Tipo Denominaciin Ubigea Domicilio Referancias Cond.Legal
L LIMA LIMA SAN
0oo1 COMERCIAL - Hgg;IQJEEDE AV. ZARUMILLA NRO. 196 INT. A - ALQUILADO
Importante
Descentralizacion de Servicios ; Hemos puesto a su disposicion los Centros de Servicios al Contribuyente, ubicados en los siguientes
distrites : Callao, Lima Cercado, Comas, San Isidro, San Martin, y Santa Anita, donde podra realizar sus Trdmites o ConsL|tas can
mayor rapidez y comodidad
Documento emitido a través de SOL - SUNAT Dperaciones en Linea, cue tiene validez para realizar trdmites Administrativos, Judiciales
¥ demas
La SUMAT podra confirmar el domicilio fiscal ce los inscritos
DEPENDENCIA SUMAT
Fecha:21/10/2016
Hora:18:23

hitps:fwww. sunatgob,pafcl-ti-itmenuMenulnternet.tm Fagrupacion="&pestana="
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FECHADE FORMALIZATICN: 14062012

VR CONTRATO 00118800, 810045144012 S APORECONCEDIOD. 9301034 MONEDA DOLARESUS
NRO CUENTA: 0011-0167-01 00025650 CUOTA INICIAL: 2656200 i —_—

[ CALENDARIO DE PAGOS LEASING J

_ COM GEN,
e - MERCED ‘ ENV COMP. TOTAL
CUGTA VENCIENTO  CAPITAL  WTERESES  CONDUCTIVA  SEGURQ DEPAGD |GV ‘

SN

1406, 012 LATH 76 B15.66 2.28:42 000 150 a1 8 2.629 1t
15-10-2012 L Aga &7 197:85 78642 000 180 411 B3 2,845 /4

13 14112017 1,431 9 7%4.52 2,288.42 pog 150 A1l B3 2.69.05
N 14-12-2002 1,549 84 736,58 28642 000 150 a1 .83 2,09 7%
- 130152018 150301 7425 228642 000 150 411 &3 2.699.75
o0 L802-2002 1.562 80 723.82 oop6 42 000 1D 11 63 2.699.7%
o 1A 0a-2013 166010 636.31 228642 000 150 411 E3 2,64,
0H 15.0a-2018 1,579.27  762.15 2.086.42 000 150 41 83 7.6,
W 18-0%-2013 | 663182 622 60 2.6 47 000 1750 411 B 2.649.7
03 14-lie. 2013 1,680, 77 645 6b a28642 000 1.50 411 84 2.6%4.0¢
311 15407-2012 ] 660,62 635.79 228642 000 10 41140 2,699.75
{18-201 1.700.30 58603 aafg d20  0.00 130 411 82 2,659.75

(- 2411 | 6h3 30 623.08 28642 000 150 41183 2,699 7%
ER.0) 1.776:4¢ 509 98 2.286.42 D00 150 511 85 R
015 1112013 | 742 9] 54335 2.28642 0,00 1.50 41101 2.699 75
£12-M132 1.747.18 53930 7,786 42 g.00 L1560 411 82 2699/
£.17]-2014 | 17 7% 458.7 278642 000 3150 411 8. 2,659.75
L | BO7,74  479.18 zoashd2 000 150 411 83 2,648 7%
La1603-2m4 1.873.62 412.80 228642 @00 10 411 8% 2681
0 14-04-2014 1851 81 434.61 228647 000 150 411 & 2.699.7°
&-h-2074 | BET 60 29887 278642 000 150 41183 2.698.7°

122 160060014 | 228647 000 150 411.83 2.7
N 14:07-2014 z.28642  0.00 150 411 .83 2.649.75
4 12-08:2049 228642 000 180 1183 2599,
= R0 2014 1.286.42 000 160 411 83 2,643 75
41 2014 2 28642 bo0 150 a1l 82 2.9 0%

: z2La8 228042 o 350 4Ll 2639 76

‘. 5. 14 2.28 g0 1 Eg ) e

2 2.286 po0 150 411.83 7,687

2 155 3 2286 0.00 150w 4118 2639 7%

2 13684 2.286 nap 150 41) 82 269904

2 Ll pan 2286 .00 1.50 09, 7%

] 2.1 9709 2.286 600 150 411 83 26075

07 - 2013 2.2 B3 14/ 208642 D00 150 411.44 2 ER.75

e 408205 204558 MD6l 26D 0.00 150 48 2690
037 14282015 1. 108.14 0.00 100814 000 150 199 # 130634

et Ve Azl
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2 ummmmmmnmmmummmnmmmmml
De BLGS} PROVEEDOR(ES) (EN ADELANTE, "FL{LOS) PROVEEDORIEST") SELECCIONADDLS] PON LA ARRENDATARIA A SU LIBHE BLECCION ¥
ENTERA SATISFACCION, SEGUN LO ESPECIFICADO EN EL ANEXD |, =2 s==sssssssasumnusansssxs axaw szamm
2 umrwmmcmmumulmmmmvmmvmu
ADQUISICION DE ELLOS) BIENES], EXPRESAMENTE ESTASLECIDAS POR EL{LDS) PROVEEDOR(ES]; QUEDANDC EL BANCH) UIBERADD TR TODA
HESPONSABILIDAD POR LA CALIDAD. m&mwomumuq&sms;umwmtmu
SANEAMIENTD POR EVICCIGON. =x=x=swmssssausanmn " a,'..—\; =aza=n

n mmsEMJMMMAmm&WM'
HAYA LIERCIDO LA OPCION OF COMPRA SOBRE ;manmwnmesvmmnouuqhmummvo:mm

- savareses

mm HASTA QUE LA ARRENDATARIA

CON LAS NORMAS LEGALES VIGENTES: ww= mwo:

LEzTETmessLs = s FAREmssssEEETES

TERCERA: £L PRECIO DE EL(LOS] 81 | ANMHEEEECEEaEMMNsMIEETIERASSMS S TS SN

41 £ PRECIO DE ADQUISTCON. mmx’&manﬂmuum&uomummm
QUEDA INCORFORADO £ EL AN . :

13 ELVALOR TOTAL

umrmawummm«mmumummm
umoustcm vﬁimwasvosnmannemosx BIEN(ES] A LA ARRENDATARIA, DICHO
1105, COMISIONES, GASTOS, SEGUROS, ¥ DEMAS CONCEFTCS EN QUE EL UANCD
DE LA ARSENDATARZA, SIN RESERVA NI LIMITACION ALGUNA. «==s==xs

)gmmwmmonMIMwummoawm
HIEN(ES); DICRD (NCREMENTO O DISHINUCION DE VALOR SERA REAIUSTADG,
TE. EL “CRONOGIAMA™) ESTABLECIOO EN EL ANEXO 3 DEL PRESENTE CONTRATO. EL
ARENOATARIA, QUIEN MANIFIESTA SU ACEPTACION ¥ CONFCEMIDAD A ELLO SO
, L CUONOGEAMA POORA MANTENERSE INALTERABRE, GENERANDGSE CLOTAS
A LD QUE LA AZHENDATARIA MANIFIESTA S\ ACEPTACION Y CONFORMIDAD. ===

-------------v-----u.--:-.--.--u-:nm--u-::::
i EPECTUADA CUANDO €L BANCO EFECTUE £ DESEMBOLSD TOTAL O PARCIAL PRIV | A
ol BIEN[ES), YO 0 } BIEN(ES) SE ENCURNTRE(N) A SU DISPOSICION, /O F(105) MISMINS) LE HAYA(N]
8 e OCURRA PRl ; ) : QUIER MEGIO. LA ENTREG), SE ENTENDERA
POR CUALGQUIER. NEGARA 4 RECIES EL{LOS) MENIS) O EL
AR PARTE DE EL O 505 ACT)

= rwmesesdls ERTTORASKIIEITIAS
47 sk FUNCIONAMIENTO. ENTHEGA CEEJETENTE, O CUALQUIER OTIA
DIFICATAD 1 ) HATURALEZA QU ENCUENTRE EN BL (LOS) BIEN(ES), SON ASLMIDOS AIENTE POR LA ARRENOATARTA,
DA POR EL BANCD A TORMIAARL TODOS (0% RECLAMGS ¥

QUIENES CORRESPONDS 47 RADS LY (ESGOS DE LA ENTHEGA, TRANSPORTE [

BRaD(OA TOTAL O PARCIAL, AVERIA,

INSTALACION DF EL(LOS 106 [FE L LA v A CONTRATAR UN SEGURD CONTIA 706G

- BANI ‘ NESPONSABILIDAD RESPECTD G LOS UESGIC 2L 1A
ENTREGA, TRANSPORTE £ INST QUIER PEADLDA; DETERIORG O MAL FURCIONAMIENTC € £L0LOS)
MISMOLS), muswsumcmsemumuleummwm A EEER TS eRRa AR NS nnse sy F RN R eas RREES
43 musommmrmuoemwmmmmmumnomooumoeanos)mmunm1ma

RIESE0 A SU CUBNTA ¥ CO
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oemmounmamxxv&mormu.ossamsvovonaw«mrnmummﬂnoemws)nmmaam
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SEGUROS CONTRATATA, SIN PERIUICID ©E INDEMNIZAI A EL BANCD POR £L MONTO TOTAL MATER) 4 DE DESEMBOLS0, =wewmmessssuduis
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51 umvms'mmvmmwumwﬂmwmsanewws»uovmmnswswamv
mmuw«.mcwoomumnwu)mus)wamuwsmm)m)mmrooosuas
RECLAMOS RESPECTD A ELILODS) (MFAES) SERAN DEHIGIDOS POR LA ARRENDRTARIA BIRECTAMENTE A EL(LOS| PROVEEDOR(ES) Y/0 COMPARIA
ummawmummmwmwmmumtwmmmmmnm
aoeAunm1mA.nonannoos:sﬁmm.wwmamuumnoonqumwommoemws)
PROVEEDOR(ES) O FABRICANTE, OE SER EL CASO, D€ ELILOS) BIENES). s
52 umxmmwemlmmmssyswﬁ

51 umrmmumnmym
Asl COMO QUE SEN) USADO(S), CONSENVADO(S) ¥ LAS INSTRUCCIONES, SERVICIOS, REPUESTOS Y GARANTIAS GuE
WAYA(N) OTORGADO EL(L0S) PEO . S 6L FASRICANTE DE LOS MISMOS, DE SEL Bl CASD. LOS GASTOS QUE DEMANGEN LOS
SERVICICR, REPUESTO ¥ LA EOCANCIATH GARRN RESPECTIVAS SERAN ASUMIDOS INTEGRAMENTE POR LA ARRENDATARIA. & == 252

: lmfvmohusmuummnmuwmmom
mvcmnnsummmmnvmvw 451 COMO, A

Wetmmmmm EL COSTO CE INSPECCEON DEE ELILOS) BIEWES) ¥

¥

wwmw ITE POR LA ARREROATAREA. =i - e
| SOBE LA POSESION O PROPIEDAD DF EL(LOS) BIEM(ES) DEBERA SER

oeucvemncuamm)nousmmsumsmmmoeus
ecseETEeSEEEEASASEIESecsEET acasETTSessARTasssaYS
€0 £.01.06) RIENIES), LOS SIGHOS VISILES QUE EL BANCO LE ENTREGUE PARA
SHOCIMIENTD GUE BLLOS) BIEN(ES) ES{SON) DE PROPIEDAD OE EL SANCO, nssa=
T qmumnoemmauuoemmm)mmmoc
JASUA O LIBERARA A ESTA DEL CUMPLIMIENTD LAS TUOTAS ¥ DEMAS OBLIGACIONTS

CRmsEEIIATesEERRRLLERE S - wmgEETEm-

me- = - t A b
mmmummwammnwmua
” PARTIR DF LA ENTREGA PARCIAL O TOTAL DE BLODS) MISHO(S] A LA ARRENDATARIA,
. NEL CONTRATO ENTREN BN VIGENCIA, A
nD ; 16 GESE JEANGO HAYA FFECTUADO O CARGOS QUE SE GENERSH CON
WOTIVD DEL PREGREEILES S0, DE: ‘ uumrnomommuMAumhm
S o 1urmmnw&qaammmm;osmv
52 ABIA ALTOARL ALMETBEREGHA DE VENCIMIENTO DEL PUAZD, PARA
MQUELLAS OBLIGAC! ATO NO HAYA FSTARLECIDO PLAZO, = siw
o4 ELPLADS DEL ¥ AT LOHC.IF SEARINILATA. CANCELADD INTEGRAMENTE LAS CBLIGACIONES
DERIVABAS ESTE ¥/0 D& 25 NGO 49
SEPTIMA: CUOTAS DE ARRENDAM =
7 umamwuseoauunmoeusomasntmnwemﬂm:ms@bwwmmwaw
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DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L.

TRANSPORTE DE CARGA Y DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS

N.1L.T.: 20535945226

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

ACTIVO

Cajay Bancos 27,363.00
Clientes 0.00
Cuentas por cobrar accionistas y Persona
Cuentas por Cob.Diversas

Provisiéon de Cuentas x Cobranza Dudosa
Servicios y Otros Contratados por Antici
Mercaderias

Productos Terminados

56,821.00

Sub Productos, Desechos y Desperdicios
Productos en Proceso

Materia Prima y Auxiliares

Envases y embalaje

Suministros Diversos

Otras Cuentas del Activo Corriente 16,324.00
Valores

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 100, 508.00

ACTIVO FUO NETO

Inmuebles, Maquinarias y Equipos 44,599.00
Depreciaciéon de Inmueble, Maq. y Equipo -3,595.00
Intangibles

Amortizaciéon de Intangibles

Activo Diferido 0.00

Otras Cuentas del Activo no Corriente 0.00

TOTAL ACTIVO NETO
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141,512.00

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Sobregiros bancarios

Tributos por Pagar

Remuneraciones y participac. por Pagar
Proveedores

Dividendos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Diversas

Beneficios Sociales de los trabajadores
Provisiones Diversas

Ganancias Diferidas

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Otras Cuentas del Patrimonio Neto

Resultados acumulados Positivo/Negativo

Utilidad / Pérdida del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

13,143.00
112.00

~ 13,255.00

75,500.00

75,500.00

88,755.00

5,000.00

17,786.00
29,971.00
52,757.00

141,512.00



DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L.

TRANSPORTE DE CARGA Y DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS

N.1.T.: 20535945226

ACTIVO

Caja y Bancos

Clientes

Cuentas por cobrar accionistas y Persona
Cuentas por Cob.Diversas

Provisién de Cuentas x Cobranza Dudosa
Servicios y Otros Contratados por Antici
Mercaderias

Productos Terminados

Sub Productos, Desechos y Desperdicios
Productos en Proceso

Materia Prima y Auxiliares

Envases y embalaje

Suministros Diversos

Existencias Por Recibir

Otras Cuentas del Activo Corriente
Valores

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FUO NETO
Inmuebles, Maquinarias y Equipos

Depreciacion de Inmueble, Maq. y Equipo

Intangibles

Amortizacién de Intangibles

Activo Diferido

Otras Cuentas del Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO NETO

BALANCE GENERAL

32,529.00
0.00

30,030.00
107,505.00

89,936.00
65,158.00

31,784.00

356,942.00

242,464.00
-37,753.00

0.00
0.00

561,653.00
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Al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Nuevos Soles)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO

Sobregiros bancarios

Tributos por Pagar

Remuneraciones y participac. por Pagar
Proveedores

Dividendos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Diversas

Beneficios Sociales de los trabajadores
Provisiones Diversas

Ganancias Diferidas

Otras Cuentas del Pasivo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Otras Cuentas del Patrimonio Neto

Resultados acumulados Positivo/Negativo

Utilidad / Pérdida del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

28,190.00
69.00

28,259.00

185,687.00

185,687.00

213,946.00

95,000.00

188,526.00
64,181.00

347,707.00

561,653.00




DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L.
TRANSPORTE DE CARGA Y DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS
N.I1.T.: 20535945226

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en Nuevos Soles)

A CTIV O

PASIVO Y PATRIMONIO

Caja y Bancos 55,341.00 PASIVO
Clientes 0.00 Sobregiros bancarios
Cuentas por cobrar accionistas y Persona Tributos por Pagar 4,717.00
Cuentas por Cob.Diversas Remuneraciones y participac. por Pagar 1,013.00
Provision de Cuentas x Cobranza Dudosa Proveedores
Servicios y Otros Contratados por Antici 4,500.00 Dividendos por Pagar
Mercaderias 30,263.00 TOTAL PASIVO CORRIENTE 5,730.00
Productos Terminados
Sub Productos, Desechos y Desperdicios PASIVO NO CORRIENTE
Productos en Proceso Cuentas por Pagar Diversas 144,154.00
Materia Prima y Auxiliares 49,371.00 Beneficios Sociales de los trabajadores
Envases y embalaje 16,954.00 Provisiones Diversas
Suministros Diversos Ganancias Diferidas
Existencias Por Recibir Otras Cuentas del Pasivo
Otras Cuentas del Activo Corriente 7,064.00 TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 144,154.00
Valores

TOTAL PASIVO 149,884.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 163,493.00
ACTIVO FUO NETO PATRIMONIO
Inmuebles, Maquinarias y Equipos 242,464.00 Capital 95,000.00
Depreciacion de Inmueble, Maq. y Equip -94,571.00 Reservas
Intangibles Otras Cuentas del Patrimonio Neto
AmMmortizaciéon de Intangibles Resultados acumulados Positivo/Negativo 64,181.00
Activo Diferido 20,538.00 Utilidad / Pérdida del ejercicio 22,859.00
Otras Cuentas del Activo no Corriente 0.00 TOTAL PATRIMONIO 182,040.00

TOTAL ACTIVO NETO

331,924.00
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TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

331,924.00



DISTRIBUIDORA SARAHIS.R.L.
TRANSPORTE DE CARGAY DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS
N.I.T.: 20535945226

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2013
(Expresado en Nuevos Soles)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 491,612.00
(- ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 491,612.00
(-) Costo de Ventas -318,972.00
Resultado Bruto 172,640.00
(-) Gastos de Ventas -28,500.00
(-) Gastos de Administracion -94,772.00
RESULTADO DE OPERACION 49,368.00
Gastos Financieros -
Ingresos Financieros

Otros ingresos gravados -
Otros Ingresos no gravados

Enajenacion de valoresy bienes del A.F.

Costo enajenacionde valoresy B. A. F.

Gastos Diversos -6,552.00
REI DEL EJERCICIO

Resultados antes de Participaciones 42,816.00
(- ) Distribucion legal de larenta

Resultado antes del impuesto 42,816.00
(-) ImpuestoalaRenta -12,845.00

RESULTADO DEL EJERCICIO
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29,971.00



DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L.
TRANSPORTE DE CARGA Y DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS
N.1.T.: 20535945226

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2014
(Expresado en Nuevos Soles)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios 694,755.00

(-) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas

Ventas Netas 694,755.00
(-) Costo de Ventas -451,591.00
Resultado Bruto 243,164.00
(-) Gastos de Ventas -37,775.00

(-) Gastos de Administracién -96,316.00

RESULTADO DE OPERACION 109,073.00
Gastos Financieros -8,289.00
Ingresos Financieros

Otros ingresos gravados 0.00

Otros Ingresos no gravados
Enajenacidn de valores y bienes del A.F.
Costo enajenacion devaloresy B. A. F.

Gastos Diversos -8,926.00
REI DEL EJERCICIO
Resultados antes de Participaciones 91,858.00

(-) Distribucion legal delarenta

Resultado antes del impuesto 91,858.00
(-)Impuesto alaRenta -27,677.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 64,181.00
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DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L.

TRANSPORTE DE CARGA Y DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS

N.l.T.: 20535945226

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2015
(Expresado en Nuevos Soles)

Ventas Netas o Ingresos por Servicios
(- ) Dsctos Rebajas y Bonif. Concedidas
Ventas Netas

(-) Costo de Ventas

Resultado Bruto

(- ) Gastos de Ventas

(- ) Gastos de Administracién
RESULTADO DE OPERACION

Gastos Financieros

Ingresos Financieros

Otros ingresos gravados

Otros Ingresos no gravados

Enajenaciéon de valoresy bienes del A.F.

Costo enajenacion de valoresy B. A. F.
Gastos Diversos

REI DEL EJERCICIO

Resultados antes de Participaciones
(- ) Distribucion legal de la renta

Resultado antes del impuesto
(-) Impuesto a la Renta

RESULTADO DEL EJERCICIO
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782,181.00

782,181.00
-508,418.00

273,763.00

-88,133.00
-99,737.00

85,893.00
-36,639.00

0.00

-22,189.00

27,065.00

27,065.00
-4,206.00

22,859.00




DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L.
TRANSPORTE DE CARGA Y DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS
N.1.T.: 20535945226

BALANCE GENERAL Al 31 de
Diciembre (Expresado en
Nuevos Soles)

ACTIVO 2013 % 2014 % 2015 % PASIVO 2013 % 2014 % 2015 %

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

CAJA' Y BANCOS 27,363.00 | 19.34% i 32,529.00 5.79% i 55,341.00 16.67% SOBREGIRO BANCARIO 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00] 0.007

CUENTAS POR COBRAR 0.00 0.00% 0.00] 0.00] TRIBUTOS POR PAGAR 13,143.00 9.29%[ 28,190.00| 5.02%| 4,717.00 1.429

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 16,324.00 | 11.54%| 31,784.00 5.66%]| 7,064.00 2.13% REMUNERACION POR PAGAR 112.00 0.84% 69.00 0.01% [ 1,013.00 0.31%

SERVI CIOS Y OTROS CONTR. 0.00 0.00%| 30,030.00 5.35%]| 4,500.00 1.36% OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

MERCADERIAS 56,821.00 | 40.15%| 107,505.00 19.14%|  30,263.00 9.12%

MATERIAS PRIMAS Y AUX. 0.00 0.00%|  89,936.00 16.01%|  49,371.00 14.87%

ENVASES Y EMBALAJES 0.00 0.00%|  65,158.00 11.60%|  16,954.00 5.11%

CARGAS DIFERI DAS 0.00 0.00% 0.00] 0.00%| 20,538.00 6.19%

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 100,508.00 | 71.02%| 356,942.00| 63.55%| 184,031.00 55.44% TOTAL PASIVO CORRIENTE 13255.00| 9.37% 28,259.00 I 5.03% 5,730.00 1.73%

ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO FIJO 44,599.00( 31.52%| 242,464.00 43.17%|  242,464.00 73.05% BENEFI CIOS SOCI ALES DEL TRABAJOR 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

DERPRECIACION ACTI VO FIJO -3,595.00| -2.54%| -37,753.00 6.72%| -94,571.00| -28.49% CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 75,500.00 53.35%] 185,687.00 33.06%] 144,154.00 43.43%

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 41,004.00( 28.98%| 204,711.00( 36.45%| 147,893.00 44.56% 0.00% 0.00%

0.00% 0.00%

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 75,500.00 | 53.35% 185,687.00 I 33.06%| 144,154.00 43.43%
TOTAL PASIVO 88,755.00 62.72%| 213,946.00 38.09%| 149,884.00 45.16%
CAPI TAL 5,000.00 3.53%] 95,000.00 16.91%| 95,000.00 28.62%
RESERVA 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
RESULTADOS ACUMULADOS 17,786.00 12.57%| 188,526.00 33.57%| 64,181.00 19.34%
RESULTADO DEL EJERCI CIO 29,971.00 21.18% | 64,181.00 11.43%| 22,859.00 6.89%
TOTAL PATRIMONIO 52,757.00 | 37.28% 347,707.00 I 61.91%| 182,040.00 54.84%

TOTAL ACTIVO 141,512.00 |[100.00% | 561,653.00( 100.00%| 331,924.00| 100.00% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO | 141,512.00 | 100.00%| 561,653.00 100.00%| 331,924.00 100.00%
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DISTRIBUIDORA SARAHI S.R.L.

TRANSPORTE DE CARGA Y DISTRIBUIDORA DE TUBERCULOS

N.I.T.: 20535945226

ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en Nuevos Soles)

2013 % 2014 % 2015 %

VENTAS 491,612.00 694,755.00 782,181.00

VENTAS TOTALES 491,612.00 | 100.00 694,755.00| 100.00 | 782,181.00f 100.00
COSTOS DE VENTAS -318,972.00 -451,591.00 -508,418.00

TOTAL COSTO DE VENTAS -318,972.00 | -64.88 -451,591.00| -65.00 | -508,418.00| -65.00
UTILIDAD BRUTA 172,640.00 | 35.12 243,164.00| 35.00 | 273,763.00 35.00
GASTOS ADMINISTRATIVOS -94,772.00 | -19.28 [ -96,316.00| -13.86 | -99,737.00| -12.75
GASTOS DE VENTAS -28,500.00 | -5.80 [ -37,775.00| -5.44 -88,133.00| -11.27
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 49,368.00 | 10.04 109,073.00|" 15.70 85,893.00 10.98
GASTOS FINANCIEROS 0.00f 0.00 -8,289.00| -1.19 | -36,639.00 -4.68
OTROS INGRESOS 0.00f 0.00 0.00, 0.00

GASTOS DIVERSOS -6,552.00 | -1.33 -8,926.00| -1.28 | -22,189.00 -2.84
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCI|  42,816.00 [ 8.71 91,858.00 13.22 27,065.00 3.46

117




INDICADOR FINANCIERO.- Es la que permite conocer la economia de la

empresa.

1.Capital de Trabajo :

|F()rmula:

2013 2014 2015
] ] ] . 100,508.00 | 356,942.00 | 163,493.00
Activo Corriente - Pasivo Corriente 13.255.00 28.259.00 5.730.00
87,253.00 | 328,683.00 | 157,763.00

Interpretacion afio 2011

* Este resultado nos muestra que la empresa tiene mas propiedades que deudas en el

corto plazo.
* Que el activo es mayor que el pasivo

* Que si la empresa paga todas sus deudas le quedara (s/ 87 253.00)

Interpretacion afio 2012

* Este resultado nos muestra que la empresa tiene méas propiedades que deudas en el

corto plazo.
* Que el activo es mayor que el pasivo

* Que si la empresa paga todas sus deudas le quedara (s/ 328 683.00)

Interpretacion afio 2013

* Este resultado nos muestra que la empresa tiene mas propiedades que deudas en el

corto plazo.
* Que el activo es mayor que el pasivo

* Que si la empresa paga todas sus deudas le quedara (s/ 157 763.00)

CAPITAL DE TRABAJO
o
400,000.00 1~ 87,253.00 328,683.00
-
200,000.00 - 157,763.00
=
0.00 —+= . . o
2013 2014 2015
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RATIOS DE LIQUIDEZ

1.- Indice de Liquidez se divide en:

A).- Liquidez General .- Compara el Activo corriente con el Pasivo corriente y su
formula es:

| Formula : 2013 2014 2015

100,508.00 | 356,942.00 | 163,493.00

Activo Corriente / Pasivo Corriente 13.255.00 28 259.00 5.730.00

7.58 12.63 28.53

Interpretacion afio 2011

Por cada sol de deuda que debe, tiene (7.58) soles de activos corrientes para
afrontar.

Aun cuando el indice muestra que hay un porcentaje de liquidez, no significa que el
100% se pueda volver liquido al corto plazo, ya que el valor es minimo y cada afio

va disminuyendo.
Interpretacion afio 2012

Por cada sol de deuda que debe, tiene (12.63) soles de activos corrientes para
afrontar.

Aun cuando el indice muestra que hay un porcentaje de liquidez, no significa que el
100% se pueda volver liquido al corto plazo, ya que el valor es minimo y cada afio

va disminuyendo.

Interpretacion afio 2013

Por cada sol de deuda que debe, tiene (28.53)soles de activos corrientes para
afrontar.

Aun cuando el indice muestra que hay un porcentaje de liquidez, no significa que el
100% se pueda volver liguido al corto plazo, ya que el valor es minimo y cada afio

va disminuyendo.
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LIQUIDEZ GENERAL
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2..- Liguidez Prueba Acida.- Permite conocer el grado de liquidez que tiene la empresa,

considerando el dinero en caja y bancos, valores negociables y su férmula es:

| Formula :

Activo Corriente - inventarios /Pasivo Corriente

Interpretacion afio 2011

Por cada sol de deuda la empresa tiene S/3.30 para afrontar

Interpretacion afio 2012

Por cada sol de deuda la empresa tiene S/ 8.83 para afrontar

Interpretacion afio 2013

Por cada sol de deuda la empresa tiene S/4.40 para afrontar

400,000.00
300,000.00
200,000.00
100,000.00

0.00

PRUEBA ACIDA

|~

i

2013

2014

2015

2013 2014 2015
100,508.00 | 356,942.00 | 163,493.00
56,821.00 | 107,505.00 | 30,263.00
13,255.00 | 28,259.00 | 30,263.00
3.30 8.83 4.40
DIST.SARAHI
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3.- Liguidez Defensiva.- Consiste en comparar la cuenta Caja y Bancos con el pasivo

corriente :
| Formula : 2013 2014 2015
Caja y bancos /Pasivo 27,363.00 | 32,529.00 55,341.00
Corriente 13,255.00 | 28,259.00 5,730.00
2.06 1.15 9.66

Interpretacion afio 2011

Este resultado permite concluir, que la empresa cuenta con s/ 2.06 de dinero
disponible para atender algunas deudas de la empresa.
Esto es favorable, ya que la empresa podra cubrir sus obligaciones en el corto plazo.

Interpretacion afio 2012

Este resultado permite concluir, que la empresa cuenta con s/ 1.15 de dinero
disponible para atender algunas deudas de la empresa.
Esto es favorable, ya que la empresa podra cubrir sus obligaciones en el corto plazo.

Interpretacion afio 2013

Este resultado permite concluir, que la empresa cuenta con s/ 9.66 de dinero
disponible para atender algunas deudas de la empresa.

Esto es favorable, ya que la empresa podra cubrir sus obligaciones en el corto plazo.

LIQUIDEZ DEFENSIVA
10.00
9.66
5.00 -
= DIST.SARAHI
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2013
2014
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RATIOS DE SOLVENCIA ECONOMICA

1).-Endeudamiento a corto plazo.-

| Férmula :

Pasivo Corriente /Patrimonio

Interpretacion afio 2011

2013 2014 2015
13,255.00 | 28,259.00 | 5,730.00
52,757.00 |347,707.00 | 182,040.00

0.25 0.08 0.03

Este resultado permite concluir, que el pasivo corriente representa el 25% del patrimonio

neto, cada s/25.00 esta respaldado por 0.25 del

patrimonio.

Interpretacion afio 2012

Este resultado permite concluir, que el pasivo corriente representa el 8% del patrimonio

neto, cada s/8.00 esta respaldado por 0.08 del

patrimonio.

Interpretacion afio 2013

Este resultado permite concluir, que el pasivo corriente representa el 3% del patrimonio

neto, cada s/3.00 esta respaldado por 0.03 del patrimonio.
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2).- Endeudamiento a largo plazo.-

| Formula : 2013 2014 2015

75,500.00 | 185,687.00 | 144,154.00

Pasivo no Corriente /Patrimonio 52.757.00 | 347.707.00| 182,040.00

1.43 0.53 0.79

Interpretacion afio 2011

Este resultado indica que las deudas a largo plazo comprende el 143% del patrimonio neto,

cada s/143.00 esté respaldado por s/ 1.43 del patrimonio.

Interpretacion afio 2012

Este resultado indica que las deudas a largo plazo comprende el 53% del patrimonio neto,
cada s/53.00 esté respaldado por s/ 0.53 del patrimonio.

Interpretacion afio 2013

Este resultado indica que las deudas a largo plazo comprende el 79% del patrimonio neto,

cada s/79.00 esta respaldado por s/ 0.79 del patrimonio.
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3.- Respaldo en Endeudamiento.-

| Férmula :

Inm. Mag. y equipos netos de dep. / Patrimonio

Interpretacion afio 2011

2013 2014 2015
44,599.00 | 242,464.00 |242,464.00
52,757.00| 347,707.00 | 182,040.00

0.85 0.70 1.33

La comparacion de las cuentas indica que la empresa tiene respaldo de sus obligaciones

hasta un 85% con sus inmuebles maquinarias y equipos.

Interpretacion afio 2012

La comparacion de las cuentas indica que la empresa tiene respaldo de sus obligaciones

hasta un 70% con sus inmuebles maquinarias y equipos.

Interpretacion afio 2013

La comparaciéon de las cuentas indica que la empresa tiene respaldo de sus obligaciones

hasta un 133 % con sus inmuebles maquinarias y equipos.
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4.- Endeudamiento Total.-

Formula 2013 2014 2015
Pasivo Total 88,755.00 |213,946.00|149,884.00
Patrimonio Neto 52,757.00 |347,707.00|182,040.00

1.68 0.62 0.82

Interpretacion afio 2011

El pasivo total representa el 168% del patrimonio neto, cada S/ 168.00 esta respaldado
por S/ 1.68 del patrimonio.

Interpretacion afio 2012

El pasivo total representa el 62% del patrimonio neto, cada S/ 62.00 esta respaldado
por S/ 0.62 del patrimonio.

Interpretacion afio 2013

El pasivo total representa el 82% del patrimonio neto, cada S/ 82.00 esta respaldado

por S/ 0.82 del patrimonio.

ENDAUDAMIENTO TOTAL
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RATIOS DE RENTABILIDAD

1.- Rentabilidad Bruta :-
Férmula:

Utilidad Bruta ventas
Ventas

Interpretacion afio 2011

2013 2014 2015
172,640.00 243,164.00 273,763.00
491,612.00 694,755.00 782,181.00
0.35117125 0.34999964 0.34999955

La empresa ha logrado una utilidad del 35%, descontando el costo de los servicios.

Interpretacion afio 2012

La empresa ha logrado una utilidad del 35%, descontando el costo de los servicios.

Interpretacion afio 2013

La empresa ha logrado una utilidad del 35%, descontando el costo de los servicios.
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2.- Rentabilidad Neta :-

Férmula:

Utilidad Neta desp. De imp. (*)

Ventas

Interpretacion afio 2011

2013 2014 2015
29,971.00 | 64,181.00| 22,859.00
491,612.00 | 694,755.00 | 782,181.00

0.06 0.09 0.03

La empresa ha obtenido una pérdida del 6 %, descontando el costo y gastos e Imp.

a la renta.

Interpretacion afio 2012

La empresa ha obtenido una pérdida del 9 %, descontando el costo y gastos e Imp.

a la renta.

Interpretacion afio 2013

La empresa ha obtenido una pérdida del 3 %, descontando el costo y gastos e Imp.

alarenta .

RENTABILIDAD NETA

= DIST.SARAHI

127




3.- Rentabilidad Econdmica:-

Férmula:

Utilidad Neta desp. de Imp. (*)

Activos totales

Interpretacion afio 2011

2013 2014 2015
29,971.00 | 64,181.00 22,859.00
141,512.00 |561,653.00 331,924.00

0.21 0.11 0.07

La empresa obtuvo durante el periodo 2011 una rentabilidad econémica de 21 %.

Interpretacion afio 2012

La empresa obtuvo durante el periodo 2012 una rentabilidad econémica del 11%

respecto al ejercicio anterior.

Interpretacion afio 2013

La empresa obtuvo durante el periodo 2013 una rentabilidad econémica del 7 %

respecto al ejercicio anterior.
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4.- Rentabilidad Financiera:-

2013 2014 2015
Férmula:
Utilidad Neta desp.de Impuestos (*) 29,971.00 | 64,181.00 |22,859.00
Patrimonio neto 52,757.00 | 347,707.00 | 182,040.00
0.57 0.18 0.13

Interpretacion afio 2011

La empresa en el afio 2011 genero un ratio de rentabilidad financiera del 57%.
Interpretacion afio 2012

La empresa genero un ratio de rentabilidad financiera del 18% , disminuyendo a comparacion
del ejercicio anterior.

Interpretacion afio 2013

La empresa genero un ratio de rentabilidad financiera del 13% , disminuyendo a comparacion

del ejercicio anterior.

(*) Se aplican los ratios sobre las perdidas obtenidas a fin de analizar las diferencias de

un afio a otro.
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