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RESUMEN

El presente trabajo de investigacién tuvo como objetivo general, determinar y
describir la influencia del impuesto a larenta en la liquidez de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Per( y de la “Empresa Enesa S.R.L.” de Chimbote,
2016-2017. EIl disefio de la investigacion fue no experimental — descriptivo —
bibliografico - documental y de caso, para el recojo de informacion se utilizé como
instrumentos las fichas bibliogréaficas y los estados financieros de los afios 2016 y
2017 de la empresa del caso, encontrando como resultado lo siguiente: Respecto al
objetivo especifico 1, en la revision bibliogréafica se encontr6 que tanto autores
coinciden que el pago del impuesto a la renta ocasiona problemas de liquidez a las
micro y pequefias empresas, 1o que afecta al capital de trabajo y obliga a solicitar
préstamos financieros de terceros. Respecto al objetivo especifico 2, en cuanto a la
empresa del caso, se realiz6 la aplicacién de ratios de liquidez a los estados
financieros de los afios 2016 y 2017, encontrando que el pago del impuesto a la renta,
si influye de manera negativa en la liquidez de la “Empresa Enesa S.R.L”. Por lo
tanto, se concluye que el impuesto a la renta influye indirectamente en la liquidez
de las Micro y pequefias empresas de sector comercio del Pert y de la “Empresa
Enesa S.R.L”, debido a que si tiene mayor utilidad o ganancia pagara mas y tendra

mayor disminucién en su liquidez.

Palabras Clave: Impuesto a la renta, Liquidez y micro y pequefias empresas.
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ABSTRACT

The objective of this research work was to determine and describe the influence of
the income tax on the liquidity of micro and small enterprises in the commercial
sector of Peru and the “Empresa Enesa S.R.L.” of Chimbote, 2016-2017. The design
of the research was non-experimental - descriptive - bibliographic - documentary
and case, for the collection of information, the bibliographic records and financial
statements of the 2016 and 2017 years of the case company were used as
instruments, finding as a result next: Regarding the specific objective 1, in the
bibliographic review it was found that both authors agree that the payment of income
tax causes liquidity problems to Micro and small companies, which affects the
working capital and forces to apply for financial loans from third parties. Regarding
the specific objective 2, as regards the company in the case, the liquidity ratios were
applied to the financial statements of 2016 and 2017, finding that the payment of
income tax does have a negative influence on the liquidity of the “Empresa Enesa
SRL”. Therefore, it is concluded that the income tax indirectly influences the
liquidity of the micro and small commercial sector companies of Peru and the
“Empresa Enesa SRL”, because if it has greater utility or profit it will pay more and

will have largest decrease in liquidity.

Keywords: Income tax, Liquidity and micro and small businesses.
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I. INTRODUCCION

La presente investigacion nos permitird conocer mas acerca del impuesto a la renta y
su influencia en la liquidez de las micro y pequefias empresas del sector comercio del
Peru y de la “Empresa Enesa S.R.L.”, ubicado en Chimbote que pertenece al sector

comercio dedicada a la actividad de compra venta de articulos de ferreteria en general.

El trabajo de investigacion es importante, porque, servira como antecedente y base
tedrica para hacer otros estudios similares, respecto al impuesto a la renta y su
influencia en la liquidez, el cual permitira, que en nuestro pais las MYPE aumenten su
porcentaje de aporte al PBI, a pesar de que actualmente su aporte ya es del 40%; sin
embargo, el desarrollo de dichas microempresas se encuentran estancadas, por falta de
un sistema tributario estable y simplificado que permita superar problemas de
formalidad de estas empresas y que motiven el crecimiento sostenido de las mismas

(ResearchGate, 2014).

Finalmente, en el trabajo de investigacion se utiliza la metodologia de investigacion
bibliografico-documental y de caso, como técnica de recojo de informacion la revision
bibliografica, los instrumentos o medios tomados en cuenta fichas bibliograficas y se
hizo un analisis cuantitativo de los estados financieros. Asi mismo, la informacion
recogida es organizada, estructurada y analizada en funcion de los objetivos

especificos propuestos de la investigacion.
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1.1 Problematizacion e importancia:

Arbildo (2018) sostiene que, en el mundo las micro y pequefias empresas (MYPE)
como unidades productivas se dan a partir de los afios 70, durante estos afos
hubieron cambios estructurales econémicos como el crecimiento de los servicios, es
decir que no solo habia empresas que se dedicaban a la produccién de bienes o
tangibles sino que cambiaron rotundamente desde que las facturaciones por servicios
de consultorias empresariales, tratamientos clinicos, respaldo o soporte técnico y la
valorizacion del conocimiento se establecieron como factor de produccion de
riqueza; dando valor agregado a los intangibles que con el tiempo se comienzan a
valorizar como un activo tanto como las infraestructuras o maquinarias en las
principales economias. Europa es la region del mundo con los impuestos al trabajo

mas altos.

Por otro lado (Batres, Monroy & Rodriguez, 2009) sefialan que, en Estados Unidos
se dio un fendmeno que acelero el crecimiento de las MYPE, fue la caida de las 500
grandes empresas en los ultimos 20 afios, en especial a fines de los afios 70 donde los
Estados Unidos deciden adoptar el modelo neoliberal. En este periodo debido a la gran
envergadura de las empresas norteamericanas en cuanto a su tamafio y su estructura de
personal ocasiona que aparezca este nuevo sector de empresas familiares de pequefia
escala o las denominadas Pequefias y medianas empresas. Para contar con un mayor
panorama estadistico podriamos mencionar que en Estados Unidos el 40% de las
Pequefias y medianas empresas muere antes de los 5 afos, las 2/3 partes pasa a la
segunda generacidon y tan solo el 12% sobrevive a la tercera generacion. Ademas

existen en los Estados Unidos 22,1 millones de negocios que generan 129 millones de

14



puestos de empleo y ocupa 5.8 personas por empresa. El impuesto sobre la renta de
Estados Unidos, es un tributo que grava los ingresos de las personas fisicas en este

pais. Se aplica por el Gobierno Federal.

En el Perq, las MYPE toma mayor fuerza en el contexto econémico y social de
nuestro pais, donde se establece toda una linea de promocion del sector por parte del
estado principalmente. A veces se ha sostenido la idea que los impuestos son algo
negativo, que los gobiernos quieren privar a los ciudadanos de su dinero ganado con
tanto esfuerzo. Sin embargo, los impuestos son cruciales basicamente por dos
razones, porque las rentas constituyen el financiamiento para que el Estado pueda
ofrecer los servicios de calidad a los ciudadanos, asimismo sirve para enfrentar la

pobreza y la desigualdad en el pais (Chapilliquen, 2017).

Mientras tanto, debido a lo anterioremente descrito, el sector empresarial tiene que
asumir la responsabilidad de cumplir con sus deberes tributarios luchando por
resistir los problemas econdémicos y financieros que se producen debido a la falta de
liquidez que a su vez impiden su crecimiento, si un determinado gobierno decide
aumentar los tributos de manera significativa, esto puede suscitar secuelas negativas
para los intereses privados. Porque el Estado estara afectando los recursos
financieros de produccién a los agentes empresariales, en esencia les estara
reduciendo la disponibilidad de efectivo para el desarrollo de sus operaciones
productivas y comerciales. Teniendo en cuenta que hay empresas de distintas
envergaduras, tales como: micro, pequefias, medianas y grandes empresas. En este

sentido, si observamos los distintos sectores economico productivos de los diversos

15



paises sucede lo mismo: Es decir, también en los distintos sectores econdmicos hay

micro. pequefias, medianas y grandes empresas; priorizando las MYPE.

En el Perd, el tejido empresarial formal esta conformado en un 99.5% por micro,
pequefias y medianas empresas (Ministerio de la Produccidn, 2013). Asi mismo
las principales causas de la falta de liquidez de las empresas son: La politica
tributaria en el pais. Porque el Estado en su indiscutible esfuerzo que hace para
mejorar la posicion de caja fiscal ha publicado normas legales antitécnicas que crean
un limite para el desarrollo empresarial; asimismo las tasas de interés activas en los
bancos son muy altas en el Perd, de modo que los costos financieros de las empresas
resultan por lo general excesivos. Estos, sumados a los sobrecostos tributarios,
laborales y a la creacion del Impuesto a las transacciones financieras, disminuyen la

liquidez de las empresas (Vasqucz, 2015).

Hoy en dia existe una normativa promocional ligada a las MYPE, otorgandoles
ciertos beneficios pero anteriormente no existia alguna norma tributaria que les
permitiera gozar de un régimen diferenciado, motivo por el cual solo les quedaba
elegir entre el Regimen Unico Simplificado, o el Régimen General del Impuesto a
la Renta. Posteriormente se ha publicado el Decreto Legislativo N°I269, el cual crea
el Régimen Mype tributario del Impuesto a la Renta. Adicionalmente se insertaron
las disposiciones reglamentarias que fueron aprobadas mediante el Decreto Supremo
N° 403-2016-EF. Respecto a esto Sunat (2017) sefiala que el Estado peruano otorga

varios beneficios a las MYPE, brindandoles facilidades para su creacion y
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formalizacion, dando politicas que impulsan el emprendimiento y la mejora de estas

organizaciones empresariales.

La situacion descrita no es ajena en Ancash y Chimbote. las pequefias y medianas
empresas también hacen frente al "Sistema Tributario” prevalente, el que
posiblemente en su operatividad y aplicacion le origina mas grandes consecuencias
que a las grandes empresas. Por lo tanto se desconoce si el pago del impuesto a la
renta por parte de la Empresa Enesa S.R.L" de Chimbotc, influye o no en su liquidez.

Al respecto la evidencia empirica establece lo siguiente:

Revisando la literatura pertinente a nivel internacional se ha encontrado los
siguientes trabajos de investigacion tales como: Bermeo (2014) realizé un trabajo
de investigacion denominado: Influencia del anticipo del impuesto a la renta en el
flujo de caja aplicado al sector comercial, caso: Sanilsa distribuidora de alimentos
Cia.LTDA, afio 2012. En la ciudad de Cuenca - Ecuador. Tambén. Piedra(2015)
realizd un trabajo de investigacion denominado: Analisis de influencia del anticipo
y de las retenciones del impuesto a la renta y del IVA en la liquidez de las Mipymes
obligadas a llevar contabilidad del canton: Cuenca Parroquia El Vecino. En la ciudad

de Cuenca - Ecuador.

También, revisando la literatura pertinente a nivel nacional se ha encontrado los
siguientes trabajos de investigacion: Saavedra (2017) realiz6 un trabajo de
investigacion denominado: El impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de

las micro y pequerias empresas sector comercio, rubro venta de pollos del distrito de

17



San Juan Bautista, Iquitos, 2015. En la ciudad de lquitos - Perd. Asi mismo,
Chapilliquen (2017) realizd un trabajo de investigacion denominado:
Caracteristicas del impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de las micro y
pequefias empresas del sector comercio - rubro ferreterias del distrito de Tumbes.
2015. En la ciudad de Tumbes - Perd. Ademas, Suarez (2017) realiz6 un trabajo de
investigacion denominado: El impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de
las micro y pequefias empresas rubro, estudios contables del distrito de Calleria,
2015. En la ciudad de Pucallpa - Perd. De la misma manera, Ruiz (2016) realiz6 un
trabajo de investigacion denominado: El impuesto a la renta y su influencia en la
liquidez de las micro y pequefias empresas sector comercio, rubro ventas de ropas

del Distrito de lquitos, 2015. En la ciudad de Iquitos - Peru.

1.2 Objeto de estudio:

El objeto de estudio de la investigacion es la empresa denominada “ENESA S.R.L.”
de Chimbote. Inici6 sus actividades econdmicas el 28/12/2000, se encuentra ubicada
en Av. Pardo N° 2368; Provincia del Santa y Departamento de Ancash. Es una
empresa con Sociedad de Responsabilidad Limitada que tiene como giro principal,

la venta de articulos de ferreteria.

1.3 Pregunta orientadora:
¢Cudl es la influencia del impuesto a la renta en la liquidez de las micro y pequefias
empresas del sector comercio del Perd y de la “Empresa Enesa S.R.L.” de Chimbote,

2016-20177?
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1.4 Objetivos del estudio:

1.4.1 Objetivo General

Determinar y describir la influencia del impuesto a la renta en la liquidez de las
micro y pequefias empresas del sector comercio del Perl y de la “Empresa Enesa

S.R.L.” de Chimbote, 2016-2017.

1.4.2 Objetivos especificos

1. Describir la influencia del impuesto a la renta en la liquidez de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Pert, 2016-2017.

2. Determinar y describir la influencia del impuesto a la renta en la liquidez de la
“Empresa Enesa S.R.L.” de Chimbote, 2016-2017.

3. Hacer un analisis comparativo de la influencia del impuesto a la renta en la
liquidez de las micro y pequefias empresas del sector comercio del Per( y de la

Empresa “Enesa S.R.L.” de Chimbote, 2016-2017.

1.5 Justificacion y relevancia del estudio:

La presente investigacion se justifica y es relevante por los siguientes criterios:
Permitira llenar el vacio de conocimiento; es decir determinar y describir la
influencia del impuesto a la renta en la liquidez de las MYPE del sector comercio

del Pert y de la “Empresa Enesa S.R.L.” de Chimbote.

También se justifica, por su importancia para la empresa, teniendo en cuenta que, la

liquidez es la capacidad con que cuenta la empresa de convertir sus activos en

efectivo. La falta de liquidez puede acarrear graves problemas econémicos por

19



ejemplo, el retraso en la cancelacién de deudas supone consecuencias en el historial
crediticio, acarrea altos intereses, e incluso un proceso judicial en el que le reclamen
el pago de sus deudas y los consecuentes embargos en caso de impago, la falta de
liquidez suele ser un problema por el que atraviesan las MYPE porque cuando

aumenta el impuesto a la renta la liquidez disminuye.

Tambien se justifica porque es importante para el Estado, porque es el que tiene la
capacidad para establecer tributos, asi como el pago del impuesto a la renta. Siendo
asi como todos los ciudadanos contribuimos al sostenimiento de los gastos publicos
. De igual forma el presente estudio servira como antecedentes y base tedrica para
futuras investigaciones realizadas por estudiantes de nuestra universidad y de otras
universidades pablicas o privadas en diferentes &mbitos geogréaficos de la region y

del pais.

Finalmente, la presente investigacion se justifica porque a través de su desarrollo,
sustentacion y aprobacion permitird que obtenga el grado académico de magister,
con mencion en tributacion, lo que a su vez servira para que la Universidad Catodlica
Los Angeles de Chimbote, la Facultad de Ciencias Contables, Financieras y
Administrativas, y la Escuela Profesional de Contabilidad, seccion de Posgrado
cumplan con lo establecido por el SINEASE, que tiene por finalidad garantizar a la
sociedad que las instituciones educativas publicas y privadas ofrezcan una

formacion profesional y maestria de calidad.
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Se demostro que, en cuanto a la empresa del caso, se realiz6 la aplicacién de ratios
de liquidez a los estados financieros de los afios 2016 y 2017, encontrando que el
pago del impuesto a la renta, si influye de manera negativa en la liquidez de la
“Empresa Enesa S.R.L”; lo que ademas, trae consigo la reduccion de su capacidad
econdmica para cancelar las deudas corrientes; por ello, dicha empresa tiene que
recurrir a un financiamiento formal para solucionar sus problemas de falta de

liquidez, lo que resta competitividad en el mercado.

En conclusion se tiene que el impuesto a la renta influye indirectamente de manera
negativa en la liquidez de las MYPE de sector comercio del Pert y de la “Empresa
Enesa S.R.L”, debido a que si tiene mayor utilidad o ganancia pagard mas y tendra

mayor disminucién en su liquidez.
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Il. REFERENCIAL TEORICO-CONCEPTUAL

2.1 Antecedentes:

2.1.1 Internacionales

Se entiende por antecedentes internacionales a todo trabajo de investigacion,
realizado por algun investigador, en cualquier ciudad y pais del mundo, menos Per;

sobre la variable y unidades de analisis de nuestra investigacion.

Bermeo (2014) realizd un trabajo de investigacion denominado: Influencia del
anticipo del impuesto a la renta en el flujo de caja aplicado al sector comercial, caso:
Sanilsa distribuidora de alimentos Cia. LTDA, afio 2012. Cuyo objetivo fue,
determinar como afecta el anticipo del impuesto a la renta en la empresa Sanilsa y
su liquidez. Para lo cual, se utilizé el método bibliografico, documental y de caso.
Los resultados fueron, que la empresa Sanilsa es una empresa afectada en su
liquidez por el pago de anticipo del impuesto a la renta ya que este rubro a cancelar
en dos pagos, influye en dos meses determinados en los cuales la empresa no pueda
comprar mas productos para su comercializacion, o su vez, no cancele sus
obligaciones, con proveedores a tiempo. Asimismo los impuestos en general
influyen en gran medida en la liquidez de un ente econdémico porque los valores que
se cancelan por obligaciones al fisco son con dinero destinado para pago o
adquisicion de productos a proveedores. Finalmente, estos valores cancelados por
obligaciones tributarias disminuyen la liquidez de la empresa por ende afectan
directamente con el giro del negocio, es por ello que la empresa poco a poco va

perdiendo la capacidad de adquisicion de productos, todas las empresas necesitan
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liquidez, para sobrellevar sus actividades normales, dar crecimiento a la

organizacion y aumentar las plazas de empleo para la ciudadania.

Piedra (2015) realiz6 un trabajo de investigacion denominado: Andlisis de la
influencia del anticipo y de las retenciones del impuesto a la renta y del IVA en la
liquidez de la MiPymes obligadas a llevar contabilidad del Canton Cuenca:
Parroquia El Vecino Cuyo objetivo fue, demostrar si la carga impositiva fiscal
afecta significativamente la liquidez de la MiPymes del Canton Cuenca: Parroquia
El Vecino. Para lo cual, se utilizé el método descriptivo, documental y de caso. Los
resultados fueron, que del estudio realizado se puede determinar que al 95% de las
empresas no le afecta en su liquidez el cumplimiento de las obligaciones tributarias
fiscales, ya que se demostrd6 que no cambia significativamente su situacion
financiera con la suposicién del no cumplimiento de estas obligaciones, solamente
al 5% le afecta positivamente en su liquidez esta suposicion. Mas bien la falta de
liquidez de las empresas que presentan problemas esta dado por la inadecuada toma
de decisiones por parte de las personas que estan al frente de la administracion, por
tanto el anticipo y las retenciones del impuesto a la renta y del IVA no inciden
significativamente en la liquidez de las Mipymes de la parroquia El Vecino del
Cantén Cuenca. Asimismo del anélisis del ciclo de caja se pudo determinar que el
29% de las empresas realizan adecuadas gestiones en cuanto a sus inventarios,
cobros y pagos, por tanto tienen un margen de liquidez que les permite seguir
operando, mientras que el 71% restante desembolsa el efectivo antes de efectuar los
cobros a los clientes, confirmando asi la teoria del ciclo de conversion del efectivo,

donde las inadecuadas decisiones de administracion puede marcar la diferencia entre
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seguir 0 no operando un negocio, es por ello que el ciclo de caja entendido como el
capital de trabajo, es el pilar fundamental en la operacion de un empresa, debiendo
en la medida de lo posible recuperar el dinero invertido antes de desembolsarlo para
que el flujo de efectivo presente un margen favorable para la operacion del negocio
por lo tanto el presupuesto de efectivo, el nivel de rentabilidad y el ciclo de
conversion del efectivo se ven estrechamente relacionados al momento de
diagnosticar la liquidez de una empresa, pues se ha demostrado que no existe una
regla fija que permita evaluar y determinar la liquidez de un negocio, se tiene que

analizar varias opciones y variables que permita concluir el estado financiero.

2.1.2 Nacionales
Se entiende por antecedentes nacionales a todos aquellos trabajos de investigacion
realizados por otros investigadores en cualquier ciudad del Pert, menos la region

Ancash; sobre la variable y unidades de analisis de nuestra investigacion.

Saavedra (2017) realiz6 un trabajo de investigacion denominado: El impuesto a la
renta y su influencia en la liquidez de la micro y pequefias empresas sector comercio,
rubro venta de pollos del distrito de San Juan Bautista, Iquitos, 2015. Cuyo objetivo
fue, identificar y describir la influencia del impuesto a la renta en la liquidez de las
micro y pequefias empresas (MYPE) Comerciales del Distrito de San Juan Bautista,
en el afio 2015. Para lo cual, se utiliz6 el método no experimental, retrospectivo,
correlacional y de nivel cuantitativo. Los resultados fueron, enfatiza implantar
mecanismos por parte del Estado y empresas extranjeras a que permita asegurar el

crecimiento y desarrollo de las Mypes peruanas, a efectos de poder atender los
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requerimientos financieros que posibiliten a las Mypes elevar su productividad y
basqueda de nuevos mercados. Finalmente, recomendar que en la legislacion
dirigida a las Mypes se implementen modelos y programas de capacitacion que
destaquen y promuevan en la gestion empresarial, que es un elemento fundamental
para que las Mypes mejoren su productividad y luego sean mas competitivas y

rentables.

Chapilliqguen (2017) realiz6 un trabajo de investigacion denominado:
Caracteristicas del impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de las micro y
pequefias empresas del sector comercio — rubro ferreterias del distrito de Tumbes,
2015. Cuyo objetivo fue, determinar y describir las principales caracteristicas del
impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de las Micro y pequefias empresas
del sector comercio — rubro ferreterias del distrito de Tumbes 2015. Para lo cual, se
utiliz6 el método cuantitativo y descriptivo. Los resultados fueron, que de acuerdo a
las normas actuales se determina que ha disminuido la tasa del impuesto a la renta a
10% y con ello ha disminuido el pago impuesto a la renta lo que nos permite tener
una mejor liquidez, para afrontar nuestros compromisos a corto plazo. De acuerdo a
la hipétesis se confirma que el impuesto a la renta si influye significativamente en
la liquidez de las MYPE, sector comercio rubro ferreteria del distrito de Tumbes en

el ano 2015.

Suarez (2017) realiz6 un trabajo de investigacién denominado: El impuesto a la

renta y su influencia en la liquidez de las micro y pequefias empresas rubro, estudios

contables del distrito de Calleria, 2015. Cuyo objetivo fue, determinar el impuesto a
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la renta y su influencia en la liquidez de las micro y pequefias empresas rubro,
estudios contables del distrito de calleria, 2015. Para lo cual, se utilizd el método
cuantitativo y descriptivo. Los resultados fueron, que la tendencia a pagar el
impuesto a la renta por las MYPE, de la ciudad de Calleria, es creciente en el sector
de empresas - rubro estudios contables; la edad de los representantes de las MYPE,
se tiene en mayor cantidad de trabajadores dentro del rango de edad de 41 a 45 afios
con un 42,3%; el sexo de los representantes de las MYPE, se tiene mayor cantidad
de trabajadores masculinos con 73,1%; el grado de instruccion de los representantes
de las MYPE, se tiene mayor cantidad de trabajadores con superior universitaria con
el 100%; las microempresas del sector de empresas - rubro estudios contables
estudiadas y encuestadas presenta permanencia en el rubro de 0 a 2 afios, en un
53,8% y de 3 a 5 afios solo en un 30,8% Yy por Gltimo en un 15,4% de 6 a 9 afos; la
cantidad de trabajadores que encontramos en las MYPE es un 76,9% de empresas
que cuentan con 1 a 3 trabajadores y un 23,1% de empresas que cuentan con 4 a 6
trabajadores; la formalidad en las MYPE hallamos un 53,8% de empresas con una
formalidad de 3 a 5 afios, con un 30,8% de empresas con una formalidad de 0 a 2
afios y por dltimo con 15,4% de empresas con una formalidad de 6 a 9 afos;
presentan las empresas, al 100% que si tienen utilidades. Asimismo el 100% de las
MYPE conocen las leyes tributarias; el 100% de las MYPE conocen la ley de
impuesto a la renta; MYPE estan de acuerdo a la ley de impuesto a la renta, un 65,4%
que si y un 34,6% que no estan de acuerdo; el 100% de las MYPE si presentan
ingresos netos; el 100% de las MYPE pagan el impuesto a la renta; el 50% de
empresas no estan de acuerdo y al otro 50% de empresas que si estan de acuerdo con

el porcentaje que paga al impuesto a la renta; el 100% de las MYPE presentan
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problemas de liquidez por el pago del impuesto a la renta; el 100% de las MYPE
solicitan financiamiento a terceros; el 100% de las MYPE su financiamiento es
bancario; el 100% de las MYPE no tienen problemas con los acreedores después de
pagar el impuesto a la renta; el 100% de las MYPE disminuye su liquidez después

de pagar el impuesto a la renta.

Ruiz (2016) realizé un trabajo de investigacion denominado: El impuesto a la renta
y su influencia en la liquidez de la micro y pequefias empresas sector comercio,
rubro ventas de ropas del Distrito de Iquitos, 2015. Cuyo objetivo fue, determinar
los aspectos principales del impuesto a la renta y su influencia en la liquidez de las
micro y pequefias empresas sector comercio, rubro ventas de ropas del distrito
Iquitos 2015. Para lo cual, se utilizo el método no experimental y descriptivo. Los
resultados fueron, que respecto a las caracteristicas de las microempresas y
tributacion, el nimero de trabajadores de las microempresas tenemos el 55.56% de
4 a 7 trabajadores; luego observamos el 33.33% de 1 a 3 trabajadores, y por ultimo
tenemos el 11.11% de 8 a 12 trabajadores. EI 100% fue en el rubro de formalidad.
El conocimiento de las leyes tributarias de las microempresas tenemos que: El
88.89% fue que conocen las leyes y 11.11% no conocen las leyes tributarias. El
conocimiento la ley Impuesto a la Renta de las microempresas tenemos que: El
88.89% fue en el rubro que conocen las leyes del Impuesto a la Renta; el 11.11% no
conocen las leyes. El pago del Impuesto a la Renta de las microempresas tenemos
que: El 88.89% fue en el rubro pagaron el Impuesto a la Renta; el 11.11% no
pagaron. El efecto del pago del Impuesto a la Renta de las microempresas tenemos

que: EI 100% fue en el rubro de bueno; el 0% malo. El pago del Impuesto a la Renta
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adelantado de las microempresas tenemos que: EI 100% fue en el rubro que paga
adelantado; y el 0% paga fin de afio. De acuerdo con el porcentaje del pago del
Impuesto a la Renta de las microempresas tenemos que: El 66.67% fue en el rubro
de que si estan de acuerdo; el 33,33% en el rubro de no estéa de acuerdo. El problema
de liquidez después del pago del Impuesto a la Renta de las microempresas tenemos
que: EIl 11.11% fue en el rubro de que si tienen problemas de liquidez; el 88.89%
en el rubro que no tienen problemas de liquidez. Respecto liquidez y financiamiento:
Creditos solicitados de las microempresas tenemos que: El 88.89% fue en el rubro
si tienen crédito; el 11.11% en el rubro de que no tienen crédito. Problemas de
liquidez en el proceso productivo de las microempresas tenemos que: EI 11.11% fue
en el rubro que si tienen problemas de liquidez; el 88.89% en el rubro de que no
tienen problemas de liquidez. Problemas de capital luego del pago del Impuesto a la
Renta de las microempresas tenemos que EI 11.11% fue en el rubro de si tuvieron
problemas; el 88.89% en el rubro de no tuvieron problemas. Disminucion de la
liquidez luego del pago del Impuesto a la Renta de las microempresas tenemos que:
El 22.22% fue en el rubro que si disminuyo la liquidez; el 77.78% en el rubro que
no disminuyo la liquidez. Significado de la disminucion de la liquidez de las
microempresas tenemos que: El 22.22% fue en el rubro que si tuvo un significado
en la disminucion de la liquidez; el 77.78% en el rubro que no tuvo un significado

en la disminucion de la liquidez.

Bayona (2016) realiz6 un trabajo de investigacion denominado: Caracterizacion del

impuesto a la renta y su incidencia en la liquidez de las empresas del sector servicios

— rubro transporte inter provincial de pasajeros en el Per(. Caso: empresa turismo
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Express del Norte S.A.C. — Piura, 2015. Cuyo objetivo fue, determinar las
principales caracteristicas del impuesto a la renta y su incidencia en la liquidez de
las empresas del sector servicios — rubro transporte interprovincial de pasajeros en
el Perl y de la empresa Turismo Express del Norte S.A.C. — Piura, 2015. Para lo
cual, se utilizd6 el método descriptivo, disefio no experimental, descriptivo,
bibliografico, documental y de caso. Los resultados fueron, que en el Perd, gran
parte de los empresarios tienen problemas de financiamiento, con el capital de
trabajo y ven disminuir su liquidez, debido a la incidencia que tiene el impuesto a la
renta y por lo tanto, no cuentan con suficiente liquidez para cubrir sus deudas a corto
plazo. Los empresarios que no cuentan con liquidez, se ven obligados a no cumplir
con el pago a tiempo y al 100% de sus tributos. Los tributos que se aportan al
gobierno central han influido de manera negativa en la situacion econémica y
financiera de las empresas de transporte interprovincial de Piura, esto causa que se
generen empresas informales como competencia directa. La influencia que tiene la
liquidez al momento de realizar las aportaciones al gobierno central es muy
importante porque permite cumplir con los compromisos de pago de los tributos al
100%. También el impuesto a la Renta, afecta en la liquidez de las empresas, cuando
las ventas de bienes o prestacion de servicios que realizan son al crédito ya estan
cancelando un tributo no recibido totalmente, motivando a que estas recurran al
capital de trabajo a efecto de cumplir con la obligacién. En ese sentido, el efecto
financiero especifico de la aplicacion del Sistema de Pago de Obligaciones
Tributarias con el Gobierno Central se aprecia en la disminucion significativa de los
indicadores de Liquidez general, Liquidez absoluta, Capital de trabajo y el Flujo de

caja, en tanto el efecto econdmico se aprecia en el incremento de los gastos
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financieros como consecuencia de la necesidad de financiamiento externo; debido a
la falta de liquidez de la empresa para cumplir sus obligaciones con terceros Se
realizan operativos para verificar el cumplimiento de la norma tributaria. Las
infracciones tributarias conllevan a que los micros y pequefios empresarios sean
sancionados por SUNAT, ya sea con multas, cierre de local u otros. Realizando
gastos innecesarios, afectando su patrimonio, liquidez y rentabilidad, quedando
aislados de los demas y con posible pérdida de fuentes de financiamiento (Sunat

articulo 174° del TUO - Cadigo Tributario 2010).

2.1.3 Regionales

En esta investigacion se entiende por antecedentes regionales a los trabajos
realizados por algun investigador en cualquier ciudad de la region Ancash, menos
en la provincia de Santa; que hayan utilizado la misma variable y unidades de

analisis de nuestro estudio.

Revisando la literatura pertinente, no se ha podido encontrar antecedentes a nivel

regional.

2.1.4 Locales

En esta investigacion se entiende por antecedentes locales a todo trabajo de
investigacion realizado por algun investigador en cualquier ciudad de la provincia
de Santa, relacionados con la variable y unidades de andlisis de nuestra

investigacion.

30



Vésquez (2015) en su trabajo de investigacion denominado: “El impuesto a la renta
y su influencia en la liquidez de las micro y pequefias empresas industriales de
Chimbote, 2014”. Realizado en la ciudad de Chimbote. Cuyo objetivo general fue:
Determinar y describir la influencia del impuesto a la renta en la liquidez de las
Micro y Pequefias Empresas industriales de Chimbote, afio 2014. La investigacion
fue no experimental, retrospectivo, correlacional y de nivel cuantitativo. Los
resultados fueron: el 70% de las Mypes encuestadas han pagado el impuesto a la
renta en el afio 2014 y el 30% no. Asimismo, para el 74%, el pago del impuesto a la
renta ha reducido la liquidez de sus empresas y el 26% tienen problemas con el
capital de trabajo de sus empresas despues que pagan el impuesto a la renta de tercera
categoria. Finalmente, se ha comprobado que existe relacion significativa entre el
pago del impuesto a la renta por parte de las Mype encuestadas y la liquidez de las

mismas.

2.2 Referencial conceptual:

2.2.1 Definiciones del impuesto a la renta:

El impuesto a la Renta se recauda una vez al afio y grava todas las rentas o ganancias
que se obtengan de un trabajo o de la explotacion de un capital, ya sea un bien
mueble o inmueble. A diferencia del IGV, el Impuesto a la Renta, no lo paga el
consumidor, sino el beneficiario de la renta. Se paga de acuerdo a escalas
establecidas por la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria, Sunat.
Para este afio, los trabajadores independientes que no hayan superado los S/36,312

de ingresos anuales, estan exonerados de pagar Impuesto a la Renta. En el caso de
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los trabajadores de planilla, aquellos que no hayan superado los S/29,050 de ingresos

anuales, también quedan exentos del pago de Impuesto a la Renta (Alva, 2012).

Desde otra perspectiva, el impuesto a la renta es un tributo que se determina
anualmente y su ejercicio inicia el 01 de enero y finaliza el 31 de diciembre. Este
impuesto se aplica a los ingresos que provienen del arrendamiento u otro tipo de
cesion de bienes muebles o inmuebles, acciones u otros valores mobiliarios, y/o del
trabajo realizado de forma dependiente o independiente. Para la determinacion del
Impuesto a la Renta de Personas Naturales que no realizan actividad empresarial,
corresponde lo siguiente: Rentas de Capital - Primera Categoria: generadas por el
arrendamiento, subarrendamiento o cualquier tipo de cesion de bienes muebles o
inmuebles. EI pago corresponde al 6.25% sobre el monto obtenido por la renta.
Rentas de Capital - Segunda Categoria: Corresponde a los intereses por colocacion

de capitales, regalias, patentes, rentas vitalicias, derechos de llave y otros.

Tercera categoria: Las derivadas de actividades comerciales, industriales, servicios
0 negocios. Cabe sefialar que debe realizar pagos a cuenta mensuales, los cuales
seran deducibles de la regularizacion anual explicada. Estos pagos a cuenta
mensuales podra realizarse utilizando cualquiera de los dos sistemas existentes:
Sistema A — De Coeficientes: En este sistema el importe del pago a cuenta se calcula
aplicando un coeficiente al total de ingresos de cada mes, en caso haya tenido
impuesto calculado el afio anterior y el sistema B de porcentaje: Si no tuvo impuesto

calculado el afio anterior, o si inicia actividades, el importe del pago a cuenta se
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calcula aplicando el 2% sobre sus Ingresos Netos mensuales. Rentas del Trabajo

(Cuarta y/o Quinta categoria) (Gobierno del Peru, 2018).

2.2.2 Definicion de liquidez:

La liquidez de un determinado activo mide su capacidad para ser transformado en
nimeros, de modo, a que pueda ser utilizado como medio de cambio en
transacciones. Los billetes y las monedas constituyen el activo con mayor liquidez
pues pueden ser utilizados directamente como medio de cambio. Los ingresos en
cuentas corrientes también son activos de elevada liquidez pues, al movilizarlas por
cheque y mediante de tarjetas de débito, pueden ser utilizados directamente, o casi
siempre, como medio de pagamiento, ademas de que pueden ser transformados en

numeros muy rapidamente y sin cualquiera perdida de valor (Nunes, 2015).

2.2.3 Definicion de las micro y pequeiias empresas:

La legislacion peruana define a las MYPE como la unidad econémica operada por
una persona natural o juridica, bajo cualquier forma de organizacion o gestion
empresarial contemplada en la legislacién vigente, con la finalidad de desarrollar
actividades de comercializacion de bienes, prestacion de servicios, extraccion,
transformacion, y produccion sea industrial o artesanal de bienes. Asimismo,
distingue a la microempresa como aquella que no excede de 10 personas, y a la
pequefia empresa como la que tiene de 11 a 40 personas, permitiendo que otros
sectores y organismos del estado adopten criterios adicionales para los fines a los

que hubiere lugar (Huaman, 2014).
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2.2.4 Definicion del sector productivo:

Los sectores de produccion son grandes ambitos o divisiones de las actividades
econdmicas que se encargan de la extraccion y transformacién de materia prima, y
también a la prestacion de servicios. En este sentido la clasificacion de la actividad
econdmica en sectores de produccién basicamente responde, como deciamos, a la
consideracion atenta de las especificidades que caracterizan los distintos tipos de
procesos productivos, agrupados en funcion de semejanzas y afinidades. Se trata,
por ende, de conceptos maleables, dindmicos y cambiantes que a lo largo de la
historia han experimentado evoluciones y transformaciones de mayor o menor

entidad a veces completamente dispares entre si (Serracanta, 2017).

2.2.5 Definicion del sector comercio:

Se puede describir el sector comercial como uno de los sectores terciarios de la
economia en varios paises que engloba a las empresas cuyas actividades son de
compra y venta de bienes y/o servicios. Es un sector bastante heterogéneo en cuanto
tamafio, niveles de produccion, niveles de ventas, entre otros indicadores. Asimismo
las empresas comerciales son aquellas que tienen como funcion principal la compra
y venta de productos terminados, a su vez se clasifican en mayoristas, que venden a
gran escala y minoristas, que venden al por menor. Ademas, las empresas de tipo
comercial tienen como principal objetivo obtener ganancias. Finalmente si una
empresa comercial desea aumentar sus ganancias deberd aumentar los precios de sus
productos y disminuir sus costos, gracias a este sector productivo en el Per( y el
sostenido crecimiento que viene registrando la economia peruana aungue a un ritmo

decreciente en los ultimos afios y la consecuente mejora en la capacidad adquisitiva
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de los hogares, gracias al aumento del empleo y el mayor acceso a los canales
financieros, ha permitido que el sector comercio experimente una notable expansion

en la altima década (Instituto de Economia y Desarrollo Empresarial, 2013).

2.3 Referencial tedrico:

2.3.1 Teorias del impuesto a la renta:

2.3.1.1 Elementos del Impuesto a la renta

La manifestacion de riqueza es uno de los elementos primordiales que determina la
aplicacion del Impuesto a la Renta. A través de este tributo se busca afectar
fiscalmente tanto la posibilidad de percibir ingresos como el hecho de generar renta.
En este sentido, Impuesto a la Renta es un tributo que recae directamente sobre la
renta como muestra de riqueza. De manera precisa, referido impuesto grava el hecho
de percibir o generar renta, la cual puede generarse de fuentes pasivas (capital), de
fuentes activas (trabajo dependiente o independiente) o de fuentes mixtas
(realizacion de una actividad empresarial = capital trabajo). Asimismo el Impuesto
a la Renta no grava la celebracidn de contratos, sino la renta que se obtiene o genera
por la instauracion y ejecucion de las obligaciones que emanan de un contrato y que
en el caso de las actividades empresariales, se somete a tributacion neta de gastos y
costos relacionados a la actividad generadora de renta. En resumen podemos afirmar

gue no toda ganancia es renta y que no toda renta es ganancia (Fernandez, 2014).

Con la finalidad de precisar el ambito de aplicacion del Impuesto a la Renta, la

doctrina ha elaborado multiples teorias basado en consideraciones de indole

econdmica y financiera.
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2.3.1.1.1 Teoria de la renta producto o teoria de la fuente

El desarrollo de esta teoria descansa sobre la definicion de renta como el producto
periddico proveniente de una fuente durable habilitada para su explotacion por la
actividad humana. La renta se caracteriza por ser una riqueza nueva producida por
una fuente productora, distinta de ella. Dicha fuente es un capital que puede ser

corporal o incorporal (Fernandez, 2014).

Asimismo, bajo esta teoria se sefiala que la renta es un producto. El cual debe ser
periddico y provenir de una fuente durable en el tiempo y ser susceptible de generar
ingresos periddicos. Por lo cual se ha determinado que se trata de un producto
porque el mismo es distinto y a la vez se puede separar de la fuente que lo produce,
ejemplo de ello seria en el caso de una maquina, una nave de carga, un émnibus
intcrprovincial. Una parcela agricola, entre otros. También se puede mencionar que
la fuente debe quedar en condiciones de seguir produciendo mayor riqueza (Alva,

2012).

De igual forma, la renta producto se quiere representar que el pago de la renta
deviene de los ingresos que tiene la persona en un espacio de tiempo determinado
proveniente de una labor, actividad o accion que sea capaz de generar ingresos.
Ejemplo de esta teoria son: El ingreso que genera renta por el trabajo de docente
universitario por el hecho de explotar su fuente durable consistente en difundir sus
conocimientos. Los cuales seran reconocidos al momento de ser remunerado, y por
lo cual, si supera el monto minimo y no esta acogido a la suspension de renta, debe

pagar el impuesto que sefiala la norma (Carrcfio , 2016).
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2.3.1.1.2 La teoria del flujo de riqueza

Esta teoria esta enfocada en el analisis si una persona cuenta o no con capacidad de
pago o ingresos. A qui se debe analizar las variaciones patrimoniales y los consumos
realizados. En el caso de las variaciones patrimoniales se considera para efectos de
la afectacion al Impuesto a la renta los cambios del valor del patrimonio, que son
propiedad del individuo, obtenidos entre el comienzo y el fin del periodo. Por
ejemplo puede tomarse en cuenta un periodo inicial de revision que puede coincidir
con el ejercicio con el | de enero y se toma como punto final el 31 de diciembre. Si
una persona al | de enero contaba con un vehiculo que utilizaba para su transporte
personal y al 31 de diciembre la Administracion Tributaria aprecia que tiene
registrado a su nombre 12 vehiculos en el Registro Publico de Propiedad Vchicular,
sin embargo no tiene ingresos declarados anualmente ante el fisco. Toda vez que no
ha presentado declaraciones juradas que puedan sustentar los ingresos que obtuvo

para la compra de los mencionados bienes (Fernandez , 2014).

Esta teoria sostiene que los ingresos que ha podido tener una persona a través de las
presunciones y otras verificaciones que puede efectuar la Administracion Tributaria.
Un caso comun lo constituye cuando la Sunat efectta las fiscalizaciones donde
finalizado esta puede emitir diferentes valores, los que determinan pagar tributos
que han sido omitidos por ingresos que no han sido sustentados. Es lo que
comunmente se denomina presunciones los cuales son recogidos por esta teoria y

por lo cual se justifica el pago del impuesto a la Renta (Carrefio, 2016).
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2.3.1.1.2.1 La Administracion Tributaria

Mejor conocida como SUNAT, es una institucion de derecho publico que pertenece
al Sector Economia y Finanzas. También se identifica como una entidad que genera
sus propios ingresos y tiene autonomia econdémica, administrativa, funcional, técnica
y financiera. Podriamos destacar que fue creada por la Ley N° 24829 del 8 de junio
de 1988 y su Ley General fue aprobada por el Decreto Legislativo N° 501 del 1 de
diciembre del mismo afio. Posteriormente, mediante el Decreto Supremo 061-2002-
PCM, publicado el 12 de julio de 2002, se dispuso la fusion entre la SUNAT y
ADUANAS. Como consecuencia de la integracion entre ambas entidades, la
SUNAT actualmente es responsable de administrar el 99% de los Ingresos

Tributarios del Gobierno Central Consolidado (Steel, 2009).

La Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion Tributaria - SUNAT
entidad publica que administra los tributos internos y tributos aduaneros tales como
el Impuesto a la Renta, Impuesto General a las Ventas, Impuesto Selectivo al
Consumo, Impuesto Especial a la Mineria, Régimen Unico Simplificado y los
derechos arancelarios derivados de la importacion de bienes. Mediante la Ley N°
27334 se amplio las funciones de la SUNAT a efectos de que administre las
aportaciones a ESSALUD y a la ONP. La SUNAT también administra otros
conceptos no tributarios como las Regalias Mineras y el Gravamen Especial a la
Mineria. Mientras tanto Los Gobiernos Locales, es decir las Municipalidades
administran exclusivamente los impuestos que la ley les asigna tales como el

Impuesto Predial, Impuesto al patrimonio automotriz, alcabala, Impuestos a los
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juegos, etc.; asi como los derechos y tasas municipales tales como licencias, arbitrios

y derechos (SUNAT, 2017)

2.3.1.2 Caracteristicas del impuesto a la renta
Para poder describir al Impuesto a la renta como tributo debemos hacer un repaso

por sus caracteristicas.

2.3.1.2.1 No trasladable

Es importante destacar que tiene caracter de ser no trasladable, por el hecho que
afecta de manera directa y definitiva a aquel supuesto que la Ley del Impuesto a la
Renta determine. De este modo sera el propio contribuyente quien debe soportar la

carga economica por si mismo (Revista actualidad empresarial, 2017).

2.3.1.2.2 Es Equitativo

En el caso puntual del Impuesto a la Renta se contempla la aplicacion del principio
de equidad en sus dos vertientes al estar relacionada con la Capacidad Contributiva.
Es importante precisar que los indices basicos de capacidad contributiva se resumen
en tres: La renta que se obtiene, asimismo el capital que se posee y el gasto o
consumo que se realiza. En este sentido la doctrina en general acepta que de estos
tres referentes, el mas utilizado es el criterio de la renta que se obtiene, por lo que
claramente el Impuesto a la renta se ajusta a la capacidad contributiva, y en

consecuencia contempla la equidad (Alva, 2012).
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2.3.1.2.3 Busca captar la mayor cantidad de contribuyentes

El Impuesto a la Renta en términos econdmicos pretende captar una mayor cantidad
de fondos de los contribuyentes, ello en las épocas en las que exista alza de precios,
permitiendo en este caso una mayor recaudacion a favor del fisco y en épocas en las
cuales exista recesion, toda vez que ello permite una mayor liberacion de recursos
al mercado (en términos econémicos, asimismo en el caso de los que gravan menos
tasas impositivas, Se busca neutralizar los ciclos de la economia. En épocas de alza
de precios el Impuesto congela mayores fondos de los particulares y en épocas de
recesion, se liberan mayores recursos al mercado, sobre todo por ubicarse la

afectacion en escalas menores (Alva, 2012).

2.3.1.2.4 Normatividad legal del impuesto a la renta
El articulo 1° de la Ley del Impuesto a la Renta (en adelante, Ley del Impuesto

Renta) sefiala que el impuesto a la renta grava:

“Articulo 1.- El Impuesto a la Renta grava:

a) Las rentas que provengan del capital, del trabajo y de la aplicacion conjunta de
ambos factores, entendiéndose como tales aquellas que provengan de una fuente
durable y susceptible de generar ingresos periodicos.

b) Las ganancias de capital.

c) Otros ingresos que provengan de terceros, establecidos por esta Ley.

d) Las rentas imputadas, incluyendo las de goce o disfrute, establecidas por esta Ley.
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Estan incluidas dentro de las rentas previstas en el inciso a), las siguientes.

1) Las regalias.

2) Los resultados de la enajenacion de:

(i) Terrenos rasticos o urbanos por el sistema de urbanizacion o lotizacion.

(ii) Inmuebles, comprendidos o no bajo el régimen de propiedad horizontal, cuando
hubieren sido adquiridos o edificados, total o parcialmente, para efectos de la
enajenacion.

3) Los resultados de la venta, cambio o disposicion habitual de bienes” (Ministerio

de Justicia y derechos humanos, 2016).

2.3.2 Teorias de liquidez:

2.3.2.1 Teoria keynesiana de las preferencias por la liquidez

Keynes en su teoria general de la ocupacién, el interés y el dinero, despues de una
ardua explicacion de variables y ruptura a postulados y teorias clasicas. Determina
la teoria de interés, entre otras. Para ello argumenta que la tasa de interés es aquella
que provee los fondos o recursos necesarios para la inversion y que no se puede
deducir so6lo conociendo la demanda y la oferta de ahorro para las inversiones
nuevas, a la vez que se le es necesario explicar de donde se obtiene a ésta. ¢Cuél es
el grado de su preferencia por la liquidez? Para responder a la Gltima pregunta, se
basa en la preferencia psicoldgica del tiempo que tendra dos formas importantes, la
propensién marginal a consumir y la forma en que se conservara el poder adquisitivo
de consumo que ha sido reservado ya sea proveniente de su ingreso o de un ahorro
previo. Encuentra erradas aquellas teorias que han sido aceptadas debido a que

derivan el primer elemento que constituye la preferencia psicologica del tiempo,
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despreciando el segundo. Considera entonces, que se debe tomar con mayor
relevancia a éste y para ello explica primero que la tasa de interés no es una
recompensa al ahorro 0 a una espera, ya que muchos individuos pueden atesorar
(guardar su dinero sin intension de gasto o demas) ahorros efectivos y por ende no
ganar ningun interés. Aungue el ahorro que haga sea igual al anterior, sino que la
tasa de interés es la recompensa por privarse de liquidez durante un periodo
determinado, donde liquidez es la capacidad de tomar decisiones presentes, de
manera inmediata. Asi, el precio que equilibra el deseo de conservar la riqueza de
manera liquida, con la cantidad disponible de éste ultimo sera la tasa de interés. O
dicho de otra forma, va a ser el resultado de la interaccion del deseo efectivo y la
cantidad efectivo y del equilibrio de ellos. De este modo se tiene que si la tasa de
interés baja entonces el deseo efectivo va a ser mayor que la cantidad, es decir que
los agentes econdmicos tendran mayor deseo por la liquidez antes que decidir
ahorrar: Al contrario cuando la tasa de interés aumenta entonces el deseo efectivo
sera menor que la cantidad, significa que el agente va a querer desprenderse de esa
liquidez para ahorrar. Como vemos, gran relevancia en la teoria se encuentra en la
preferencia por la liquidez, definida como una tendencia funcional que va a fijar la
cantidad de dinero que el publico conservara cuando se conozca la tasa de interés.
De esta manera keynes propone su oferta monetaria con las siguientes variables: L:
Funcion de preferencia por la liquidez, M: Cantidad de dinero u oferta monetaria y
r: Tasa de interés. M= L(r) de este modo la cantidad de dinero penetra en el mercado
econdémico. Con la respuesta del grado de liquidez que se prefiere, se tiene que el
dinero es requerido para operaciones de negocio o como reserva de valor. Ademas

acompariado de incertidumbre, (debido a que Keynes fue el primer economista que
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ve en ésta una oportunidad para hacer fortuna). Ahora la tasa de interés i=.tM/fa
donde tM: Suma de dinero y fa: Tasa de interés que rentaria esa suma a traves del
tiempo. Es decir que va a ser la suma de dinero que se obtiene por desprenderse de
una suma de dinero a cambio de una deuda durante un periodo determinado. Existen
tres tipos de preferencia por la liquidez y dependen: El primero, motivo de
transaccion: Una necesidad de tener efectivo para operaciones corrientes de
cambios personales y negocios. El segundo, motivo precaucién: Deseo que se tiene
de seguridad respecto al tiempo futuro equivalente en efectivo y tercero. Motivo
especulativo: Un propoésito de conseguir ganancias por tener mayor conocimiento
que el mercado de lo que traera el futuro consigo. De estas tres motivaciones, la
mas sensible a la tasa de interés es el de especulacion. Finalmente keynes propone
frente a supuestos clasicos pautas donde estos no se cumplen: La teoria clasica
plantea que un aumento de la cantidad de dinero genera una baja en la tasa de intereés,
a esto Keynes le dice que no sucedera si hay una preferencia por la liquidez mayor
que la cantidad de dinero, al considerar la tasa de interés mas alta en el futuro.
Detodo lo anterior diremos que un agente economico tendra mayor deseo por la
liquidez antes que por el ahorro cuando la tasa de interés sea baja, y de modo
contrario. Tendra mayor preferencia por el ahorro antes que por la liquidez cuando
la tasa de interés aumente. Es decir que la preferencia por la liquidez se sabra una
vez conocida la tasa de interés. Asi la liquidez esta relacionada con la incertidumbre

(Rivera, 2016).
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2.3.2.1.1 Demanda de dinero

Las teorias que tratan el dinero aparte de los demés bienes, normalmente destacan
dos de sus caracteristicas peculiares, que estan interrelacionadas. La primera es que
el dinero es aceptado como medio de cambio de bienes y servicios y, la segunda,
que puede predecirse, en gran medida,