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RESUMEN

El presente trabajo de investigacién tuvo como objetivo general: Describir las
Caracteristicas Del Financiamiento De Las Micro y Pequefias Empresas del sector
comercio del Peru y de la empresa Peri empresa Agricola y ganadera Chavin de
Huantar S.A. de Casma, 2016, La metodologia fue cualitativa, bibliogréfico,
documental y de caso. Para el recojo de informacion se utilizaron los instrumentos:
fichas bibliograficas, cuestionario pertinente de 25 preguntas cerradas y los cuadros
01 y 02 de la presente investigacion. Obteniéndose los siguientes resultados: Respecto
al objetivo especifico 1, Segun los autores revisados de los antecedentes, describen
que la principal caracteristica del financiamiento: el acceso a fuentes de terceros, Asi
mismo los créditos obtenidos son por parte en entidades bancarias y no bancarias, Por
altimo, el crédito es utilizado para invertir en capital de trabajo. Respecto al objetivo
especifico 2, la informacion obtenida de la empresa del caso Empresa Agricola y
ganadera S.A., se le aplicé un cuestionario pertinente al gerente de la empresa,
encontrando que la empresa en estudio recurre al sistema bancario formal por que
destaca que tal sistema promueve medidas de desarrollo, asi las Mypes tienen mayor
apogeo dentro del mercado. Respecto al objetivo especifico 3, las caracteristicas del
financiamiento, se ha realizado de manera comparativa cuyo fin es poder analizar si
coinciden o no con los autores presentando resultados de comparacion. Finalmente se
concluye que el método mas frecuente para conseguir la financiacion es por medio de

créditos o prestamos.

Palabras clave: financiamiento, micro y pequefias empresas, comercio.
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ABSTRACT

The present research work had as a general objective: Describe the Characteristics of
the Financing of Micro and Small Companies of the Peruvian trade sector and of the
company Peru Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A. de Casma, 2016, The
methodology was qualitative, bibliographic, documentary and case. For the collection
of information the following instruments used: bibliographic records, a pertinent
questionnaire of 25 closed questions and tables 01 and 02 of the present investigation.
Obtaining the following results: Regarding the specific objective 1, According to the
revised authors of the background, they describe that the main characteristic of the
financing: access to third-party sources, Likewise the credits obtained are by banks
and non-banks, Finally, credit is used to invest in working capital. Regarding the
specific objective 2, the information obtained from the company in the case Agricola
y ganadera SA, a relevant questionnaire was applied to the company manager, finding
that the company under study uses the formal banking system because it stands out
that such a system promotes development measures, and thus the Mypes have greater
heyday within the market. Regarding the specific objective 3, the financing
characteristics have been carried out in a comparative way whose purpose is to be able
to analyze whether or not they coincide with the authors presenting comparison results.
Finally, it is concluded that the most frequent method of obtaining financing is through

loans or loans.

Keywords: financing, micro and small businesses, commerce.
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I. INTRODUCCION

Actualmente la labor que llevan las micro y pequefias empresas del sector comercio
del Pert en el mundo entero, es indiscutible, la generacion de su desarrollo socio
econdmico ha generado la contribucién de empleo, y de disminuir factores irrelevantes
que se proponen ante la situacion econdémica del pais, dentro de esos factores esta la

pobreza, el desempleo, etc. (Ferraro, 2014).

Las Mypes, en particular son el motor ante el desarrollo de la economia y de la
produccion, en cualquier sector comercio, industrial y de servicios. Por ello, toda
institucion sea publica o privada, con fines o sin fines de lucro, o por su forma juridica
sea persona natural o juridica, absolutamente todas necesitan una herramienta como el
financiamiento ya que es muy importante dentro de toda empresa tanto interno como

externo. (Valverde, 2015).

De tal manera, el respaldo que necesita toda empresa de cualquier tamafio para crecer
es el financiamiento, ya que es un medio para lograr sus objetivos que se propone la
empresa, sea por su diferente determinado periodo sea corto y largo plazo, esto no sélo
ayudara para continuar con su crecimiento, sino también en su expansion, incluso para
mantenerse en los mercados, la cual esto se generara como la posibilidad de obtener
recursos financieros, que materialicen sus proyectos de inversién de mediano y largo
plazo. Aun asi, una parte constante y significativa de la operacion y de la expansion
depende del financiamiento que recibe de fuentes externas, entre las cuales, el crédito

bancario juega una posicion preponderante. (Cifuentes, 2014).
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Por otro lado, el mundo avanza a una velocidad acelerada hacia la interdependencia
economica, existen una serie de tendencias globales, que se reflejan con mayor
intensidad en el primer mundo (paises desarrollados) y condicionan el entorno
competitivo de hoy en dia, entre los que se destacan: el cambio fundamental de una
economia mundial basada en la explotacion de recursos naturales y la industria
manufacturera, a una que se basa en el valor del conocimiento, la informacion y la

innovacion. (Castro, 2015).

En Europa, las herramientas de politicas y programas de apoyo a las micro y pequefias
empresas, como: capacitaciones, préstamos y subvenciones, de tal manera que estas
entidades generadoras de ingreso tengan las facilidades necesarias para que desarrollen
sus actividades.. ‘Actualmente en los paises europeos como ltalia, Inglaterra y otros de
la Comunidad Europea, obtienen el 98.2 % de sus ingresos de estas empresas, Y el
1,8% de sus ingresos provienen de las medianas y grandes empresas.. Ademas las
Micro y Pequefias Empresas surgen de la necesidad que no ha podido ser satisfecha
por el Estado, tampoco por las grandes empresas nacionales, ni las inversiones de las
grandes empresas internacionales en la generacidn de puestos de trabajo, y por lo tanto,
estas personas guiadas por esa necesidad, buscan la manera de poder generar sus
propias fuentes de ingresos, y para ello, recurren a diferentes medios para conseguirlo,
creando sus propios negocios a través de pequefias empresas, con el fin de auto

emplearse y emplear a sus familiares. (Leon, 2014).

Cabe resaltar que, en Estados Unidos, mayormente los préstamos con distintos plazos
de amortizacion en funcion del objetivo para la que se destinen los fondos tienen como
prestamistas a los bancos, el gobierno y otras entidades privadas de crédito.

Empezando de este punto, el objetivo de los fondos esta orientado como un punto de

13



partida a la hora de elegir la entidad a la que se va a recurrir. Y asi, es como va a
efectuar un plan de formacion financiera, se debe acudir a las formulas de
financiamiento establecidas estatales a través de los préstamos del gobierno. Si se
desea financiar en un viaje es mejor un préstamo bancario. Si hablamos de invertir,
debemos saber que estamos ante financiamiento colectivo, un método de
financiamiento a través de la cual, un variado grupo de inversionistas aportan en un
fondo comun, donde los gerentes son los encargados de movilizar dichos fondos en el
mercado monetario con el fin de obtener una utilidad que se distribuira entre los

inversionistas originales, un afio tras otro..

Por otro lado, Valdivia (2014) afirma que no se podria ser posible realizar ningan
proyecto si no fuera por el factor econémico, y es que es una parte esencial el capital y
lo encontraremos solamente con instrumentos financieros y de gestion que culminaran
con la obtencion de créditos promocionales, por lo menos en la primera etapa,
contando con la asistencia técnica permanente y compromiso de cada sector, el Banco
de Promocidn y Desarrollo, desde la gestion, en el transcurso del periodo y durante
todo el proceso; asegurandose a su vez los mecanismos que permitan el financiamiento

de los préstamos.

En América Latina y el Caribe, las micro y pequefias empresas son el principio del
crecimiento, tanto econémico, asi como social. Por otro lado, la preocupacién tanto de
los gobernantes es de tratar de organizar, de generar herramientas de ayuda a las
Mypes, con la finalidad de apoyarla, entre ellos esta el crédito al acceso al
financiamiento. Asi mismo, el gobierno de México, a invertir una cantidad de millones
unos 800 millones de dolares, ese dinero se fue con la finalidad de fortalecer los

programas de las Mypes Por otro lado. (Prado, 2016) El origen de las Micro y

14



pequefias empresas, su nacimiento parte de un capital, cuyo capital fue propio o de
terceros, la finalidad de esto es de ser emprendedor con la empresa, y a la misma vez
cubrir con algunos gastos econdmicas, las cuales ellas les permiten seguir manteniendo

y creciéndose en el mercado. (Kong, 2014).

Alrededor de 1990. En este marco temporal, importante para Latinoamérica, se acelero
el avance hacia un tipo de desarrollo abierto basado en el mercado con respecto al
comercio internacional y los flujos de capital. La parte financiera fue un elemento de
gran importancia de la transformacién y cambié drasticamente de ello. Como la
mayoria de las demas economias, incluso los del continente de Asia oriental, se ha
volteado cada vez méas al mercado en las areas financieras y no financieras (Pérez y

Capillo, 2014).

En lo que respecta a Peru, -las Mypes nacionales representan solo el 63% que tienen
créditos en el sistema financiero regulado, mientras que el 25 % tiene una calificacion
crediticia que no es normal, existiendo 3,5 millones de MYPES nacionales en el Perd,
de las cuales 2,23 millones (63 %) cuentan con algun crédito en el sistema financiero
regulado; de ese total, el 25 % (552 114) tiene una calificacion crediticia que no es
normal, es decir, que presentan atrasos de algun tipo en el pago de sus préstamos, de
acuerdo a criterios de la SBS. Pero, ademas, del 75 % de MYPES que si cumplen a
tiempo con sus obligaciones en bancos y entidades financieras, el 20 % (336 570) tiene
problemas para pagar deudas contraidas con otras fuentes de financiamiento no
reguladas por la SBS (Bellido, 2015). El financiamiento es una alternativa para la toma
de decisiones y que las empresas solicitan para aplicarlos en inversiones como una
estrategia financiera, es por ello que la alternativa de financiamiento debe analizarse

desde su punto de inicio. Un negocio que no cuente con financiamiento se movera con
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dificultad ya que debe responder a sus deudas. El financiamiento es parte esencial para

dar marcha al negocio..

De acuerdo con la cantidad de PEA, en la provincia de Casma operan alrededor de 17
mil 467 microempresas nacionales, es decir negocios que tienen de 1 a 5 trabajadores
a su cargo. Otras 1,574 son medianas empresas, que tienen de 6 a 10 trabajadores. Sin
duda, la presencia de las MYPES es importante en el mercado. ¢Por qué entonces no
terminan de consolidarse como el sector de mayor dinamismo econémico? Por lo antes
expuesto, la mayor preocupacién que existe en las micro y pequefias empresas es el

financiamiento, que requieren para poder operar dentro del mercado.

Flores (2014) en su trabajo de investigacion denominada: “el financiamiento de los
micro negocios en México, realizada en San Nicolas de los Garza — México”.
Gonzalez (2016) en su investigacion denominada: “La gestion financiera y el acceso
a financiamiento de las pymes del sector comercio en la ciudad de Bogota”. Sierra
(2014) en su trabajo de investigacion denominada: “analisis del impacto ante el acceso
de las fuentes de financiamiento, realizado en Medellin — Colombia”. Ortiz (2014) en
su trabajo de investigacion denominada: “La Financiacion de las pequefias y medianas

empresas, de la ciudad de Cadiz realizado en Espafia”.

Por otra parte, revisando la literatura pertinente a nivel nacional se ha encontrado los

siguientes trabajos de investigacion:

Castarieda (2016) en su trabajo de investigacion denominado: “Caracterizacion del
financiamiento de las Mypes, caso empresa Faresi S.A.C. 2012, en la Ciudad de
Trujillo”. Cruz (2014) en su trabajo de investigacion denominado: “Caracterizacion

del financiamiento de las Mypes del sector comercio, compra y venta de repuestos de
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Trujillo afio 2012”. Medina (2015) en su trabajo de investigacion denominado:
“incidencia del financiamiento de las Mypes del sector comercio de la localidad de
Huancavelica, 2008”. Olano (2015) en su investigacion denominado: “Las Mypes y

las dificultades de acceso a las fuentes de financiamiento — Lima, 2011”.

Asi mismo, revisando la literatura pertinente a nivel regional se ha encontrado los

siguientes trabajos de investigacion:

Bellido (2014) en su trabajo de investigacion denominada: “Caracterizacion del
financiamiento, de las micro y pequefias empresas del sector comercio-rubro compra
y venta de servicios automotrices del distrito Chimbote, periodo 2013-2015”. Lopez
(2014) En su trabajo de tesis denominado: “El financiamiento en las micro y pequefas
empresas comerciales de la ciudad de Huaraz, 2013”. Meza (2015) realiz6 un trabajo
de investigacion denominada: “El financiamiento en la empresa comercial gloria
S.A.C de la ciudad de Huaraz, periodo 2013”. Finalmente, revisando la literatura
pertinente a nivel local, este trabajo se entiende por antecedentes locales a todo trabajo
de investigacion realizado por algun investigador en cualquier ciudad o localidad de
la ciudad de Casma; sobre la variable y unidades de analisis de nuestra investigacion:
Bartolome (2015) en su trabajo de investigacion denominado: “impacto del
financiamiento de la empresa comercial Verastegui S.A.C. — 2015”. Cabrera (2015)
en su trabajo de investigacion denominado: ‘Caracterizacion Del Financiamiento de
Las Mypes Del Sector Comercio, Rubro Abarrotes Del Distrito De Nuevo Chimbote,
Periodo 2012”. Espinoza (2014) en su trabajo de investigacion denominado: “La
caracterizacién del financiamiento de las micro - pequefias empresas del sector

comercio, rubro distribuidoras de Gtiles escolares y de oficina de Chimbote, 2014”.
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Para desarrollar mi investigacion he planteado la siguiente pregunta: ¢ Cuéles son las
caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio del Peru y de la empresa Agricola y ganadera Chavin de Huantar S.A.

de Casma, 2016?

Para dar respuesta a la pregunta se determind como objetivo general: Describir las
caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefia empresa del sector comercio
del Per( y de la empresa Agricola y ganadera Chavin de Huantar S.A. de Casma,

20167

Para conseguir el objetivo general, planteamos los siguientes objetivos especificos:

. Describir las caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del
sector comercio del Perd.

. Describir las caracteristicas del financiamiento empresa Agricola y ganadera Chavin
de Huantar S.A. de Casma, 2016

Hacer un andlisis comparativo de las caracteristicas del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector comercio del Pert, empresa Agricola y ganadera Chavin

de Huantar S.A. de Casma

La presente investigacion se justifica porque me permite alimentar mi conocimiento
de las caracteristicas de las micro y pequefias empresas que comercializan productos
agricolas y para la ganaderia asi como conocer a la empresa agricola y ganadera

Chavin de Huantar S.A. de Casma, 2016

. Esta investigacion se justifica porque sirve de base a los estudiantes que desean
profundizar y centrar el tema del sector comercio debido a la influencia que tiene

dentro de la economia del Per( sabiendo que en el pais existe gran cantidad de micro
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y pequefias empresas cumpliendo roles importantes dentro de la economia peruana.

También la justificacion, se justifica porque en el Pert y en la ciudad de Casma las
Mypes representan un 99% del total de empresas. Algunas de ellas tienen una serie
de problema en ocurrir al sistema de financiamiento de terceros o externos, de tal

manera es necesario conocer cuales son las caracteristicas de estas empresas (Mypes).

Asimismo, se aplicé la metodologia como estudio de la investigacién que nos
permitio tener ideas mas claras sobre cémo opera las micro y pequefias empresas para
la obtencién de recursos financieros. Ademas, proporciona informacion correcta del
tema para poder asi llenar el vacio del conocimiento que se ha ido reflejando durante
la investigacion, y sea Util en un contexto real para la toma de decisiones de los micros

y pequefias empresas.

Finalmente, la investigacion se justifica porque servird como referencia para estudios
posteriores realizados por estudiantes de la Universidad Cat6lica Los Angeles de

Chimbote y puedan obtener su titulo profesional de licenciatura de Contador Publico..
I1.REVISION DE LITERATURA

2.1 Antecedentes
2.1.1 Internacionales
Se entiende por antecedentes internacionales a todo trabajo de
investigacion realizado por algin investigador en cualquier ciudad de
alguna parte del mundo, menos Per(; sobre aspectos relevantes de la
variable y unidades de analisis de nuestro estudio.
Flores (2014) en su trabajo de investigacion denominada: “el

financiamiento de los micro negocios en México, realizada en San
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Nicolds de los Garza — México”. El objetivo general encontrado fue:
describir el impacto que tiene el financiamiento bancario en la
productividad de los micro negocios. La metodologia empleada fue:
descriptivo, bibliogréfico, documental y de caso. El resultado encontrado
fue: Las Mypes no acceden al sistema bancario formal, porque ellas
muestran una serie de requisitos, las cuales las Mypes no pueden
adjuntar, de tal manera en la mayoria de Mypes acceden a las fuentes de
financiamiento no bancario.

Gonzéalez (2016) en su investigacion denominada: “La gestion financiera
y el acceso a financiamiento de las pymes del sector comercio en la
ciudad de Bogota”. Cuyo objetivo general fue: Determinar la vinculacion
entre la gestion financiera y la obtencion de financiamiento en las Mypes
del sector comercio de Bogota. La metodologia empleada fue: el tipo de
investigacion manifiesta un matiz cuantitativo, no experimental,
longitudinal, exploratorio y correlacionar. Asi mismo, Se llego al
siguiente resultado: El acceso de financiamiento que tienen las Mypes,
es indiscutible, las Mypes acceden en un 57% a financiamiento a corto
plazo, por la ventaja de intereses, y el tiempo establecido. Por
consiguiente, el crédito obtenido lo utilizan para capital de trabajo.
Alfaro (2014) en su trabajo de investigacion denominada: “analisis del
impacto ante el acceso de las fuentes de financiamiento, realizado en
Medellin — Colombia”. El objetivo principal fue: describir el analisis del
impacto ante el acceso de las fuentes de financiamiento. Cuya

metodologia empleada fue: para el estudio se toma como referencia las
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organizaciones vigiladas por la Superintendencia de Sociedades de
Colombia, empresas respectivamente. Cuyos resultados encontrados
fueron: La mayoria de Micro empresas en un 37% acceden al sistema
bancario formal, por algunas de ellas cumplen con los requisitos que
establecen estos sistemas bancarios. Por lo tanto, el crédito obtenido
pagado en cuotas a una tasa de interés baja.

Ortiz (2015) en su trabajo de investigacion denominada: “La
Financiacion de las pequefias y medianas empresas, de la ciudad de Céadiz
realizado en Espafia”. Cuyo objetivo general fue: analizar la estructura
financiera de las micros empresas. El resultado encontrado fue: al
analizar la estructura financiera esto les permitié profundizar con mas
facilidad en algunos de los problemas que desde este &mbito surgen.
Ademas, describieron las posibles vias de financiacion que pueden
contribuir a salvar los obstaculos financieros a los que las Micro y
pequefias empresas enfrentan. Asi mismo, la conclusion fue: Las Micro
y pequefias empresas constituyen el nucleo principal del tejido
empresarial y vienen a representar la casi totalidad de la empresa
espafola, pues solo un 0,13% supera los 500 trabajadores, resultando ain
mas destacable el hecho de que el 97,79% del tejido empresarial espafiol,

esté formado por empresas que no superan los 50 empleados.

2.1.2 Nacionales
En esta investigacion se entiende por antecedentes nacionales todos

aquellos trabajos de investigacion realizados por otros investigadores en
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cualquier ciudad del Perd, menos la region Ancash; sobre la variable o

variables, unidades de analisis y sector de nuestro estudio.

Castafieda (2016) en su trabajo de investigacion denominado:
“Caracterizacion del financiamiento de las Mypes, caso empresa Faresi
S.A.C. 2012, en la Ciudad de Trujillo”. Cuyo objetivo general fue:
Describir los efectos del financiamiento de la empresa. El resultado
encontrado fue: el financiamiento obtenido de terceros permitié que la
utilidad se mantenga en aumento moderado, contribuyendo al incremento
de las ventas, subrayar que el financiamiento intervino directamente en
optimizar la rentabilidad de la empresa, considerandose un plan

estratégico que se pueda aplicar en la empresa..

Medina (2015) en su trabajo de investigacion denominado: “incidencia
del financiamiento de las Mypes del sector comercio de la localidad de
Huancavelica, 2008”. El objetivo general fue: Determinar y describir la
incidencia del financiamiento de las Mypes. La metodologia fue
descriptiva y correlacionar. Se llegaron a las siguientes conclusiones: a)
micros y pequefias empresas del sector han recibido financiamiento de
instituciones financieras de la localidad y el 55% recibieron crédito de
entidades no financieras. b) El 55.56% de las MYPES financiadas
recibieron financiamiento de la caja de ahorro y crédito Los Libertadores

y 44.44% de otras cajas de ahorros.

Olano (2015) en su investigacion denominado: “Las Mypes y las

dificultades de acceso a las fuentes de financiamiento — Lima, 2011”.
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Cuyo objetivo general fue: describir las dificultades del acceso a las
fuentes de financiamiento. La metodologia aplicada fue: EIl tipo de
investigacion fue de tipo cualitativo y de disefio no experimental, el
instrumento fue cuestionario aplicado a las Mypes de Lima. Se lleg6 a
los siguientes resultados: las Mypes no pueden satisfacer las exigencias
de las garantias solicitadas por las instituciones financieras
intermediarias por no contar con las mismas ni con las caracteristicas que
espera la banca, en este margen se establece que las Mypes recurren al
tipo de financiamiento no bancario y es indispensable porque gran parte
de su crecimiento se debe a la incidencia del financiamiento, y concluye
que el mercado de capitales nacional dificulta la participacion de la micro
y pequeiia empresa, por lo que es necesaria una regulacion que las
beneficie y puedan ingresar al mercado de capitales como medio de

financiamiento y crecimiento empresarial.

2.1.3 Regionales
En esta investigacion se entiende por antecedentes regionales a todos
aquellos trabajos de investigacion realizados por algin investigador en
cualquier ciudad de la region Ancash, menos de la ciudad de la provincia
de Casma; sobre la variable o variables, unidades de analisis y sector de

nuestro estudio.

L6pez (2014) En su trabajo de tesis denominado: “El financiamiento en
las micro y pequefias empresas comerciales de la ciudad de Huaraz,
2013”. Sefiala como objetivo general fue: Determinar la relacién que

existe entre el financiamiento de las micro y pequefias empresas
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comerciales de la Ciudad de Huaraz, 2013. La metodologia realiza fue:
La investigacion es cuantitativa-descriptiva. Para el recojo de la
informacién escogié en forma dirigida una muestra de 20 personas de
una poblacién de 20 MYPE a quienes les aplico un cuestionario de 12
preguntas. Obteniendo el siguiente resultado: el 70% afirmaron que
recurren a un financiamiento de tercero para aumentar su capital de
trabajo y solo el 30% negaron esta posibilidad. Lleg6 a la siguiente
conclusion: La mayoria de las MYPE encuestadas afirmaron que
recurren a un financiamiento de terceros para aumentar su capital de

trabajo.

Molina (2018) En sutrabajo de investigacion con titulo: Caracterizacion
del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio
del Pert: caso de la empresa “Inversiones Castro” de Huarmey, 2016,
con objetivo principal: Describir las principales caracteristicas del
financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio del
Pert y de la empresa “INVERSIONES CASTRO” de Huarmey, 2016.
La metodologia El disefio de la investigacion fue no experimental,
descriptivo, bibliografico y documental, el nivel de la investigacion fue
descriptivo y de caso. En cuanto a los resultados afirma que las MYPES
nacionales han obtenido créditos bancarios e invertido en capital de
trabajo y su empresa en estudio obtuvo financiamiento de la Caja
Municipal de ahorro y crédito del Santa, los autores nacionales citados
concuerdan que las MYPES del Peru se caracterizan por recurrir a las

bancas formales para solicitar créditos como Mi Banco S.A. Banco de
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crédito del Peru o cajas municipales, ademéas que el financiamiento es
destinado principalmente para capital de trabajo, la empresa en estudio
afirma que si obtuvo financiamiento de terceros, precisamente de la Caja
municipal de ahorro y crédito del santa con una tasa anual del 32.4%
pagados en 18 meses y lo invirtié en capital de trabajo y compra de
activo fijo.

2.1.4 Locales

En este trabajo se entiende por antecedentes locales a todo trabajo de
investigacion realizado por cualquier investigador en cualquier parte del
distrito Casma; sobre la variable o variables, unidades de analisis y sector

de nuestra investigacion.

Baca (2015) en su trabajo de investigacion denominado: “impacto del
financiamiento de la empresa comercial Verastegui S.A.C. — 2015”. El
objetivo principal fue: describir el impacto del financiamiento de la
empresa comercial Verastegui S.A.C. La metodologia empleada fue: tipo
descriptiva no experimental, bajo un enfoque cuantitativo teniendo como
poblacion y muestra a la empresa objeto de estudio, la misma que se le
ha aplicado instrumentos de investigacion tales como; la guia de
observacion, la entrevista y el fichaje correspondiente. Se llegé a la
siguiente conclusion: la entidad financiera Scotiabank le resulta
favorable, por el monto que solicita es aceptado, ademas de tener una tasa
de interés acorde al mercado, el destino fue inversion de mercaderia, lo
que conllevo a mejorar la rentabilidad, al obtener méas ingresos por tener

mas inventario en stock.
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Cabrera (2015) en su trabajo de investigacion denominado:
‘Caracterizacion Del Financiamiento de Las Mypes. Del Sector
Comercio, Rubro Abarrotes Del Distrito De Nuevo Chimbote, Periodo
2012”. Cuyo objetivo general fue: Describir las principales
caracteristicas del financiamiento, de las Mypes del sector comercio,
rubro abarrotes, del distrito de Nuevo Chimbote, 2012. La metodologia
aplicada fue: no experimental — descriptivo, empleo como instrumento
un cuestionario de 20 preguntas. Se llegd a la siguiente conclusion: Del
100% de las Mypes encuestados se dio a conocer que el 60% de las Mypes
encuestadas dijeron que obtuvieron el crédito del sistema bancario y el
30% del sistema no bancario y el 10% no obtuvieron ningun tipo de

crédito.

Espinoza (2014) en su trabajo de investigacion denominado: “La
caracterizacion del financiamiento de las micro - pequefias empresas del
sector comercio, rubro distribuidoras de Utiles escolares y de oficina de
Chimbote, 2014”. Cuyo objetivo general fue: determinar y describir las
caracteristicas del financiamiento de las micro — pequefias empresas del
sector comercio, rubro distribuidoras de Utiles escolares y de oficina en
Chimbote, durante el afio 2014. La metodologia aplicada fue: de disefio
no experimental cuantitativo y descriptivo, considerandose una muestra
de 10 Mypes aplicandose el respectivo cuestionario. Cuyos resultados
encontrados fue: a) el 70% considera que el financiamiento permite
obtener mayor ganancia econdémica, asi mismo, b) se adquirieron capital

mediante terceros, el 57.14% se obturo de entidades no bancarias y c) el
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100% de la poblacion de las Mypes indicaron que el crédito fue invertido
en capital de trabajo, teniendo como objetivo obtener mas ganancias para

Su negocio..

2.2. Bases tedricas
2.2.1. Teoria del financiamiento

Teoria tradicional de la estructura financiera
La estructura financiera no hay una definicidn establecida se puede
implementar politicas financieras, mercadeo, el sector productivo y los
accionistas de las empresas y especialistas financieros para dar el valor
agregado y realizar la estructura de acuerdo a la necesidad de cada
entidad. (Bujan, 2018).
Dentro de la estructura financiera, tenemos las siguientes proposiciones
de la estructura financiera, las cuales son:
a) Proposicion de | de M&M, este tipo de proposicion en los afios 1993,
segun Brealey y Myers, determinaron que la empresa surgird en
expansion y dependera de la capacidad intelectual y generadora de la reta
de sus activos, como ingreso de fuentes propios. Es decir que el costo de
capital dependera de la empresa integrado al valor total del mercado
(Bujan, 2018).
b) Proposicién de 1l de M&M, este tipo de proposicion en los afos
1993, segun Brealey y Myers, explican que cuando la empresa tiene
acciones ordinarias endeudadas, entonces crece equitativamente la

rentabilidad en grado de endeudamiento (Bujan, 2018).
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Desde el punto de vista tedrico, podemos decir que.a la hora de pedir un
préstamo podemos escoger entre pedirlo en el banco o una entidad de
financiacion alternativa. Ocasionalmente los préstamos para micro y
pequefias empresas son concedidos por entidades bancarias pueden
presentar condiciones atractivas, pero los requisitos que se exigen suelen
ser bastante estrictos. Por otra parte, los bancos suelen pedir que
aumentemos nuestra vinculacién para poder obtener la financiacién que
necesita nuestro negocio. Por fortuna los créditos de nuestra entidad
bancaria no terminan de convencernos, siempre podremos recurrir a otro
tipo de métodos alternativos para financiarnos. (Calderén, 2015).
Banco mundial financiamiento

Financiamiento del Banco Mundial (BM) por el orden de 325 millones
de dolares, realizaron la Secretaria de Coordinacion General de
Gobierno, por Ley, Martha Doblado Andara, y la directora del organismo
financiero para Centroamérica y Panama4, realiza una gira por los paises
bajo la influencia de su cargo, con el proposito de supervisar los
programas de apoyo Yy las operaciones de cooperacion técnica,
financiamiento y estudios que se ejecutan en Costa Rica, EI Salvador,
Guatemala, Honduras, Nicaragua y Panama. La emision de ON para el
financiamiento Pyme tiene una primera ventaja respecto del
financiamiento bancario, que es su costo. Suele ser inferior al emitir
deuda y juega en la tasa final que la Pyme pague su calificacion crediticia
y las perspectivas de su negocio tanto en lo particular como en lo

sectorial. Ademas, de acuerdo con los datos de la Bolsa de Comercio a
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través de su departamento Pyme, las ON le dan a la empresa la
posibilidad de estructurar la emisién en funcion del flujo de fondos y
demas necesidades y un sistema de financiacion transparente en el que se
conocen los componentes esenciales, como la tasa final de una emisién
de deuda (Fernandez, 2014).
Tipos de financiamiento
En la actualidad existen diferentes fuentes donde se puede conseguir
capital para una entidad, y es importante precisar los tipos de
financiamiento los cuales se parten en financiamiento a corto plazo y
financiamiento a largo plazo los cuales distinguiremos a continuacion:
a) Financiacion interna: Son simétricas, fundadas o derivadas por el
propio ejercicio de la empresa, como resultado de la practica
comercial y el funcionamiento de las entidades. Entre las principales
formas que se tienen son:
e Provenientes de los accionistas de la sociedad.
¢ Nuevas aportaciones que los accionistas dan a la organizacion.
b) Financiacion externa:
Castro (2015) afirma que la micro, pequefia y mediana empresa
(MIPYMES) la elaboracién de financiamiento no ha sido una facil
labor, sin embargo, se puede tener accesos a desiguales fuentes de
financiamiento y manejar cada una de ellas, con base en las
desventajas y ventajas de estas como ofrezcan las tasas de interés y

tener con récord crediticio a favor de la empresa..

Fuentes de financiamiento
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a) Fuentes de financiamiento formal: En pie a las investigaciones de
Torres (2014) son todas las organizaciones especializadas con el
consentimiento de créditos y controladas indirectamente o directamente

por la SBS. Tales como:

Bancos: Son todo aquello cuyo negocio principal es ofrecer dinero de la
poblacién que deposita ya sea en ahorros o bajo cualquier modalidad
contractual, y por lo tanto el banco se encarga de utilizar ese dinero que
puede ser de su propio capital o también de otras fuentes de ingreso y asi

mismo conceder creditos en las diversas propiedades.

Cajas municipales de ahorro y crédito: Se puede combinar la
diferencia de los bancos que principalmente suelen tener una cubierta
nacional a nivel de agencia, las cajas se circunscriben con la regién a lo
que pertenece, pero hoy en dia observamos que las cosas han cambiado,
las cajas municipales han expandido nacionalmente. Entonces cabe
recalcar que una caja de ahorro es un ente de crédito muy similar a un
banco y tienen el mismo objetivo de captar recursos del publico y su
finalidad es realizar operaciones de financiamiento y de preferencia a las

pequefas y micro empresas.

ONG: En el Pert las ONG mas importantes son como programas de
micro finanzas miembros de Copeme, asociacion gremial que promueve
la pequefia y microempresa. Siendo muchas de estas organizaciones no
gubernamentales las que operan programadas de micro finanzas como su

programa central 0 como uno mas de sus programas de servicios. Estas
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ONG se autorregulan con la asistencia de Copeme, que les presta asesoria
sobre estandares internacionales en buenas practicas y buen gobierno

para el sector de las micro finanzas.

b) Fuentes de financiamiento informal: Es un sistema de
intermediacion financiera, el cual permite cubrir esa cuota de mercado
que no ha sido satisfecha por el sistema formal de financiamiento. Esta
realidad se puede observar por ejemplo en el sector agricola, en donde
los agricultores no tienen acceso a créditos bancarios por no poseer
tierras o parcelas que sirvan de garantias para el prestamista formal
(banco), obligando asi a recurrir al financiamiento informal, un sistema
que es muy utilizado por productores agricolas, porque las barreras de
entradas son minimas en comparacion a las barreras del sistema formal,

también puede ser las empresas que no tienen rentabilidad econdmica.

Plazos del financiamiento

Asimismo, Polo (2015) afirma que las fuentes de financiacion pueden
clasificarse en funcién del tiempo que pase hasta la devolucion del capital
prestado. Bajo esta perspectiva, se distinguen dos tipos: Financiamiento
a corto plazo: Son aquellas en las que se cuenta con un plazo igual o
inferior al afio para devolver los fondos obtenidos Y Financiamiento a
largo plazo: Son las que el plazo de devolucién de los fondos obtenidos
es superior al periodo de un afio. Esta constituye la financiacion béasica o

de recursos permanentes.

Costos del financiamiento y tasa de interés
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Segln Educa (2016) define: Que estd dado por la tasa de interés del
préstamo o de descuento que exigen los inversionistas. En el caso de una
emision de acciones, corresponde a la relacion existente entre el aporte
que realizara el nuevo accionista y las utilidades que se le repartian como
retribucion, es decir la relacién del precio con la utilidad. Por otra parte
Gomez (2015) sostiene que el costo de financiamiento es el costo total
de un préstamo en soles, ddlares o cualquier otra moneda, incluye los
intereses, los cargos por servicio y por transaccion y otros cargos que se
cobran sobre el préstamo que exigen los inversionistas de una empresa,

en una emision de bonos seria la tasa de colocacion del instrumento.

a) Tasa de Interés compensatorio: la caracteristica principal del interés
compensatorio es la contraprestacion de dinero o la contraprestacion de
un bien. En este tipo abarca El interés Moratorio: De acuerdo a lo
establecido por el codigo civil, es que los intereses moratorios

constituyen un pago indemnizado, ademas trae perjuicio de dafios.

b) Las tasas de intereses: son o es el precio del dinero, ademas es
considerado como un porcentaje prestado al capital que uno requiere.
Algunas tasas pueden ser: Activas y pasivas: esto quiere decir que los
intermediarios financieros cobran dinero por la prestacion de dinero, es

decir que cobran un porcentaje a lo que prestan dinero.

c) La tasa nominal y la tasa real: Se llama nominal cuando la tasa
ofertada es de 10% y la tasa nominal es cuando la reduccion de la tasa es

menaos.
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d) La tasa fija o Variable: La tasa fija es cuando se establece desde un
inicio y para todo el periodo de la operacion. Ademas, se sustenta a

variedad de los precios.

e) Latasa a rebatir: cuya tasa es la reparticion de utilidades, 6sea, asi

como se amortiza, asi también se apaga.

f) La tasa interbancaria: es aquella que se expulsa dentro de los bancos,
entidades e instituciones financieras, es el porcentaje que ellos lo colocan

a los préstamos.

g) La tasa en funcion de los plazos: Los bancos establecidos son la
representacion del PerU en eficiencia, ademas los créditos que ellos lo

colocan son en funcion a plazos, sea a corto plazo o a largo plazo.

2.2.2 Teorias de la empresa:

Competencia perfecta: Es un mercado muy competitivo en donde las
empresas no pueden modificar el precio al que se compra y se vende el
producto o servicio en cuestion, pues se dice que estan sometidas al
precio y la cantidad determinados por el equilibrio de oferta y demanda
en el mercado. (Policonomics, 2017)

“Monopolios: En una industria de estructura monopdlica hay una sola
empresa que cubre toda la demanda del mercado y por ello estad en
capacidad de ofrecer una cantidad y calidad de producto mucho més bajo
que en competencia perfecta, pero a un precio mucho mayor”.

(Policonomics, 2017)
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“Competencia monopolistica: Son como lo indica su nombre, industrias
donde hay muchas empresas, pero cada una tiene un control limitado
sobre un sector del mercado. (Policonomics, 2017)
“Mercados oligopolicos: Estan constituidos por un nimero limitado de
empresas que compiten en cantidad o precio dependiendo del modelo que
se maneja para analizar. (Policonomics, 2017)
Asimismo, COASE sefiala en su teoria de la empresa que la asignacion
de los factores de produccién para diferentes usos estd regularmente
determinada por el mecanismo de precios. La empresa puede llevar a
cabo estas transacciones de mercado dentro de su estructura jerarquica.
Por lo tanto, el empresario-coordinador es quien dirige la produccién a
través de una organizacion jerarquizada. (Policonomics, 2017)
Clasificacion de las empresas
s Empresas del sector primario. - Es denominado como extractivo,
ya que el principal elemento béasico de la actividad se adquiere
directamente de la naturaleza ya sea agricultura, caza, ganaderia,
pesca, aguas minerales, petréleo, etc. (Gromer, 2019)

s+ Empresas del sector secundario. - Son aquellas que realizan algun
proceso de transformacién especialmente de la materia prima. Estas
actividades pueden ser como la maderera, construccion, textil, etc.
(Gromer, 2019)

% Comerciales. - Son aquellos intermediarios del producto y el
consumidor, su funcién principal es la compra y venta de productos

gue sean terminados. Se clasifican por los:
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= Mayoristas. - Son las principales que efectlian ventas en gran
escala a otras empresas.

= Menudo. - Son personas que venden productos ya sea por
grandes cantidades como también por unidades ya sea para su
reventa o para el uso del consumidor final.

= Minoristas. - Son las personas que venden productos en menos
cantidades al consumidor final.

= Comisionistas. - Son aquellas que se dedican a vender
principalmente mercaderias en la cual perciben la funcion de
una ganancia o ya sea una comision. (Gromer, 2019)

s Empresas del sector terciario. - Son las empresas que su principal
elemento es la capacitacion humana ya sea para realizar trabajos
intelectuales o fisicos. También tiene una gran variedad de empresas
como bancos, seguros, comercio, transporte, educacion, etc.

(Gromer, 2019)

Tamarios de empresas

Segun Helmut (2015) nos dice que los tamafos de las empresas estan

conformados por:

v' Grandes empresas: Son caracterizados por manejar
financiamientos grandes y manejar capitales, en la cual tienen
establecimientos propios sus ventas, tienen miles de empleados que
son de confianza, también cuentan con un sistema de administracion

y una operacion muy avanzada.
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v' Medianas empresas: Son empresas que intervienen cientos de
personas y en ocasiones casos hasta miles, principalmente tienen
sindicatos, asimismo hay &reas que son definidas con mucha
responsabilidad y cuentan con procedimientos automatizados.

v' Pequefias empresas: Son aquellas entidades independientes que
principalmente son creadas para ser lucrativo, cuya venta anual en
valores no son abunden un determinado tope y también el nimero de
personas que conforman no exceden al determinado limite.

v' Microempresas: Es la empresa y la propiedad que son de
propiedad individual, sus sistemas de fabricacion son convenientes
artesanales, en la cual principalmente son utiles para el equipo, la
maquinaria, produccion, ventas, finanzas, administracion entre otros.

2.2.3  Teoria de las Micro y Pequefias Empresas

La Micro y Pequefia Empresa es la unidad economica constituida por
una persona natural o juridica, bajo cualquier forma de organizacion
0 gestion empresarial contemplada en la legislacion vigente. Por otro
lado, se cabe mencionar que las Mypes, es uno de las fuerzas
econdmicas mas importantes del Per, pues representan el 96,5 % de
empresas, dando empleo a mas de ocho millones de peruanos, asi
mismo con respecto al afio 2016 ha incrementado en ndmero de
microempresas, sin embargo, la informalidad en el pais llega al 80 %

del total de microempresas. (Bartolomé, 2015).

Ministerio de trabajo (2014), en el articulo 2° especificaa la MYPES

como la unidad econémica constituida por una persona natural o
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juridica, bajo cualquier forma de organizacion o gestion empresarial
contemplada en la legislacion vigente, que tiene como objeto
desarrollar actividades de extraccion, transformacion, produccion,

comercializacion de bienes o prestacion de servicios.

Por otro lado, Cuando en esta ley se hace mencion a la sigla MYPE,
se esta refiriendo a las micro y pequefias empresas, las cuales no
obstante de tener tamafios y caracteristicas propias, tienen igual
tratamiento en la presente ley, con excepcion al régimen laboral que

es de aplicacion para las microempresas.

Caso en estudio Chavin de Huantar S.A.

La Micro empresa de comercio Chavin de Huantar S.A., comenzo el
inicio de sus actividades a fines del afio 1996. Cuya actividad principal
es la compra y venta de productos agricolas.

Mision

Contribuimos a lograr una sociedad formal, moderna y con valores a
través de inversiones en empresas y/o programas auto sostenibles en
educacion, capacitacion y salud.-.

Vision

Ser lideres en impacto social en el Per( enfocados en los empresarios de
la micro empresa, y en los jovenes de escasos recursos, para que alcancen
independencia econémica, desarrollen su mas alto potencial productivo
y mejoren su calidad de vida.

Razon social
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Larazon social es Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., con Ruc:
20402805294.

Su domicilio fiscal actualmente esta ubicado en: Mza. B Lote. 5
Taboncillo (por Hotel las Poncianas, Psje del frente) Distrito de Casma,

Provincia de Casma Departamento de Ancash.

2.3 Marco conceptual

231

Definiciones del Financiamiento

Es el dinero en efecto, el préstamo que se hace para poder incrementar
nuestro negocio u otros gastos. Y por el cual la persona que hizo el
préstamo compromete a pagar a un plazo determinado. Por otro lado,
financiar es aportar dinero para una empresa o proyecto. Asi mismo el
financiamiento es una forma de adquirir dinero para realizar pago de un
servicio cte. Es habitual que la financiacidn se canalice mediante creditos
0 préstamos quien recibe el dinero, debe devolverlo en el futuro.
(Guzman, 2014)

Asi mismo, es el conjunto de recursos monetarios financieros para llevar
a cabo una actividad econdmica, son generalmente sumas de dinero que
llegan a manos de las empresas, 0 bien de algunas gestiones de gobierno
y sirven para complementar los recursos propios. Por otro lado, es el
dinero en efectivo que recibimos para hacer frente a una necesidad
financiera y que nos comprometemos a pagar en un plazo determinado, a
un precio determinado (interés), con o sin pagos parciales, y ofreciendo
de nuestra parte garantias de satisfaccion de la entidad financiera que le

aseguren el cobro del mismo (Lépez, 2018).
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2.3.2 Definiciones de Empresas

Una empresa es una unidad econdmica, social, integrada por elementos
humanos, materiales y técnicos, que tiene el objetivo de obtener
utilidades a través de su participacién en el mercado de bienes y servicios
(Vésquez, 2014).

La empresa es una organizacion relacionada con la sociedad, se encarga
de realizar actividades utilizando recursos (financieros, materiales,
tecnoldgicos y humanos) para lograr sus objetivos, tales como satisfacer

metas con finalidad de lucro o sin lucrar.. (Romero, 2015).

2.3.3 Definicion de las Micro y pequefia empresa
La micro y pequefia empresa es la unidad econdémica, que operan como
persona natural o juridica, bajo cualquiera sea su forma de organizacion,
que tiene como objeto desarrollar actividades de, comercializacion de

bienes y/o prestacion de servicios. (Dolar, 2014)

La Micro y Pequefia Empresa es la unidad econémica constituida por una
persona natural o juridica, bajo cualquier forma de organizacion o gestion
empresarial, que tiene como objeto desarrollar actividades de extraccion,
transformacion, produccion, comercializacion de bienes o prestacion de
servicios. Cuando en esta Ley se hace mencion a la sigla MYPE, se esta

refiriendo a las Micro y Pequefias empresas. (SUNAT, 2014).
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1. HIPOTESIS
No aplica porque los estudios de caso descriptivos o cualitativos, por lo
regular, no formulan hipotesis antes de recolectar datos ya que su naturaleza es
mas bien inductiva, lo cual es cierto, particularmente, si su alcance es exploratorio

o0 descriptivo (Hernandez, 2014).
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IV. METODOLOGIA
4.1 Disefio de la investigacion
El disefio de la investigacion fue no experimental — descriptivo —

Bibliogréafico — Documental y de caso.

Fue no experimental porque no se ha manipulado ningin aspecto de la
variable del estudio y las unidades de analisis debido a que la informacién se tomé
tal como se la encontr6 en la realidad; por lo tanto, no se manipulé ninguna
informacién, Fue descriptivo porque solo se limit6 a describir las caracteristicas

de la variable en la unidad de andlisis.

Para ser investigados, fue bibliografico para conseguir los resultados del
objetivo especifico 1 se hizo una revision bibliografica de los antecedentes

nacionales, regionales y locales (si es que hubiese) pertinentes.

Fue documental porque se han revisado también algunos documentos
relacionados con nuestra investigacion. Finalmente fue de caso porque la

investigacion se le imito a investigar una sola empresa.

4.2 poblacion y muestra

4.2.1 Poblacion
Lo conforman las micro y pequefias empresas de comercializacion de

productos agropecuarios y ganaderia.

4.2.2 Muestra

Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A.

41



4.3 Técnicas e instrumentos de recoleccion de datos

4.3.1 Técnicas
Para el recojo de la informacion se utilizo las siguientes técnicas: revision

bibliografica, y la entrevista.

4.3.2 Instrumentos
Para el recojo de la informacion se utilizé los siguientes instrumentos:
fichas bibliograficas (Objetivo especifico 1), un cuestionario de preguntas
cerradas pertinentes (objetivo especifico 2) y los cuadros 01 y 02 de la

presente investigacion (objetivo especifico 3).

4.4 Plan de anélisis
Para conseguir los resultados del Objetivo especifico 1, se utilizo la técnica de
revision bibliografica. Y el instrumento de fichas bibliograficas; estos resultados
fueron descritos en el cuadro 01 en la presente investigacion. Para hacer el analisis
de resultados el investigador observo el cuadro 01 con la finalidad de agrupar los
resultados similares de los antecedentes nacionales, regionales y nacionales (si los
hubiera); luego, estos resultados fueron comparados con los resultados similares
con los antecedentes internacionales; finalmente estos resultados fueron

comparados con las bases tedricas pertinentes.

Para conseguir los resultados del Objetivo especifico 2, se utiliz6 la técnica de la
entrevista. A profundidad y como instrumento un cuestionario de preguntas
cerradas pertinentes. Estos resultados fueron aparecidos en el cuadro 02 en la
presente investigacion. Para hacer el analisis de resultados si la variable es

financiamiento los resultados del objetivo especifico 2 fueron comparados con los
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antecedentes Nacionales, regionales y locales e internacionales, estos resultados

fueron explicados a la luz de las bases teoricas y el marco conceptual pertinentes.

Para conseguir el objetivo especifico 3 se utilizd la técnica del andlisis
comparativo y como instrumento los cuadros 01 y 02 de la presente investigacion,

estos los resultados fueron especificados en el cuadro 03.

Para hacer el anélisis de resultados el investigador explicd las coincidencias y no
coincidencias de los resultados especificos 1 y 2 a la luz de las bases teoricas y

marco conceptual pertinentes.

4.5 Matriz de consistencia

Ver anexo 01

4.6 Principios éticos
¢+ Proteccion a las personas: La persona en toda investigacion es el fin y no el
medio, por ello necesitan cierto grado de proteccion.
+ Beneficencia y no maleficencia: Se debe asegurar el bienestar de las personas
que participan en las investigaciones.
% Justicia: Se debe ejercer un juicio razonable, ponderable y tomar las

precauciones necesarias para asegurarse sus capacidades y conocimiento.
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V. RESULTADOS Y ANALISIS DE RESULTADOS

5.1 RESULTADOS:

5.1.1 Respecto al Objetivo Especifico 1: Describir las caracteristicas del

financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector comercio del

Peru, 2018.

CUADRO 01: RESULTADOS DEL OBJETIVO ESPECIFICO 1

AUTOR (ES)

RESULTADQOS

Medina (2015)

Establece que, los micros y pequefias empresas del sector han
recibido financiamiento de instituciones financieras de la localidad
y el 55% recibieron crédito de entidades no financieras. Por otro
lado, el 55.56% de las MYPES financiadas recibieron
financiamiento de la caja de ahorro y credito Los Libertadores y

44.44% de otras cajas de ahorros.

Castafneda
(2016)

Establece que, el financiamiento obtenido de terceros permitio que
la utilidad se mantenga en aumento moderado, contribuyendo al
incremento de las ventas, subrayar que el financiamiento intervino

directamente en optimizar la rentabilidad de la empresa,

Olano (2015)

Mencionan que las Mypes no pueden satisfacer las exigencias de
las garantias solicitadas por las instituciones financieras
intermediarias por no contar con las mismas ni con las
caracteristicas que espera la banca, en este margen se establece
que las Mypes recurren al tipo de financiamiento no bancario y es
indispensable porque gran parte de su crecimiento se debe a la
incidencia del financiamiento, y concluye que el mercado de
capitales nacional dificulta la participacion de la micro y pequefia
empresa, por lo que es necesaria una regulacion que las beneficie

y tener el crecimiento empresarial.
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(Molina, 2018)

La empresa en estudio afirma que si obtuvo financiamiento de
terceros, precisamente de la Caja municipal de ahorro y crédito
del Santa con una tasa anual del 32.4% vy se cancelaron en 18
meses y lo invirtié en capital de trabajo y compra de activo

fijo.

Lopez (2014)

Establece que, el 70% afirmaron que recurren a un
financiamiento de tercero para aumentar su capital de trabajo y
solo el 30% negaron esta posibilidad. Llegd a la siguiente
conclusion: La mayoria de las MYPE encuestadas afirmaron que
recurren a un financiamiento de tercero para aumentar su capital

de trabajo.

Cabrera
(2015)

Mencionan que del 100% de las Mypes encuestados se dio a
conocer que el 60% de las Mypes encuestadas dijeron que
obtuvieron el crédito del sistema bancario y el 30% del sistema

no bancario y el 10% no obtuvieron ningdn tipo de crédito

Baca (2015)

Determina, la entidad financiera Scotiabank le resulta
favorable, por el monto que solicita es aceptado, ademas de
tener una tasa de interés acorde al mercado, el destino fue
inversion de mercaderia, mejorando la rentabilidad, al obtener

mMAs ingresos por tener mas inventario en stock.
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Las Mypes, el 70% considera que el financiamiento permite
obtener mayor ganancia econémica, asi mismo, se adquirieron

: . 0 :
Espinoza (2014) capital mediante terceros, el 57.14% se obturo de entidades no
bancarias y el 100% de la poblacién de las Mypes indicaron

que el crédito fue invertido en capital de trabajo, teniendo como

objetivo obtener mas ganancias para su negocio..

Fuente: Elaboracion propia en base a los antecedentes nacionales, regionales, y

locales de la investigacion.

5.1.2 Respecto Al Objetivo Especifico 2: Describir las caracteristicas del
financiamiento de las micro y pequefias empresas Agricola y Ganadera Chavin de

Huantar S.A.

CUADRO N° 02: RESULTADOS DEL OBJETIVO ESPECIFICO 2

ITEMS RESULTADOS
Sl NO
1 ¢Es una persona Juridica? X
2 ¢Realiza Exportaciones? X
3 ¢ Trabaja con con instituciones financieras? X
4 ¢La mayor parte de sus operaciones lo financia con X
capital propio?
5 ¢Ha obtenido otro tipo de financiamiento? X
6 ¢El crédito solicitado fue del sistema Bancario? X
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7 ¢El crédito solicitado fue solicitado del sistema
bancario?

8 ¢Sus acreedores le otorgaron crédito?

9 ¢Utilizo sus Activos fijos para solicitar crédito?

10 | ¢Utilizo sus estados financieros para solicitar crédito?

11 | “¢La fuente de financiamiento es importante para el
desarrollo de las Mypes?”

12 | “¢El crédito solicitado fue de corto plazo?”

13 | ¢El crédito solicitado fue de largo plazo?

14 | ¢Latasa cobrada por el banco fue de 11 a 17 % anual?

15 | ¢La Tasa de interés Cobrada por el crédito inoportuno
fue de 18% al 28?

16 | ¢Monto del crédito fue suficiente?

17 | ¢;Monto del crédito fue insuficiente?

18 | ¢Cree que el financiamiento otorgado ha mejorado su
rentabilidad de su empresa?

19 | (La tasa de interés fue accesible, al obtener un
préstamo de entidades informales?

20 | (El crédito obtenido oscila entre S/. 50.000 a 100,000?

21 | (El crédito obtenido oscila entre S/. 15,000 a 49,0007

22 | ¢El créedito solicitado, fue invertido en activos fijos?

23 | ¢El credito solicitado, fue invertido en la compra de

animales?
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24 | (El credito solicitado, fue invertido en la compra de X

productos agricolas?

25 | ¢El crédito solicitado, fue invertido en el pago al X

personal y transporte?

Fuente: Elaboracién propia en base a la entrevista aplicada al empresario del sector

comercio de la empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., en base al

cuestionario del anexo 03.
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5.1.3 Respecto Al Objetivo Especifico 3: Hacer un analisis comparativo de las
caracteristicas del financiamiento de las micro y pequefias empresas del sector
comercio del Perd, y de la empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar

S.A.

CUADRO N° 03: RESULTADOS DEL OBJETIVO ESPECIFICO 3

ELEMENTOS DE RESULTADOS RESULTADOS RESULTADOS

COMPROBACION  Objetivo espc.1 Objetivo espc.2

La empresa Agricola

Fuentes Castafieda (2016), ]
] ) y Ganadera Chavin
Ldpez (2014), Espinoza No
de ] de Huantar S.A. no coinciden
_ o (2014): Determinan que
financiamiento accede a fuente de

las  Mypes, el 70% ) o
] financiamiento  de
considera que el

S _ terceros.
financiamiento proviene
Espinoza (2014), Cabrera La empresa
Sistema (2015), Olano (2015),  Agricola y
o Medina (2015), Meza  ganadera Chavin No
(2015): Establecen que, el de Huantar no coinciden
Bancario 57.14% se obtuvo  acceden a fuentes

financiamiento de entidades del sistema no
no bancarias, la finalidad de bancario.

esto es que tengan confianza

y asi puedan tomar mayor

apogeo dentro del mercado.
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_ Cabrera (2015), Medina
Sistema (2015): Mencionan que, del
bancario 100% de las Mypes estudiadas

se dio a conocer que el 60%
dijeron que obtuvieron el

crédito del sistema bancario

Molina (2018): EI préstamo

Plazos del
crédito obtenido lo cancel6 en 18 cuotas
solicitado @ largo plazo a una tasa de
interés anual del 32.4%
L Espinoza (2014) y Leon (2014):
Utilizacion
establecen que, el 100% de la
de

financiamiento poblacion de las  Mypes
indicaron que el crédito fue
invertido en capital de trabajo,

teniendo como objetivo obtener

MAs ganancias para su negocio.

La empresa Agricola y
ganadera Chavin de
Huantar S.A. accede a
fuentes del sistema

bancario formal.

La empresa Agricola
y ganadera Chavin de
Huantar S.A. ha
obtenido varios
prestamos todos a
largo plazo el udltimo
lo cancelé6 en 24

cuotas.

La empresa en
estudio, utilizo el
crédito en compra de
animales y productos

agricolas.

Si

Coinciden

Si
Coinciden

Si
Coinciden

Fuente: Elaboracion propia en base a los resultados comparables de los objetivos

especificos 1y 2.
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5.2 ANALISIS DE RESULTADOS:

5.2.1 Respecto al Objetivo Especifico 1:
Castarieda (2016), Lopez (2014) y Espinoza (2014): Establecen que los micros
y pequefias empresas del sector comercio del Peru, obtienen fuente de
financiamiento de terceros. Por otro lado, también se establece que las Mypes
solicitaron préstamos de entidades bancarios y no bancarios. Asi mismo estos
autores establecen que el crédito solicitado sea por fuentes de instituciones
bancarias o por fuente de terceros, es utilizado para capital de trabajo. Estos
resultados coinciden con los resultados internacionales de Flores (2014),
Gonzalez (2016), estos autores citados afirman que la mayoria de Mypes
acceden en algunos casos a fuentes del sistema bancario no formal, Las Mypes
no acceden al sistema bancario formal, porque ellas muestran una serie de
requisitos, las cuales las Mypes no pueden adjuntar, de tal manera en la mayoria
de Mypes acceden a las fuentes de financiamiento no bancario. Finalmente, los
resultados también coinciden con Gomez (2015), quienes en las bases teoricas
afirman que toda institucion, sea privada o publica, o por su posicion sea persona
juridica o natural, con fines o sin fines de ganancia, todas necesitan
financiamiento. Y el financiamiento viene siendo el conjunto de recursos
monetarios financieros utilizados para llevar a cabo una actividad econdmica,
con la caracteristica de que generalmente se trata de sumas tomadas a préstamo

que complementan los recursos propios.
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5.2.2 Respecto al Objetivo Especifico 2:

En la presente investigacion, se aplicd un cuestionario de 25 preguntas cerradas
sobre el financiamiento al gerente de la empresa la empresa Agricola y ganadera
Chavin de Huantar donde me comenté que, si ha obtenido varios préstamos
bancarios de varias instituciones financieras como banco Continental, banco de
crédito, el altimo crédito solicitado fue de 90,000 a una tasa de interés de 16 %

anual del banco Scotiabank pagadero en 2 afios.

5.2.3 Respecto al Objetivo Especifico 3:

Lo establecido para conseguir los resultados del objetivo especifico 3, se elabora
un cuadro analitico, cuyo cuadro contiene cuatro columna, asi mismo la primera
columna cuyos elementos son de comparacion, por otro lado la segunda columna
se establecen los resultados pertinentes del objetivo especifico 1, ademas en la
tercera columna se establecen los resultados pertinentes del objetivo especifico
2, finalmente para determinar la columna 4 donde se establecen los resultados
de la comparacidn, entre el resultado del objetivo especifico 1y los resultados

del objetivo especifico 2.

Respecto a las fuentes de financiamiento:

Castafieda (2016), L6pez (2014), Espinoza (2014): Determinan que las Mypes,
el 70% considera que el financiamiento proviene de fuente de terceros, ya que
esto permite obtener mayor ganancia econdémica. Estos resultados no coinciden
con los resultados de la empresa Agricola y ganadera Chavin de Huantar S.A.

No accede a fuente de financiamiento de terceros.
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Respecto al sistema bancario:

Cabrera (2015), Medina (2015): Mencionan que, del 100% de las Mypes
estudiadas se dio a conocer que el 60% dijeron que obtuvieron el crédito del
sistema bancario formal. Las entidades financieras se encargan de actuar como
intermediarias entre las personas que tienen recursos disponibles y las que
solicitan esos recursos. Estos resultados si coinciden con los resultados de la
empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., acceden a fuentes del

sistema bancario formal.

Respecto al sistema no bancario formal:

Espinoza (2014), Cabrera (2015), Olano (2015), Medina (2015), Molina
(2018): Establecen que, si obtuvo financiamiento de entidades no bancarias
como es la caja municipal de ahorro y crédito del Santa y lo invirtio en capital
de trabajo, la finalidad de esto es que tengan confianza y asi puedan tomar mayor
apogeo dentro del mercado. Estos resultados no coinciden con los resultados de
la empresa Agricola y Ganadera Chavin de Huantar S.A., no acceden a fuentes

del sistema no bancario.

Respecto a los plazos del crédito:

Molina (2018): Menciona que las Mypes estudiadas, acceden a fuentes de
financiamiento a un largo plazo igualmente la empresa en estudio también los
créditos obtenidos fueron a largo plazo lo cual le permitio tener efectivo para

cumplir con sus obligaciones, se puede observar que si coinciden.
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Respecto a la utilizacion del financiamiento:

Espinoza (2014) establece que, el 100% de la poblacién de las Mypes indicaron
que el crédito fue invertido en capital de trabajo, teniendo como objetivo obtener
mas ganancias para su negocio. Estos resultados coinciden con los resultados de
la empresa en estudio el crédito que, solicitado, lo utiliza directamente en

(capital de trabajo).
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VI. CONCLUSIONES

6.1.1 Respecto al Objetivo Especifico 1:

Segun los autores revisados de los antecedentes, describen que la principal
caracteristica del financiamiento es: el acceso a las fuentes de terceros, Asi
mismo los créditos obtenidos son por parte en entidades bancarias y no

bancarias, Por ultimo, el crédito es utilizado para invertir en capital de trabajo.

6.1.2 Respecto al Objetivo Especifico 2:

Segun lo establecido a la entrevista que se realizo al gerente de la empresa, de la
unidad de analisis, se llego a describir las caracteristicas del financiamiento que
acceden a las fuentes provenientes de terceros, mas se encontré que la empresa
en estudio recurre al sistema bancario formal por que se destaca que tal sistema
promueve medidas de desarrollo, y asi las Mypes tienen mayor apogeo dentro

del mercado.

6.1.3 Respecto al Objetivo Especifico 3:

Al realizar el analisis del cuadro comparativo, de los objetivos especificos
mencionados 1 y 2, se puede decir que del 100% de las Mypes, el 80% las
caracteristicas de las Mypes son comparados con la denominacion si coinciden
0 no coinciden, de tal manera se puede decir para concluir todas las fuentes del
financiamiento para la empresa La empresa Agricola y ganadera Chavin de
Huantar S.A. son por medio del sistema bancario formal, sin embargo en cuanto
a la fuente de financiamiento bancarios, esto si coincide porque las micro y

pequefias empresas del sector comercio del Peru si recurren al sistema de
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financiamiento formal; asi mismo también la empresa del caso de estudio La
empresa Agricola y ganadera Chavin de Huantar S.A. recurre al sistema
bancario formal porque el costo del financiamiento es barato y tiene las garantias

suficientes que pide el banco.

6.1.4 Conclusion general:

Se llega a la conclusion que las Mypes del sector comercio del Per( y del caso
en estudio necesitan de un financiamiento para realizar sus operaciones diarias
solo depende de los requisitos que piden las instituciones bancarias y el historial
crediticio que tiene cada una de ellas, todo depende las ofertas que ofrecen las
instituciones financieras como el plazo, la tasa de interés y los montos de los

préstamos.

6.2. Recomendaciones

Se recomienda a todas las Mypes de comercio recibir asesoramiento financiero para
cuando reciban un préstamo lo sepan invertir y controlar los gastos no desviarse del

negocio.
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7.2 ANEXOS

Anexo 01: Matriz de consistencia

del
financiamiento

de las micro y
pequefas
empresas del
sector comercio
del

Perd: caso

empresa

caracteristicas del
financiamiento de las
micro y pequefias empresas
del sector comercio del
Per0 y de la empresa
Agricola 'y  ganadera
Chavin de Huantar S.A. de

Casma, 2016

caracteristicas del
financiamiento de las
micro y pequefia empresa
del sector comercio del
Pert y empresa Agricola 'y
ganadera  Chavin  de

Huantar S.A. de Casma,

2016.

financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector

comercio del Peru.

Describir las caracteristicas del
financiamiento empresa
Agricola y ganadera Chavin de

Huantar S.A. de Casma, 2016

ENUNCIADO DEL OBJETIVOS
TITULO PROBLEMA OBJETIVO GENERAL ESPECIFICOS JUSTIFICACION
Caracterizacion | cCUales son las | Describir las | Describir las caracteristicas del

Esta investigacion se justifica porque

sirve de base a los estudiantes que

desean profundizar y centrar el tema

del sector comercio debido a

la

influencia que tiene dentro de la

economia del Per( sabiendo que en

el pais existe gran cantidad de micro

y pequefias empresas cumpliendo
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Agricola y
ganadera Chavin
de Huantar S.A.

de Casma, 2016.

Hacer un andlisis comparativo
de las caracteristicas del
financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector
comercio del Pert, empresa
Agricola y ganadera Chavin de

Huantar S.A. de Casma.

roles importantes dentro de

economia peruana’”.

la

FUENTE: ELABORACION PROPIA
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Anexo 02: modelos de fichas bibliogréaficas

Tipo de

ficha Titulo

Referencias a

Datos bibliogrificos otras fichas

Numero

de pégina Contenido

FICHA BIBLIOGRAFICA

AUTOR.:

TTTULO DEL LIBEO:

TITULD DE LA TESIS:

1 UGAR Y FECHA DE EDICION:

NUMERO DE PAGINA (AS):

PAGINA WEB:

FESUMEN:
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Anexo 03: Cuestionario

UNIVERSIDAD CATOLICA LLOS ANGELES
CHIMBOTE

FACULTAD DE CIENCIAS CONTABLES,

FINANCIERAS Y ADMINISTRATIVAS

ESCUELA PROFESIONAL DE CANTABILIDAD

Cuestionario aplicado a los duefios, gerentes o representantes legales de las MYPE del
ambito de estudio. La informacion que usted proporcionara sera utilizada s6lo con
fines académicos y de investigacion; por ello, se le agradece por su valiosa
colaboracion.

I. DATOS GENERALES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LAS MYPE:
1.1 Edad del representante legal de la empresa: ..........................

1.2 Sexo: Masculino (X) Femenino (....)

1.3 Grado de instruccion:

ITEMS RESULTADOS

Si NO
1 ¢Es una persona Juridica? X
2 ¢Realiza Exportaciones? X
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3 ¢ Trabaja con con instituciones financieras?

4 ¢La mayor parte de sus operaciones lo financia con
capital propio?

5 ¢Ha obtenido otro tipo de financiamiento?

6 ¢El crédito solicitado fue del sistema Bancario?

7 (El crédito solicitado fue solicitado del sistema
bancario?

8 ¢Sus acreedores le otorgaron crédito?

9 ¢Utilizo sus Activos fijos para solicitar credito?

10 | ¢Utilizo sus estados financieros para solicitar credito?

11 | “¢La fuente de financiamiento es importante para el
desarrollo de las Mypes?”

12 | “¢El credito solicitado fue de corto plazo?”

13 | ¢El crédito solicitado fue de largo plazo?

14 | ¢Latasa cobrada por el banco fue de 11 a 17 % anual?

15 | ¢La Tasa de interés Cobrada por el crédito inoportuno
fue de 18% al 28?

16 | ¢(Monto del crédito fue suficiente?

17 | ¢(Monto del crédito fue insuficiente?

18 | ¢Cree que el financiamiento otorgado ha mejorado su
rentabilidad de su empresa?

19 | (La tasa de interés fue accesible, al obtener un
préstamo de entidades informales?

20 | (El crédito obtenido oscila entre S/. 50.000 a 100,000?
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21

¢El crédito obtenido oscila entre S/. 15,000 a 49,000?

22 | (Elcrédito solicitado, fue invertido en activos fijos?

23 | ¢(El credito solicitado, fue invertido en la compra de
animales?

24 | (El credito solicitado, fue invertido en la compra de
productos agricolas?

25 | ¢El crédito solicitado, fue invertido en el pago al

personal y transporte?
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Anexo 04: Cronograma de actividades

CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES

POR EL JI (2da.revision)

FECHA
ACTIVIDADES

INICIO TERMINO
PRESENTACION DEL PRIMER BORRADOR DEL INFORME FINAL 09/09/2019 15/09/2019
MEJORA DE LA REDACCION DEL PRIMER BORRADOR DEL INFORME FINAL 16/09/2019 22/09/2019
PRIMER BORRADOR DE ARTICULO CIENTIFICO 23/09/2019 29/09/2019
MEJORAS A LA REDACCION DEL INFORME FINAL Y ARTICULO CIENTIFICO 30/09/2019 06/10/2019
REVISION Y MEJORA DEL INFORME FINAL 07/10/2019 13/10/2019
REVISION Y MEJORA DEL ARTICULO CIENTIFICO 14/10/2019 20/10/2019
CALIFICACION DEL INFORME FINAL Y ARTICULO CIENTIFICO POR EL DTI 21/10/2019 27/10/2019
CALIFICACION Y SUSTENTACION DEL INFORME FINAL Y ARTICULO CIENTIFICO 28/10/2019 03/11/2019
POR EL JI (1da.revision)
CALIFICACION Y SUSTENTACION DEL INFORME FINAL Y ARTICULO CIENTIFICO 11/11/2019 07/12/2019
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