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Resumen 

El efecto que tiene el financiamiento en la rentabilidad cuando se adquiere un 

financiamiento externo trae ciertas ventajas como desventajas una si bien al tener los 

recursos lo utilizamos para mejorar la situación económica y para luego pagarlo es un 

problema si la tasa de interés es alta o cuando no se tuvieron los ingresos que esperaban 

luego de obtener el financiamiento además fortalece la rentabilidad empresarial, 

asegurando su sostenibilidad y competitividad por ello el objetivo general Identificar y 

describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las Pequeñas Empresas 

comerciales del Perú caso: Inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023. Esta 

investigación tuvo un enfoque cualitativo, descriptivo, bibliográfico y de caso, como 

técnica se utilizó la encuesta y la revisión bibliográfica. Los resultados que se encontraron 

que el financiamiento externo es esencial ya que influye de manera directa en la rentabilidad 

de la empresa haciendo que se puedan desarrollar de una forma más rápida también el 

financiamiento interno que hace se tengan menos costos financieros que están asociados en 

la obtención de un financiamiento. En cuanto a la empresa en estudio se encontró que se 

financia por medio de recursos internos y externos ya que son indispensable para su 

crecimiento y sostenibilidad empresarial. Se concluyó que el financiamiento ha sido una 

influencia positiva en la rentabilidad de las empresas que existen en nuestro país pues hace 

que puedan cumplir con sus objetivos y metas que tienen planeados dentro y fuera de la 

empresa. 

Palabras clave: Financiamiento, Rentabilidad, Pyme 
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Abstract 

The effect that financing has on profitability when external financing is acquired brings 

certain advantages and disadvantages, although having the resources, we use it to improve 

the economic situation and then paying it is a problem if the interest rate is high or when 

they did not have the income, they expected after obtaining the financing. It also strengthens 

business profitability, ensuring its sustainability and competitiveness, therefore the general 

objective: Identify and describe the influence of financing on the profitability of Small 

Commercial Companies in Peru case: Inversions TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023 This 

research had a qualitative, descriptive, bibliographic and case approach, using a survey and 

bibliographic review as a technique. The results found that external financing is essential 

since it directly influences the profitability of the company, allowing internal financing to 

be developed more quickly, which results in fewer financial costs that are associated with 

obtaining of financing. Regarding the company under study, it was found that it is financed 

through internal and external resources since they are essential for its growth and business 

sustainability. It was concluded that financing has been a positive influence on the 

profitability of the companies that exist in our country because it allows them to meet their 

objectives and goals that they have planned inside and outside the company. 

Keywords: Financing, Profitability, SME 
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I PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA  

1.1 Descripción del problema 

Según Ferraro & Rojo (2018), afirma que en América Latina y el Caribe, las, pequeñas y 

medianas empresas (PYME) desempeñan un papel importante en el desarrollo 

manufacturero, contribuyendo significativamente la creación de empleo, al número total de 

empresas participantes y en algunos países. Grado, tamaño. Impacto en el PIB. Sin embargo, 

considerando las características de las pequeñas y medianas empresas, se puede decir que 

las exportaciones son insignificantes, principalmente debido a la baja producción, la falta de 

comprensión del proceso exportador, la falta de información sobre los mercados 

internacionales y la falta de liquidez. falta de tecnología, control de calidad deficiente y otras 

razones. Por lo que las pequeñas y medianas empresas de América Latina, el Caribe y Europa 

es un tema importante en la agenda de ambas regiones, ya que es un determinante clave del 

desarrollo, ya que juega un papel crucial en la movilidad socioeconómica y en la 

empleabilidad de las personas. La internacionalización de este tipo de empresas es 

actualmente una preocupación para todos los gobiernos de la región, pues de ello depende 

que las economías latinoamericanas sean capaces de superar su dependencia de las 

exportaciones primarias, diversificar sus exportaciones y entrar con éxito en las cadenas de 

valor. 

Cabe resaltar que las pequeñas y medianas empresas en México son una parte importante 

para la economía y están estrechamente relacionadas con la creación de empleos en el país, 

es por ello, el autor Bind (2022), afirma que existen números que prueban este efecto, como, 

por ejemplo: Representan el 52% del producto interior bruto (PIB) del país. Crean el 72% 

de los empleos Más de 4,1 millones de empresas en el país son pequeñas y medianas 

empresas El 75% de estas empresas son de propiedad familiar. Estos datos muestran que uno 

de los principales objetivos del gobierno debería ser desarrollar cada vez más medidas de 

apoyo para promover e incentivar este tipo de iniciativas para mejorar gradualmente la 

economía. Cabe señalar que, en comparación con las grandes empresas internacionales, estas 

empresas suelen estar en desventaja en términos de financiación, competitividad, desarrollo, 

innovación, etc. en términos de dificultarles el crecimiento. Sin embargo, en los últimos años 

han logrado brindar a las economías nacionales acceso a mercados cada vez más 

competitivos y su presencia ha creado importantes oportunidades de empleo. 
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Por otro lado, el autor Castañeda (2021), considera que las Pyme en Chile representan aprox. 

El 99% del total de empresas del país y emplea a casi el 50% de la fuerza laboral. Sin 

embargo, representan sólo el 20% del PIB y la contribución de las exportaciones es menor. 

Los trabajos que crean suelen ser menos remunerados y con un alto componente informal. 

Estas empresas muestran un evidente atraso en la productividad y la tecnología. Según varios 

análisis, las pequeñas y medianas empresas chilenas son menos productivas, aunque en 

general parecen ser más adaptables a los cambios del mercado. El principal desafío que 

enfrentan las pequeñas y medianas empresas chilenas es la falta de capacidad para obtener 

préstamos en el mercado. Por lo tanto, debido a que las pequeñas empresas son cruciales 

para la estructura productiva y el empleo local, los recursos públicos deben concentrarse en 

ellas durante la pandemia y después del estallido social. El gobierno ha tomado varias 

medidas para abordar el problema de la liquidez de estas empresas. 

Desde el punto de vista de Girón (2020), afirma que en el Perú las pequeñas empresas juegan 

un papel importante en la generación de empleos en diversos sectores económicos, 

especialmente en los campos agrícolas, de servicios y comerciales. Hace unos años, 

proporcionaba el 88% de los empleos de las empresas. En términos laborales, esto representa 

7,2 millones de empleos. Sin embargo, podemos encontrar que las microempresas 

representan el 92 % y las pequeñas empresas el 40 % del sector informal PYME. Estas cifras 

representan el 86% de todos los empleos informales, en comparación con solo el 14% en el 

sector formal de las PYME. Cabe resaltar que en el Perú es el sector comercial más grande 

de la economía en términos de número de empresas en el país; Además, las PYME 

contribuyen una gran cantidad de oportunidades de empleo existentes en el país en 

comparación con el sector formal general. También menciona que, en diciembre de 2018, el 

56.8% de la población económicamente activa (INEI) estaba ocupada en el sector 

empresarial informal, empleos que ni el Estado ni el sector empresarial privado formal 

pueden brindar y seguir impulsando. Se menciona que el promedio de vida de las 

microempresas en el Perú es de seis años, y el promedio de vida de las pequeñas empresas 

también puede ser de hasta siete años. Suele ser muy bajo en comparación con la vida útil 

de una gran empresa (equivalente a 13 años). Los problemas que enfrentan son varios, pero 

el más difícil es el financiamiento por intereses y otras razones. Generalmente muy alto. 

Varias unidades han experimentado muchas fallas debido a diversos factores externos e 

internos que no siempre son visibles y que podrían ser la racionalización de planes, costos y 

gastos que conducen a una menor rentabilidad ya que algunas personas inician un negocio 
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sin idear un plan de negocios que les pueda ayudar a alcanzar sus objetivos en un período de 

tiempo, ya sea corto o largo, lo que los hace insostenibles en el mercado. 

Desde el puntos de vista del autor Durand (2020), menciona que en el Perú los 

emprendedores inician sus negocios con mucha ilusión, por lo que es muy necesario tener 

en cuenta los datos básicos del negocio, conseguir productos de calidad y conseguir apoyo 

económico. Es necesario comprender el mercado al que ingresa se evalua los precios, el 

rendimientos, el gastos y la inversión necesarios. Un plan de negocios le ayudará a planificar 

un proyecto y comprender los puntos más importantes para evitar errores. atraer los fondos 

necesarios, aplicar buenas estrategias de ventas para garantizar las ganancias y, lo más 

importante, mantener la visión del negocio. Sin embargo, se menciona que cada día surgen 

diferentes vías que nos facilitan conseguir la cantidad de capital requerida que ayude a iniciar 

un negocio, por lo que es necesario estudiar y entender las diferentes opciones y ver cuáles 

son las adecuadas para el negocio. 

El financiamiento juega un rol muy importante dentro de las pequeñas y medianas empresas, 

lo afirma el autor CAF (2021), quien menciona que cada día surgen diferentes vías que nos 

facilitan conseguir la cantidad de capital requerida que ayude a iniciar un negocio, por lo 

que es necesario estudiar y entender las diferentes opciones y ver cuáles son las adecuadas 

para el negocio. necesidades de los empresarios. Solicitar un préstamo bancario es la forma 

más común de financiación empresarial, porque en el Perú, los microempresarios reciben 

una educación financiera muy limitada, principalmente en lo que respecta a los 

conocimientos financieros, lo que genera un espacio de desconocimiento y dificulta el 

progreso. Para lograrlo se requiere una variedad de programas públicos destinados a 

fomentar la educación financiera en las Pyme ayudan a explicar conceptos fundamentales 

como la relación entre riesgo y rentabilidad y el concepto de pago de intereses en el tiempo. 

Desde el punto de vista del autor Debernardi (2023), las Pyme en Argentina están 

enfrentando un problema en su actividad por la falta de insumos, precios, contingencia 

laborar y sindicatos, fuertes presiones fiscales entre otros. La coyuntura misma les quita 

momentos de crecer, tomar nuevos empleos, ser eficientes, etc. El sector gobierno necesita 

auxiliar a estas empresas, para que puedan retomar a su crecimiento; es por ello que 

emplearon distintas alternativas de financiamiento. De hecho, más allá de créditos bancarios 

y de oportunidades de subsidio de tasas, existen mecanismos que siempre es bueno conocer 

para beneficio del financiamiento. 
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Según el autor Etecé (2020) afirma que el financiamiento es relevante en la actualidad, por 

el mismo motivo que mantiene a las empresas constante marcha, mediante asignaciones de 

recursos de capital (dinero o crédito) para el mismo. El financiamiento es la clave para que 

todo tipo de negocio logre el éxito, debido a que involucra recursos necesarios para ponerlos 

en marcha a estas entidades. Por otro lado, el financiamiento está vinculado a los 

departamentos financieros, de contabilidad o a la parte administrativa, este va depender de 

su modo de financiamiento, por lo que cada empresa es diferente al otro, unas tienen mayores 

o menores libertades, y todo ellos para lograr alcanzar sus objetivos propuestos inicialmente. 

En la localidad de Chile el financiamiento se vuelve una necesidad muy importante para los 

empresarios, lo afirma el autor Davis (2016), quien afirma que los flujos financieros en chile 

crecieron increíblemente más rápido que el comercio de bienes y servicios y la inversión 

extranjera directa. Según información del Banco de Pagos Internacionales y el Banco 

Mundial, se estima que 40 dólares de cada dólar del comercio internacional y la inversión 

extranjera directa se comercializan en los mercados de divisas. Las cifras de transferencias 

financieras son mucho mayores. Esto plantea desafíos al entorno macroeconómico del resto 

de la economía en el que operan la mayoría de las empresas y los trabajadores. En los 

mercados financieros se producen regularmente cambios de opinión, donde los fondos 

concentrados en un mercado local deciden de repente trasladarse a otro. Estos cambios de 

sentimiento en los mercados financieros y monetarios señalan una transición de un estado 

de extrema abundancia a un estado de escasez de recursos y tienen un impacto importante 

en la economía real. Es decir, es producción, empleo, ganancias y recaudación de impuestos. 

Por otro lado, el autor Chavez (2022), menciona que el financiamiento permite que los 

empresarios puedan obtener los fondos necesarios para llevar a cabo sus actividades, así 

como también es un factor esencial para las empresas, debido a que permite a las empresas 

tener nuevos proyectos de inversión y expandir su mercado. Sin embargo, la financiación es 

crucial tanto para las empresas como para las personas. Por ejemplo, es posible que necesite 

un préstamo para pagar la compra de una casa o un automóvil. Además, puede solicitar 

asistencia financiera para cubrir los gastos si necesita facturas médicas costosas. Por lo tanto, 

iniciar un negocio en la actualidad requiere financiamiento. Una de las razones principales 

es que los costos iniciales son muy altos y a menudo exceden los ingresos operativos, por lo 

que se necesitan recursos externos para financiar los gastos y continuar las operaciones. 

Además, la financiación se puede utilizar para aspectos importantes de las operaciones de la 
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empresa, como la compra de maquinaria, la contratación de personal o la compra de materias 

primas. 

La rentabilidad es un factor importante, donde se determina si la empresa está ganando o 

perdiendo acorde a su inversión, quien lo afirma es el autor Aparisi (2019), donde menciona 

que la rentabilidad de una empresa se base en su capacidad para obtener beneficios; mide la 

relación entre el beneficio o beneficio obtenido y la inversión realizada para lograr ese 

beneficio. También, la rentabilidad está estrechamente relacionada con la ganancia, excepto 

que la rentabilidad es relativa, se determina la eficiencia de las ganancias en relación con el 

tamaño de la empresa, es decir, es una medida de eficiencia que prueba el éxito o el fracaso 

de una inversión por eso es necesario incrementar los beneficios de la empresa ya que es uno 

de los principales objetivos de cualquier Pyme u organización que cuente con diferentes 

departamentos y empleados con diferentes funciones. De hecho, el término rentabilidad se 

puede aplicar a cualquier empresa que genere beneficios superiores a sus costes, 

independientemente de su tamaño o número de empleados. 

Según el autor Masdeu (2020), menciona que las Pyme en España muestran que tienen mas 

actividad pero son menos rentables. Todo ello surge por el aumento de costes de las ventas, 

lo que llevo a la situacion mas critica desde el año 2014, según indicador esto se agrava por 

la crisis inflacionista. La rentabilidad se ha deplomado en las empresas, se vive los niveles 

de hace seis años, donde habica comenzado a recuperarse en 2013, y volvio a retroceder con 

la pandemia hasta llegar a un 3% de 2021 mientras que en el 2019 estaba con un 3,7%. 

Por otro lado, el autor Torres (2023), afirma que la rentabilidad se refiere en general a la 

capacidad de algo para generar suficiente utilidad o beneficio; por ejemplo, una empresa se 

considera rentable si sus ingresos son mayores que sus gastos y la diferencia entre ambos se 

considera aceptable; o si hay una diferencia entre un producto, un cliente o una unidad de 

negocios con ganancias, donde genera más ingresos de los que cuesta. Pero una definición 

más precisa de rentabilidad es un índice o indicador que mide la relación entre la utilidad o 

beneficio que se ha obtenido o se obtendrá y la inversión que se ha hecho o se hará para 

obtener esa utilidad o beneficio. 

En el caso de estudio, la empresa se denomina Inversiones TERIN E.I.R.L., identificada con 

ruc N°20603266961 cuyo domicilio Mz. -A. 28 LOTE. 12 C.P. Zona Urbana de Tambo 

Grande Piura - Piura - Tambo Grande aviando iniciado sus actividades el 14/06/2018 es una 

empresa dedicada a venta al por mayor de alimentos, bebidas y tabaco. En observación y de 

adentramiento a una financiación en vista que el financiamiento dentro de las pequeñas y 
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medianas empresas es de gran importancia ya que todas buscan mejorar sus condiciones y 

calidad a los usuarios, para lo cual necesitan de un capital para brindar un mejor servicio, 

ampliando una competitividad adecuada, justa y generar ingresos. El problema principal de 

la empresa a estudiar es que no cuenta con recursos propios, no cuenta con un capital propio 

atenta contra el crecimiento de las empresas ya que tiene una mano de obra intensiva, es 

decir; que requiere un constante flujo de efectivo, para realizar compras, pagos y 

contrataciones a tiempo lo cual la empresa está teniendo problemas. Existe una falta de 

asesoramiento al titular de la empresa con respecto al financiamiento y de cómo generar 

mayor rentabilidad, por lo que desconoce conoce y no tiene claro sobre financiamiento y su 

influencia en la rentabilidad. 

1.2 Formulación del problema 

¿Cuál es la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequeñas y medianas 

empresas comerciales Del Perú caso: Inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023? 

1.3 Justificación 

Justificación teórica 

Debido a que posee teorías y conceptos acerca de la variable en estudio, permitiendo una 

ampliación en los conocimientos carentes respecto a la variable estudiada y, además, ayudara 

las empresas comerciales, mismas que son afectadas muchas veces por desconocer los 

beneficios que pueden alcanzar el un financiamiento ya que es una herramienta que permite 

la mejora de la gestión. 

Justificación practica 

Se orientó a la empresa a tomar mayor importancia al financiamiento y saber cuál es su 

influencia en la rentabilidad ya que esta herramienta es de gran ayuda para evitar problemas 

a corto y largo plazo, y que ayude a una buena toma de decisiones, además de la influencia 

que tiene el financiamiento sobre la rentabilidad.  

Justificación metodológica 

Asimismo, la investigación tuvo una justificación metodológica, conforme al desarrollo del 

estudio enmarca en un diseño de investigación, que, como instrumento de recopilación de 

datos para lograr los objetivos, y todo ello relacionado a mis variables de estudio de 

financiamiento y rentabilidad. 
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1.4 Objetivo general 

Identificar y describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequeñas y 

medianas empresas comerciales Del Perú, caso empresa Inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo 

Grande 2023. 

1.5 Objetivos específicos 

 Describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequeñas y medianas 

empresas comerciales del Perú: caso empresa inversiones TERIN E.I.R.L, tambo grande 

2023.  

 Identificar y describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023.  

 Hacer un análisis comparativo de la influencia del financiamiento en la rentabilidad de 

las Pequeñas y medianas Empresas comerciales Del Perú, y de la empresa inversiones 

TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023. 
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II MARCO TEÓRICO 

2.1 Antecedentes 

2.1.1 Internacionales 

Ascencio (2020), en su tesis titulada El financiamiento y su incidencia en la rentabilidad de 

las Pymes del cantón La Libertad - provincia de Santa Elena en el año 2019. Tuvo como 

objetivo principal el Determinar el impacto del financiamiento en la rentabilidad de las 

Pymes del cantón La Libertad – provincia de Santa Elena en el año 2019. La metodología 

que se usó en la investigación fue de un enfoque mixto es decir el nivel fue cuantitativo y 

cualitativo además que fue de un tipo correlacional ya que busca si hay relación en las 

variables de estudio. Los resultados que se encontraron fueron que la investigación va a 

servir para ver la organización que tienen las Pyme, también el ver como que hacen para 

conseguir algún tipo de financiamiento que requieren para seguir con sus operaciones 

normales, dicha información permitir conocer el camino a seguir para progresar y hacer que 

las demás empresas sigan creciendo y desarrollándose y permitir el aumento económico del 

Cantón la Libertad. Sus conclusiones fueron la siguiente: Los empresarios tienen un control 

adecuado de los ingresos que perciben y de los gastos toman en consideración que el 

financiamiento tiene un impacto directo en la rentabilidad haciendo que el negocio pueda 

crecer, de igual manera toman en cuenta que el financiamiento que se obtenga debe ser 

controlado de manera responsable porque si no se puede cumplir con el pago de este podría 

llevar a la quiebra a la empresa. 

Páez & Guerrero (2021), en su tesis titulada Análisis de las fuentes de financiamiento del 

mercado de capitales y su influencia en la rentabilidad de RCN televisión. Tuvo como 

objetivo principal el de Analizar las fuentes de financiamiento del mercado de capitales con 

el propósito de identificar su influencia en la rentabilidad del canal RCN televisión durante 

el periodo 2015-2019. La metodología que se llevó a cabo en la investigación tuvo un alcance 

descriptivo ya que solo se van a describir situaciones que se encuentren en la investigación, 

el enfoque que llevo fue uno cualitativo no experimental. Los resultados que se encontraron 

en la investigación fueron que el financiamiento por medio del mercado de capitales es una 

opción para las empresas ya que hace que puedan cumplir con las obligaciones que tienen 

pendientes con sus proveedores y así ampliar las alternativas de financiamiento que tienen y 

que el estancarse en una solo opción puede ser perjudicial. Se concluyó que: los mercados 

de capitales hacen que se aumente la capacidad de crecimiento en las empresas ya que hay 
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seguridad en este mercado porque está regulado y hace que las PYME puedan acceder a 

algún tipo de financiamiento que requieran, el mercado de capitales hace que una nación 

pueda crecer y desarrollarse en todos los ámbitos. 

Castillo & Montaño (2019), en su tesis titulada Aplicación de técnicas financieras e 

incremento de capital de trabajo para mejorar la rentabilidad de la microempresa Hugo F. 

Veloz Chávez ubicada en la ciudad de Quito D.M. Tuvo como objetivo principal: Aplicar 

técnicas financieras e incremento de capital de trabajo para mejorar la rentabilidad de la 

microempresa Hugo F. Veloz Chávez ubicada en la ciudad de Quito D.M. Tuvo una 

metodología con un carácter inductivo además también analítica y por ultimo con un enfoque 

correctivo. Los resultados que se obtuvieron fueron que, al examinar el historial de activos 

y pasivos circulantes de la empresa, los resultados obtenidos demuestran que existe una 

estrecha correlación entre el capital de trabajo y la eficacia en la administración empresarial 

que se lleva. Estos factores se erigen como pilares fundamentales de la estabilidad y 

operatividad de la microempresa, así como de la mejora en sus resultados y beneficios 

económicos de la misma. Las conclusiones fueron la siguiente: Que gran parte de las 

acciones de financiamiento que llevan a cabo las empresas deben centrarse en la búsqueda 

de fuentes de financiamiento externas u otros recursos espontáneos, entre otras posibilidades. 

Por lo tanto, la gestión financiera debe anticipar diversas alternativas que posibiliten cubrir 

las diferentes necesidades que se tengan o enfrentar situaciones que se presenten en caso de 

que haya desequilibrios en el flujo de efectivo de la empresa. 

Bravo & Contreras (2020), en su tesis titulada El apalancamiento financiero y su influencia 

en la rentabilidad de la empresa constructora Pradconstru S.A. del período 2017-2019. Tuvo 

como objetivo principal: Determinar la influencia del apalancamiento financiero en los 

niveles de rentabilidad de la empresa constructora Pradconstru S.A. en el periodo 2017-2019. 

Tuvo una metodología de tipo descriptiva, con un enfoque no experimental, de nivel 

cuantitativo la forma de estudio es histórica. Los resultados que se encontraron fueron que 

el análisis financiero demostró que el nivel de financiamiento externo de la empresa tiene un 

efecto positivo en su rentabilidad de activos y también en la rentabilidad de patrimonio. Esto 

se confirmó al obtener grados de apalancamiento superiores a uno. Considerando el contexto 

socioeconómico que hay en la actualidad, se planteó la posibilidad de que la empresa reduzca 

su financiamiento externo en la medida en que el costo promedio ponderado de capital se 

asemeje a los beneficios exigido por los accionistas de la empresa. Las conclusiones que se 

hallaron es que se evidencio que la empresa en estudio ha decidido el asignar una proporción 
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importante del financiamiento mediante recursos externos, y este enfoque ha resultado en un 

financiamiento productivo y rentable. Dicho en otras palabras, el financiamiento no ha 

impactado excesivamente en los rendimientos de los activos y el patrimonio de la empresa 

de estudio.  

2.1.2 Nacionales 

Anaya (2022), en su tesis titulada: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de la 

Empresa Tanques y Redes Perú S.A.C. San Isidro 2020. Tuvo como objetivo general: 

Determinar de qué manera el financiamiento influye en la rentabilidad de la Empresa 

Tanques y Redes Perú S.A.C. San Isidro 2020. La metodología que llevo cabo fue una con 

un nivel descriptivo de carácter correlacional, el enfoque de la investigación fue cuantitativo 

y el diseño que se llevó a cabo fue uno no experimental. Para sacar los resultados se utilizó 

un cuestionario el cual tenía 23 interrogantes que se les a responder a 15 personas que laboran 

en la empresa los resultados que arrojó el cuestionario fue que la mayoría de los encuestados 

mencionaron que la forma más rápida de conseguir un financiamiento es a través del 

Factoring, además que en otra interrogante gran parte de los encuestados dijeron que es 

mejor la adquisición de un financiamiento externo y este se pague posteriormente a un corto 

plazo con una tasa de interés aceptable para que no haya muchos problemas para luego 

pagarlo. Las conclusiones que se encontraron fue que el financiamiento tiene una influencia 

en la rentabilidad de la empresa en estudio esto quiere decir que cuantos más prestamos 

tenga la empresa más será la rentabilidad, además que también el financiamiento tiene una 

relación con la rentabilidad económica de la organización esto quiere decir que cuando el 

financiamiento esté preparado la empresa podrá hacer el pago de sus obligaciones que tiene 

pendiente y la rentabilidad económica no será perjudicada. 

Galvez (2021), en su tesis titulada: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de 

las micro y pequeñas empresas sector servicio, rubro constructor Cuya Ingenieros S.A.C. 

Ayacucho, 2021. Tuvo como objetivo principal: Describir la importancia del financiamiento 

y su influencia en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicio, rubro 

constructor Cuya Ingenieros S.A.C. Ayacucho, 2021. Tuvo una metodología con un diseño 

cuantitativo, con un nivel descriptivo que es no experimental además que es bibliográfica y 

de caso. Los resultados que se obtuvieron fueron que el financiamiento es muy importante 

para el desarrollo de las MYPE ya que gran parte de estas empresas recurren a un 

financiamiento externo es decir un agente bancario es por ello que a empresa recurrió a este 

tipo de financiamiento y los préstamos que se solicitan en su mayoría a corto plazo que 
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tengan una tasa de interés baja para más comodidad y el dinero se usa para ampliar su capital 

de trabajo existente y mejorar sus instalaciones de la empresa. El financiamiento que se 

adquiere tiene un efecto positivo en la empresa y con el pasar de los años la rentabilidad se 

ha mantenido estable a pesar de la pandemia. Se concluyó que las MYPE tienen su 

financiamiento por terceros y este financiamiento es de corto plazo que se lo dan los bancos 

luego de llegar a un acuerdo para el posterior pago de este financiamiento que se les ha dado. 

Dipaz (2021), en su tesis titulada: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de las 

micro y pequeñas empresas del sector servicio transportes Silvera & H S.R.L. de Ayacucho, 

2021, Tuvo como objetivo principal: Determinar el financiamiento y su influencia en la 

rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicio transportes Silvera & H 

S.R.L. de Ayacucho, 2021. La metodología que llevó a cabo fue: Diseño no experimental, 

con un tipo de investigación cuantitativo, la muestra estuvo compuesta por 20 empresas que 

se dedican al servicio de transportes la técnica que se uso fue la encuesta que permitió la 

recolección de información. Los resultados que se obtuvieron fueron que un 40% de los 

encuestados están de acuerdo en que el financiamiento externo es beneficioso para la 

empresa, mientras que el 60% expresó que es muy provechoso el tener financiamiento de 

manera externa para la empresa. Además, un 60% manifiesta que la rentabilidad a mejorado 

gracias a financiamiento mientras un 40% dice que no. Se concluyó que el financiamiento 

favorece positivamente a la rentabilidad de la empresa, permitiendo su sostenibilidad en el 

mercado y su competitividad en la prestación de servicios. Además, se puede decir que la 

rentabilidad ayuda a que la empresa tenga la solvencia necesaria para cumplir con sus 

obligaciones y facilita el acceso a préstamos de entidades financieras. 

Cruz (2021), en su trabajo de tesis titulado: El financiamiento y su influencia en la 

rentabilidad de la empresa interprovincial de transporte de pasajeros el Dorado S.A.C; 

Tumbes – 2020. Tuvo como objetivo principal: Determinar la influencia del financiamiento 

en la rentabilidad de la empresa interprovincial de transporte de pasajeros el Dorado SAC; 

Tumbes, 2020. Tuvo una metodología con un tipo de investigación descriptiva y cuantitativa 

con un enfoque correlacional, para el recojo de información se tomó como muestra a 5 

trabajadores de la empresa a los cuales se les aplico una encuesta. Los resultados que se 

encontraron fueron que se establecido que existe una notable relación entre el financiamiento 

y la rentabilidad de la empresa de transporte interprovincial de pasajeros El Dorado S.A.C. 

Esta conexión se evidencia en el coeficiente de contingencia, que supera el valor de 0.05, 

con un grado de significancia de 0.102. Esto quiere decir que la empresa debe ser 
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extremadamente precavida en su proceso de mejora continua, ya que cualquier situación 

tendrá un impacto directo en su rentabilidad económica y también financiera. Las 

conclusiones que se encontraron fueron que la empresa cuenta con dos posibles fuentes de 

financiamiento la primera es la fuente interna, que incluye el aumento de capital y la 

reinversión de ganancias, y la segunda es externa, a través de préstamos bancarios y 

comerciales. 

2.1.3 Regionales 

Seminario (2020), en su tesis titulada: Financiamiento bancario y su impacto en la 

rentabilidad de las empresas de ventas de combustibles en épocas de pandemia en el distrito 

de Piura 2020: sostuvo como objetivo principal: Determinar el impacto del financiamiento 

bancario en la rentabilidad de las empresas de ventas de combustibles en épocas de pandemia 

en el distrito de Piura 2020. La metodología empleada fue: Diseño no experimental, con un 

tipo de investigación cuantitativo, para sacar los resultados se tomó una muestra de 9 

compañías para la recolección de la información se utilizó una encuesta. Los resultados que 

se obtuvieron es que algunas empresas optaron por financiar sus operaciones utilizando sus 

propios recursos, mientras que otras prefirieron obtener préstamos a largo plazo. Las 

decisiones que se tomaron en cuenta resultaron en beneficios para cada empresa. Por 

ejemplo, en el caso de la empresa Grifo Los Cocos, optaron por utilizar sus propios recursos 

para respaldar sus operaciones, lo que les resultó favorable. Se concluyó que el 

financiamiento bancario tuvo un efecto positivo en la rentabilidad de las empresas que se 

dedican a la venta de combustible durante la época de la pandemia cuando estuvo el Covid 

-19. Un 88,2% de las empresas indicó que el financiamiento proporcionado por instituciones 

financieras contribuyó a mejorar su desempeño en las operaciones que realizan. 

Alburqueque (2022), en su tesis titulada: Incidencia del financiamiento en la rentabilidad de 

las micro y pequeñas empresas del sector comercio del Perú: caso empresa Global Solder 

S.A.C. - Piura, 2022. Sostuvo como objetivo principal: Describir la incidencia del 

financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector comercio del 

Perú y de la empresa Global Solder S.A.C. - Piura, 2022. La metodología usada en esta tesis 

fue una de nivel cualitativo con de tipo descriptiva bibliográfica y de caso, para sacar los 

resultados se aplicó un cuestionario de 13 interrogantes. Los resultados que se obtuvieron es 

que se determinó que la empresa usa el financiamiento interno para la inversión en capital 

de trabajo, lo cual ha posibilitado a una mejora en la rentabilidad de sus activos y su posición 

patrimonial, la empresa además no ha requerido hasta el momento de algún tipo de 
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financiamiento externo ya sea tanto a corto como a largo plazo, también las fuentes de 

financiamiento resultan necesarios para cubrir las necesidades financieras o pérdidas en la 

gestión empresarial, al mismo tiempo que favorecen a la preservación o el incremento de la 

rentabilidad, arreglando los aspectos relacionados con las finanzas y las inversiones. Se 

concluyó que el financiamiento ha tenido un impacto positivo en la rentabilidad de la 

empresa, mejorando todos los aspectos económicos y financieros internos. Este hallazgo 

concuerda con la experiencia de las micro y pequeñas empresas del sector comercial en Perú, 

que consideran crucial el financiamiento como un medio para aumentar la rentabilidad. 

Yarleque (2019), en su tesis titulada: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de 

las micros y pequeñas empresas del sector Servicios Odontologicos del Peru: caso empresa 

San Ignacio de Piura S.A.C. Piura 2019. Sostuvo como objetivo principal: Determinar y 

describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas del sector servicios Odontológicos del Perú y de la Empresa San Ignacio de Piura 

S.A.C. de Piura 2019. La metodología utilizada en esta investigación fue: Diseño no 

experimental, con un nivel descriptivo bibliografico y de caso. Los resultados que se hallaron 

fueron que la orientación se centra en la financiación y la rentabilidad implica invertir en el 

desarrollo de la empresa para lograr resultados que se quieren. En consecuencia, las 

encuestas indican que el financiamiento es de suma importancia para alcanzar una 

rentabilidad económica apropiada para la empresa y que siga en crecimiento. Las 

conclusiones que se encontraron fueron que el financiamiento ha tenido un efecto positivo y 

propicio en el crecimiento de las pequeñas empresas en el campo odontológico, brindando 

oportunidades laborales a personas que son profesionales que desean ser competitivos y 

contribuir al desarrollo de nuestra nación. Además, en los últimos años, se registraron 

aumentos en la rentabilidad como resultado del financiamiento, lo que demuestra que las 

inversiones a largo plazo, gestionadas de manera eficiente, permiten que las empresas 

crezcan y puedan competir en el mercado con el objetivo de liderar. El financiamiento se 

adapta cuando se asume el riesgo de invertir en mejoras que necesita la empresa. 

Sandoval (2022), en su tesis titulada: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de 

la micro empresa Cevichería El Encuentro; provincia de Piura, periodo 2020. Tuvo como 

objetivo principal: Determinar y describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad 

de la micro y pequeña empresa Cevichería El Encuentro de la provincia de Piura, 2020. Tuvo 

una metodología con un diseño no experimental, con un nivel descriptivo, para la recolección 

de datos se usó la técnica de la encuesta para sacar los resultados. Los resultados que se 



 

24 

 

encontraron fueron que se observa que hay una evidente necesidad de recursos crediticios 

con la finalidad de asegurar la rentabilidad y que la empresa siga creciendo. Las conclusiones 

que se hallaron fueron que el financiamiento tiene un efecto directo en la rentabilidad de la 

empresa, bajo este contexto se puede decir la rentabilidad de la empresa objeto de estudio 

ha experimentado un aumento debido a la combinación de ahorro interno o personal y 

recursos externos. En consecuencia, es necesario el recurrir a instituciones financieras, ya 

que los ahorros por sí solos resultan insuficientes para cumplir las ambiciones que tienen. El 

crecimiento y la mejora en la organización de la empresa permiten obtener mejores 

ganancias y, al mismo tiempo, perfeccionar su posición en el sector, lo que posibilita un 

crecimiento continuo para alcanzar los objetivos que se tienen establecidos. 

2.2 Bases Teóricas 

2.2.1 Teoría del financiamiento 

De acuerdo al autor Etecé (2020), afirma que el financiamiento es el proceso de hacer viable 

un proyecto, emprendimiento o emprendimiento en particular y mantenerlo proporcionando 

recursos de capital (dinero o crédito). En pocas palabras, la financiación es la asignación de 

recursos de capital a un proyecto específico. Asimismo, es un factor de éxito importante para 

cualquier proyecto o negocio porque contiene los recursos necesarios para iniciar el proyecto 

o negocio. Todo proyecto requiere algún tipo de financiación de margen. Por ejemplo, para 

iniciativas que luego pueden autofinanciarse, este es un primer impulso para aumentar la 

productividad. En otros casos, se involucran en el apoyo a iniciativas que no logran sus 

objetivos, como la investigación científica. 

Desde el punto de vista de Nunes (2019), menciona sobre la teoría de Modigliani y Miller 

fue propuesta para explicar la estructura de capital óptima de una empresa. El modelo se 

origina en el estudio de Modigliani y Miller de 1958 sobre los determinantes de la estructura 

de capital de una empresa, publicado en la revista Cost of Capital and Investment Theory of 

Corporate Finance. Estos estudios se basan en la teoría económica de las finanzas 

corporativas y se basan en el concepto de equilibrio del mercado de arbitraje para concluir 

que el valor de mercado de una empresa no tiene nada que ver con su estructura de capital. 

Cabe señalar que la teoría de Modigliani y Miller se desarrolló en el contexto de los mercados 

de capitales ideales y se basa en los siguientes supuestos: no hay impuestos, costos de quiebra 

ni costos de transacción, y la empresa emite solo dos tipos de valores (no bonos). riesgo y 

capital), todas las empresas son riesgosas, Todos los inversores tienen acceso a la misma 

información y el objetivo principal de los administradores es maximizar el valor para los 
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accionistas. Con base en estos supuestos, Modigliani y Miller muestran que la misma 

empresa tiene el mismo valor independientemente de si está financiada con capital o 

deuda/financiamiento externo. Nunes (2019) 

2.2.1.1 Objetivos del financiamiento 

De acuerdo al autor Konfio (2023)sostiene que el objetivo principal del financimiento es de 

establecer todas las estrategias necesarias para alcanzar los objetivos economicos en una 

empresa, aprovechando de una forma eficiente los recursos y generar beneficios positivos. 

Por otro lado, tambien ayuda analizar si el negocio suele ser un proyecto rentable con 

liquidez y solvencia para que pueda seguir en marcha la empresa. Entonces el financimiento 

logra identificar las necesidades financieras actuales y a futuro, planea los potenciales de 

fuente de financiacion, ayuda a establecer estrategias de finanzas y define la rentabilidad del 

proyecto. 

Por otro lado, el autor Concur (2022), manifiesta que el objetivo del financiamiento ayuda a 

definir estrategias para sacar todo el provecho de las fortalezas de la organización y generar 

oportunidades que se puedan presentar, tambien logra generar una planeacion financiera para 

que la empresa pueda funcionar de manera correcta y lograr sus objetivos en tiempo estimado, 

Tambien se logra establecer un plan de inversion que necesita la empresa, la planeacion 

financiera ayudara a identificar las oportunidades de financiacion ya sea propias o externas, 

en caso sea externo se devera prever una plan de pago.  

2.2.1.2 Importancia del financiamiento 

Desde el punto de vista del autor Chavez (2022), considera que la importancia del 

financiamiento ayuda a que las empresas logren obtener los recursos financieros necesarios 

para implementar sus actividades. La financiación es un factor importante para las empresas, 

ya que les permite desarrollar sus actividades, invertir en nuevos proyectos y ampliar sus 

mercados. Pero la financiación es importante no sólo para las empresas, sino también para 

las personas. Por ejemplo, si va a comprar una casa o un automóvil, es posible que necesite 

un préstamo para pagar la compra. Si sus facturas médicas son altas, es posible que pueda 

solicitar asistencia financiera para cubrir los costos. Al iniciar un negocio, necesitas dinero. 

Una de las principales razones es que los costes iniciales son muy elevados y muchas veces 

superan los beneficios del negocio. Por lo tanto, se requieren recursos externos para financiar 

costos y continuar con las operaciones. El financiamiento también se puede utilizar para 

aspectos importantes de las operaciones de una empresa, como la compra de equipos, la 

contratación de empleados y la compra de materias primas. 



 

26 

 

2.2.1.3 Fuentes de financiamiento 

De acuerdo a la autora Ortiz (2023), refiere que el financiamiento es vital para todo tipo de 

empresa, ya sea grandes, medianas o pequeñas empresas. Estas empresas van a necesitar dos 

principales razones para su financiamiento, uno de ellos es los gastos de capital que son 

inversiones a largo plazo como terrenos, maquinas, etc., por otro lado, los gastos operativos 

que se requieren en una empresa para el día a día, como viene a ser la materia prima, renta, 

energía, etc. Entendido todo ellos se tiene cinco fuentes de financiamiento: 

1) Efectivo de capital: esta referenciado al efectivo que dispone la empresa y el capital de 

dinero de los inversionistas. Este tipo de fuente suele ser más cara, porque si se vendiera 

una parte de la empresa, el retorno del dinero sobre la empresa sería menor, por otra 

parte, este tipo de financiamiento es el más complejo, difícil de predecir y el más 

riesgoso. 

2) Crédito simple: Este viene a ser un prestamos tradicional, su modalidad es de recibir 

dinero a cambio de una promesa de pago con un costo adicional. Generalmente existen 

instituciones que prestan dinero a cambio de un activo como garantía como viene a ser 

un terreno que puede equivaler a 2 millones a un prestamos de 1 millón. 

3) Crédito revolvente o cuenta corriente: Este tipo de préstamos tiene un límite 

autorizado y se puede solicitar el capital cuando se requiera el momento, en este tipo de 

financiamiento se tiene una tasa variable o fija hasta 12 meses. 

4) Factoraje financiero: están diseñados para financiar capital de trabajo y suelen ser a 

corto plazo. A diferencia de otros el factoraje es una transacción comercial es decir 

adelanta el pago de facturas que un comprador va a pagar a crédito. Implica que en la 

hoja de balance no aparezca como deuda, sino como activo. 

5) Arrendamiento o leasing: Es un contrato a un plazo determinado para que se pueda 

usar y gozar de un bien por parte de un cliente. En pocas palabras, vendría a ser una 

renta de un activo a una institución o empresa, que le ayuda a beneficiarse y mejorar su 

capital. 

Por otro lado, el autor Prestamype (2021), nos menciona que existen 3 tipos de 

financiamiento en el Perú: 

1) Préstamos Personales: Este tipo de préstamo es tradicional, ya que las empresas o 

personas pueden acceder a este tipo de préstamo, se trata de un financiamiento que te 

ofrecen las cajas, banco, financieras y fintech. La tasa de interés dependerá mucho de tu 

calificación crediticia. 



 

27 

 

2) Líneas de crédito: Este financiamiento brinda un monto determinado y tiene una fecha 

límite de pago. Por ejemplo, si la empresa califica a la línea de crédito obtendrá a su 

disposición la suma de dinero y tendrá que ser pagada en la fecha pactada. Este proceso 

suele ser el más rápido. 

3) Préstamos con garantía hipotecaria: es el financiamiento más accesible porque 

implica tener un aval para obtener el crédito financiero. A diferencia de los demás 

préstamos, este ayuda a calificar a sumas altas de dinero y mejores condiciones. 

Normalmente pueden acceder desde 20 mil soles hasta 1 millón. 

2.2.1.4 Sistema financiero 

Según Castillo & Montaño (2019), menciona que el sistema financiero en un país es un 

conjunto de instituciones, medio y mercados, con la finalidad de ahorro de las unidades 

económicas superávit de recursos (ahorradores) hacia aquellas unidades de déficit 

(inversores). En este tipo de esquema se pone en manifiesto el flujo de recursos y la 

participación de sistema financiero, en ello podemos encontrar al consumo familiar, 

inversión empresarial y gasto público. Finalmente, el sistema financiero capta recursos 

excedentarios de ahorrantes y los dirige hacia los inversores, generando un papel muy 

importante de los intermediarios financieros. Estos intermediarios financieros tienen el 

propósito de fomentar movimiento de los fondos de ahorro, teniendo en cuenta las 

características de diferentes unidades, además, su rol es de transformar activos para 

incrementar su atractivo de ahorradores, ya que tanto los ahorradores e inversores no 

coindicen en referente a los plazos, rentabilidad y riesgos de los activos emitidos.  

Por otro lado, los autores Pampillón et al. (2022), mencionan que el sistema financiero es un 

conjunto articulado de flujos financieros movilizados mediante instrumentos financieros, 

cuyo precio, cantidades y demás condiciones se determinan en los correspondientes 

mercados a lo que concurren intermediarios financieros y agentes no financieros de la 

economía. El sistema financiero realiza correctamente su cometido de trasvasar recursos de 

las unidades con capacidad de financiar a las que tienen necesidad de ella, cuando lo hacen 

de una forma eficiente, es decir, con unos costes mínimos. Otras de las funciones que realiza 

el sistema financiero es control y disciplina de la actuación de los agentes de la economía 

real con el propósito de no incurrir en riesgos y pongan en peligro el sistema, y la gestión 

del sistema de pago de la economía que facilita el intercambio de bienes y servicios entre los 

agentes económicos. 
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2.2.1.5 Tasa de Interés 

Desde el punto de vista de la autora Castillo & Montaño (2019), nos menciona que las tasas 

de interés de los intermediarios financieros se desarrollan de dos formas de actividades: por 

un lado, de los ahorradores y por el otro lado de los préstamos de dinero a agentes 

económicos que lo necesitan. En ambos casos, las partes acuerdan el valor que se tomara en 

cuenta con el dinero cedido, interés a pagar por el intermediario. Este interés no es fijo para 

todas las operaciones, varía según el depósito o préstamo, según el periodo, la finalidad, la 

entidad bancaria, etc. Dicho esto, se tienen tres tipos de interés: 

a) Interés nominal: es considerado que pagos y cobros de intereses que se realizan de 

manera anual coincidiendo con el fin de la operación, pero no es habitual. En la 

mayoría de casos, los intereses se generan mensualmente, trimestral, anualmente y 

otros periodos son inferiores al total de la operación. Por ello, los intereses se devengan 

y capitalizan varias veces a lo largo del préstamo o deposito. Es muy importante definir 

un tipo de interés que permita transformar el tipo de interés anual a otro que se adapte 

a las características temporales de la operación de préstamo o ahorro. 

b) Interés efectivo: El interés efectivo es el tipo de interés nominal si los intereses fueran 

cargados/abonados anualmente. El interés efectivo se realiza al contrario del interés 

nominal, ya que permite obtener el interés anual a partir del interés nominal y el 

número de periodos de devengo de interés del año. 

c) Tasa anual equivalente: Esta indica el valor real de la operación, el costo del préstamo 

o el rendimiento de la inversión, ya que tiene en cuenta todos los gastos, comisiones 

(pagos derivados de operación), etc., cobrados por la entidad financiera, así como el 

número de periodos en que se hacen los pagos de interés (mensual, trimestral, etc.). 

Podemos decir que la tasa anual equivalente es igual a los intereses más las comisiones 

y los gastos. 

2.2.1.6 Plazos de financiamiento 

Existen dos plazos de financiamiento: financiamiento a corto plazo y financiamiento a largo 

plazo. 

Financiamiento a corto plazo 

Desde el punto de vista del autor Esan (2020), afirma que este tipo de financiación se utiliza 

para obtener liquidez inmediata y afrontar operaciones relacionadas con los ingresos. Este 

trabajo no debe durar más de doce meses. Las empresas que eligen este método suelen 

esperar que los beneficios financieros que obtengan superen el costo del préstamo. La 
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financiación a corto plazo es ideal para las pequeñas y medianas empresas. Además, incluye 

prácticas financieras como descuento de letras o endoso, factoring (transferencia de cuentas 

por cobrar a cambio de efectivo). 

Financiamiento a largo plazo 

Según Esan (2020), menciona que la financiación a largo plazo es una forma de 

financiamiento que generalmente requiere una garantía y dura más de un año. Esta 

financiación puede ayudar a la empresa al iniciar nuevos proyectos e impulsar su crecimiento, 

además de solucionar problemas o situaciones imprevistas. Se deben cumplir ciertos 

requisitos para poder obtener financiación a largo plazo, como un buen historial crediticio o 

una propuesta de proyecto sostenible. Por lo tanto, los gerentes o responsables de finanzas 

deben evaluar cuidadosamente el negocio que quieren iniciar, incluyendo un análisis de 

riesgos completo. 

2.2.2 Teoría de rentabilidad 

Desde el punto de vista del autor Sevilla (2020), menciona que la rentabilidad hace referencia 

a un beneficio obtenido por una inversión. Este concepto es muy esencial para el ámbito de 

inversión y ámbito empresarial, ya que da un indicador de desarrollo de una inversión y la 

capacidad de la entidad desarrollar estos recursos financieros utilizados. La rentabilidad 

ayuda al empresario a relacionar la inversión con la rentabilidad y dar a conocer cuál es su 

posición frente al mercado. Por ejemplo, si la rentabilidad del mercado es de 8% y el inversor 

obtuvo un 11% se puede decir que la inversión ha batido al mercado. 

Por otro lado, la autora De Gea (2019), afirma que los resultados de la inversión inicial. Es 

una medida financiera crucial ya que nos permite evaluar el retorno potencial de la inversión, 

generalmente medido como. porcentaje y repartidos en un año. La rentabilidad es un factor 

clave que no sólo determina la rentabilidad de las inversiones financieras, como la renta fija 

y variable, sino que también ayuda a evaluar las no financieras como las inversiones 

inmobiliarias. 

2.2.2.1 Importancia de la rentabilidad 

Desde el punto de vista del autor Cafaro (2022), menciona que la rentabilidad refiere a la 

capacidad de que una empresa pueda generar beneficios a partir de sus actividades. Ser 

rentable en la actualidad es muy importante para las empresas, ya que esta vinculado a la 

generacion interna de fondos de inversión, pagar deudas, obtener financiamiento, atraer 

inversionistas y incrementar el valor de la empresa. Toda empresa tiene ciertas dificultades 

para que puedan ser rentable y es por su misma caracteristica al ser volátil, incierto, complejo 
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y ambiguo. Para ello, es muy imporante utilizar las herramientas o criterios que ayude medir 

la rentabilidad de un proyecto. 

2.2.2.2 Tipos de rentabilidad 

Existen dos tipos de rentabilidad: rentabilidad financiera y rentabilidad económica 

Rentabilidad financiera 

De acuerdo al autor Barymont (2021), menciona que este tipo de indicador conocido también 

como ROE, ayuda a medir entre el beneficio neto y los fondos o capital propio de una 

entidad. Si se aplica la fórmula de este indicador, se obtendrá una muestra de la capacidad 

de ganar resultados positivos en la entidad con sus propios fondos, es decir; a mayor ratio, 

mejores son los resultados para la empresa. La fórmula aplica en este indicador es la 

siguiente: ROE = (Beneficio neto/fondos propios) x 100 

Por otro lado, el autor Escuelafintech (2019), afirma que la rentabilidad financiera hace 

referencia a todo beneficio económico que obtiene la empresa. Esto se obtiene  con los 

recursos propios e inversiones que se haya realizado. Este termino tambien es conocido 

como ROE. Para calcular la rentabilidad financiera debemos dividir el beneficio neto de la 

empresa entre los recursos propios, el resultado de este indicador significa la rentabilidad 

obtenida a partir de los recusos invertidos a principio de periodo. 

Rentabilidad Económica 

Por otro lado, el autor Barymont (2021), afirma que la rentabilidad económica es conocido 

también como el ROI, esta muestra la relación entre el beneficio bruto (antes del impuesto) 

y el activo total. Con este indicador se podrá saber cuál es la capacidad de generar resultados 

positivos de activos y recursos que tiene la entidad. Es por ello, que mayor sea el indicador 

de rentabilidad económica, mejor está aprovechando las inversiones que tiene la entidad. La 

fórmula aplicada en este indicador es la siguiente: ROI = (Beneficios brutos/activo total) x 

100. 

2.2.3 Teoría de empresa 

Desde el punto de vista de los autores Antón & Garijo (2011), afirman que la empresa es 

definida como una organización dedicada a las actividades industriales, mercantiles o 

prestacion de servicios con fines de lucro. Su funcion principal es de realizar actividad 

productiva o transformativa en la que a partir de estos recursos de obtiene productos o 

servicios. Para tener una empresa se debe coodinar los factores productivos, financieros y de 

marketing. Ademas, debe contar con elementos humanos, materiales e inmateriales 

(conocimientos tecnicos y económicos). La administracion de la empresa es la encargada a 
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llevar a cabo la coordinacion de diferentes factores, mienstras que la direccion establece los 

objetivos y se encarga de que las decisiones se ejecuten en un tiempo determinado. 

2.2.3.1 Importancia de empresa 

Según Crecenegocios (2023), afirma la importancia de las emrpesas desde las pequeñas y 

grandes corporaciones, cumplen un rol principal en el desarrollo econmico y social de una 

nación, por lo mismo que generan empleo, crecimiento econmico, fomentan innovacion y 

desarrollo tecnológico, promueven la sostenibilidad ambiental y mejorarn la calidad de las 

personas. Toda empresa tiene una accion, la cual es sacar esfuerzo para salir adelante 

manteniendo eficasmente los elementos humanos, materiale y financieros, para poder 

competir en el mercado. 

2.2.3.2 Tipos de empresa 

Según Symcontadores (2019), menciona que, en el Perú se puede escoger 5 opciones del 

tipo de empresa que se requiera formalizar, a continuación, son las siguientes: 

 Empresa Individual de Responsabilidad Limitada: es esta situación solo existe un 

titular como persona jurídica, la empresa suele responder con su propio capital ante 

sus responsabilidades, si afectar el capital del dueño de la empresa. Suelen situación 

en el Régimen Especial o Régimen General, suelen formarse para pequeñas empresas. 

 Sociedad Anónima: se diferencia por que puede tener de 2 socios o más. Su capital 

está conformado por los aportes de los socios ya sea en bienes o monetario, Este tipo 

de empresas está conformado por una junta general de accionistas, gerencia y 

directorio, suele acomodarse al tipo de régimen según su actividad, así que puede 

acogerse en el Régimen General, Especial o al MYPE. 

 Sociedad Anónima Cerrada: Se diferencia al caso anterior, el directorio es de manera 

opcional. Estas empresas se crean cuando el número de socios no supere a 20 personas, 

lo interesantes que sus acciones no se inscriben en los Registros Públicos 

 Sociedad anónima Abierta: en este tipo de empresa suelen tener acciones disponibles 

para la venta, por lo que cualquier persona puede comprarla y ser socio. Y los socios 

accionistas tienen el libre paso de vender acciones. 

 Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada: En este tipo de empresa 

establece tener como mínimo 2 socios y máximo 20, usualmente son conformadas por 

familias y el capital no se divide en acciones, sino en participaciones. 

2.2.4 Teoría de Pyme 

De acuerdo a la autora Rodrigues (2023), afirma que las pequeñas y medianas empresas 
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(PYME) son muy importantes a nivel mundial, no sólo porque proporcionan medios de vida 

a millones de familias, sino también porque son el primer paso para los emprendedores. De 

hecho, el 90% de las empresas de las Naciones Unidas en todo el mundo entran en esta 

categoría, emplean a más del 60% de la fuerza laboral y representan el 50% del PIB mundial. 

Sin embargo, a diferencia de las grandes corporaciones, las pequeñas y medianas empresas 

están más expuestas a factores que pueden conducir a la quiebra y a la lucha por la 

supervivencia. De hecho, en países como México, el ciclo de vida de una pequeña empresa 

es de unos 7,8 años. Las transacciones informales que crean competencia desleal por parte 

de empresas legítimas son sólo uno de los muchos factores que afectan el crecimiento de 

las pequeñas y medianas empresas. Sin embargo, las pequeñas y medianas empresas tienen 

una financiación limitada. Los procesos operativos, el acceso a la tecnología y las 

oportunidades de capacitación son desafíos adicionales. Cabe señalar que son sensibles a 

las crisis económicas nacionales e internacionales. Por eso es tan importante que las 

pequeñas empresas realicen sus operaciones correctamente, y un aliado importante en ese 

esfuerzo es un CRM para pequeñas empresas que pueda centralizar todas las actividades de 

marketing, ventas y servicios de una empresa. 

2.2.4.1 Importancia de una Pyme 

Según Martinez (2018), menciona que las Pyme sostienen un especial importancia en la 

economia de un pais, por su misma capacidad de flexibilidad de adaptarse a cualquier ambito 

tecnológico y generar una gran cantidad de empleos, por otro lado, son grandes aportadores 

de produccion y distribucion de bienes o servicios. Basicamente se puede decir que son la 

base de la economia de una nación, tambien buscan salir adelante y sobrevivir en el mercado 

competitivo. La mayoria de estas empresas son de tipo familiar, pues en mexico conforman 

99% de pymes. 

2.2.4.2 Característica de una Pyme 

Según la Ley Nº 30056 (2013), define que, las pequeñas y medianas empresas se ubican en 

la siguiente categoría empresarial, según sea sus niveles de ventas: 

 Pequeña empresa: sus ventas anuales son superiores a 150 Unidades Impositivas 

Tributarias (UIT) hasta el tope de 1700 Unidades Impositivas Tributarias (UIT). 

 Mediana Empresa: sus ventas anuales son superiores a 1700 Unidades Impositivas 

tributarias (UIT) y hasta el tope de 2300 Unidades Impositivas tributarias (UIT).  

Por otro lado, la autora Rodrigues (2023), menciona que las pequeñas y medianas empresas 

tienen características únicas que las diferencian de otras empresas, no sólo por la cantidad 
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de empleados o el tamaño de su infraestructura. Las principales características de las 

pequeñas empresas son: 

 Recursos limitados: El capital, la tecnología y los recursos humanos son limitados, 

especialmente en comparación con las finanzas o la mano de obra en las grandes 

corporaciones. Por lo tanto, las pequeñas empresas son creativas a la hora de encontrar 

formas de competir en el mercado.  

 Heterogeneidad: Estas empresas suelen abarcar varios segmentos de negocio o sus 

actividades no están claramente definidas. Estas organizaciones suelen estar 

fragmentadas y desorganizadas.  

 Cultura organizacional: las pequeñas y medianas empresas pueden tener una cultura 

organizacional centrada en las personas, incluso si a veces está menos desarrollada o 

menos regulada.  

 Independencia: Este tipo de empresas no están afiliadas a ninguna otra empresa o grupo, 

lo que les permite mantener su autonomía frente a empresas más grandes.  

 Flexibilidad: Las pequeñas y medianas empresas en ocasiones no crean procesos 

formales, sino que tienen estructuras organizativas flexibles que se adaptan a las 

condiciones del mercado y a los requisitos de los clientes. 

 Tipo familiar: muchas pequeñas empresas son propiedad de familias o pequeños 

grupos, lo que hace que la gestión sea más personal y cercana a los empleados y clientes. 

Geografía: estas empresas operan desde ubicaciones limitadas y generalmente no se 

expanden a otras regiones, ciudades o países. 
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2.3 Hipótesis 

Desde el punto de vista del autor Valbuena (2017), menciona que la hipótesis Es una 

propuesta plausible, basada en una recopilación de información y datos, aunque no probada, 

que puede proporcionar una respuesta alternativa al problema con base científica. Las 

hipótesis pueden usarse como declaraciones tentativas que no requieren evidencia 

contundente, o pueden ser predicciones que deben probarse mediante métodos científicos. 

En el primer caso, el nivel de precisión de la hipótesis dependerá del grado en que la 

evidencia empírica respalde la hipótesis. A esto se le llama proceso de prueba de hipótesis 

o confirmación de hipótesis. Este proceso se puede realizar confirmando (para hipótesis 

generales) y/o probando (para hipótesis existenciales). 

En la presente investigación no se aplicó hipótesis debido a que fue de tipo cuantitativa y 

de diseño no experimental – descriptivo – bibliográfico – documental y de caso. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

35 

 

III METODOLOGÍA 

3.1 Nivel, Tipo y Diseño de Investigación 

Fernández (2014) enuncia que: “El enfoque cualitativo se utiliza para que el investigador se 

forme creencias propias sobre el fenómeno estudiado, como lo sería un grupo de personas 

únicas o un proceso particular” (pág. 10). Este enfoque también se conoce como 

investigación naturalista, fenomenológica, interpretativa o etnográfica, y es una especie de 

“paraguas” en el cual se incluye una variedad de concepciones, visiones, técnicas y estudios 

no cuantitativos. 

 “La investigación descriptiva de estudio de caso pretende identificar y describir los distintos 

factores que ejercen influencia en el fenómeno estudiado”. Tomando como referencia lo 

definido, la presente investigación fue de tipo descriptivo de estudio de caso, porque se 

realizará un análisis comparativo de la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las 

Pequeñas y medianas Empresas comerciales Del Perú, y de la empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L, Tambo Grande. Por ello el tipo fue descriptivo de nivel cualitativo y de diseño no 

experimental y estudio de caso. 

3.2 Población y Muestra 

La población consistió en el universo seleccionado para elegir el objeto de estudio en una 

investigación, siendo que se elige a un conjunto de partes con características en común que 

permiten ser estudiadas ya sea en forma conjunta o con segmentaciones Fernández, (2014). 

Es así que, la población en el presente estudio estuvo conformada por las empresas que 

realizan como característica alguna actividad de comercio, independientemente de su forma 

de constitución o de tamaño.  

La muestra estuvo conformada por una parte del universo, siendo en este caso, Inversiones 

TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023. 
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3.3 Variable. Definición y Operacionalización 

VARIABLE DEFINICION OPERATIVA DIMENSIONES INDICADORES / ITEMS 
ESCALA DE 

MEDICIÓN 

 

 

 

 

 

 

 

Variable 

Independiente 

Financiamiento 

Para Bozcán & Molina (2020), La 

financiación o recaudación de 

fondos es el proceso de asignación 

de recursos de capital (dinero o 

crédito) para hacer viable y 

sostenible un proyecto, negocio o 

empresa en particular. En pocas 

palabras, la financiación es la 

asignación de recursos de capital a 

un plan específico.  Así mismo es 

un elemento clave para el éxito de 

cualquier proyecto o negocio, ya 

que contiene los recursos 

necesarios para su 

implementación. Cada proyecto 

requiere de un margen de 

Fuentes del 

financiamiento 

1. ¿Ha solicitado en algún momento 

financiamiento para su negocio? 

2. ¿Para su financiamiento utiliza capital 

propio e interno? 

3. ¿Ha tenido dificultad al momento de 

adquirir un financiamiento? 

4. ¿El financiamiento que ha obtenido fue 

a través del sistema bancario? 

5. ¿El periodo de tiempo del préstamo fue 

a corto plazo? 

6. ¿El importe solicitado fue mayor a S/ 

15,000.00? 

7. ¿El porcentaje de tasa de interés a pagar 

fue alta? 

8. ¿La necesidad por la que recurrió al 

financiamiento fue para Capital de 

trabajo? 

9. ¿La necesidad por la que recurrió al 

financiamiento fue para Ampliación de 

local? 

10. ¿Usted cree que al adquirir 

financiamiento su empresa ha obtenido 

mayor actividad económica? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dicotómicas 

       (si) (no) 

Sistema 

Financiero 

Costo de 

Financiamiento 

Plazo del 

financiamiento 

Uso del 

financiamiento 
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financiación específico de una 

forma concreta. 

11. ¿Usted ha recibido capacitación para 

mejorar las inversiones del 

financiamiento? 

 

 

 

Variable 

dependiente 

Rentabilidad 

Según Encalada et al (2021), Dado 

que se deben lograr los 

rendimientos, deben lograrse, por 

lo que la rentabilidad y la orden de 

inversión de ventas, categorías y 

consistencia de inversiones. Estos 

beneficios son el resultado de la 

rentabilidad de la gestión 

competente, los planes y costos 

integrados y las pérdidas. El 

retorno es una idea lograda como 

un resultado claro, y se entiende 

como una idea estatal y movilizada 

financieramente para lograr los 

resultados esperados, incluidos los 

resultados esperados. 

 

 

Rentabilidad 

económica 

1. ¿Lleva constantemente el control de la 

rentabilidad de su empresa? 

2. ¿Antes de obtener un financiamiento 

cree que su empresa manejaba una 

buena rentabilidad? 

3. ¿Cree usted que la rentabilidad de su 

negocio ha mejorado en los últimos 

años? 

4. ¿La rentabilidad de su empresa ha 

mejorado por el financiamiento 

recibido? 

5. ¿Utiliza algún criterio para medir su 

rentabilidad? 

6. ¿Cree usted que el financiamiento del 

capital de trabajo incide en la 

obtención de mayor rentabilidad en 

las PYME? 

7. ¿Cree usted que la rentabilidad es el 

eje central de una empresa? 

8. ¿Cree usted que las estrategias de 

negocio ayudaron a mejorar su 

rentabilidad de su empresa? 

 

 

 

 

Opinión 

Rentabilidad 

financiera 
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3.4  Técnicas e instrumentos de recolección de información 

Toda investigación requiere el empleo de alguna técnica para la recolección de información, 

previa validación del origen de la misma. Debe ser sumamente confiable y de calidad a fin 

de establecer los resultados Fernández (2014). Para el presente estudio se aplicó la técnica 

de la revisión bibliográfica devenida de los distintos autores que han realizado alguna 

investigación respecto a las variables de estudio como es el financiamiento y de la 

rentabilidad. 

Asimismo, se aplicó la técnica de una encuesta al titular gerente mediante un cuestionario 

de preguntas diversificadas que permitieron determinar los resultados y la descripción para 

determinar la influencia del financiamiento en la rentabilidad en la empresa en estudio. 

3.5 Método de análisis de datos 

Para poder conseguir la información necesaria acerca del objetivo específico N° 1: 1. 

describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequeñas y medianas 

empresas comerciales del Perú: caso empresa inversiones TERIN E.I.R.L, tambo grande 

2024, se aplicó la revisión de información proporcionada por los antecedentes incluidos en 

el presente estudio. 

Para obtener los resultados del objetivo específico N°2: Identificar y describir la influencia 

del financiamiento en la rentabilidad de la empresa Inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo 

Grande 2023. Se aplicó un cuestionario de preguntas típicas del financiamiento y de la 

rentabilidad, en el cual intervendrá el titular gerente de la empresa. 

En cuanto al objetivo específico N° 3: Hacer un análisis comparativo de la influencia del 

financiamiento en la rentabilidad de las Pequeñas y medianas Empresas comerciales Del 

Perú, y de la empresa inversiones TERIN E.I.R.L. Tambo Grande 2023. Se realizó un 

cuadro analizado los resultados del objetivo específico 1 y 2 para comparar si coinciden o 

no coinciden. 

3.6 Aspectos Éticos 

a. Para esta  investigación se tomó en cuenta el Artículo 5° - de los principios éticos 

aplicados en la Uladech (2023), y estas son las siguiente:  

b. Respeto y protección de los derechos de los intervinientes: su dignidad, privacidad y 

diversidad cultural. 

c. Cuidado del medio ambiente: respetando el entorno, protección de especies y 

preservación de la biodiversidad y naturaleza. 
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d. Libre participación por propia voluntad: estar informado de los propósitos y finalidades 

de la investigación en la que participan de tal manera que se exprese de forma inequívoca 

su voluntad libre y especifica. 

e. Beneficencia, no maleficencia: durante la investigación y con los hallazgos encontrados 

asegurando el bienestar de los participantes a través de la aplicación de los preceptos de 

no causar daño, reducir efectos adversos posibles y maximizar los beneficios. 

f. Integridad y honestidad: que permita la objetividad imparcialidad y transparencia en la 

difusión responsable de la investigación. 

g. Justicia: a través de un juicio razonable y ponderable que permita la toma de precauciones 

y límite de los riesgos, así también, el trato equitativo con todos los participantes. 
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IV. RESULTADOS Y DISCUSIÓN  

4.1. Resultados  

4.1.1 Respecto al objetivo específico N° 1 

Describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequeñas y medianas 

empresas comerciales del Perú: caso empresa inversiones TERIN E.I.R.L, tambo grande 

2023.  

Tabla 1. Resultados del objetivo específico 1 

Autor (es) Resultado 

 

 

 

Anaya (2022) 

El financiamiento influye directamente en 

la rentabilidad de la empresa bajo análisis. 

Esto implica que a medida que la empresa 

adquiere más préstamos, su rentabilidad 

tiende a aumentar. La empresa considera 

que la forma más rápida de conseguir un 

financiamiento es a través del Factoring, 

asimismo es mejor la adquisición de un 

financiamiento externo y este se pague 

posteriormente a un corto plazo con una 

tasa de interés aceptable para que no haya 

muchos problemas para luego pagarlo 

Además, identificó una conexión entre el 

financiamiento y la rentabilidad económica 

de la organización, sugiere que una gestión 

adecuada del financiamiento permite que la 

empresa cumpla con sus obligaciones 

pendientes, preservando así su rentabilidad 

económica sin perjuicios.  

 

 

 

 

Gálvez (2021) 

El financiamiento externo, es primordial 

para las MYPE, mayormente a corto plazo 

a través de agentes bancarios, potencia su 

crecimiento es por ello que la empresa en 

estudio recurrió este tipo de financiamiento 

y los préstamos que se solicitan en su 

mayoría a corto plazo que tengan una tasa 

de interés baja para más comodidad. Al 

emplearse en el incremento del capital de 

trabajo y mejorar la infraestructura de la 

empresa, este financiamiento genera un 

impacto positivo. A lo largo del tiempo, se 

ha observado que este respaldo ha 
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mantenido la rentabilidad estable. Las 

MYPE obtienen préstamos mediante 

acuerdos con entidades financieras, lo que 

les permite fortalecerse y garantizar su 

estabilidad económica. 

 

 

 

Cruz (2021) 

La interconexión entre el financiamiento y 

la rentabilidad empresarial demanda 

cautela en mejoras continuas. Las fuentes 

de financiamiento, internas (aumento de 

capital, reinversión de ganancias) y 

externas (préstamos bancarios y 

comerciales), son vitales, dado que 

cualquier situación puede afectar 

directamente la salud financiera de la 

empresa. 

 

 

 

 

Yarleque (2018) 

El financiamiento es esencial para alcanzar 

una rentabilidad económica adecuada y el 

crecimiento empresarial e impulsa 

positivamente el desarrollo de las pequeñas 

empresas, generando empleo y 

oportunidades laborales. Los aumentos 

recientes en la rentabilidad en estos últimos 

años, es gracias a inversiones a largo plazo 

gestionadas eficientemente, evidencian la 

contribución directa del financiamiento 

haciendo que la rentabilidad en estos 

últimos años este mejorando. Adaptarse 

mediante inversiones en mejoras es clave 

para las empresas, permitiéndoles competir 

y liderar en el mercado, fortaleciendo su 

crecimiento y su aporte al desarrollo 

económico nacional. 

 

 

 

Sandoval (2022) 

El financiamiento, combinando ahorros 

internos con recursos externos, es crucial 

para el crecimiento y la rentabilidad 

empresarial. La dependencia únicamente 

de ahorros personales resulta insuficiente, 

haciendo necesario el recurso a 

instituciones financieras. El crecimiento y 

la mejora organizativa no solo aumentan 

las ganancias, sino que fortalecen la 

posición en el sector, asegurando un 
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progreso continuo hacia los objetivos 

establecidos. 

 

 

 

 

Dipaz (2021) 

El financiamiento externo fortalece la 

rentabilidad empresarial, asegurando su 

sostenibilidad y competitividad. Esta 

solidez financiera no solo permite cumplir 

con las obligaciones, sino que también 

facilita el acceso a préstamos de 

instituciones financieras, consolidando así 

su posición en el mercado y es gracias a 

estos financiamientos lo que ha hecho que 

la rentabilidad este mejorando permitiendo 

que se aprovechen oportunidades que se 

presentan. 

 

 

 

 

 

 

Alburqueque (2022) 

Los resultados que se obtuvieron es que se 

determinó que la empresa usa el 

financiamiento interno para la inversión en 

capital de trabajo, lo cual ha posibilitado a 

una mejora en la rentabilidad de sus activos 

y su posición patrimonial, la empresa 

además no ha requerido hasta el momento 

de algún tipo de financiamiento externo ya 

sea tanto a corto como a largo plazo, 

también las fuentes de financiamiento 

resultan necesarios para cubrir las 

necesidades financieras o pérdidas en la 

gestión empresarial, al mismo tiempo que 

favorecen a la preservación o el incremento 

de la rentabilidad, arreglando los aspectos 

relacionados con las finanzas y las 

inversiones 
  Fuente: Elaboración propia a través de los antecedentes nacionales y regionales  
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4.1.2. Respecto al objetivo específico N °2 

Identificar y describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023. 

Tabla 2. Resultados del objetivo específico 2 

FACTORES 

RELEVANTES 

PREGUNTA SI NO RESPUESTA 

 

 

 

 

 

Forma del 

financiamiento 

¿Ha solicitado en algún 

momento 

financiamiento para su 

negocio? 

X  La empresa si 

solicito 

financiamiento para 

mantener su 

inventario y cubrir 

gastos. 

¿Para su financiamiento 

utiliza capital propio e 

interno? 

 

 

X  

 

 

Tuvo un 

financiamiento 

interno ya que es 

fundamental 

financiar los activos 

de la empresa ya que 

Sus costos son 

menores que otras 

fuentes de 

financiamiento. 

¿Ha tenido dificultad al 

momento de adquirir un 

financiamiento? 

 X La empresa en la 

forma de adquirir un 

financiamiento no 

obtuvo ningún 

problema lo cual le 

permite seguir 

adelante con 

normalidad  

 

 

 

Sistema 

financiero 

¿El financiamiento que 

ha obtenido fue a través 

del sistema bancario? 

X  Se obtuvo atreves de 

un sistema bancario 

ya que Garantiza un 

flujo eficiente de 

fondos para un mejor 

uso, ayuda a las 

empresas a atraer 

capital de inversión, 

mantiene redes de 

seguridad financiera 

y acelera los pagos 

de forma segura. 
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¿El porcentaje de tasa 

de interés a pagar fue 

alta? 

 X Debido a que el 

financiamiento es 

con una tasa mínima 

ya que se dio de una 

manera interna el 

porcentaje fue de un 

15% 

 

 

 

 

Costo del 

Financiamiento 

¿El importe solicitado 

fue mayor a S/ 

15,000.00? 

X  El importe fue mayor 

a S/ 15,000 haciendo 

que la empresa tenga 

mayor 

responsabilidad 

financiera ante la 

entidad bancaria 

¿Usted ha recibido 

capacitación para 

mejorar las inversiones 

del financiamiento? 

 X Manifestó que no ha 

recibido algún tipo 

de capacitación 

sabiendo que esto 

puede ser un 

problema porque 

puede que se tomen 

malas decisiones 

financieras. 

 

 

Plazo del 

financiamiento 

¿El periodo de tiempo 

del préstamo fue a corto 

plazo? 

 X El plazo del 

financiamiento 

adquirido fue a largo 

plazo mayor a 5 años  

¿La elección del plazo 

del financiamiento 

depende de las 

necesidades financieras 

que tiene la empresa? 

X  Debido a que la 

empresa tiene planes 

de inversión a largo 

plazo y para esto 

requiere de un 

financiamiento de 

estas características. 

 

 

 

 

¿La necesidad por la 

que recurrió al 

financiamiento fue para 

aumentar su Capital de 

trabajo? 

X  

 

 

Se utilizó para su 

capital de trabajo ya 

que es esencial para 

que se desarrolle y 

funcione 

correctamente 
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Uso del 

financiamiento 

¿La necesidad por la 

que recurrió al 

financiamiento fue para 

Ampliación de local 

 X Debido a que la 

empresa cuenta con 

un amplio local no 

tuvo la necesidad de    

aplicar un 

financiamiento para 

ampliación  

¿Usted cree que al 

adquirir financiamiento 

su empresa ha obtenido 

mayor actividad 

económica? 

X  Hubo una expansión 

en las operaciones 

haciendo que haya 

un aumento en la 

producción.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Rentabilidad 

Económica  

¿Utiliza algún criterio 

para medir su 

rentabilidad? 

X  Es importante 

utilizar criterios ya 

que estos ayudan a 

mediar la 

rentabilidad y asi 

mantener su 

estabilidad 

financiera asi mismo 

uno de los criterios 

que se usa es margen 

de ganancia bruta  

¿Lleva constantemente 

el control de la 

rentabilidad de su 

empresa? 

X  El llevar un control 

hace que la empresa 

tenga una buena 

salud financiera y 

hace también que se 

destinen recursos de 

una forma más 

efectiva.  

¿Antes de obtener un 

financiamiento cree que 

su empresa manejaba 

una buena rentabilidad? 

 X Debido a diferentes 

circunstancias, pero 

más que todo es por 

no tener una 

estrategia financiera 

que funcione en la 

empresa. 

 

 

 

 

¿La rentabilidad de su 

empresa ha mejorado 

por el financiamiento 

recibido? 

 

X  La rentabilidad a 

mejorado gracias al 

financiamiento 

porque se a destinado 

los recursos en áreas 

clave. 
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Rentabilidad 

Financiera 

¿Cree usted que la 

rentabilidad es el eje 

central de una empresa? 

X  La rentabilidad es la 

columna vertebral y 

es un indicador de 

salud financiera. 

¿Cree usted que la 

rentabilidad de su 

negocio ha mejorado en 

los últimos años? 

X  La rentabilidad si a 

mejorado en estos 

años a pesar de los 

contratiempos que se 

han originado. 

¿Cree usted que el 

financiamiento del 

capital de trabajo incide 

en la obtención de 

mayor rentabilidad en 

las PYME? 

X  Porque esto permite 

el cubrir gastos 

operativos que se 

tienen a diario 

haciendo que no se 

interrumpan las 

actividades y 

continúen con 

normalidad. 

¿Cree usted que las 

estrategias de negocio 

ayudan a mejorar su 

rentabilidad de su 

empresa? 

X  El impacto que 

tienen es 

significativo uno de 

estos es las 

estrategias de precios 

y esto hace que se 

puedan atraer y 

retener a clientes 

leales.  

Fuente: elaboración propia en relación al cuestionario aplicado a la titular gerente de la empresa inversiones   

TERIN E.I.R.L 
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4.1.3. Respecto al objetivo específico N° 3 

Hacer un análisis comparativo de la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las Pequeñas y medianas Empresas comerciales Del 

Perú, y de la empresa inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023. 

Tabla 3. Resultados del objetivo específico 3 

Factores Relevantes Oportunidades /Debilidades del Objetivo 

específico 1 

Oportunidades /Debilidades del 

Objetivo específico 2 

Comparación 

 

 

Forma del 

financiamiento 

Anaya (2022) nos menciona que la forma más 

rápida de conseguir un financiamiento es a 

través del Factoring, pero también menciona 

que es mejor la adquisición de un 

financiamiento externo y este se pague 

posteriormente a un corto plazo 

Según Gálvez (2021) en su empresa de estudio 

menciona que recuren a aun financiamiento 

externo. 

La empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L obtuvo un financiamiento 

interno ya que este financiamiento 

sus costos son menores que otras 

fuentes de financiamiento  

La empresa inversiones 

TERIN E.I.R.L utilizo un 

financiamiento interno es 

decir no coincide con el con 

los autores ya que ellos 

expresaron que es mejor 

obtener un financiamiento 

externo    

 

Sistema de 

financiamiento 

Gálvez (2021) en su empresa de estudio 

utilizan un sistema financiero atreves de un 

agente bancario a un corto plazo usando el 

dinero para ampliar su capital de trabajo y 

mejorar sus instalaciones  

La empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L. obtuvo a través de un 

sistema bancario ya que Garantiza 

un flujo eficiente de fondos para un 

mejor uso, ayuda a las empresas a 

No coinciden ya que ambas 

empresas han ido por una vía 

segura pero diferente. 
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atraer capital de inversión, mantiene 

redes de seguridad financiera y 

acelera los pagos de forma segura. 

 

Costo del 

Financiamiento 

Anaya (2022) Gálvez (2021) los autores 

mencionan que el financiamiento adquirido 

tenga un interés aceptable y que sea bajo 

permitiendo que la empresa pueda pagarlo sin 

ningún problema.  

La empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L su costo de financiamiento 

con una tasa mínima del 15% 

Según los resultados sí 

coinciden ya que los autores 

mencionan que mientras el 

financiamiento adquirido 

tenga un interés aceptable y 

sea bajo es mucho mejor 

para la empresa  

 

 

Plazo del 

financiamiento 

Alburqueque (2022), la empresa no ha 

requerido de un financiamiento a largo plazo 

porque hace que tenga una independencia 

financiera y se tenga un menos riesgo de 

endeudamiento y así tener un mayor control 

cuando se toman decisiones estratégicas. 

Inversiones TERIN E.I.R.L adquirió 

a un largo plazo no menor a 5 años 

que equivale a 69 meses  

No coinciden debido a que la 

empresa en estudio si 

recurrió a un financiamiento 

a largo plazo para poder 

usarlo en el capital de 

trabajo.    

 

 

Uso del financiamiento 

Gálvez (2021) es sus resultados obtenidos en la 

empresa de estudio se usó para ampliar su 

capital de trabajo existente y mejorar sus 

instalaciones de la empresa. 

La empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L se utilizó para su capital de 

trabajo ya que es esencial para que 

se desarrolle y funcione 

correctamente. 

Si coinciden ya que el 

financiamiento se usó en 

ampliar el capital de trabajo 

ya que es primordial para el 
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desarrollo y para el 

funcionamiento adecuado. 

 

 

Rentabilidad 

Económica  

Dipaz (2021), menciona que la rentabilidad a 

mejorado gracias al financiamiento ya que no 

se encontraba en las mejores condiciones, esto 

les permite el aprovechar oportunidades 

comerciales que solo son alcanzables si es que 

se tiene un financiamiento. 

La rentabilidad de la empresa no 

estaba siendo bien manejada porque 

se tenía un bajo margen de ganancia 

por diferentes circunstancias, pero la 

en si el problema central fue no tener 

una estrategia financiera. 

Si coinciden ya que antes de 

que se obtuviera un 

financiamiento la 

rentabilidad no estaba en su 

mejor momento.  

 

Rentabilidad  

Financiera  

Yarleque (2019), menciona que estos últimos 

años la rentabilidad de la empresa ha mejorado 

permitiendo que se puedan cumplir con los 

objetivos y metas las cuales tiene planeadas ya 

que cuenta con una estabilidad financiera 

sólida.  

La empresa en estudio ha estado 

mejorando la rentabilidad en estos 

últimos años aun pasando por 

difíciles momentos.  

Si coinciden ya que en 

ambos casos la rentabilidad a 

estado mejorando en estos 

últimos años. 
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4.2. Discusión  

4.2.1 Respecto al objetivo específico N°1 

Describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las pequeñas y medianas 

empresas comerciales del Perú: caso empresa inversiones TERIN E.I.R.L, tambo grande 

2023 

Según Anaya (2022), menciona que el financiamiento tiende a influir directamente en la 

rentabilidad de la empresa esto es debido a que si es que se adquieren más prestamos hacen 

la rentabilidad este en un constante aumento y ello permite que se tenga una estabilidad 

financiera y evitar problemas de flujo de efectivo que podrían afectar negativamente la 

rentabilidad, además ayuda a aumentar la capacidad de producción, lo que puede resultar en 

una mayor producción y ventas, impulsando así la rentabilidad. Asimismo, Gálvez (2021) 

dice que el financiamiento hace que la empresa potencie su crecimiento gracias a los 

préstamos que adquiere permitiendo que se aumente la productividad de la empresa usando 

dicho dinero en áreas clave y del mismo modo hace que hace que se aumente la capacidad 

de generar ingresos todo esto se logra si es que se hace un uso eficiente y responsable del 

financiamiento. Estos resultados concuerdan por lo dicho por Dipaz (2021) quien afirma que 

el financiamiento hace que la rentabilidad se fortalezca y esto hace que se mantenga la 

sostenibilidad y del mismo modo la competitividad de la empresa en el mercado, si es que 

se emplea el financiamiento de manera estratégica para impulsar el crecimiento, mejorar la 

eficiencia o aprovechar oportunidades, puede contribuir positivamente a la rentabilidad de 

una empresa. 

Estos resultados concuerdan con la teoría del financiamiento de Etecé (2020), ya que en su 

teoría menciona que si es que se quiere iniciar un proyecto se necesita de algún tipo de 

financiamiento que ayude a financiar lo que tienen planeado el financiamiento es importante 

para hacer crecer la productividad en cualquier empresa y por ende también la rentabilidad 

pero si se utiliza de manera ineficiente, como invertir en proyectos de bajo rendimiento o no 

generar ingresos suficientes para cubrir los costos asociados al financiamiento, puede reducir 

la rentabilidad o incluso generar pérdidas, es por eso que este tema debe ser tratado con 

mucho cuidado porque los errores hacen que se tenga un impacto directo en la rentabilidad 

la gestión correcta del financiamiento hará que la rentabilidad de una empresa este en un 

crecimiento constante.   
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4.2.2 Respecto al objetivo específico N°2 

Identificar y describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

Inversiones TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023 

Según los resultados obtenidos en la aplicación de la encuesta a la empresa Inversiones 

TERIN E.I.R.L, Tambo Grande 2023 se puede deducir que la empresa si ha accedido a un 

financiamiento de forma interna al utilizar sus propios recursos, la empresa tiene mayor 

control sobre la gestión financiera y puede tener más flexibilidad para tomar decisiones 

estratégicas sin restricciones externas. Esto concuerda por lo dicho por Alburqueque (2022) 

quien manifiesta que el financiamiento interno ayuda que una empresa reduzca su 

dependencia de prestamistas o inversores externos, lo que puede disminuir el riesgo 

financiero y la presión para cumplir con pagos o condiciones impuestas por terceros. 

También se recurrió a un financiamiento externo sin tener ninguna dificultad al momento de 

adquirirlo ya que se obtuvo mediante un sistema bancario con un periodo a largo plazo no 

menor a 5 años con una tasa de interés de 15 % el importe fue mayor a 15,000.00 con una 

tasa mínima ya que se dio de una manera interna, la necesidad que le conllevo a la empresa 

adquirir un financiamiento es para su capital de trabajo ya que es esencial para que se 

desarrolle y funcione correctamente. la empresa al adquirir financiamiento a obtenido una 

mejora en la actividad económica  ya que esta empresa lleva constantemente el control de la 

rentabilidad lo cual le permitió ir mejorando en los últimos años ya que se puede decir que 

el financiamiento si conllevo a mejorar su rentabilidad para ello la empresa mide su 

rentabilidad con criterio de margen bruta ya que es importante decir que la rentabilidad es el 

eje principal dentro de la empresa ya que utilizando estrategias de negocio y un uso correcto 

de un financiamiento influye en la rentabilidad de la empresa. La empresa cuenta con un 

mínimo definís ya que esta no reside capacitaciones para mejorar su inversión del 

financiamiento ya que recibir capacitaciones es importante porque ayuda a tener ideas más 

claras para tener un mejor conocimiento del financiamiento es por eso que nos conlleva a 

decir que antes la empresa no manejaba una buena rentabilidad. Podemos deducir que en 

gran parte la empresa ha mejorado. Esto resultados concuerdan con los resultados de los 

antecedentes Anaya (2022) y Gálvez (2021), los cuales afirman que el obtener un 

financiamiento puede proporcionar un acceso inmediato a una cantidad significativa de 

capital, lo que permite a la empresa expandirse más rápidamente de lo que sería posible 

utilizando solo recursos internos esto hace que la rentabilidad también crezca si es usado de 

manera eficiente si financiamiento debe contar con tasas de interés accesibles que hagan la 
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empresa pueda después devolverlo sin contratiempos y en resumen se puede decir que  

utilizando eficazmente, el financiamiento se convierte en una herramienta estratégica que 

impulsa la rentabilidad al posibilitar que la empresa invierta en iniciativas de largo plazo, 

generando ingresos que superan los costos asociados con la obtención de esos fondos y 

maximizando así los beneficios a largo plazo. 

4.2.3 Respecto al objetivo específico N°3 

Hacer un análisis comparativo de la influencia del financiamiento en la rentabilidad de las 

Pequeñas y medianas Empresas comerciales Del Perú, y de la empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L, Tambo Grande 2023. 

Los resultados del objetivo específico N° 03, se realizó un cuadro comparativo entre el 

objetivo específico 1 y 2, en el cual se pueden apreciar si existen o no coincidencias. Por ello 

mismo se obtuvo lo siguiente: 

Forma del financiamiento 

Según Anaya (2022) y Gálvez (2021) afirman que la forma más rápida de obtener 

financiamiento es por medio de uno externo puede ayudar a equilibrar la estructura 

financiera de la empresa al no depender únicamente de fondos internos, lo que puede reducir 

el riesgo y diversificar las fuentes de financiamiento. Siendo que los estos resultados no 

coinciden con los resultados con el caso de estudio dado a que la empresa opta por un 

financiamiento interno porque le ayuda a tener una mayor flexibilidad y al mismo tiempo 

independencia financiera.  

Respecto al sistema financiero  

Según Gálvez (2021) afirma que optando un financiamiento atreves de un sistema financiero 

que fue atreves de un agente bancario el cual no coincide con nuestro resultado ya que la 

empresa adquirió mediante sistema financiero atreves de un agente. Puesto que la empresa 

adquirió mediante un sistema bancario ya que el sistema en gran parte garantiza un flujo 

eficiente de fondos el cual ayudo a tener capital de inversión ya que declara los pagos de 

manera segura. 

Respecto al costo del financiamiento  

Según los autores Anaya (2022), Gálvez (2021) los autores mencionados establecen que el 

financiamiento adquirido que sea con un interés aceptable y que sea bajo lo que se deduce 

que sí coinciden ya que mientras el financiamiento adquirido tenga un interés aceptable y 

sea bajo es mucho mejor para la empresa por la misma razón La empresa inversiones 
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TERIN.E.I.R.L su costo de financiamiento con una tasa mínima del 15% que para la empresa 

es una tasa mínima aceptable. 

Respecto al plazo de financiamiento 

Según Alburqueque (2022), nos menciona que no ha optado por un financiamiento a largo 

plazo porque ello conlleva el tener obligaciones con entidades y si es que no se tienen los 

rendimientos que esperaban será un problema esto no coincide con nuestros resultados ya 

que la empresa opto por un financiamiento a largo plazo de 5 años el cual equivale 69 meses 

con una tasa mínima de 15%. 

Respecto al uso del financiamiento  

Según Gálvez (2021) que el uso del financiamiento se usó para ampliar su capital de trabajo 

existente y para el mejoramiento de sus instalaciones en cierta parte sí coinciden se usó en 

ampliar el capital de trabajo ya que es primordial para el desarrollo y para el funcionamiento 

adecuado. Además, el financiamiento se emplea para asegurar que una empresa tenga 

suficiente liquidez y recursos financieros para operar de manera efectiva, cubriendo asi todas 

sus necesidades operativas haciendo que las actividades de la empresa se lleven con total 

normalidad  

Respecto a la rentabilidad económica  

Según Dipaz (2021), afirma que la rentabilidad a mejorado gracias al financiamiento que a 

obtenido la empresa haciendo que mejore su situación porque la rentabilidad que se obtenida 

no era bien gestionada y le permita el aprovechar oportunidades comerciales que no son 

accesibles si es que no se tiene el financiamiento que se requiere esto si coincide con los 

resultados del caso de estudio ya que la rentabilidad no estaba siendo bien manejada 

ocasionando que los márgenes de ganancia sean menores. 

Respecto a la rentabilidad financiera   

Según Yarleque (2019), afirma que la rentabilidad estos últimos años ha estado mejorando 

haciendo que la empresa pueda cumplir con los objetivos y metas que se tenía planeado 

cumplir esto si coincide con los resultados hallados en el caso de estudio en el cual se ve que 

la rentabilidad a estado mejorando en estos años aun estando pasando por momentos 

complicados la rentabilidad estuvo firme. 
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V. CONCLUSIONES  

5.1 Respecto al objetivo específico N°1  

Según la revisión de la literatura de los antecedentes algunos de los autores nos afirman que 

las empresas han obtenido un financiamiento externo así mismo mencionan que una de las 

formas más rápida de obtener un financiamiento es atreves del factoring. De igual forma 

mencionan el sistema fue bancario y no bancario la relevancia de estos sistemas se encuentra 

en la variedad de elecciones y adaptabilidad que proporcionan a las empresas. Los bancos 

tienden a ser más cautelosos al utilizar criterios establecidos y garantías, mientras que el 

sistema no bancario suele ofrecer mayor flexibilidad, ajustándose a las necesidades 

financieras particulares., así mismo menciona que el costo del interés debe ser aceptable y 

bajo para comodidad de las empresas. De cierta manera existen autores que demuestran de 

cierta forma estadística como fue la influencia en la rentabilidad al adquirir un 

financiamiento la elección del tipo de financiamiento influye directamente en la rentabilidad. 

Un financiamiento bien elegido, administrado de manera eficiente y dirigido a proyectos 

rentables, puede incrementar los beneficios de una empresa. No obstante, un exceso de deuda 

o un financiamiento con altos costos puede disminuir notablemente la rentabilidad final. De 

igual manera, se sostienen que el financiamiento ha sido una influencia positiva en la 

rentabilidad de las empresas que existen en nuestro país pues hace que puedan cumplir con 

los planes que tienen planeados. 

5.2 Respecto al objetivo específico N°2 

Se concluye que la empresa inversiones TERIN E.I.R.L. tuvo un acceso un financiamiento 

bancario aun periodo a largo plazo no menos a 5 años con una tasa de interés aceptable del 

15% así mismo se dio de manera interna a terceras personas como familiares con una tasa 

de interés de 5% esto significa que es muy importante para la empresa ya que esa puede 

adquirir más financiamiento en cualquier momento ya que la necesidad le conllevo a adquirí 

financiamiento que fue utilizado para aumentar su capital de trabajo. Porque de manera que 

en esta investigación no se demuestra estadísticamente la influencia que tuvo el 

financiamiento en la rentabilidad, se pudo describir, indicando que el resultado fue positivo 

demostrando que en los últimos años ha tenido mejoras continuas en su rentabilidad 

económica. Además, la empresa tuvo una mayor actividad económica gracias al 

financiamiento que obtuvo ya que eso hizo que se aumentara la producción proporcionando 

recursos necesarios para poder expandirse, de igual manera innovar y mejorar sus 

actividades. Asimismo, la empresa lleva un constante control de la rentabilidad controlar la 
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rentabilidad es crucial para tomar decisiones basadas en información precisa en una empresa. 

Ofrece una visión clara de las finanzas, facilita la identificación de áreas de mejora y 

posibilita ajustar estrategias para asegurar una operación eficiente y un crecimiento 

sostenible. 

5.3 Respecto al objetivo específico N° 3 

Después de analizar en comparación de los resultados del objetivo  específico 1 y 2 de llega 

a la conclusión que las PYME en su gran parte adquieren financiamiento mediante terceros 

sometiéndose al sistema bancario y no bancario, como, asimismo la empresa en estudio tuvo 

la oportunidad de adquirí un financiamiento interno el cual fue con una tasa mínima de 

interés a largo plazo lo cual le permitió invertirlo en capital de trabajo, siendo así la empresa 

se mantuvo firme obteniendo gran resultado de acuerdo a los estándares. En conclusión, si 

se tiene un buen financiamiento ya su objetivo del financiamiento es establecer todas las 

estrategias necesarias para alcanzar los objetivos económicos en una empresa, aprovechando 

de una forma eficiente los recursos y generar beneficios positivos el financiamiento también 

ayuda analizar si el negocio suele ser un proyecto rentable con liquidez y solvencia para que 

pueda seguir en marcha la empresa. Entonces el financiamiento logra identificar las 

necesidades financieras actuales y a futuro, planea los potenciales de fuente de financiación, 

ayuda a establecer estrategias de finanzas y define la rentabilidad del proyecto que se quiere 

hacer. 

5.4. Respecto al objetivo general 

Se llegó a la conclusión que la PIME buscan financiamiento mediante terceros, la empresa 

inversiones TERIN E.I.R.L decidió adquirir un financiamiento de manera interna ya que le 

fue más factible adquirirlo. Asimismo, podemos decir que los financiamientos en las 

empresas es de gran ayuda ya que esto permite iniciar o apoyar en sus actividades 

económicas, esto nos conlleva a que las PIME en primer lugar analicen las necesidades 

primordiales al momento de adquirir un financiamiento para que este en las condiciones de 

satisfacer las entidades de la empresa para aumentar capital de trabajo activos fijos, alquiler 

de local y ampliación siempre y cuando se maneje de la mejor manera y así la empresa no 

tenga definís.  
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CASO 

La empresa inversiones TERIN E.I.R.L busca expandir su línea de productos  

Escenario 1: Financiamiento mediante terceros (préstamo bancario) 

La empresa decide obtener un préstamo de S/50,000 con un interés anual del 10% para 

financiar la expansión de una nueva línea de productos de alimentos orgánicos y saludables. 

Cálculos: 

Préstamo obtenido: S/50,000 

Tasa de interés anual: 10% 

Costo anual del préstamo: 

Intereses = S/50,000 * 0.10 = S/5000 

Escenario 2: Financiamiento interno (autofinanciamiento) 

En este caso, la empresa decide utilizar sus utilidades retenidas para financiar la expansión 

de la nueva línea de productos. Supongamos que la empresa tiene ganancias netas anuales 

de S/250,000 y decide destinar S/100,000 de estas ganancias para la nueva línea. 

Cálculos: 

Ganancias netas anuales: S/250,000 

Inversión en la nueva línea de productos: S/100,000 

Rentabilidad neta después de la inversión interna: 

Ganancias netas - Inversión = S/250,000- S/100,000= S/ 150,000 

Análisis comparativo: 

Financiamiento mediante terceros: 

Costo anual del préstamo = S/5000 

Financiamiento interno: 

Rentabilidad neta después de la inversión = S/150,000 

Análisis: 
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En el escenario de financiamiento mediante terceros, la empresa incurre en un costo anual 

de intereses de S/5000 para financiar la expansión. 

Con el financiamiento interno, aunque no hay costos financieros directos, la rentabilidad 

neta después de la inversión se reduce a S/150,000 debido a la utilización de las utilidades 

retenidas para la expansión. 

En este ejemplo, el financiamiento interno no genera costos financieros adicionales, pero 

reduce la rentabilidad neta disponible para la empresa. Por otro lado, el financiamiento 

mediante terceros permite obtener fondos adicionales, pero a costa de pagar intereses, lo que 

impacta en la rentabilidad. La decisión entre uno u otro depende de la estrategia financiera 

y la disposición de asumir costos financieros adicionales en busca de mayores fondos para 

la expansión. 
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VI. RECOMENDACIONES  

Se recomienda al titular gerente el considerar el uso de otras herramientas para una mayor 

solvencia eficiencia para que el financiamiento influya de manera eficaz dentro de la 

empresa. Como dando un servicio asequible para enviar mensajes masivos poniéndose en 

contacto con clientes potenciales directamente. Asimismo, que la empresa debe comparar 

y consultar con su departamento de contabilidad. 

Se recomienda a la empresa que en el área comercial debe contratar con expertos como 

especialistas en desarrollo de negocios para obtener datos adecuados para tomar decisiones 

apropiadas. Sólo entonces sabrá cómo puede utilizar los recursos de su empresa y cuántas 

ganancias puede obtener.  Es así que se recomienda al titular gerente de la empresa a hacer 

algo diferente. Así mismo se recomienda que antes de adquirir un financiamiento organice 

reuniones sobre la toma de decisiones y cálculos de la rentabilidad evaluando los beneficios 

que se pueden obtener. 

Se recomienda que la empresa debe adoptar cada vez más la gestión analítica para impulsar 

y facilitar decisiones que contribuyan a la continuidad del negocio teniendo una gestión 

empresarial generalmente que se basa en el análisis de datos e indicadores que muestran las 

condiciones económicas y financieras. Entre ellos, la rentabilidad es un punto de referencia 

importante para el contenido de inversión. 

 Asimismo, se recomienda que la hora de calcular la rentabilidad es primordial realizar un 

análisis de costes exhaustivo con el objetivo final de reducir costos. Para ello, primero se 

debe conocer la situación financiera. Esto significa que necesita saber cuánto dinero tiene, 

cuándo y en qué lo gastará, y cuándo y cuánto se le cobrarán en concepto de tarifas. También 

puede crear un presupuesto en el que pueda confiar para tomar mejores decisiones 

estratégicas. 
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ANEXOS 

Anexo 01. Matriz de Consistencia 

 

 

 

 

 

 

 

Título Del Proyecto  
Formulación Del 

Problema  
Objetivo general Objetivos específicos 

El financiamiento y su 

influencia en la 

rentabilidad de las 

pequeñas y medianas 

empresas comerciales del 

Perú: caso empresa 

inversiones TERIN 

E.I.R.L., Tambo grande 

2023 

¿Cuál es la influencia 

del financiamiento en la 

rentabilidad de las  

pequeñas y medianas 

empresas comerciales 

del Perú: Caso Empresa  

Inversiones TERIN 

E.I.R.L, Tambo Grande 

2023? 

Identificar y 

describir la 

influencia del 

financiamiento en 

la  rentabilidad de 

las  Pequeñas y 

medianas Empresas 

comerciales  Del 

Perú , caso empresa  

Inversiones TERIN 

E.I.R.L, Tambo 

Grande 2023. 

1. describir la influencia del 

financiamiento en la 

rentabilidad de las pequeñas 

y medianas empresas 

comerciales del Perú: caso 

empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L, tambo grande 2023.  

2. Identificar y describir la 

influencia del 

financiamiento en la 

rentabilidad de la empresa 

Inversiones TERIN E.I.R.L, 

Tambo Grande 2023.  

3. Hacer un análisis 

comparativo de la influencia 

del financiamiento en la 

rentabilidad de las Pequeñas 

y medianas Empresas 

comerciales Del Perú, y de la 

empresa inversiones TERIN 

E.I.R.L, Tambo Grande 

2023. 
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Anexo 02. Instrumento de recolección de información 

 

 

La técnica de la encuesta, se orienta a recopilar información directa sobre la investigación 

denominada: el tema: EL FINANCIAMIENTO Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD DE 

LAS PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS COMERCIALES DEL PERÚ: CASO EMPRESA 

INVERSIONES TERIN E.I.R.L, TAMBO GRANDE 2023, al respecto se le pide que en las 

preguntas que a continuación se acompaña, nos responda con la claridad según la temática 

de investigación. Su aporte será de mucho interés en la investigación. Se agradece su 

participación y colaboración. 

Preguntas:  

Respecto a la variable: financiamiento: 

Dimensión 1: Forma del financiamiento 

1. ¿Ha solicitado en algún momento financiamiento para su negocio? 

2. ¿Para su financiamiento utiliza capital propio e interno? 

3. ¿Ha tenido dificultad al momento de adquirir un financiamiento? 

Dimensión 2: Sistema financiero 

4. ¿El financiamiento que ha obtenido fue a través del sistema bancario? 

5. ¿El porcentaje de tasa de interés a pagar fue alta? 

Dimensión 3: Costo del Financiamiento 

6. ¿El importe solicitado fue mayor a S/ 15,000.00? 

7. ¿Usted ha recibido capacitación para mejorar las inversiones del financiamiento? 

Dimensión 4: Plazo del financiamiento 

8. ¿El periodo de tiempo del préstamo fue a corto plazo? 

9. ¿La elección del plazo del financiamiento depende de las necesidades financieras que 

tiene la empresa? 

Dimensión 5: Uso del financiamiento 

10. ¿La necesidad por la que recurrió al financiamiento fue para aumentar su Capital de 

trabajo? 

11. ¿La necesidad por la que recurrió al financiamiento fue para Ampliación de local 
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12. ¿Usted cree que al adquirir financiamiento su empresa ha obtenido mayor actividad 

económica? 

Dimensión 6: Rentabilidad Económica 

13. ¿Utiliza algún criterio para medir su rentabilidad? 

14. ¿Lleva constantemente el control de la rentabilidad de su empresa? 

15. ¿Antes de obtener un financiamiento cree que su empresa manejaba una buena 

rentabilidad? 

Dimensión 7: Rentabilidad Financiera 

16. ¿La rentabilidad de su empresa ha mejorado por el financiamiento recibido? 

17. ¿Cree usted que la rentabilidad es el eje central de una empresa? 

18. ¿Cree usted que la rentabilidad de su negocio ha mejorado en los últimos años? 

19. ¿Cree usted que el financiamiento del capital de trabajo incide en la obtención de mayor 

rentabilidad en las PYME? 

20. ¿Cree usted que las estrategias de negocio ayudan a mejorar su rentabilidad de su 

empresa? 

 

Chimbote, junio de 2023 

 

 

 

 

Firma y sello del entrevistado 
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Fichas bibliográficas  

Autor: Anaya Echevarría Angie Giarali  

Título: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de la 

Empresa Tanques y Redes Perú S.A.C. San Isidro 2020 

Año: 2022 

Ciudad, País: 

Lima, Perú 

Tema: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad. Tuvo como objetivo 

general: Determinar de qué manera el financiamiento influye en la rentabilidad de la 

Empresa Tanques y Redes Perú S.A.C. San Isidro 2020. La metodología que llevo cabo 

fue una con un nivel descriptivo de carácter correlacional, el enfoque de la investigación 

fue cuantitativo y el diseño que se llevó a cabo fue uno no experimental. Para sacar los 

resultados se utilizó un cuestionario el cual tenía 23 interrogantes que se les a responder a 

15 personas que laboran en la empresa los resultados que arrojó el cuestionario fue que la 

mayoría de los encuestados mencionaron que la forma más rápida de conseguir un 

financiamiento es a través del Factoring, además que en otra interrogante gran parte de los 

encuestados dijeron que es mejor la adquisición de un financiamiento externo y este se 

pague posteriormente a un corto plazo con una tasa de interés aceptable para que no haya 

muchos problemas para luego pagarlo. Las conclusiones que se encontraron fue que el 

financiamiento tiene una influencia en la rentabilidad de la empresa en estudio esto quiere 

decir que cuantos más prestamos tenga la empresa más será la rentabilidad, además que 

también el financiamiento tiene una relación con la rentabilidad económica de la 

organización esto quiere decir que cuando el financiamiento esté preparado la empresa 

podrá hacer el pago de sus obligaciones que tiene pendiente y la rentabilidad económica 

no será perjudicada. 

Referencia bibliográfica 

Anaya, A. (2022). El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de la 
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Autor: Gálvez Lliuya, Liz Margot 

Título: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de las 

micro y pequeñas empresas sector servicio, rubro constructor Cuya 

Ingenieros S.A.C Ayacucho, 2021 

Año: 2021 

Ciudad, País: 

Ayacucho, 

Perú 

Tema: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad. Tuvo como objetivo 

principal: Describir la importancia del financiamiento y su influencia en la rentabilidad 

de las micro y pequeñas empresas del sector servicio, rubro constructor Cuya Ingenieros 

S.A.C. Ayacucho, 2021. Tuvo una metodología con un diseño cuantitativo, con un nivel 

descriptivo que es no experimental además que es bibliográfica y de caso. Los resultados 

que se obtuvieron fueron que el financiamiento es muy importante para el desarrollo de 

las MYPE ya que gran parte de estas empresas recurren a un financiamiento externo es 

decir un agente bancario es por ello que a empresa recurrió a este tipo de financiamiento 

y los préstamos que se solicitan en su mayoría a corto plazo que tengan una tasa de 

interés baja para más comodidad y el dinero se usa para ampliar su capital de trabajo 

existente y mejorar sus instalaciones de la empresa. El financiamiento que se adquiere 

tiene un efecto positivo en la empresa y con el pasar de los años la rentabilidad se ha 

mantenido estable a pesar de la pandemia. Se concluyó que las MYPE tienen su 

financiamiento por terceros y este financiamiento es de corto plazo que se lo dan los 

bancos luego de llegar a un acuerdo para el posterior pago de este financiamiento que se 

les ha dado. 

Referencia bibliográfica 
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Título: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de 

la empresa interprovincial de transporte de pasajeros el Dorado 

S.A.C; Tumbes - 2020 

Año: 2021 

Ciudad, País: 

Tumbes, Perú 

Tema: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad. Tuvo como objetivo 

principal: Determinar la influencia del financiamiento en la rentabilidad de la empresa 

interprovincial de transporte de pasajeros el Dorado SAC; Tumbes, 2020. Tuvo una 

metodología con un tipo de investigación descriptiva y cuantitativa con un enfoque 

correlacional, para el recojo de información se tomó como muestra a 5 trabajadores de 

la empresa a los cuales se les aplico una encuesta. Los resultados que se encontraron 

fueron que se establecido que existe una notable relación entre el financiamiento y la 

rentabilidad de la empresa de transporte interprovincial de pasajeros El Dorado S.A.C. 

Esta conexión se evidencia en el coeficiente de contingencia, que supera el valor de 0.05, 

con un grado de significancia de 0.102. Esto quiere decir que la empresa debe ser 

extremadamente precavida en su proceso de mejora continua, ya que cualquier situación 

tendrá un impacto directo en su rentabilidad económica y también financiera. Las 

conclusiones que se encontraron fueron que la empresa cuenta con dos posibles fuentes 

de financiamiento la primera es la fuente interna, que incluye el aumento de capital y la 

reinversión de ganancias, y la segunda es externa, a través de préstamos bancarios y 

comerciales. 
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Autor: Yarleque Pacherres, Isael 

Título: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de 
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Odontológicos del Perú: caso empresa San Ignacio de Piura 
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Ciudad, País: Piura, 

Perú 

Tema: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de las micros y pequeñas 

empresas. Sostuvo como objetivo principal: Determinar y describir la influencia del 

financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector servicios 

Odontológicos del Perú y de la Empresa San Ignacio de Piura S.A.C. de Piura 2019. La 

metodología utilizada en esta investigación fue: Diseño no experimental, con un nivel 

descriptivo bibliográfico y de caso. Los resultados que se hallaron fueron que la 

orientación se centra en la financiación y la rentabilidad implica invertir en el desarrollo 

de la empresa para lograr resultados que se quieren. En consecuencia, las encuestas 

indican que el financiamiento es de suma importancia para alcanzar una rentabilidad 

económica apropiada para la empresa y que siga en crecimiento. Las conclusiones que 

se encontraron fueron que el financiamiento ha tenido un efecto positivo y propicio en 

el crecimiento de las pequeñas empresas en el campo odontológico, brindando 

oportunidades laborales a personas que son profesionales que desean ser competitivos y 

contribuir al desarrollo de nuestra nación. Además, en los últimos años, se registraron 

aumentos en la rentabilidad como resultado del financiamiento, lo que demuestra que las 

inversiones a largo plazo, gestionadas de manera eficiente, permiten que las empresas 

crezcan y puedan competir en el mercado con el objetivo de liderar. El financiamiento 

se adapta cuando se asume el riesgo de invertir en mejoras que necesita la empresa. 

Referencia bibliográfica 

Yarleque, I. (2019). El financiamiento y su influencia en la 
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Autor: Sandoval Cáceres, Jorge Luis 

Título: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de 

la micro empresa "Cevichería El Encuentro"; provincia de 

Piura, periodo 2020 

Año: 2022 

Ciudad, País: Piura, 

Perú 

Tema: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad. Tuvo como objetivo 

principal: Determinar y describir la influencia del financiamiento en la rentabilidad de 

la micro y pequeña empresa Cevichería El Encuentro de la provincia de Piura, 2020. 

Tuvo una metodología con un diseño no experimental, con un nivel descriptivo, para la 

recolección de datos se usó la técnica de la encuesta para sacar los resultados. Los 

resultados que se encontraron fueron que se observa que hay una evidente necesidad de 

recursos crediticios con la finalidad de asegurar la rentabilidad y que la empresa siga 

creciendo. Las conclusiones que se hallaron fueron que el financiamiento tiene un efecto 

directo en la rentabilidad de la empresa, bajo este contexto se puede decir la rentabilidad 

de la empresa objeto de estudio ha experimentado un aumento debido a la combinación 

de ahorro interno o personal y recursos externos. En consecuencia, es necesario el 

recurrir a instituciones financieras, ya que los ahorros por sí solos resultan insuficientes 

para cumplir las ambiciones que tienen. El crecimiento y la mejora en la organización de 

la empresa permiten obtener mejores ganancias y, al mismo tiempo, perfeccionar su 

posición en el sector, lo que posibilita un crecimiento continuo para alcanzar los 

objetivos que se tienen establecidos. 

Referencia bibliográfica 

Sandoval, J. (2022). El financiamiento y su influencia en la 
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Autor: Dipaz Morote, Cecilia Mercedes 

Título: Costos ABC y Rentabilidad en la Corporación 

CALDFERN S.A.C. del Distrito de San Ramón, Chancha 

mayó - 2020 

Año: 2022 

Ciudad, País: 

Huancayo, Perú 

Tema: El financiamiento y su influencia en la rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas del sector servicio. Tuvo como objetivo principal: Determinar el 

financiamiento y su influencia en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del 

sector servicio transportes Silvera & H S.R.L. de Ayacucho, 2021. La metodología que 

llevó a cabo fue: Diseño no experimental, con un tipo de investigación cuantitativo, la 

muestra estuvo compuesta por 20 empresas que se dedican al servicio de transportes la 

técnica que se uso fue la encuesta que permitió la recolección de información. Los 

resultados que se obtuvieron fueron que un 40% de los encuestados están de acuerdo en 

que el financiamiento externo es beneficioso para la empresa, mientras que el 60% 

expresó que es muy provechoso el tener financiamiento de manera externa para la 

empresa. Además, un 60% manifiesta que la rentabilidad a mejorado gracias a 

financiamiento mientras un 40% dice que no. Se concluyó que el financiamiento 

favorece positivamente a la rentabilidad de la empresa, permitiendo su sostenibilidad en 

el mercado y su competitividad en la prestación de servicios. Además, se puede decir 

que la rentabilidad ayuda a que la empresa tenga la solvencia necesaria para cumplir con 

sus obligaciones y facilita el acceso a préstamos de entidades financieras. 

Referencia bibliográfica 
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Autor: Alburqueque Saldarriaga De Dioses, Janet Del Rosario 

Título: Incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las 

micro y pequeñas empresas del sector comercio del Perú: caso 

empresa Global Solder S.A.C. - Piura, 2022 

Año: 2022 

Ciudad, País: Piura, 

Perú 

Tema: Incidencia del financiamiento en la rentabilidad de las micro y pequeñas 

empresas. Sostuvo como objetivo principal: Describir la incidencia del financiamiento 

en la rentabilidad de las micro y pequeñas empresas del sector comercio del Perú y de la 

empresa Global Solder S.A.C. - Piura, 2022. La metodología usada en esta tesis fue una 

de nivel cualitativo con de tipo descriptiva bibliográfica y de caso, para sacar los 

resultados se aplicó un cuestionario de 13 interrogantes. Los resultados que se obtuvieron 

es que se determinó que la empresa usa el financiamiento interno para la inversión en 

capital de trabajo, lo cual ha posibilitado a una mejora en la rentabilidad de sus activos 

y su posición patrimonial, la empresa además no ha requerido hasta el momento de algún 

tipo de financiamiento externo ya sea tanto a corto como a largo plazo, también las 

fuentes de financiamiento resultan necesarios para cubrir las necesidades financieras o 

pérdidas en la gestión empresarial, al mismo tiempo que favorecen a la preservación o 

el incremento de la rentabilidad, arreglando los aspectos relacionados con las finanzas y 

las inversiones. Se concluyó que el financiamiento ha tenido un impacto positivo en la 

rentabilidad de la empresa, mejorando todos los aspectos económicos y financieros 

internos. Este hallazgo concuerda con la experiencia de las micro y pequeñas empresas 

del sector comercial en Perú, que consideran crucial el financiamiento como un medio 

para aumentar la rentabilidad. 
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Anexo 03 valides de instrumento 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

76 

 

 

 

 



 

77 

 

 



 

78 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

79 

 

Anexo 04 encuesta aplicada  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

80 

 

 

 

 

 



 

81 

 

Anexo 05. Consentimiento Informado 
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Anexo 06 Documento de aprobación de institución para la recolección de información 
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Anexo 07 evidencia  

 

 


